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SET Outlook & Strategy 
SET Outlook  
• คาดดัชนีฯ ยังผันผวนสูง ตลาดเริ่มใช้ uptick rule แรงเทขายหุ้นของนัก
ลงทุนยังกดดันตลาด 

• ดัชนีฯ ตลาดหุ้นไทยปรับตัวลงสวนทางตลาดอ่ืนๆ โดยท่ีเรามีเร่ืองประเด็น
การเมืองและเศรษฐกิจไทยเองเป็นตัวถ่วง  

• EA มีการซื้อขายที่สูงมาก มีการซื้อขายวันเดียว 830 ล้านหุ้น หรือ 22% 
ของทุนฯ ซึ่งนับว่าผิดปกติอย่างมาก เป็นสัญญาณลบของตัวหุ้น EA เอง 
และท าให้ sentiment ตลาดเสียไปด้วย (เพราะผิดปกติไปมาก) และอาจมา
จากการเทขายหุ้นก่อนที่มาตรการควบคุมการซื ้อขายจะบังคับใช้ในวัน
จันทร์ท่ีจะถึง 

• การ debate ประธานาธิบดีสหรัฐฯ ท่ีจัดขึ้นเม่ือวันศุกร์ อดีตประธานาธิบดี 
Trump ได้พูดถึงจีน ในประโยคที ่ว ่า  “China is going to own us if you 
keep allowing them to do what they’re doing to us as a country,”  
หมายความว่า ถ้า Trump ชนะ (ซ่ึงมีโอกาสมาก) จีนจะถูกกดดัน และ Trade 
War อาจกลับมาอีกครั้ง ....  หุ้นไทยที่จะถูกกระทบหากเกิด Trade War 
รอบใหม่ คือ หุ้นส่งออก (อีเล็คทรอนิคส์ แต่สินค้าในกลุ่มอาหาร จะไม่ถูก
กระทบ) และถ้ามีการเรียกเก็บภาษีโรงงานจีนในต่างแดน อาจมีผลมาถึง
ยอดขายของหุ้นกลุ่มนิคมฯ 

• ตลาดจะรับรู ้ผลเลือกตั้งประธานาธิบดีอิหร่าน ซึ ่งจะมีผลต่อสงคราม
ตะวันออกกลาง มีผลตรงต่อหุ้นน ้ามัน และ Geo-political 

• รัฐบาลญ่ีปุ่นประกาศแต่งตั้งนายอัตสึชิ มิมูระ ให้ด ารงต าแหน่งรัฐมนตรีช่วย
ว่าการกระทรวงการคลังแทนนายมาซาโตะ คันดะ .... เรามองว่าจะมีผลให้ 
BOJ อาจแทรกแซงค่าเงินเยนได้น้อยลง เงินเยนมีแนวโน้มอ่อนค่าลง ลบต่อ
หุ้นไทยท่ีส่งออกไปยังญ่ีปุ่น ส่วนใหญ่เป็นเกษตรแปรรูป (ข้าวโพด) ส่วน ไก่
แช่แข็ง คาดได้รับผลกระทบน้อย 

•  วันน้ี จะเป็นวันแรกท่ีหุ้นเข้า/ออก SET50/SET100 ของรอบคร่ึงหลังของปี 
2567  จะม ีผล โดยห ุ ้นท ี ่ เข ้า SET50 รอบนี ้  ค ือ BCP, BJC, ITC, และ 
TIDLOR ส่วนหุ ้นที ่จะออกจาก SET50 ประกอบด้วย BANPU, COM7, 
KCE, และ SAWAD 

•  ร่างแผน Oil Plan 2024 จะก าหนดให้ไบโอดีเซล B7 เป็นน ้ามันดีเซลพื้นฐาน 
และยกเลิกแก๊สโซฮอล์ 91 ภายในปี 2568 รวมถึงการพิจารณาแก๊สโซฮอล์ 
95 หรือ E20 เป็นน ้ามันพื้นฐาน และการเพิ่มสัดส่วนการขนส่งน ้ามันทางท่อ 
และส ารองน ้ามันให้ได้ 90 วัน พร้อมวางแผนดูแลผู้ประกอบการเอทานอล
และไบโอดีเซลหลังยกเลิกการชดเชยราคาจากกองทุนน ้ามันในปี 2569 
........ การเพิ่มปริมาณส ารองน ้ามัน จะมีผลต่อโรงกลั่นน ้ามันและสถานี
บริการน ้ามัน ท่ีต้องเก็บน ้ามันไว้มากขึ้น 

•  สศอ. เผยดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรม พ.ค. อยู่ท่ี 98.34 หดตัว 1.54%YoY, 
5 เดือน หดตัว 2.08% ซ่ึงปรับตัวลงสาเหตุจากยอดผลิตรถยนต์ลดลงเป็น
เดือนท่ี 10 จากก าลังซ้ือลดลง ปัญหาหน้ีครัวเรือน อัตราดอกเบ้ียยังอยู่ใน
ระดับสูง 

•  สทท. เผยดัชนีเชื่อมั่นท่องเที่ยว Q2/67 อยู่ที่ 79 ชะลอจาก Q1/67 ที่ 81 
สะท้อนท่องเที ่ยวอยู่ระดับต ่ากว่าปกติ คาด Q3 ยังลงต่อ มั่นใจรายได้
ท่องเท่ียวปีน้ีแตะ 3.5 ล้านลบ. หลังยอดนทท.คร่ึงปีแรกตามเป้าท่ี 17.5 ล้าน
คน 

• นักลงทุน จะเร่ิมเข้ามาเก็งงบไตรมาสท่ีสอง ของกลุ่มธนาคาร (น าส่งไม่เกิน 
20 ก.ค.) ...... เราคาดก าไรสุทธิรวม 2Q24E ของกลุ่มธนาคารจะอยู่ท่ี 5.2 
หม ื ่นล ้านบาท (+1% YoY, -5% QoQ) ใกล้ เค ียงก ับผลส ารวจจาก 
Blooberg (+0% yoy ; -3% qoq) 

• Event ส าคัญๆ วันนี ้  :  ตัวเลขเงินเฟ้อของยุ โรป (2) ตัวเลขจ้างงาน
ภาคเอกชนของสหรัฐฯ(3) รายงานประชุม FOMC(3)  ตัวเลขเงินเฟ้อของ
ไทย และตัวเลขการจ้างงานนอกภาคเกษตรกรรมของสหรัฐฯ(5) 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

News Comment 
( - ) KBANK (ซื้อ/เป้า 155.00 บาท) จ่ายเงินช่วยค่าครองชีพพนักงานคนละ 1 
หม่ืนบาท 
( 0 ) Energy (Neutral) รัสเซียขยายระยะเวลาอนุญาตการส่งออก gasoline ต่อ
อีก 1 เดือน 
Company Report 

( 0 ) Bank (Neutral) ก าไร 2Q24E เพิ ่มขึ ้นเล็กน้อย YoY แต่ลดลง QoQ จาก 
NIM และก าไรจากเงินลงทุนลดลง 
Strategy 
• เราปรับลดหุ้นในมือ และถือเงินสดเพิ่มหลังดัชนีฯ จบรอบการ rebound หลัง
หลุด 1310 จุดลงมา นักลงทุนไทยและต่างประเทศ ยังเทขายหุ้นต่อเนื่อง มีหุ้น 
new low เพิ่มขึ้นมาเรื่อยๆ ท าให้ดัชนีฯ มีโอกาสลงต่ออยู่ จุดต ่าสุดเดิม 1281 
จุด เป็นแนวรับส าคัญ...... อย่างไรก็ตาม สัปดาห์น้ี จะเข้าสู่สัปดาห์แรกของไตร
มาสท่ี 3 ท่ีเราเห็นอยู่บ่อยคร้ังท่ีหุ้นมักจะดีดตัวขึ้น กลยุทธ์วันน้ี จึงแนะน าให้รอดู
ไปก่อน เผื่อว่าจะมี rebound เกิดขึ้น 
• นักลงทุนท่ีจะสะสมหุ้นท่ีเป็น high dividend โดยเรามีหุ้นให้เลือก 2 ตัว คือ PTT 

(คาดจ่ายเงินปันผลปีน้ี @2.0 บาท ; Dividend Yield 6.2%) และหุ้น SCB (คาด
จ่ายเงินปันผลปีน้ี @6-9 บาท ; Dividend Yield 6-8%) 
• หุ้นใหญ่ ที่เก็งในเรื่องการตั้ง กองทุน ThaiESG 3 ตัว  CPALL, PTT, AOT เรา
ยังมองว่า มีโอกาสท่ีจะถูกซ้ือได้ (เม่ือนักลงทุนกลับมาสนใจกองทุนฯ น้ีอีกคร้ัง 
• หุ้น size เล็กที่อาจเข้ามาเก็งก าไรตามกระแสข่าว เราแนะน า WICE* จากเก็ง
เศรษฐกิจจีนฟื้น และ ROCTEC* จากเร่ืองของ Data Center 
• หุ้นในพอร์ตวันน้ี  คงหุ้นในพอร์ตเพียงตัวเดียว คือ AOT(10%) 
 
Technical : AMATA, STA 
 

Calendar  
Date Country Event Period Surv(M) Prior 

1-Jul CH 
Caixin China PMI 
Mfg 

Jun 
               

51.5  
               

51.7  

 US 
Construction 
Spending MoM 

May 0.2% -0.1% 

 US ISM Manufacturing Jun 
               

49.2  
               

48.7  

2-Jul EC CPI Estimate YoY Jun 2.5% 2.6% 

 EC CPI MoM Jun P 0.2% 0.2% 

 EC 
Unemployment 
Rate 

May 6.45% 6.40% 

3-Jul EC PPI YoY May -4.06% -5.70% 

 US 
ADP Employment 
Change 

Jun 158.50k 152k 

 US 
Initial Jobless 
Claims 

Jun-29 -- 233k 

 US 
FOMC Meeting 
Minutes 

Jun-12 -- -- 

5-Jul TH CPI YoY Jun 1.1% 1.5% 

 EC Retail Sales YoY May 0.3% 0.0% 

 US 
Change in 
Nonfarm Payrolls 

Jun 191.43k 272k 

 US 
Unemployment 
Rate 

Jun 4.0% 4.0% 

  US 
Average Hourly 
Earnings MoM 

Jun 0.3% 0.4% 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Analyst: Mongkol Puangpetra (Reg. no. 1937)   & Fundamental Research Research Team 
 
 
 



 
 

 

2 

News Comment 

1 July 2024 

( - ) KBANK (ซื้อ/เป้า 155.00 บาท) จ่ายเงินช่วยค่าครองชีพ
พนักงานคนละ 1 หมื่นบาท 
ธนาคารกสิกรไทย ได้บันทึกข้อตกลงกับสหภาพแรงงานธนาคารกสิกรไทย
และสหภาพแรงงานผู้บังคับบัญชาธนาคารกสิกรไทย เมื่อวันที่ 28 มิ.ย. โดย
ธนาคารจะจ่ายเงินช่วยเหลือเพื่อบรรเทาความเดือดร้อนของพนักงานในภาวะ
ที่สินค้าอุปโภคบริโภค ตลอดจนน ้ามันเชื้อเพลิงมีราคาสูงขึ้นมาก โดยมี
ลักษณะเป็นการจ่าย "เฉพาะคราว (One Time)" จ านวนเงินคนละ 10,000 
บาท ให้แก่พนักงานท่ีมีต าแหน่งองค์กรไม่สูงกว่า "รองผู้อ านวยการฝ่าย" ท่ีมี
สถานภาพเป็นพนักงานของธนาคารอยู่ในวันจ่ายเงินดังกล่าว โดยก าหนดวัน
จ่ายเงินในเดือน ก.ค. 24 (ท่ีมา: มติชนออนไลน์) 
DAOL:  เรามีมุมมองเป็นลบเล็กน้อยต่อประเด็นดังกล่าว เพราะจะท าให้
ค่าใช้จ่ายของ KBANK มีการปรับตัวเพิ่มขึ้นมากกว่าคาด โดยการจ่ายเงิน
ช่วยค่าครองชีพพนักงานคนละ 10,000 บาท ซึ่งเป็นการจ่ายแค่ครั้งเดียว จะ
เป็น downside ต่อก าไรสุทธิปี 2024E ท่ี -0.56% หรือคิดเป็น 253 ล้านบาท 
(อิงจากจ านวนพนักงานทั้งหมดที่ 31,627 คน และคาดว่ามี 80% ที ่เป็น
พนักงานที่มีต าแหน่งองค์กรไม่สูงกว่า "รองผู้อ านวยการฝ่าย") ทั้งนี้เม่ือ 
1Q23 ทาง KBANK เคยมีการแจกเงินพิเศษให้พนักงาน คนละ 0.5 เดือน เพื่อ
ช่วยค่าครองชีพ ซ่ึงผลกระทบใน 1Q23 สูงถึง 1.8 พันล้านบาท โดยเรายังคง
ค าแนะน า “ซื้อ” KBANK และราคาเป้าหมายที่ 155.00 บาท อิง 2024E PBV 
ที่ 0.65x (-1.25SD below 10-yr average PBV) 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

( 0 ) Energy (Neutral) รัสเซ ียขยายระยะเวลาอนุญาตการ
ส่งออก gasoline ต่ออีก 1 เดือน 
มีรายงานว่ารัสเซียจะอนุญาตให้โรงกล่ันในประเทศจะยังสามารถส่งออกน ้ามัน 
gasoline ได้อีก 1 เดือนหลังจากตลาดภายในประเทศยังคงมีอุปทานล้นตลาด
อยู่ ซึ ่งจะเป็นการขยายระยะเวลาการยกเลิกการห้ามส่งออก gasoline ตั้งแต่
วันท่ี 20 พ.ค.2024 โดย รัสเซียในเดือน ก.พ.2024 ได้ประกาศห้ามการส่งออก 
gasoline เป็นระยะเวลา 6 เดือน (มี.ค.2024-ส.ค.2024) เพื่อเป็นการขัดขวาง
อุปทานขัดข้องในประเทศและราคาที่พุ่งสูงขึ้น ทั้งนี้ รัสเซียส่งออก gasoline 
ราว 140 พันบาร์เรลต่อวัน (kbd) ในเดือน ก.พ.2024 (ประมาณ 14% ของ
การผลิต gasoline ท้ังหมด) (ท่ีมา: Bloomberg) 
DAOL: เรามีมุมมองเป็นกลางต่อข่าวนี้ ซึ ่งเรามองว่าปริมาณการส่งออก 
gasoline ท่ีเป็นไปได้ของรัสเซียจะมีผลกระทบจ ากัดต่ออุปทานโลก อีกท้ัง อุป
สงค์การใช้ gasoline น่าจะสูงข้ึนในช่วงฤดูร้อนของประเทศตะวันตก ท้ังน้ี เรา
ยังคงมุมมองภาพรวมโรงกลั ่นน ้ามันว่าก าไรจะอ่อนตัวใน 2Q24E ตาม
แนวโน้มส่วนต่างราคาผลิตภัณฑ์น ้ามันและราคาน ้ามันดิบ (crack spread) 
ก่อนท่ีจะกลับมาฟื้นตัว QoQ ใน 3Q24E ตามภาพรวมอุปสงค์การใช้น ้ามันท่ี
ฟื้นตัวในช่วงฤดูร้อนของประเทศตะวันตก นอกจากน้ี เรายังสมมติฐานราคา
น ้ามันดูไบเฉลี ่ยที่ USD80.0/bbl (-2% YoY) เรายังคงน ้าหนักการลงทุน 
"เท่ากับตลาด" ส าหรับกลุ่มพลังงานและมองว่าราคาปัจจุบันเป็นจุดเข้าซื้อท่ี
น่าสนใจของหุ้นกลุ่มโรงกล่ันซ่ึงน่าจะเห็นก าไรฟื้นตัวใน 3Q24E โดยเราชอบหุน้ 
TOP (ซื้อ/เป้า 65.00 บาท) และ SPRC (ซื้อ/เป้า 10.50 บาท) 
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Company Report 

1 July 2024 

( 0 ) Bank (Neutral) ก าไร 2Q24E เพิ ่มข ึ ้นเล็กน้อย YoY แต่
ลดลง QoQ จาก NIM และก าไรจากเงินลงทุนลดลง 
เรายังคงน า้หนกัการลงทุน “เท่ากับตลาด” โดยเราคาดก าไรสุทธิรวม 2Q24E 
ของกลุ ่มธนาคารจะอยู ่ที ่  5.2 หมื ่นล้านบาท (+1%  YoY, -5% QoQ) โดย
เพิ่มขึ้น YoY เกิดจาก TTB ท่ีได้ผลประโยชน์ทางภาษีราว 1.1 พันล้านบาท จาก
ปีก่อนที่ไม่มี ประกอบกับ KTB มีรายได้ค่าธรรมเนียมสุทธิเพิ่มขึ้นได้จากการ 
Cross-selling ในกลุ่ม และ KBANK มีส ารองฯที่ลดลงจากปีก่อนที่ตั้งเผื่อมา
เยอะ ส่วนก าไรที่ลดลง QoQ เพราะก าไรจากเงินลงทุนลดลงตามตลาดหุ้นท่ี
ลดลง รวมถึง NIM ที่ลดลงจากการ Repricing เงินฝากประจ าเพิ่มมากขึ้น 
โดยเฉพาะในกลุ่มธนาคารขนาดเล็ก โดยธนาคารท่ีมีก าไรสุทธิ 2Q24E เติบโต
ได้ดีทั้ง YoY, QoQ มีเพียง TTB ขณะที่ก าไรสุทธิ 2Q24E ที่ลดลงทั้ง YoY, 
QoQ คือ KKP, TISCO และ BBL ด้านสินเชื่อรวม 2Q24E จะลดลงเล็กน้อย -
0.3% YoY และ -0.8% QoQ เพราะสินเชื่อรายใหญ่และภาครัฐยังมาไม ่มาก 
ขณะท่ีสินเชื่อรายย่อยโตลดลง ส่วน NPL รวมจะทยอยเร่งตัวเพิ่มขึ้นใน 2Q24E 
มาอยู่ที่ 3.13% จาก 1Q24 ที่ 3.07% แต่ยังอยู่ในระดับที่ควบคุมได้เรายังคง
ประมาณการก าไรสุทธิของกลุ่มธนาคารปี 2024E อยู่ที่ 2.05 แสนล้านบาท 
เพิ่มขึ้น +5% YoY  ซ่ึงถือว่าเป็นการเติบโตท่ีชะลอตัวลงจากปี 2023 ท่ี +18% 
YoY เพราะ NIM ได้ผ่านจุดสูงสุดไปแล้วใน 4Q23 และจะเริ่มทยอยหดตัวลง
เพราะเงินฝากประจ าท่ีทยอย rollover ด้านส ารองฯเราคาดว่าจะมีการปรับตัว
ลดลง -10% YoY จากปี 2023 ที่เพิ่มขึ้น +17% YoY เพราะมีการตั้งเผื่อมา
เยอะแล้วราคาหุ้นกลุ่มธนาคารทรงตัวเม่ือเทียบกับ SET ในช่วง 3 และ 6 เดือนท่ี
ผ่านมา เพราะแรงกดดันท่ีจะให้ปรับลดอัตราดอกเบ้ียลง ขณะท่ีเราคาด กนง. จะ
มีการปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลง 50bps ในปี 2025E ทั้งนี้เรายังคง
น ้าหนักการลงทุน “เท่ากับตลาด” จากก าไรปี 2024E ที่เริ ่มโตน้อยลง แต่ 
valuation ยังถูก เทรดท่ีระดับเพียง 0.60x 2024E PBV (-1.25SD below 10-
yr average PBV) โดยหุ้น top picks เราชอบ KBANK และ TTB โดย KBANK 
(ซื้อ/เป้า 155.00 บาท) จากคุณภาพสินทรัพย์ที่ดีขึ้น และ valuation ที่ 0.55x 
PBV (-1.50SD) ถูกกว่ากลุ่มที่ 0.60x PBV และถูกกว่า SCB ที่ 0.73x PBV 
และ TTB (ซื้อ/เปา้ 2.10 บาท) เพราะก าไรสุทธิปี 2024E อยู่ท่ี 2.1 หม่ืนล้านบาท 
เพิ่มขึ้นได้ดีสุดในกลุ่ม +13% YoY ด้านราคาหุ้นปัจจุบันเทรดท่ี PBV ท่ี 0.72x 
(-1.00SD) และยังมี Dividend yield ท่ี 7% 
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Market 
• ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุ้นนิวยอร์กปิดลบในวันศุกร์ (28 มิ.ย.) ขณะที่นัก
ลงทุนซึมซับข้อมูลเงินเฟ้อที่เป็นไปตามคาด และประเมินความไม่แน่นอนทาง
การเมืองหลังจากการดีเบตรอบแรกของผู้สมัครชิงต าแหน่งประธานาธิบดี
สหรัฐ        ดัชนีเฉลี่ยอุตสาหกรรมดาวโจนส์ปิดที ่ 39,118.86 จุด ลดลง 
45.20 จุด หรือ -0.12%, ดัชนี S&P500 ปิดที่ 5,460.48 จุด ลดลง 22.39 
จุด หรือ -0.41% และดัชนี Nasdaq ปิดที่ 17,732.60 จุด ลดลง126.08 จุด 
หรือ -0.71% 
• ตลาดหุ้นยุโรปปิดลบในวันศุกร์ (28 มิ.ย.) โดยถูกกดดันจากการร่วงลง
ของหุ้นลอรีอัล และความไม่แน่นอนทางการเมืองในฝรั่งเศส ขณะที่นักลงทุน
จับตาการเลือกตั้งของฝรั่งเศสในวันอาทิตย์นี้        ทั้งนี้ ดัชนี STOXX 600 
ปิดตลาดท่ีระดับ 511.42 จุด ลดลง 1.17 จุด หรือ -0.23% 
• ดัชนี CAC-40 ตลาดหุ้นฝรั่งเศสปิดที่ 7,479.40 จุด ลดลง 51.32 จุด 
หรือ -0.68%, ดัชนี DAX ตลาดหุ้นเยอรมนีปิดที่ 18,235.45 จุด เพิ่มขึ้น 
24.90 จุด หรือ +0.14% และดัชนี FTSE 100 ตลาดหุ ้นลอนดอนป ิดท่ี 
8,164.12 จุด ลดลง 15.56 จุด หรือ -0.19% 
• ตลาดหุ้นลอนดอนปิดลดลงในวันศุกร์ (28 มิ.ย.) หลังการเปิดเผยข้อมูล 

GDP ท่ีแข็งแกร่งเกินคาดท าให้นักลงทุนไม่แน่ใจเกี่ยวกับแนวโน้มการปรับลด
อัตราดอกเบี้ยของธนาคารกลางอังกฤษ (BoE)         ทั้งนี้ ดัชนี FTSE 100 
ตลาดหุ้นลอนดอนปิดที่ 8,164.12 จุด ลดลง 15.56 จุด หรือ -0.19% และ
ลดลงในเดือนมิ.ย.เป็นเดือนแรกในรอบ 4 เดือน แต่ปรับตัวขึ้นในไตรมาส 
2/2567 เป็นไตรมาสท่ี 4 ติดต่อกัน 
• สัญญาน ้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดลบในวันศุกร์ (28 
มิ.ย.) เน่ืองจากนักลงทุนประเมินภาวะอุปสงค์น ้ามันเชื้อเพลิงท่ีอ่อนแอในสหรัฐ 
และขายสัญญาน ้ามันดิบเพื่อท าก าไรในช่วงส้ินไตรมาส ขณะท่ีข้อมูลเงินเฟ้อ
เดือนพ.ค.เพิ ่มโอกาสที ่ธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) จะเริ ่มปรับลดอัตรา
ดอกเบ้ียในปีน้ี       ท้ังน้ี สัญญาน ้ามันดิบ WTI ส่งมอบเดือนส.ค. ลดลง 20 
เซนต์ หรือ 0.24% ปิดท่ี 81.54 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• ส่วนสัญญาน ้ามันดิบเบรนท์ (BRENT) ส่งมอบเดือนส.ค. เพิ่มขึ้น 2 เซนต์ 
หรือ 0.02% ปิดท่ี 86.41 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• สัญญาทองค าตลาดนิวยอร์กปิดบวกในวันศุกร์ (28 มิ.ย.) หลังสหรัฐ
เปิดเผยข้อมูลเงินเฟ้อที่เป็นไปตามคาดการณ์ซึ่งสนับสนุนความหวังที่ว่า 
ธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) อาจปรับลดอัตราดอกเบ้ียลงในเดือนก.ย.     ท้ังน้ี 
สัญญาทองค าตลาด COMEX (Commodity Exchange) ส่งมอบเดือนส.ค. 
เพิ่มขึ้น 3 ดอลลาร์ หรือ 0.13% ปิดท่ี 2,339.60 ดอลลาร์/ออนซ์ •  

Economic & Company 
 

• ดัชนีระดับ 1300 จุดน่าช้อป ฝรั่งแอบซื้อกลุ่มรพ.-ไอซีที  
บรรดากูรูฟันธง ดัชนีระดับ 1,300 จุด น่าสนใจลงทุน ส่วนจะดีดกลับไป 
1,500 จุด ต้องรอการเมืองชัดเจน เฟดลดดอกเบี้ย เงินบาทแข็งค่า แนะกลุ่ม
หุ้นน่าสนใจ DELTA UNIQ COM7 STEC SYNEX ADVICE เผยภาพรวมแม้
ต่างชาติขาย แต่ย่องซ้ือหุ้นโรงพยาบาล ไอซีที ต่อไปเก็บอสังหาฯ ไฟแนนซ์ และ
แบงก์ ส่วน FETCO ม่ันใจ TESG มีเงินไหลเข้า 2-3 หม่ืนล้านบาท ในช่วงคร่ึง
หลังปีน้ี ส่วนกองทุน SSF คาดคลังจะต่ออายุให้ 
• BA ชู 'อู่ตะเภา' เรือธงใหม่ ปั๊มรายได้โตก้าวกระโดด  
ซีอีโอ บางกอกแอร์เวย์ส ปักหมุดพัฒนาสนามบิน อู่ตะเภา ขึ้นเป็นเรือธงล า
ใหม่ หนุนรายได้ BA เติบโตแบบก้าวกระโดด สนามบินสมุย-ตราดและสุโขทัย 
เทียบไม่ติด เฟสแรกลุยสร้าง Terminal งบ 4 หม่ืนล้านบาท เสร็จภายใน 3 ปี 
สร้างรายได้ปีละ 4-5 พันล้านบาท ล่ันเอ็นเตอร์เทนเมนต์คอมเพล็กซ์ในเมือง
การบิน เตรียมพร้อมรับ กาสิโน ตามนโยบายรัฐ 
• EURO ครึ่งหลัง รายได้พุ่งแรง ปีนี้ 1.4 พันล้าน  
ยูโร ครีเอชั่นส์ ส่งซิกผลงานคร่ึงปีหลังโตกว่าคร่ึงปีแรก หลังตุนแบ็กล็อกกว่า 
1 พันล้านบาท ทยอยบุ ๊กปีนี ้กว่า 80% มั ่นใจหนุนรายได้ปีนี ้พ ุ่งแตะ 1.4 
พันล้านบาท เล็งเปิดโชว์รูมเฟอร์นิเจอร์แห่งใหม่ท่ีทองหล่อซอย 5 ในคร่ึงปีหลัง 
และจ่อเปิดตัวเป็นผู้แทนจ าหน่ายแบรนด์ใหม่ 1-2 เดือนนี้ คาดสร้างยอดขาย 
200 ล้านบาทต่อปี 
• SAMART แพ้คดีกกท. ศาลสั่งจ่ายหนัก 718 ล้าน  
สามารถคอร์ปอเรชั่น ระส ่า! แพ้คดีบอร์ดจัดแข่งขันกีฬาเอเชียนเกมส์ ครั้งท่ี 
13 (BAGOC) และการกีฬาแห่งประเทศไทย ศาลฎีกาสั ่งจ่ายทั้งต้นพร้อม
ดอกเบี้ยรวม 718 ล้านบาท ล่าสุด SAMART วางเงินศาลฯ แล้ว 190 ล้าน
บาท ที่เหลืออีก 528 ล้านบาท เป็นดอกเบี้ยอยู่ระหว่างเจรจาขอผ่อนจ ่าย
ภายใน 7 ปี ผู้บริหารม่ันใจไม่กระทบต่อสถานะทางการเงิน 
• 'ศุภาลัย' ผนึกก าลัง DOS มุ่งผลิตนวัตกรรมถังเก็บน ้า ALL IN ONE  
SPALI ร่วมกับบริษัท ธรรมสรณ์ จ ากัด หรือ DOS สร้างนวัตกรรมใหม่
ส าหรับลูกค้า ถังเก็บน ้าคู่ปั๊มน ้าอัตโนมัติ พร้อมเครื่องกรองน ้าใช้ ALL IN 
ONE เพื่อรองรับการใช้งานครบวงจร เพิ่มคุณภาพน ้า ลดตะกอน ส่ิงสกปรก
ในถังเก็บน ้า ลดพื ้นที ่ติดตั ้งเพิ่มพื ้นที ่ใช้สอย ลดคาร์บอนฯ น าร่อง 17 
โครงการใหม่ 3,647 ยูนิต ท่ัวประเทศ 
• THAI โชว์จ่ายหนี้อีก 4.8 พันล้าน เดินหน้าตามแผนฟื้นฟูกิจการ  
THAI รายงานความคืบหน้าแผนฟื้นฟูกิจการปีท่ี 3 ไตรมาสท่ี 4 ช าระหน้ีได้อีก 
4.8 พันล้านบาท ไม่มีผิดนัด พร้อมขายเคร่ืองบินไม่ใช้งานอีก 1 ล า มูลค่า 4 
ล้านดอลลาร์สหรัฐ อยู่ระหว่างรอมัดจ า 20% และขายเคร่ืองยนต์อะไหล่ท่ีไม่ได้
ใช้งาน 2 เคร่ืองอีก 2.78 ล้านดอลลาร์สหรัฐ ได้รับเงินมัดจ าแล้ว 
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บทวิเคราะห์ฉบับน้ีจัดท าขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มีวัตถุประสงค์เพ่ือน าเสนอและเผยแพร่บทวิเคราะห์ให้เป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจของนักลงทุนท่ัวไป โดยจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของข้อมูลท่ี ได้
เปิดเผยต่อสาธารณชนอันเชื่อถือได้ และมิได้มีเจตนาเชิญชวนหรือชี้น าให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์แต่อย่างใด ดังน้ัน บริษัทหลักทรัพย์ เคทีบีเอสที จ ากัด (มหาชน) จะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ท่ีเกิดขึ้นจากการใช้บทวิเคราะห์
ฉบับน้ีท้ังทางตรงและทางอ้อม และขอให้นักลงทุนใช้ดุลพินิจพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 
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Corporate Governance Report of Thai Listed Companies 2023 
CG Rating by the Thai Institute of Directors Association (Thai IOD) 

Score Symbol Description ความหมาย 
90-100  Excellent ดีเลิศ 
80-89  Very Good ดีมาก 
70-79  Good ด ี
60-69  Satisfactory ดีพอใช้ 
50-59  Pass ผ่าน 
< 50 No logo given n.a. n.a. 

สมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษิทัไทย( IOD) 
ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงไว้น้ี เป็นผลท่ีได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลท่ีบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลท่ีผู้ลงทุนท่ัวไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลใน
มุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจด
ทะเบียน อีกท้ังมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังน้ัน ผลส ารวจท่ีแสดงน้ีจึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของ
บริษัทจดทะเบียน และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการ
วิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูลใด ๆ ท่ีเกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงในผลส ารวจน้ี 
ท้ังน้ี บริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าว 

DAOL: ความหมายของค าแนะน า 
“ซือ้” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนขั้นต ่า 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ถอื” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนระหว่าง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ขาย” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน )ไม่รวมเงินปันผล(  

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปลี่ยนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพิ่มข้ึน หรือลดลงในขณะนั้น 

 IOD Disclaimer 
The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information which companies listed on 
the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose to the public. The CGR is a presentation of 
information from the perspective of outsiders on the standards of corporate governance of listed companies. It is not any assessment of the actual 
practices of the listed companies, and the CGR does not use any non-public information. The CGR is not therefore an endorsement of the practices 
of the listed companies. It is not a recommendation for investment in any securities of any listed companies or any recommendation whatsoever . 
Investors should exercise their own judgment to analyze and consider any information relating to the listed companies presented in this CGR report. 
No representation or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accuracy of the CGR report or 
the information used. 
DAOL’s Stock Rating Definition 

BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals and attractive valuations. 

HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 

SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold 
as negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations. 

The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price and excludes dividend yields. 


