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SET Outlook & Strategy 
SET Outlook  
• คาดดัชนีฯ มีแนวโน้มเป็นลบ นักลงทุนรอความชัดเจนในเรื่องนโยบาย
การค้า(สหรัฐฯ) 

• ทิศทางตลาดหุ้นไทย พลิกกลับมาลบจากหลายประเด็นโดยเฉพาะความ
กังวลเรื่อง Trade War  จบการ rebound ของตลาด ดัชนีฯกลับลงมาท่ี 
1286 จุด รวมไปถึงเร่ืองท่ีจะมีการการค านวณดัชนี SET50/SET100 แบบ 
Capped มาใช้..... หากสถานการณ์ยังเป็นแบบน้ี มีโอกาสท่ีดัชนีฯ จะกลับ
ลงไปใกล้ๆ จุดต ่าสุดของหลายวันก่อนท่ี 1270 จุด อีกคร้ัง 

• ตลาดสหรัฐฯ ผันผวน หุ้น Tech ถ่วงตลาดจากเรื่องงบ ตัวเลข ดัชนีภาค
บริการของสหรัฐฯ ปรับตัวลงสู่ระดับ 52.8 ในเดือนม.ค. จากระดับ 54.0 ใน
เดือนธ.ค. กดดันต่อแนวโน้มเศรษฐกิจ Bond Yield 10 ปี ปรับตัวลง 2 วัน
ติดต่อกัน ล่าสุด 4.42%  ขณะท่ีดอลล่าร์ อ่อนค่าลงมาท่ี 107.6 จุด ตลาด
มองความเสี่ยงในเรื่อง Trade War ด้วย ....  เรามองว่า ด้วยตัวแปรของ
ตลาดท่ีมีความไม่แน่นอน จะถูกมองเป็นลบต่อตลาดอ่ืนๆ โดยเฉพาะตลาด
ท่ีมีหุ้น Tech ในสัดส่วนท่ีสูง (ไต้หวัน-เกาหลีใต้) 

• ราคาทองพุ่งแตะระดับสูงสุดเป็นประวัติการณ์ เหนือ 2,861 ดอลลาร์ต่อ
ออนซ์ ขณะที่สงครามการค้าสหรัฐฯ และจีนทวีความรุนแรงขึ้น ดอลลาร์
อ่อนค่าลง และความกังวลทางภูมิรัฐศาสตร์ ท่ีล่าสุดทรัมป์จะยึดฉนวนกา
ซา ก็เป็นปัจจัยกดดันราคาทองพุ่งสูงต่อเนื่องเช่นกัน .......  หุ้นไทยที่มี
ธุรกิจค้าทองค า คือ AURA  และราคาทองท่ีสูงข้ึน จะมีส่วนให้เงินบาทแข็งค่า
กว่าปกติ (ลบต่อหุ้นท่ีมีรายได้เป็น USD) 

• ตลท. เปิดรับฟังความคิดเห็นเกี่ยวกับการจ ากัดน ้าหนักหลักทรัพย์รายตัว 
(Constituent Stock Weight Capping) 4-1 7ก.พ.น ี ้   ส  าหร ับห ุ ้ น ใน 
SET50, SET100, SET50FF และ SET100FF ไม่เกิน 10% ต่อหลักทรัพย์ 
ลดอิทธิพลหุ้นขนาดใหญ่ต่อดัชนี ....  เน่ืองจากมีผลต่อ SET50/SET100 
จึงมีผลในวงจ ากัด โดยเฉพาะ DELTA ท่ีมี cap เกิน 10% และจะท าให้หุ้นตัว
อื่นๆ มีน ้าหนักในดัชนีฯ 2 ตัวนี้มากขึ้น 4 ตัวแรก คือ PTT, ADVANC, 
AOT, GULF มีผลในการจัดหุ้นเข้าพอร์ตของกองทุนฯ ที่อิงดัชนีฯ 2 ตัวนี้ 
ส่วนนักลงทุนท่ีซ้ือขายหุ้น DELTA จะไม่ได้รับผลใดๆ นอกจากช่วงน้ีท่ีมีการ
ขายท้ิงเพราะกลัวการเปล่ียนแปลง 

• ไปรษณีย์สหรัฐฯ (USPS) ระงับพัสดุน าเข้าจากจีนและฮ่องกงชั่วคราว ส่งผล
กระทบกับผู้ค้าปลีกอย่าง Shein และ Temu การระงับเกิดขึ้นหลังจากทรัมป์ 
ยกเลิกกฎ "de minimis" ท่ีเคยให้สิทธ์ิน าเข้าพัสดุขนาดเล็ก (ต ่ากว่า $800) 
โดยไม่ต้องเสียภาษี .... ผลกระทบการส่งพัสดุมีจ ากัด เนื่องจากบริษัท
หลายแห่งหันไปใช้ขนส่งอ่ืนแทน USPS แล้ว 

• BOI อนุมัติการลงทุน "Jurassic World: The Experience" มูลค่า 1.2 
พันล้านบาท ตั้งอยู่ในเอเชียทีค เดอะ ริเวอร์ฟร้อนท์ โดย AWC โครงการน้ี
จะเป็นแลนด์มาร์กท่องเที ่ยวใหม่ของไทย .... ข่าวนี ้ เป็นผลดีกับกลุ่ม
ท่องเท่ียวในอนาคต 

• Event ส าคัญ วันน้ี : นายกฯเยือนจีน  และตัวเลขเงินเฟ้อของไทย(6) 
 
 
 
 
 
 

News Comment 
( + ) KTB (ซื้อ/เป้า 24.50 บาท) ผยง ยอมรับ KTB อยู่ระหว่างศึกษา “ซื้อหุ้น
คืน” 
Company Report 
( - ) CPALL (ซื้อ/เป้า 86.00 บาท) ผู้ก่อตั้ง 7-11 เจรจา CP All เข้าร่วมลงทุน 
ยังเป็นปัจจัยกดดัน 
( 0 ) ERW (ถือ/เป้า 4.40 บาท) คาดก าไร 4Q24E จะดีกว่าคาด แต่ก าไรปี 
2025E จะโตต ่ากว่ากลุ่ม 
( 0 ) SIRI (ซ้ือ/เป้า 2.10 บาท) 4Q24E ยังทรงตัว ดีกว่ากลุ่ม, แนวโน้มปี 2025E 
จะกลับมาโตได้ 
Strategy 
• ดัชนีฯ ไม่สามารถกลับขึ ้นไปปิด gap ที่ 1310 จุด ได้  และยังมีแรงขายหุ้น
กระจายไปท้ังตลาด โดยเฉพาะ DELTA ท าให้ดัชนีฯ เสียทรงลงมาอีกคร้ัง .....  
กลยุทธ์ คือ ลดพอร์ตตามสัญญาณราคาและตลาดท่ียังมีความกังวลในเร่ือง 
Trade War อยู่ 
• เรา ปลดหุ้น 4 ตัว คือ BCP, SCB, TTB, CPALL ออกจาก list หุ้นที่เก็งรับ
การ rebound  ของตลาด โดยคงเหลือหุ ้นไว ้ 4 ตัว ประกบด้วย PR9*, 
COM7*, CCET*, GULF ด้วยตลาดที ่ยังมีความเสี่ยงจากการตอบโต ้ทาง
การค้า ค าแนะน าจะเป็น “ทยอยซ้ือ” 
• Saudi Aramco ประกาศปรับขึ้นราคาขายน ้ามันดิบให้เอเซีย $2.4 เหรียญ/
บาร์เรล จากราคาอ้างอิง มีผล 31 มี.ค. ข่าวน้ีมีผลให้ราคาขายน ้ามันดิบสูงขึ้น 
ลบต่อโรงกล่ันน ้ามัน แม้ค่าการกล่ันน ้ามันวันน้ีจะขยับขึ้นมาแตะ $10 เหรียญ 
(อิง Brent) อย่างไรก็ตาม ต้องรอดูว่านักลงทุนจะมองบวกหรือลบต่อราคา
น ้ามัน ข่าวน้ีเรามองว่าอาจเป็นได้ท้ังบวกหรือลบต่อหุ้น PTTEP 
• หุ้นในพอร์ตวันน้ี เราน า TTB, CPALL, GULF ออกจากพอร์ต  หุ้นท่ีเหลือใน
พอร์ตจะประกอบด้วย PR9*(10%) 

 
Technical  :  MOSHI, INET 
 

 

Calendar  
Date Country Event Period Surv(M) Prior 

6-Feb TH CPI YoY Jan 1.29% 1.23% 

 EC 
Retail Sales 

YoY 
Dec 1.9% 1.2% 

 US 
Initial Jobless 

Claims 
Feb-01 --  207k  

7-Feb US 

Change in 

Nonfarm 

Payrolls 

Jan 161.67k 256k 

 US 
Unemployment 

Rate 
Jan 4.1% 4.1% 

 US 
Average Hourly 

Earnings MoM 
Jan 0.3% 0.3% 

  US 
U. of Mich. 

Sentiment 
Feb P -- 7110.0% 

      

      

      

      

      

      
 

 
 
 
 
 
 
 

Analyst: Mongkol Puangpetra (Reg. no. 1937)   & Fundamental Research Research Team 
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News Comment 

6 February 2025 

( + ) KTB (ซื้อ/เป้า 24.50 บาท) ผยง ยอมรับ KTB อยู่ระหว่าง
ศึกษา “ซื้อหุ้นคืน” 
นายผยง ศรีวณิช กรรมการผู้จัดการใหญ่ ธนาคารกรุงไทย จ ากัด (มหาชน) 
หรือ KTB ยอมรับว่า อยู่ระหว่างศึกษา “ซ้ือหุ้นคืน” เผยเป็นเคร่ืองมือบริหาร
จัดการธุรกิจ พร้อมเปิดงบการเงินกรุงไทย มีเงินสดในมือ 5.7 หม่ืนล้านบาท 
P/BV ต ่าเพียง 0.76 เท่า และก าไรสะสม 2.9 แสนล้านบาท (ท่ีมา: ข่าวหุ้น) 
DAOL:  เรามีมุมมองเป็นบวกต่อแผนการซ้ือหุ้นคืนของ KTB ซ่ึงเราคาดว่ามี
โอกาสเป็นไปได้สูง เพราะปัจจุบันซ้ือขายท่ี PBV อยู่ท่ีราว 0.7x ซ่ึงต ่ากว่า 1x 
(เทียบกับ TTB ท่ีเทรดท่ี 0.75x PBV) นอกจากน้ียังมีเงินกองทุน (CET-1) อยู่
สูงถึงราว 18% ซึ่งถือว่ายังเป็นระดับสูงจากเกณฑ์ ธปท. ที่ 12% (เทียบกับ 
TTB ที่ 16.9%) และจะช่วยหนุนราคาหุ้นได้ในระยะยาวและท าให้ ROE เพิ่ม
สูงข้ึน ท้ังน้ีเราท า sensitivity หากส่วนของผู้ถือหุ้นหายไปทุกๆ 5 พันล้านบาท 
ROE จะเพิ่มขึ้นได้ +0.1% และราคาเป้าหมายเพิ่มได้ +1.00 บาท ส าหรับ KTB 
เราคงค าแนะน า “ซื้อ” และราคาเป้าหมายที่ 24.50 บาท อิง 2025E PBV ท่ี 
0.74x (-0.50SD below 10-yr average PBV) 
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Company Report 

6 February 2025 

( - ) CPALL (ซื้อ/เป้า 86.00 บาท) ผู้ก่อตั้ง 7-11 เจรจา CP All 
เข้าร่วมลงทุน ยังเป็นปัจจัยกดดัน 
เราคงค าแนะน า “ซื้อ” ที่ราคาเป้าหมาย 86.00 บาท อิง PER ปี 2025E ท่ี 28x 
(หรือเท่ากับ -0.8SD below 5-yr avg. PER) เรามีมุมมองเป็นกลาง จากการท่ี
บริษัทไม่ได้ปฏิเสธหรือตอบรับกับข่าว Seven & I Holdings” เจ้าของร้าน
สะดวกซื ้อ 7-Eleven ในญี ่ป ุ ่น ท ี ่ม ีการเจรจาก ับเคร ือซ ีพ ีให ้ร ่วมลงทุน 
(Management Buyout) ซ้ือหุ้น “Seven & I Holdings” เพื่อน าบริษัทออกจาก
ตลาดหลักทรัพย์ญ่ีปุ่น เพื่อหลีกเล่ียงการครอบง ากิจการจาก “Alimentation 
Couche-Tard” จากแคนาดา โดยมูลค่าดีลอยู่ที่ 58,000 ล้านดอลลาร์ โดย
ปัจจุบันยังไม่มีความชัดเจน  จากประเด็นดังกล่าว เราเชื่อว่าหากกลุ่มซีพีสนใจ 
CPALL จะเป็นหน่ึงในบริษัทท่ีจะเข้าร่วมซ้ือกิจการในคร้ังน้ีด้วย เราได้วิ เคราะห์
สถานะทางการเงินของ CPALL และประเมินว่า CPALL จะสามารถเข้าร่วมลงทุน
ที่ 15% ของหุ้น “Seven & I Holdings” คิดเป็นเงินลงทุน 2.93 แสนล้านบาท 
โดยใช้เงินกู้ 100% ท่ีอัตราดอกเบ้ีย 4% ต่อปี  ซ่ึงจะท าให้ D/E ratio ปรับขึ้นเป็น 
1.82x จากปัจจุบันท่ี 0.88x (Fig 1.) โดยหากการเข้าซ้ือกิจการส าเร็จ จะส่งผล
ให้ก าไร (ก่อนหักภาษี) ของ CPALL ปี 2025E/26E ลดลง 3.4/2.4 พันล้านบาท 
หรือคิดเป็น -12%/-7% ของก าไรสุทธิตามล าดับ  (Fig 2.) โดยเป็นผลกระทบท่ี
ยังไม่รวมปัจจัยอื่นเช่น ผลบวกจาก synergy benefits  อย่างไรก็ดีเรามองว่า
ดีลน้ีไม่น่าจะเกิดขึ้น เน่ืองจากขนาดของดีลมีมูลค่าท่ีสูงมากเรายังคงประมาณ
การก าไร 2024E/25E อยู่ท่ี 2.5 และ 2.7 หม่ืนล้านบาท โต +33%/+11% YoY 
จากประมาณการก าไร 4Q24E ท่ี 6.4 พันล้านบาท และต่อเน่ืองไปในปี 2025E 
ราคาหุ้น underperform SET -9% ในช่วง 3 เดือน ระยะส้ันราคาหุ้นคาดว่าจะ
ยังคงถูกกดดันจาก ประเด็นข่าวการเข้าร่วมลงทุนใน Seven & I Holdings 

 
( 0 ) ERW (ถือ/เป้า 4.40 บาท) คาดก าไร 4Q24E จะดีกว่าคาด 
แต่ก าไรปี 2025E จะโตต ่ากว่ากลุ่ม 
เราคงค าแนะน า “ถือ” ERW และราคาเป้าหมายปี 2025E ที่ 4.40 บาท อิง DCF 
(WACC 7.6%, terminal growth 2.5%) โดยเราคาดว่า ERW จะมีก าไรปกติ 
4Q24E อยู่ที่ 350 ล้านบาท (+70% YoY, +179% QoQ) มากกว่าที่เราคาด
เดิมที ่ 280-300 ล้านบาท โดย 1) ภาพรวมรายได้เฉลี ่ยต่อห้องที ่ไม่รวม 
Budget (RevPAR) อยู่ที่ 3,050 บาท (+15% YoY, +22% QoQ) จาก High 
season ของไทยและญ่ีปุ่น ส่วน Hop Inn ก็ยังเติบโตได้อย่างต่อเน่ือง และ 2) มี
ค่าใช้จ่ายในการด าเนินงานเพิ่มขึ้นเพียง +4%  YoY และ +9% QoQ (ปกติจะ
เพิ่มราว +15-20% QoQ) จากการบริหารค่าใช้จ่ายได้ดี รวมถึงดอกเบี้ยจ่าย
ลดลง -5% QoQ จากการน าเงินที่ได้จากการแปลงสิทธิ์ของ Warrant มาคืน
เงินกู้เรายังคงประมาณการก าไรปกติปี 2025E ไว้ที่ 884 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 
+8% YoY ซ่ึงเป็นการเติบโตท่ีน้อยท่ีสุดในกลุ่ม เน่ืองจากจะมีการ Renovate ท่ี 
Grand Hyatt Erawan ช ่วง 3Q25E-4Q26E ขณะที ่ เราคาดแนวโน ้มก าไร 
1Q25E จะยังเติบโตได้ทั ้ง YoY/QoQ จาก High season ของไทยราคาหุ้น 
ERW ลดลง -3% และ -5% ในช่วง 1 เดือน และ 3 เดือนที ่ผ ่านมา จาก
นักท่องเท่ียวจีนท่ีชะลอตัวลงจากข่าวความไม่ปลอดภัยของนักท่องเท่ียว ขณะท่ี
ความเสี ่ยงในการต่อสัญญาที ่แกรนด์ ไฮแอท เอราวัณยังเป็น overhang 
ต่อเน่ือง ด้าน Valuation ซ้ือขายท่ี 2025E EV/EBITDA ท่ี 15x (10-yr average 
EV/EBITDA) ซ่ึงแพงกว่า CENTEL ท่ี 12x และ MINT ท่ี 10x 

 

( 0 ) SIRI (ซื ้อ/เป้า 2.10 บาท) 4Q24E ยังทรงตัว ดีกว่ากลุ ่ม , 
แนวโน้มปี 2025E จะกลับมาโตได้ 
เรายังคงแนะน า “ซื้อ” และราคาเป้าหมาย 2.10 บาท อิง 2025E core PER ท่ี 7 
เท่า (-1.25SD below 5-yr average PER) เรามองเป็นกลางจากงาน SIRI’s 
business direction 2025 โดยมีประเด็นส าคัญ ดังน้ี 1) ปี 2024 ท า presales 
ได้ 4.08 หม่ืนล้านบาท +9% YoY (ดีกว่าค่าเฉล่ียกลุ่มท่ีเราประเมินท่ี     -13% 
YoY), ยอดโอน (รวม SIRI + JV) จะอยู ่ที ่  4.37 หมื ่นล้านบาท +13%  YoY 
(ใกล้เคียงเป้า SIRI ท่ี 4.3 หม่ืนล้านบาท), 2) แผนธุรกิจปี 2025E ยังท้าทายโดย
ตั้งเป้าเปิดโครงการใหม่ 5.2 หม่ืนล้านบาท +12% YoY โดยจะเน้นเปิดโครงการ
กลุ่ม premium มากขึ้น, presales ที่ 4.6 หมื่นล้านบาท +13% YoY และยอด
โอน 4.6 หม่ืนล้านบาท +5% YoY โดยจะมีคอนโดใหม่เร่ิมโอน 11 โครงการเรา
ยังคงประมาณการก าไรปกติปี 2024E/25E ที ่ 4.8/5.2 พันล้านบาท (-
1%/+7% YoY) โดยเราประเมินก าไรปกติ 4Q24E จะยังเป็นไปตามเดิมที่ 1.2 
พันล้านบาท ทรงตัวทั้ง YoY, QoQ (ซ่ึงจะดีกว่ากลุ่มท่ีจะลดลง YoY, QoQ) โดย
ยอดโอนจะยังคงเพิ ่มขึ ้นได้ ขณะที ่ก าไรปี 2025E จะกลับมาเติบโต โดย
ประเมินผลการด าเนินงานธุรกิจอสังหาฯ จะยังทรงตัว แต่จะได้ผลบวกจากไม่
ต้องรับรู้ผลขาดทุนจาก The Standard หลังจากขายหุ้นไปตั้งแต่ 2 ต.ค.2024 
ราคาหุ้นปรับตัวลงแต่ยัง outperform SET +2%/+4% ใน 1 และ 3 เดือน จาก
ก าไรปกติ 9M24 ที่ยังทรงตัวดี YoY และเป็นหุ้นปันผลสูง ช่วยจ ากัดราคาหุ้น
ปรับตัวลดลง โดยปัจจุบันคิดเป็น Div. yield สูงท่ี 10% ต่อปี โดยเรายังแนะน า 
ซ้ือ จากก าไรปกติท่ีดีกว่ากลุ่ม และปี 2025E ยังมีแนวโน้มเติบโตได้ ขณะท่ีด้าน 
valuation ปัจจุบันยังน่าสนใจเทรดที่ 2025E core PER ที่ 5.7 เท่า คิดเป็น -
1.75SD 

 



 

 

4 

6 February 2025 

Market 
• ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุ้นนิวยอร์กปิดพุ่งข้ึนกว่า 300 จุดในวันพุธ (5 ก.พ.) 
ขณะท่ีดัชนี S&P500 และ Nasdaq ปิดในแดนบวกเช่นกัน หลังจากนักลงทุน
มองข้ามปัจจัยลบเกี่ยวกับสงครามการค้าและผลประกอบการท่ีอ่อนแอของ
บริษัทอัลฟาเบท (Alphabet) และหันไปให้ความสนใจกับแนวโน้มท่ีธนาคาร
กลางสหรัฐฯ (เฟด) จะเดินหน้าปรับลดอัตราดอกเบี้ย หลังมีข้อมูลบ่งชี้ว่า
ภาคบริการของสหรัฐฯ ชะลอตัวลงในเดือนม.ค.          ทั้งนี้ ดัชนีเฉล่ีย
อุตสาหกรรมดาวโจนส์ปิดที ่  44,873.28 จุด เพิ ่มขึ ้น 317.24 จุด หรือ 
+0.71%, ดัชนี S&P500 ปิดที ่  6,061.48 จุด เพิ ่มขึ ้น 23.60 จุด หรือ 
+0.39% และดัชนี Nasdaq ปิดที่ 19,692.33 จุด เพิ่มขึ้น 38.31 จุด หรือ 
+0.19% 
• ตลาดหุ้นยุโรปปิดบวกในวันพุธ (5 ก.พ.) หลังการซ้ือขายเป็นไปอย่างผัน
ผวน โดยการปรับตัวขึ ้นของหุ ้นกลุ ่มเฮลท์แคร์หลังการเป ิดเผยผล
ประกอบการที่แข็งแกร่ง ได้ช่วยชดเชยการปรับตัวลงของหุ้นกลุ่มรถยนต์         
ท้ังน้ี ดัชนี STOXX 600 ปิดตลาดท่ีระดับ 538.56 จุด เพิ่มขึ้น 2.52 จุด หรือ 
+0.47% 
• ดัชนี CAC-40 ตลาดหุ้นฝรั่งเศสปิดที่ 7,891.68 จุด ลดลง 14.72 จุด 
หรือ -0.19%, ดัชนี DAX ตลาดหุ้นเยอรมนีปิดที่ 21,585.93 จุด เพิ่มขึ้น 
80.23 จุด หรือ +0.37% และดัชนี FTSE 100 ตลาดหุ ้นลอนดอนปิดท่ี 
8,623.29 จุด เพิ่มขึ้น 52.52 จุด หรือ +0.61% 
• ตลาดหุ้นลอนดอนปิดบวกในวันพุธ (5 ก.พ.) โดยฟื้นตัวขึ้นหลังจากติด
ลบ 2 วันติดต่อกัน หลังได้แรงหนุนจากการปรับตัวขึ ้นของหุ้นจีเอสเค 
(GSK) และหุ้นกลุ่มเหมืองทองค า ขณะท่ีนักลงทุนมุ่งความสนใจในขณะน้ีไป
ท่ีการประชุมก าหนดอัตราดอกเบ้ียของธนาคารกลางอังกฤษ (BoE) ในวัน
พฤหัสบดีน้ี (6 ก.พ.)        ท้ังน้ี ดัชนี FTSE 100 ปิดท่ี 8,623.29 จุด เพิ่มขึ้น 
52.52 จุด หรือ +0.61% 
• สัญญาน ้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดร่วงลงกว่า 2% ใน
วันพุธ (5 ก.พ.) หลังสหรัฐฯ เปิดเผยสต็อกน ้ามันดิบและน ้ามันเบนซินราย
สัปดาห์พุ่งขึ้นมากกว่าคาด ซึ่งเป็นสัญญาณบ่งชี้ถึงการชะลอตัวของอุป
สงค์พลังงาน นอกจากนี้ นักลงทุนยังกังวลว่าสงครามการค้าระหว่างจีน
และสหรัฐฯ จะส่งผลให้เศรษฐกิจอ่อนแอลง         ท้ังน้ี สัญญาน ้ามันดิบ WTI 
ส่งมอบเดือนมี.ค. ลดลง 1.67 ดอลลาร์ หรือ 2.3% ปิดท่ี 71.03 ดอลลาร์/
บาร์เรล 
• ส่วนสัญญาน ้ามันดิบเบรนท์ (BRENT) ส่งมอบเดือนเม.ย. ลดลง 1.59 
ดอลลาร์ หรือ 2.09% ปิดท่ี 74.61 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• สัญญาทองค าตลาดนิวยอร์กปิดบวกในวันพุธ (5 ก.พ.) และยังคงท า
สถิติสูงสุดเป็นประวัติการณ์ โดยได้ปัจจัยหนุนจากการท่ีนักลงทุนเดินหน้า
ซื ้อทองค าในฐานะสินทรัพย์ปลอดภัย ท่ามกลางความวิตกกังวลว่า
สงครามการค้าระหว่างจีนและสหรัฐฯ จะส่งผลกระทบต่อการเติบโตทาง
เศรษฐก ิจ        ท ั ้ งน ี ้  ส ัญญาทองค  าตลาด COMEX (Commodity 
Exchange) ส่งมอบเดือนเม.ย. เพิ่มขึ้น 17.20 ดอลลาร์ หรือ 0.60% ปิดท่ี 
2,893.00 ดอลลาร์/ออนซ์ •  •  

Economic & Company 
• เร่งรัฐดันศก.โตแรง ดึงเงินยาวเข้าตลาดหุ้น  
นายกฯ นั่งหัวโต๊ะประชุมคณะกรรมการกระตุ้นเศรษฐกิจเดือนนี ้ คาดผุด
มาตรการกระตุ้นเพิ่ม ยันจ่ายเงินหม่ืน เฟส 3 เร่ิมไตรมาส 2/2568 ด้านนายก
สมาคม IAA ชี้ ระยะสั้น SET ผันผวนหนัก เหตุตลาดหุ้นไทยมีสัดส่วนนัก
ลงทุนระยะส้ันสูง ท าให้ปัจจัยลบกระทบพร้อมท่ีขาย มองทางออกต้องดันศก.
โตแรง ก่อนหนุนก าไรบจ.โตเด่น ถึงดึงเงินลงทุนระยะยาวกลับมา 
• BAFS เติมน ้ามันทะลุเป้า ท่องเที่ยวพีค-การบินหนุน 
BAFS ม่ันใจปริมาณเติมน ้ามัน Jet A-1 ท้ังปี 2567 ทะลุ 5 พันล้านลิตร ขนส่ง
ทางท่อแตะ 1.1 พันล้านลิตร ตามเป้า มั่นใจไตรมาส 1/2568 โตต่อสะท้อน
จากปริมาณเติมน ้ามันเฉล่ียต่อวันพุ่งแตะ 16 ล้านลิตร สูงกว่า 15 ล้านลิตร
ต่อวัน เมื่อไตรมาส 4/2567 ที่ผ่านมา ตั้งเป้าทั้งปีเติมน ้ามันที่ 5.4 พันล้าน
ลิตร เดินหน้า SAF พร้อมรองรับดีมานด์ตลาด 
• ตลท.ผุดเกณฑ์คุม DELTA ระวังกองทุนเล็งลดพอร์ต 
ตลท.เฮียร่ิงปรับเกณฑ์ค านวณดัชนี SET50-SET100 จ ากัดน ้าหนักหุ้นราย
ตัวไม่เกิน 10% ถึงวันท่ี 17 กุมภาพันธ์ เพื่อลดอิทธิพลหุ้นใหญ่ท่ีมีอิทธิพลกับ
ดัชนี ด้านโบรกช้ีเป้า มี DELTA ตัวเดียวที่มีน ้าหนักเกิน 10% ย ้าวัตถุประสงค์
ของตลท. ต้องการให้ราคาหุ้นทุกตัวสะท้อนในดัชนีได้ดีย่ิงข้ึน ส่งผลให้กองทุน
ต้องลดพอร์ตลงมาตาม 
• SUSCO ขายน ้ามันโต 10% เล็งอัพพอร์ตนอนออยล์ 
SUSCO ตั้งเป้าผลงาน ปี 2568 ยอดขายน ้ามันโต 10% ด้านธุรกิจจ าหน่าย
รถยนต์ไฟฟ้า BYD มียอดขายในไตรมาส 4/2567 เพิ่มขึ้น รับอานิสงส์งาน 
"Motor Expo 2024" เตรียมเปิด SUSCO SQUARE สาขาปิ่นเกล้า ในไตร
มาสท่ี 2/2568 ขณะท่ีได้วางงบลงทุน 450 ล้านบาท เร่งขยายสาขาป๊ัมน ้ามัน 
SUSCO เพิ่มขึ้นอีก 7-8 สาขา และเดินหน้าซ้ือหุ้นคืนต่อเน่ือง 
• ASW เดินหน้าท านิวไฮต่อปั้นรายได้ทะลุหมื่นล้าน 
ASW ตั้งเป้าหมายทิศทางการด าเนินงาน ปี 2568 มียอดขายอยู่ท่ี 1.95 หม่ืน
ล้านบาท และรายได้กว่า 1.05 หมื่นล้านบาท เติบโต 20% ท านิวไฮ โดยมี
โครงการรอโอนกว่า 1.4 หม่ืนล้านบาท พร้อมโชว์แบ็กล็อกกว่า 2.5 หม่ืนล้าน
บาท ลุยเปิดโครงการใหม่ 10 โครงการ มูลค่ารวม 2.2 หม่ืนล้านบาท 
• ITTHI แบ็กล็อกโตเท่าตัวรุกเกษตรส่งออกอาหรับ 
ITTHI ส่งสัญญาณดีตั้งแต่ต้นปี แบ็กล็อกพุ่งเท่าตัวแตะ 700 ล้านบาท เม่ือ
เทียบกับปีก่อน แย้มแผนขยายการลงทุนเพิ่มอีก 7 จังหวัด พร้อมเดินหน้าลุย
ธุรกิจใหม่ ภาคการเกษตรส่งออกตะวันออกกลาง คาดได้เห็นเร็วๆ นี้ เล็ง
ศึกษาลงทุนพลังงาน ตั้งเป้า IRR ท่ี 15% ปักเป้ารายได้ปีน้ีแตะ 1 พันล้านบาท 
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บทวิเคราะห์ฉบับน้ีจัดท าขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มีวัตถุประสงค์เพ่ือน าเสนอและเผยแพร่บทวิเคราะห์ให้เป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจของนักลงทุนท่ัวไป โดยจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของข้อมูลท่ี ได้
เปิดเผยต่อสาธารณชนอันเชื่อถือได้ และมิได้มีเจตนาเชิญชวนหรือชี้น าให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์แต่อย่างใด ดังน้ัน บริษัทหลักทรัพย์ เคทีบีเอสที จ ากัด (มหาชน) จะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ท่ีเกิดขึ้นจากการใช้บทวิเคราะห์
ฉบับน้ีท้ังทางตรงและทางอ้อม และขอให้นักลงทุนใช้ดุลพินิจพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 

สอบถามข้อมูลเพ่ิมเติมได้ที่ 02 351 1800 

Corporate Governance Report of Thai Listed Companies 2024 
CG Rating by the Thai Institute of Directors Association (Thai IOD) 

Score Symbol Description ความหมาย 
90-100  Excellent ดีเลิศ 
80-89  Very Good ดีมาก 
70-79  Good ด ี
60-69  Satisfactory ดีพอใช้ 
50-59  Pass ผ่าน 
< 50 No logo given n.a. n.a. 

สมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษิทัไทย( IOD) 
ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงไว้น้ี เป็นผลท่ีได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลท่ีบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลท่ีผู้ลงทุนท่ัวไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลใน
มุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจด
ทะเบียน อีกท้ังมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังน้ัน ผลส ารวจท่ีแสดงน้ีจึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของ
บริษัทจดทะเบียน และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการ
วิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูลใด ๆ ท่ีเกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงในผลส ารวจน้ี 
ท้ังน้ี บริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าว 

DAOL: ความหมายของค าแนะน า 
“ซือ้” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนขั้นต ่า 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ถอื” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนระหว่าง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ขาย” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน )ไม่รวมเงินปันผล(  

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปลี่ยนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพิ่มข้ึน หรือลดลงในขณะนั้น 

 IOD Disclaimer 
The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information which companies listed on 
the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose to the public. The CGR is a presentation of 
information from the perspective of outsiders on the standards of corporate governance of listed companies. It is not any assessment of the actual 
practices of the listed companies, and the CGR does not use any non-public information. The CGR is not therefore an endorsement of the practices 
of the listed companies. It is not a recommendation for investment in any securities of any listed companies or any recommendation whatsoever . 
Investors should exercise their own judgment to analyze and consider any information relating to the listed companies presented in this CGR report. 
No representation or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accuracy of the CGR report or 
the information used. 
DAOL’s Stock Rating Definition 

BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals and attractive valuations. 

HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 

SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold 
as negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations. 

The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price and excludes dividend yields. 


