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ประเด็น LIVE
20 Jan 25

“ Trump รับต ำแหน่ง ต้องเตรียมตัวยังไง ? ”

• จับตา Trump รับต าแหน่ง เก็งสินทรัพย์ตัวไหนดี
• เศรษฐกิจจีนโตกว่าคาด มองกลุ่มไหนได้ประโยชน์
• BOJ อาจขึ้นดอกเบี้ยสัปดาห์นี้ ต้องระวังอะไรไหม
• นายกฯ นั่งประชุมฟื้นเชื่อมั่นท่องเที่ยวไทยวันนี้ เล่นตัวไหน
• หุ้นลงลึก และหุ้นทรงสวย เอาไว้เก็งและเก็บ เราเลือกตัวไหน

ประเด็นวิเคราะห์วันนี้



Trump Inauguration, Davos, BOJ Meets: Week Ahead Jan. 18-24

3

• The week ahead features the inauguration of Donald Trump, the World Economic Forum in Davos, interest-rate 
decisions, and major corporate earnings.

• Earnings reports are expected from companies including 3M, American Express, Netflix, and Johnson & Johnson.
• Economic data releases include trade figures, loan prime rates, jobless rates, and inflation data from various 

countries.
• Earnings for the week: 3M, Abbott Laboratories, American Express, Amphenol, Capital One Financial, Charles 

Schwab, Chunghwa Telecom, CSX, Disco, Discover Financial Services, DR Horton, Elevance Health, EQT, Fifth 
Third, First Citizens BancShares, Freeport-McMoRan, GE Vernova, General Electric, Givaudan, HCA 
Healthcare, HDFC Bank, Hindustan Unilever, Interactive Brokers Group, Intuitive Surgical, Investor, Johnson & 
Johnson, Kotak Mahindra Bank, Netflix, NextEra Energy, Procter & Gamble, Prologis, Samsung Biologics, SK 
Hynix, TE Connectivity, Telefonaktiebolaget LM Ericsson, Texas Instruments, Travelers, UltraTech Cement, Union 
Pacific, United Airlines, Verizon Communications.
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Cantrill: ‘Market Just Views Tariffs as a Problem’
One of the things that President Trump has promised 
us in his second term is more tariffs -- both across the 
board and targeted at countries such as China, 
Mexico and Canada. Some of those around him have 
suggested that this may in part be a negotiating 
technique, but judging from the last time, we 
shouldn't doubt that he means what he says. Which 
raises the question of what the ultimate goal of those 
tariffs will be.



สรุปสั้นๆ เล่น/เลี่ยง สินทรัพย์ตัวไหนวันนี้
ตลำดต่ำงประเทศ

ตลำดหุ้นไทย

▪ หุ้นสหรัฐฯ : รอดูการรับต าแหน่งของ “Trump”  ก่อนดีกว่า ยังไม่ต้องท าอะไร
▪ พันธบัตรสหรัฐฯ :  กองฯอิงพันธบัตร ยังดีต่อ แต่มองสั้นๆไว้ก่อน เพราะนโยบาย Trump ยังเปลี่ยนแปลงได้
▪ หุ้นญ่ีปุ่น : แม้ BOJ จะข้ึนดอกเบี้ยสัปดาห์นี้ แต่ตลาดหุ้นอิงกับตลาดหุ้นสหรัฐฯ (บวกตาม)
▪ ทองค า : ราคาอาจแผ่วเพราะ risky assets กลับมาขึ้น ....เรายังแนะซื้อทองแท่งที่เป็นเงินบาท
▪ หุ้นน ้ามัน หรือกองทุนน ้ามัน : ยังดีต่อ นักลงทุนมอง demand เริ่มมา โดยเฉพาะจากจีน........ ราคา Commodity หรือ ปิโตรเคมี ค่อยๆดีข้ึนตามจีน

▪ ตลาดไทย ขอให้รอดู Trump คืนนี้ ก่อน แต่ดูจากที่คุยกับจีนแล้ว โอกาสบวกมากกว่าลบ
▪ หุ้นไทย ใจฝรั่ง : เรายังชอบ 7 ตัว เดิม  BDMS, BH, PTT, PTTEP, GULF , IVL , CPALL
▪ ราคาหุ้นหลายตัวที่ปรับตัวลงมามาก มีโอกาสถูกซ้ือกลับ  ได้แก่ ITC, CPAXT
▪ หุ้นที่มีปัจจัยบวกเฉพาะตัว ราคายังไม่แรง เราเลือก 2 ตัว คือ IVL และ TTB
▪ ระวังหุ้นกลาง-เล็ก หลายตัว อาจมีการลด position หรือลดการใช้ Margin ลง ....   จะมีปัญหากับหุ้นที่หวือหวามากกว่าหุ้นทั่วๆไป ที่ท าตัวปกติ

20-Jan-25



Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

20-Jan CH 1-Year Loan Prime Rate Jan-20 3.1% 3.1%

TH Car Sales Dec -- 42,309            

23-Jan JN Exports YoY Dec 1.4% 3.8%

US Initial Jobless Claims Jan-18 -- 217k

24-Jan US U. of Mich. Sentiment Jan F -- 73.2                

US Existing Home Sales MoM Dec 0.6% 4.8%

JN BOJ Target Rate Jan-24 0.4% 0.3%

26-Jan TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY Dec -- -3.6%

27-Jan CH Industrial Profits YoY Dec -- -7.30%

CH Manufacturing PMI Jan -- 50.1                

CH Non-manufacturing PMI Jan -- 52.2                

US New  Home Sales MoM Dec 9.0% 5.9%

CH 1-Yr Medium-Term Lending Facilities Volume Jan-27 316.67b 300.0b

TH Customs Exports YoY Dec -- 8.2%

US Building Permits MoM Dec F -- --

29-Jan US Advance Goods Trade Balance Dec -- -$102.9b

US FOMC Rate Decision Jan-29 -- 4.3%

30-Jan EC GDP SA QoQ 4Q A -- 0.4%

EC ECB Main Refinancing Rate Jan-30 -- 3.2%

US GDP Annualized QoQ 4Q A -- 3.1%

US Initial Jobless Claims Jan-25 -- --

US Pending Home Sales MoM Dec -- 2.2%

31-Jan JN Retail Sales YoY Dec -- 2.8%

CH Caixin China PMI Mfg Jan -- 50.5                

TH BoT :  Thai's Economic Monthly Report

US PCE Price Index MoM Dec 0.26% 0.10%

US PCE Price Index YoY Dec 2.5% 2.4%

US Core PCE Price Index MoM Dec 0.19% 0.10%

US Core PCE Price Index YoY Dec 2.80% 2.80%



Bo n d s  Y ie ld  (% ) US: 2-Ye ar Bond 4.3 (0 .1) -2 .2  1.24 1.0 1.0 -1.8  17-Jan-25
(Gove rnme nt) US: 5-Ye ar Bond 4.4 (0 .1) -3.1 0 .81 1.1 1.7 10.1 17-Jan-25

US: 10-Ye ar Bond 4.6 (0 .1) -2 .8  0 .31 1.3 2.1 12.8 17-Jan-25
US: 30-Ye ar Bond 4.9 (0 .1) -1.8  0 .05 1.6 2.3 12.6 17-Jan-25
THAILAND: 2-Ye ar Bond 2 .0 0.0 1.5 0.13 17-Jan-25
THAILAND: 5-Ye ar Bond 2.2 0.1 2.9 0.40 17-Jan-25
THAILAND: 10-Ye ar Bond 2.4 0.1 3.3 0.13 17-Jan-25
THAILAND: 30-Ye ar Bond 3.0 0.0 1.5 -0.20  17-Jan-25

O t h e r Bloombe rg Commodity Inde x 103.7 1.2 1.2 -0.5  6 .3 4.9 7.1 17-Jan-25
Crude  Oil - WTI (spot month ) 77.9 1.3 1.7 -1.0  11.1 9.7 7.3 17-Jan-25
Crude  Oil - Bre nt 80.8 1.0 1.3 -0.6  10.4 8.6 3.7 17-Jan-25
Coal Ne wc atle  (USD/Ton) 121.6 5.3 4.6 2.8 -8.7 -4.7 -4.8  17-Jan-25
Baltic  Dry Inde x 987.0 18.0 1.9 -3.5  -0 .3 -0 .7 -34.3 17-Jan-25
Rubbe r  (TOCOM) Ye n/Kg. 387.5 12.5 3.3 -0.7 3.6 1.5 45.3 17-Jan-25
Sugar Future s (USD / lb.) 18 .2 (1.0 ) -5 .2  -1.0  -8 .2  -4.8  -15.2  17-Jan-25
Coppe r (LME) USD/Ton 9,081.9 90.0 1.0 -0.5  2 .4 3.3 11.1 17-Jan-25
China Hot Rolle d Ste e l 3,435.0 84.0 2.5 0.3 -2.5  -1.1 -15.2  17-Jan-25
GOLD (spot) 2 ,703.3 13.5 0.5 -0.4 2 .1 3.7 34.7 17-Jan-25
Soybe an Me al Future s 297.2 6.6 2.3 1.0 3.5 -1.8  -17.1 17-Jan-25
Crude  P alm Oil 4,441.0 (269.0 ) -5 .7 -0 .7 -9 .2  -9 .8  15.2 17-Jan-25
Corn 484.3 13.8 2.9 2.1 9.2 7.1 9.5 17-Jan-25

 Bitc oin  104,640.0 10019.8 10.6 -1.4 2 .2 13.8 151.3 17-Jan-25
 Ethe re um 3,474.7 209.4 6.4 -5.9  -11.4 4.8 33.3 17-Jan-25
ARKW Inve stme nts 115.6 6.1 5.6 1.8 2.9 5.4 68.1 17-Jan-25
Global x Auto & Ele c tric  ETF 23.7 0.8 3.5 1.1 2.6 2.4 4.1 17-Jan-25

We e k 1-D a y 1 M t h Q TD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update

ดัชนีตลาดหุ้นและราคาสินทรัพย์ทางการเงิน
We e k 1-D a y 1 M t h Q TD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update
Wo r ld The  Global Dow 4,956.1 152.8 3.2 0.7 2.4 2.0 14.8 17-Jan-25

DJ Global 642.0 15.9 2.5 0.7 1.3 1.3 17.3 17-Jan-25
Bloombe rg World Inde x 1,988.8 49.6 2.6 0.8 1.2 1.3 18.0 17-Jan-25
MSCI World 3,777.9 99.6 2.7 0.8 1.5 1.6 19.0 17-Jan-25
MSCI Eme rgin  Marke t 1,070.1 13.0 1.2 0.3 -0.2  -0 .8  10.2 17-Jan-25
MSCI Thailand 455.0 (4.3) -0 .9  -0 .8  0 .6 -2.2  -0 .6  17-Jan-25

A m e r ic a s Dow Jone s 43,487.8 1549.4 3.7 0.8 1.5 2.1 14.9 17-Jan-25
NASDAQ 19,630.2 468.6 2.4 1.5 0.3 0.7 28.2 17-Jan-25
S&P  500 5,996.7 169.6 2.9 1.0 1.1 1.5 23.9 17-Jan-25

Eu ro p e Stoxx Europe  600 523.6 12.1 2.4 0.7 4.3 3.7 11.6 17-Jan-25
Euro Zone Euro Stoxx 50 5,148.3 171.0 3.4 0.8 5.9 5.7 15.7 17-Jan-25
Franc e CAC 40 7,709.8 278.7 3.8 1.0 6.0 5.4 4.6 17-Jan-25
Ge rman DAX 20,903.4 688.6 3.4 1.2 5.1 5.0 26.3 17-Jan-25
UK FTSE 100 8,505.2 256.7 3.1 1.4 5.2 4.7 14.0 17-Jan-25
A s ia -P a c i f ic MSCI AC Asia P ac ific  Inde x 178.8 1.0 0.5 -0.1 -0 .2  -1.9  9 .2 17-Jan-25
Thailand SET Inde x 1,340.6 (27.4) -2 .0  -0 .9  -1.8  -4.3 -3.0  17-Jan-25
China Shanghai SE Composit 3,241.8 73.3 2.3 0.2 -3.7 -4.9  14.5 17-Jan-25
China She nzhe n CSI 300 3,812.3 79.9 2.1 0.3 -2.9  -4.7 16.6 17-Jan-25
Hong Kong Hang Se ng 19,584.1 519.8 2.7 0.3 -0.7 -2 .3 27.9 17-Jan-25
P hilippine s P h ilippine s Stoc k Exc hange 6,352.1 (144.2 ) -2 .2  1.4 -0.8  -2 .7 -2 .3 17-Jan-25
Indone sia Jakarta SE Composite 7,154.7 65.8 0.9 0.7 2.4 1.1 -1.0  17-Jan-25
Japan Nikke i 38,451.5 (738.9 ) -1.9  -0 .3 -0 .6  -3.6  6 .9 17-Jan-25
Singapore Straits Time s 3,810.8 9.2 0.2 0.3 2.4 0.4 20.9 17-Jan-25
South  Kore a Kore a Stoc k Exc hange 2,523.6 7.8 0.3 -0.2  5 .0 5.2 2.1 17-Jan-25
Vie tnam Ho Chi Minh  Stoc k Exc hange 1,249.1 18.6 1.5 0.5 -0.7 -1.8  5 .7 17-Jan-25
India BSE Se nse x 76,619.3 (759.6 ) -1.0  -0 .5  -1.8  -2 .1 7.3 17-Jan-25
Taiwan TaiwanWe ighte d 23,148.1 136.2 0.6 0.5 2.8 -0.2  30.9 17-Jan-25

C u rre n c y USD Inde x Spot Rate 109.3 (0 .3) -0 .3 0 .4 2.2 1.1 5.7 17-Jan-25
USD-EUR 1.0 0.0 0.3 -0.3 -2 .1 -1.3 -5 .6  17-Jan-25
USD-GBP 1.2 (0 .0 ) -0 .3 -0 .6  -4.3 -3.0  -4.0  17-Jan-25
YEN-USD 156.3 (1.4) -0 .9  -0 .7 -1.8  -0 .3 -5 .2  17-Jan-25
CNY-USD 7.3 (0 .0 ) -0 .1 0 .1 -0.6  0 .4 -1.8  17-Jan-25
THB-USD 34.5 (0 .2 ) -0 .6  0 .3 -0.8  0 .9 3.3 17-Jan-25



แนวตา้นส าคญั 1362, 1380
แนวรับส าคญั 1352 , 1340

1352
1362

1380

หุ้นที่มีผลต่อดัชนีฯวันก่อน และ กรอบ SET Index
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“ แนวรบัของ SET Index อยู่
ตรงไหนบา้ง ท้ังมุมมอง Technical 

และ Fundamental “

ราคาปิด 20  Dec 24
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1344

แนวรับในทาง Technical อยู่แถวๆ 
1344 หรือ low เดิม 1273 จุด

1273

ราคาปิด 20  Dec 24



EPS P/E SET Index

EPS 12M 70 16 1,120      

70 15 1,050      

EPS 2024(f) 79.9 16 1,278       

79.9 15 1,199       

EPS 2025(f) 91.2 16 1,459      

91.2 15 1,368       

ราคาปิด 20  Dec 24



EPS ’24; P/E=15x

EPS ’25; P/E=15x1368

1199

EPS ’24; P/E=16x1278

แนวรบัส ำคญัของ SET Index เม่ือใช ้
P/E และ  EPS มำค ำนวณรว่มกนั

ราคาปิด 20  Dec 24



DAOL : แนวโน้มตลาดสัปดาห์นี้ (20-24 ม.ค.)
20 Jan 25

▪ตลาดเจอแรงขายมาระยะหนึ่ง โดยสัปดาห์นี้ มี event ส าคัญของโลกคือ “Trump” ขึ้นรับต าแหน่งอย่าง
เป็นทางการ และจะมีการแถลงนโยบายเร่งด่วน ซึ่งอาจบวก/ลบ ต่อตลาดหุ้นได้เลย ......  ประเมินกรอบ
ดัชนีฯ สัปดาห์นี้ไว้ที่ 1335-1370 จุด
▪จีนท าท่าจะดี หลัง Trump คุยผู้น าจีนในช่วงวันหยุดที่ผ่านมา ขณะที่เศรษฐกิจจีน ตัวเลข GDP Q4  
ขยายตัว 5.4%  จากแรงสนับสนุนของภาครัฐบาลที่เร่งออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ และเร่งส่งออก
ก่อนสหรัฐฯใช้มาตรการการค้า ......  เราประเมินว่า การที่ตัวเลขเริ่มออกมาดี sector ที่จะฟืน้ตาม จะ
เป็นกลุ่ม Commodity  เวลานี้ น่าจะเป็น ปิโตรเคมี (เราชอบ IVL) เนื่องจากเป็นสินค้าที่ขยายตัวตาม
เศรษฐกิจ
▪World Bank เผยการขึ้นภาษีน าเข้าสินค้าทุกประเภททั่วโลกเพิ่ม 10% และแคนาดา-เม็กซิโก 25% อาจ
ส่งผลให้ GDP โลกชะลอตัว โดยคาดปี 2025 ชะลอตัวเหลือเพียง 2.7% และอาจลดลงอีก 0.3% หาก
พันธมิตรทางการค้าของสหรัฐมีการตอบโต้ด้วยการจัดเก็บภาษีน าเข้า

คาดดชันีฯ  ผันผวน หลัง “Trump” รับต าแหนง่ แรงซื้อ/ขายหุ้นไทยอาจสวนทางชาวโลก



DAOL : แนวโน้มตลาดสัปดาห์นี้ (20-24 ม.ค.)  
20 Jan 25

▪นายกฯ เรียกประชุมหน่วยงานเกี่ยวข้องด้านการท่องเที่ยว หารือการแก้ปัญหาข่าวลือความไม่ปลอดภัยในการ
ท่องเที่ยว ไทย หวั่นกระทบระยะยาว ตัวเลขนักท่องเที่ยวจีนยังเพิ่มเฉลี่ยวันละ 2 หมื่นคน เพิม่ข้ึน 20%yoy โดย 
1-16 ม.ค. มียอดรวม 1.7 ล้านคน และคาดตรุษจีนนี้ ต่างชาติเที่ยวไทย 1.35 ล้านคน เป็นชาวจีน 2.87 แสน
คน...  ข่าวนี้ บวกต่อหุ้นกลุ่มท่องเท่ียว เราเลือก AAV, BA, AOT
▪การประชุม BOJ สัปดาห์นี้ (23-24 ม.ค.) คาดอาจมีการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายอีก 0.25% เป็น 

0.50%  จากเดิมปัจจุบันอยู่ที ่0.25% .... การปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนี้ อาจมีผลลบต่อตลาดหุ้นญี่ปุ่น จาก
ค่าเงินเยนแข็งค่าขึ้น และส่งผลให้ค่าเงินดอลลาร์อ่อนค่าลงเมื่อเทียบกับเงินเยน
▪สัปดาห์นี้ ธนาคารทั้งหมดนา่จะรายงานก าไรครบทกุตัว (ที่ออกมาแล้ว TISCO, LHFG) ทาง DAOL ประเมิน
ก าไรหุ้นธนาคาร 4Q 7 ตัวที่เราจัดท าบทวิเคราะห์ ไว้ที่ 4.72 หมื่นลบ. +10.6% yoy ; -13.7% qoq .......  
ก าไรธนาคารงวดนี้ ส่วนใหญ่จะออกมาดี ขณะท่ีราคาหุ้นที่ยืนสูงได้ มาจากมีเรื่องของ การจ่ายเงินปันผลใน
อัตราที่สูงค ้าไว้ (SCB, TTB, KTB)
▪Event ส าคัญ สัปดาห์นี้ : PBOC ประชุมดอกเบี้ย (20)  ตัวเลขยอดขายรถของไทย(20)  ประชุม BOJ (24)

คาดดชันีฯ  ผันผวน หลัง “Trump” รับต าแหนง่ แรงซื้อ/ขายหุ้นไทยอาจสวนทางชาวโลก



Strategy Researchฝ่ายวิเคราะห์กลยุทธ์การลงทุนหลักทรัพย์ 

5 Nov 24

เลือกตั้งประธานาธิบดีสหรัฐฯ & ผลต่อหุ้นไทย
1 Nov 2024

January



Trump and China’s Xi discuss trade, TikTok ahead of inauguration

(Jan 17): ว่าที่ประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ และประธานาธิบดี
สี จิ้นผิงของจีน ได้พูดคุยกันก่อนพิธีสาบานตน โดยหารือ
เรื่องการค้า TikTok และเฟนทานิล ซึ่งทั้งสองฝ่ายมองว่าเป็น
สัญญาณเริ่มต้นของความสัมพันธ์ที่อาจสร้างสรรค ์อย่างไร
ก็ตาม ทรัมป์ยังคงย ้าแนวทางกดดันจีน เช่น การขู่เกบ็ภาษี
ศุลกากรสูงถึง 60% และการด าเนินนโยบายการค้าที่เข้มงวด
ต่อจีนเหมือนในสมัยแรก ท่ามกลางเศรษฐกิจจีนที่เผชญิ
ปัญหา ทั้งการชะลอตัวของการบริโภค การหดตัวของการ
ลงทุนในอสังหาริมทรัพย์ และการลดค่าเงินหยวน ขณะที่
เศรษฐกิจสหรัฐฯ ยังคงแสดงความแข็งแกร่ง

https://theedgemalaysia.com/node/741516

“I just spoke to Chairman Xi Jinping of China,” Trump 
posted on social media. “The call was a very good one for 
both China and the USA.”

20-Jan-25



Trump’s Ambitious Week One Agenda
Immigration
ดนัลด์ ทรัมป์ให้ค ามั่นท่ีจะผลักดันวาระการย้ายถิ่นฐานท่ีแข็งกรา้วในวันแรกของการด ารงต าแหน่ง หากกลับมาเป็นประธานาธิบดี รวมถึงการปิดพรมแดนทางใต้ทันที การ
เนรเทศครั้งใหญ่ และการยุติสิทธิการเป็นพลเมืองโดยก าเนิด ซึ่งคาดว่าจะจุดชนวนให้เกิดการต่อสู้ทางกฎหมายครั้งใหญ่ นอกจากน้ียังมีความกังวลเกี่ยวกับการห้ามการ
เดินทางส าหรับบางประเทศซึ่งอาจส่งผลกระทบต่อการย้ายถิ่นฐานที่ถูกกฎหมายอกีครัง้ เช่นในกรณีปี 2017

Russia-Ukraine war
ก่อนเข้ารับต าแหน่ง ทรัมป์และทีมงานยอมรับว่าสงครามรัสเซีย-ยูเครนอาจใช้เวลาหลายเดือนหรือมากกว่านั้นในการแก้ไข โดยยังคงใช้กลยุทธ์การเจรจาด้วยภัยคกุคาม
การคว ่าบาตรและการปรับความช่วยเหลือทางทหาร ทรัมป์แสดงความยินดีที่จะพิจารณาสูญเสียดินแดนของยูเครนและการไม่เขา้ร่วมนาโตเปน็ส่วนหนึง่ของขอ้ตกลง 
วุฒิสมาชิกมาร์โก รูบิโอ สนับสนุนแนวทางนี้ แต่ยืนยันว่าการคว ่าบาตรและการเจรจาร่วมกับนาโตยังคงมีบทบาทส าคัญ ขณะเดียวกัน ทรัมป์ต้องการให้ยุโรปมีบทบาท
ส าคัญขึ้นในความมั่นคงภูมิภาค

Tariffs and trade
ทรัมป์วางแผนเก็บภาษีศุลกากร 25% ส าหรับสินค้าจากเม็กซิโกและแคนาดา และ 10% ส าหรับสินค้าจากจีน เพื่อตอบโต้การค้าเฟนทานิลและการอพยพผิดกฎหมาย โดย
อาจขยายเป็น 60% ส าหรับจีน เขาอาจใช้กฎหมายฉุกเฉินทางเศรษฐกจิปี 1977 ที่จัดท าขึ้นส าหรับภาวะฉุกเฉินทางเศรษฐกิจ เพื่อจัดเก็บภาษีศุลกากรเหล่านี้ตั้งแต่วันแรก

Energy and climate
ประธานาธิบดีโจ ไบเดนผลักดันนโยบายด้านสภาพอากาศผ่านกฎหมายลดอัตราเงินเฟ้อ (IRA) ซึ่งให้เงินสนับสนุนโครงการพลังงานสะอาดหลายร้อยพันล้านดอลลาร์ใน
ระยะเวลา 10 ปี ด้านทรัมป์ให้ค ามั่นว่าจะยกเลิกนโยบายดังกล่าวทันที รวมถึงการยกเลิกการส่งเสริมรถยนต์ไฟฟ้า การหยุดพลังงานลมนอกชายฝั่ง และการยุติ IRA 
พร้อมเร่งการผลิตเชื้อเพลิงฟอสซิลด้วยการขุดเจาะและสร้างโครงสร้างพลังงานใหม่ตั้งแต่วันแรกของการด ารงต าแหน่ง
https://foreignpolicy.com/2025/01/16/trumps-ambitious-week-one-agenda/?tpcc=recirc_latest062921

20-Jan-25



source: Bloomberg
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ผลกระทบจากแผน Tax ของ  Trump ต่อ GDP และ เงินเฟ้อ
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▪“Trump” น านโยบาย
เกี่ยวกับการลงทุนใน 
Cryptocurrency ขึ้นมา
พิจารณาเป็นล าดับแรกๆ 
(National Priority) หลัง
ขึ้นรับต าแหน่ง  ......
เรามองเป็นข่าวบวกของ 
Bitcoin , หุ้นที่ลงทุนใน 
Bitcoin โดยของไทยจะ
เป็น JTS, BTC



Dollar และ Bond Yield สูงขึ้นจากอะไร

24

▪Bond Yield
▪ Fed อาจลดดอกเบี้ยไดน้้อยลง (จาก 1.0% เหลือ 0.50% ในปีหน้า)
▪ นโยบายของ Trump ท าให้สหรฐัฯก่อหนี้มากขึ้น
▪ นโยบายการคา้สหรฐัฯ ท าให้เงนิเฟอ้สูงขึน้
▪ นักลงทุนลดการถอืพนัธบัตรลง

▪ค่าเงินดอลลา่ร์ (Dollar Index)
▪ Fed อาจลดดอกเบี้ยไดน้้อยลง (จาก 1.0% เหลือ 0.50% ในปีหน้า)
▪ เงินสกุลอื่นออ่นคา่ลง ด้วยปญัหาเฉพาะตวั (จีน ญี่ปุ่น ยุโรป)
▪ เศรษฐกจิสหรฐัฯ ดีกว่าประเทศคูแ่ขง่
▪ ความกังวล ท าให้นักลงทุนถอื USD มากขึ้น

20 Jan 24



Bond Yield ของตลาดส าคัญๆ
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20 Jan 24

ที่มา: Bloomberg



Bond Yield ของตลาดส าคัญๆ
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20 Jan 24

ที่มา: Bloomberg



แนวโน้มก าไรตลาดหุ้น 4Q
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By Strategy Research

Outlook : ก าไร 4Q-24ภาพรวมก าไร 4Q-24 ดีกว่าทัง้ YoY และ QoQ (จากไมม่รีายการพเิศษ)
[ ประเมนิเบื้องต้น ก าไร(ไมร่วมรายการพิเศษ) อยู่ในช่วง 2.1-2.6 แสนล้านบาท (Q3-24=1.9 แสนล้าน
บาท) ]

(+/-)  ราคาน ้ามนัดบิ Brent ต้นงวดค่อนขา้งต า่ (Brent $71 เหรยีญ) มีโอกาสทีหุ่น้น า้มัน จะกลับมามี
ก าไรจาก Stock หรือขาดทุนจาก Stock น ้ามันน้อยมาก
(-) เงินบาท พลิกมาอ่อนคา่ ราว 7% ล่าสุด 34.7 บาท/ดอลล่าร ์หุ้นส่งออกรายได้ จะกลับดา้นกับไตร
มาสก่อน(ก าไรดขีึน้) แต่ตลาดรวม จะมีผลขาดทุนจากก าไรจากอตัราแลกเปลี่ยนเขา้มา
(-) เศรษฐกิจจนี ยังเป็นตัวถว่ง เหมือนไตรมาสก่อนหนา้นี ้ spread ปิโตรเคม+ีdemand ยังไมด่นีกั
(+) Sector ที่ ก าไรด ีจะเป็น  โรงพยาบาล ท่องเทีย่ว และ ICT
(-) Sector ที่ก าไรไมด่ ีจะเป็น น ้ามัน (ผลิต+โรงกลั่นฯ)  ปิโตรเคม ี และ ชิ้นส่วนยานยนต์

(-) รายการพเิศษในฝัง่ค่าใช้จา่ย ยังไม่มบีรษิทัใดใหข้อ้มลูในส่วนนี้

1Q25 Strategy : แนวโน้มก าไรตลาด Q4-24
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BANK : Estimated net profits, 4Q24E
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Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Lastest Period  BEst Net 

Income 

11-Jan-25

4Q-22 1Q-23 2Q-23 3Q-23 4Q-23 1Q-24 2Q-24 3Q-24 4Q-24(f) คาด คาด

Last Actual Estimate next Q Forecast Period QoQ YoY

BBL 7,569 10,129 11,294 11,350 8,863 10,524 11,807 12,476 2024:Q3 10,078 12/24 Q4 -19% 14%

KBANK 3,191 10,741 10,994 11,282 9,388 13,486 12,653 11,965 2024:Q3 9,806 12/24 Q4 -18% 4%

KTB 8,109 10,067 10,156 10,282 6,111 11,078 11,195 11,107 2024:Q3 10,314 12/24 Q4 -7% 69%

BAY 7,391 8,676 8,425 8,096 7,732 7,543 8,209 7,672 2024:Q3 8,967 12/24 Q4 17% 16%

SCB 7,143 10,995 11,868 9,663 10,995 11,281 10,014 10,941 2024:Q3 9,827 12/24 Q4 -10% -11%

TTB 3,847 4,295 4,566 4,735 4,867 5,334 5,355 5,230 2024:Q3 4,946 12/24 Q4 -5% 2%

TISCO 1,809 1,793 1,854 1,874 1,780 1,733 1,753 1,713 2024:Q3 1,704 12/24 Q4 -1% -4%

KKP 1,430 2,085 1,408 1,281 670 1,506 769 1,305 2024:Q3 1,021 12/24 Q4 -22% 52%

CIMBT 99 830 539 367 -131 626 668 596 2024:Q3 -- 12/24 Q4  --  --

LHFG 345 670 532 543 352 399 491 580 2024:Q3 -- 12/24 Q4  --  --

40,490 58,781 60,566 58,563 50,405 62,484 61,755 62,410 56,663  : เฉพาะทีม่คีาดการณ์
62,410 :สตูร รวมเฉพาะทีส่่งงบ 12%  :  yoy

-9%  :  QoQ
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ก.ล.ต. เปิดรับฟังความคิดเห็นหลักการต่อการ
ปรับปรุงหลักเกณฑ์การให้กู้ยืมเงินเพื่อซื้อหลักทรัพย์

8-Jan-24
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ก.ล.ต.รื้อเกณฑม์าร์จิน้เราสรปุเป็น 3 เรื่อง

1) เกณฑ์ใหม่ในการควบคุม Margin หุ้น IPO มีผลใหก้ารปัน่ราคาหุน้ IPO จะท าไดย้ากขึน้มาก หรืออาจจะไมไ่ดเ้ลย ซึ่งเรามองว่าจะท าให้ราคาหุ้น IPO จะสะท้อน
ปัจจัยพ้ืนฐานมากขึ้น กล่าวคือ ถ้าพ้ืนฐานแข็งแกร่งไม่มากแต่ขายราคาแพง จะมีโอกาสหลุดจองสูงมาก เพราะฉนั้นโอกาสที่จะเห็นการน าหุ้นพ้ืนฐานไมดี่เข้า IPO แล้วปั่น
ราคาขึ้นไปสูงเพ่ือขายทิ้งจะท าได้ยากข้ึน ซึ่งโดยรวมจะเปน็การปอ้งกนันกัลงทนุไมใ่หเ้กดิความเสยีหายจากการเขา้ไปลงทนุในหุน้ทีเ่พิง่ท า IPO ได้ดขีึน้ 

2) กรณีการควบคมุการปล่อย Margin เพื่อป้องกันการกระจุกในหุ้นตัวใดตัวหนึ่ง ซึ่งจะมาตรการใหม่จะควบคมุทัง้ในสว่นของสดัสว่นทีส่ามารถมาวางเปน็หลกัประกนัให้
ไม่เกนิ 10% ของทนุจดทะเบยีน รวมถึงการค านวณเงินกองทุนของ บล.จะมีการถ่วงน ้าหนกัที่เพ่ิมในกรณีที่มีการปลอ่ย Margin ในหุ้นตัวใดตัวหนึ่งในส่วนที่สงูข้ึน ซ่ึง
มาตรการดังกล่าวจะมีผลให ้การปลอ่ย Margin ถูกจ ากดัวงเงนิและ บล.กป็ลอ่ยกระจกุตวัไมไ่ดเ้พราะจะกนิ NCR เพิ่มขึน้ไมเ่ปน็ระดบั 1:1 เหมอืนเดมิ ปัจจัยเหล่านี้ 
เชื่อวา่จะมผีลตอ่การปัน่ราคาหุน้ โดยเฉพาะจะท าไดย้ากขึน้ เพราะการ Corner หุ้นโดยใช้ Margin จะท าไมไ่ดแ้ลว้ มองในแง่บวกตลาดหุ้นไทยจะมีเสถียรภาพมากข้ึน

3) การปลอ่ยกูผ้า่นธรุกรรม Big lot ที่เขา้ขา่ยเหมอืนกย็มืเงนิ บล.จะไมถ่กูอนญุาตใิหท้ า มาตรการนีจ้ะเป็นการป้องกันทัง้ในสว่นของการไม่ให้ผู้ถือหุ้นใหญ ่น าหุ้นมา
ปล่อยขาย เพื่อหวังให้ถูกบังคับขาย เสมือนเป็นการ EXIT ทางอ้อม รวมถึง การ Corner หุ้นของนกัลงทนุรายใหญ่ ก็จะท าไมไ่ดง้า่ยเหมอืนในอดตี ซึง่จะท าให้นักลงทุนมี
ความปลอดภัยมากข้ึน

โดยสรปุ มาตรการเหลา่นีจ้ะไปลดความผนัผวนทีร่นุแรง โดยเฉพาะการปัน่ราคาขึน้ในหุน้ขนาดเลก็ขนาดกลางมาก ซึ่งปอ้งกนัความเสยีหายใหก้บันกัลงทนุทีเ่ขา้ไปลงทนุ
ในหุน้ดงักลา่วได้ในระดบัหนึง่

13-Jan-24
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https://www.sec.or.th/TH/Pages/News_Detail.aspx?SECID=11458

ก.ล.ต. เปิดรบัฟังความคิดเหน็หลกัการตอ่การปรบัปรงุหลกัเกณฑ์
การใหกู้้ยืมเงนิเพื่อซือ้หลกัทรพัย์

วันจันทร์ที่ 6 มกราคม 2568 | ฉบับที่ 3 / 2568

ส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ (ก.ล.ต.) เปิดรับฟังความคิดเห็นหลักการเกี่ยวกับการปรับปรุงหลักเกณฑ์การให้กู้ยืมเงินเพื่อซื้อหลักทรัพย์ (margin loan) 
เพื่อให้บริษัทหลักทรัพย์ (บล.) ค านึงถึงความเสี่ยงของหลักทรัพย์ที่ลูกค้าน ามาวางเป็นหลักประกันในบัญชีมาร์จิ้นและมีการบริหารความเสี่ยงอย่างเหมาะสม ซึ่งจะช่วยลดความเสี่ยงที่จะเกิด
ปัญหาการช าระราคาและส่งมอบหลักทรัพย์/หนี้เสีย และลดผลกระทบต่อเสถียรภาพและความน่าเชื่อถือของตลาดทุนโดยรวม

ปัจจุบัน บล. มีการให้บริการ margin loan แก่ผู้ลงทุน เพื่อช่วยเพิ่มโอกาสในการสร้างผลตอบแทนที่เพิ่มขึ้นจากการลงทนุ อย่างไรก็ดี ที่ผ่านมา ก.ล.ต. พบว่ามีหุ้นหลาย
ตัวที่เป็นหลักประกันในบญัชีมาร์จิ้นมีราคาผันผวนและลดลงจากสาเหตุต่าง ๆ ซึ่งเมื่อราคาหุน้ลดลงจะส่งผลกระทบกับมูลค่าหลักประกันจน บล. ต้องบังคับขาย
หลักประกัน แต่มูลค่าการบังคับขายหลักประกันอาจไม่เพียงพอต่อการช าระหนี้จึงเกิดความเสียหายต่อ บล. และส่งผลกระทบต่อความน่าเชื่อถือของตลาดทุนโดยรวม 
ประกอบกับ บล. บางแห่งมีการปล่อย margin loan ในสัดส่วนที่สูงเมื่อเทียบกับฐานะของตนเอง และ บล. หลายแห่งมีการปล่อย margin loan ที่กระจุกตัวในลูกค้าและ
หลักประกัน 

นอกจากนี้ การบังคับขายหลกัประกันที่เป็นหน่วยลงทุนอาจส่งผลให้มูลค่าทรัพย์สินสุทธติ่อหน่วยลดลงจนอาจน าไปสู่การไถ่ถอนหน่วยลงทุนอื่น ๆ ตามมา และอาจมี
ความเสี่ยงทางกฎหมายจากการบังคับขายทอดตลาดที่ไม่ถูกต้อง รวมทั้งการให้กู้ยืมเงินเพ่ือซื้อขายหลกัทรพัย์ในลกัษณะที่อาจเข้าข่ายเป็นการปล่อยกู้ให้บุคคลกลุ่ม
เดียวกันโดยไม่จ ากัดวตัถุประสงค์ (Loan Against Securities : LAS) ซึ่งไม่เป็นไปตามวัตถปุระสงค์ของธรุกรรม margin loan
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https://www.sec.or.th/TH/Pages/News_Detail.aspx?SECID=11458

ก.ล.ต. เปิดรบัฟังความคิดเหน็หลกัการตอ่การปรบัปรงุหลกัเกณฑ์
การใหกู้้ยืมเงนิเพื่อซือ้หลกัทรพัย์

วันจันทร์ที่ 6 มกราคม 2568 | ฉบับที่ 3 / 2568

ก.ล.ต. จึงเห็นควรปรับปรุงหลักเกณฑ์การให้กู้ยืมเงินเพื่อซื้อหลักทรัพย์ เพื่อเพิ่มความรัดกุมในการบริหารความเส่ียงของ บล. โดยมีสาระส าคัญ ดังนี้
(1) ปรับปรุงอัตรามาร์จิ้นเริ่มต้น (Initial Margin : IM) ของหุ้นบริษัทจดทะเบียนที่ออกและเสนอขายหลักทรัพย์ครั้งแรก (หุ้น IPO) เพื่อลดความเสี่ยงที่หลักประกันจะไม่

เพียงพอช าระหนี้
(2) ปรับปรุงหลักเกณฑ์การปล่อยกู้ให้สอดคล้องกับฐานะของ บล. ในเรื่องยอดหนี้คงค้างจากการให้กู้ยืมเงินเพื่อซื้อหลักทรัพย์ทุกรายรวมกัน และแก่ลูกค้ารายใดรายหนึ่งให้

รัดกุมยิ่งข้ึน 
(3) ก าหนดสัดส่วนการกระจุกตัวในหลักทรัพย์ที่เป็นหลักประกันของลูกค้าแต่ละราย เมื่อเทียบกับจ านวนหุน้ทีจ่ าหนา่ยได้แล้วทั้งหมด ต้องไม่เกนิกว่าระดับที่ก าหนด และให้ 

บล. ติดตามพฤติกรรมการซื้อขายของลูกค้าเพื่อป้องกันการซื้อขายไม่เหมาะสม
(4) ก าหนดให้ บล. ค านึงถึงการบริหารความเสี่ยงด้านเครดิต (credit risk) ของลูกค้าอย่างเหมาะสม ทั้งการเรียกให้ลูกค้าน าเงินหรือทรัพย์สินมาวางเป็นประกันเพิ่ม (call) 

และการบังคับช าระหนี้ (force) margin loan
 (5) ยกเลิกหน่วยลงทุนจากการเป็นหลักทรัพย์ที่ให้กู้ยืมเพื่อซื้อในบัญชีมาร์จิ้น (marginable securities) และการเป็นหลักประกันในธุรกรรม margin loan และธุรกรรมการ
ยืมและให้ยืมหลักทรัพย์ (SBL)
 (6) ก าหนดให้ บล. มีมาตรการดูแลเพื่อให้การกู้ยืมเงินผ่านบัญชีมาร์จิ้นเป็นไปเพื่อการซื้อขายหลักทรัพย์โดยพิจารณาถึงข้อเท็จจริงหรือสาระที่แท้จริง (substance) ของ
ธุรกรรมดังกล่าว เช่น กรณีที่การใช้ margin loan เพื่อซื้อหลักทรัพย์ big lot กับผู้เกี่ยวข้อง อาจมีลักษณะที่อาจเข้าข่าย Loan Against Securities ซึ่งเป็นธุรกรรมที่ บล. ไม่สามารถ
ให้บริการได้ 
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Ranking Security
Number of shares pledged in 

margin accounts (shares)

Number of  shares pledged in 

the margin account comparing 

with paid-up shares (%)

% Free float

40 SCM 314,750,500                                     52.04 24.55

45 GPI 299,847,179                                     49.98 42.12

100 SAAM 135,477,902                                     45.16 25.64

2 TFG 2,556,245,345                                  43.99 17.35

22 A5 521,424,066                                     43.12 20.76

24 SA 472,830,307                                     39.44 17.50

88 JSP 151,571,083                                     31.94 32.64

64 KUN 230,458,100                                     29.25 24.67

4 CGD 2,249,343,382                                  27.21 55.65

44 UKEM 300,196,134                                     25.83 54.88

96 FVC 138,339,114                                     24.48 63.79

84 APCS 158,353,428                                     23.99 45.22

60 SAMART 237,172,214                                     23.56 57.98

9 AQUA 1,345,027,088                                  23.55 49.17

93 BM 142,791,071                                     23.49 32.82

Securities Pledged in Margin Accounts 

For the month ending  30 Nov 2024

Source :  Excluding Stock Dividend and  newly issued share which have not been listed  in SET.

https://www.sec.or.th/TH/Pages/News_Detail.aspx?SECID=11458



การใช้ Margin ปัจจุบัน กับ  30 ก.ย.66 (ก่อนทางการจะออกกฎเกณฑ์ ควบคุมการซื้อขาย)

เปรยีบเทยีบการการใช ้Margin  ณ 30 ก.ย.66  กอ่นทีท่างการจะออกกฎเกณฑ ์ควบคมุการซือ้ขาย
Securities Pledged in Margin Accounts 

For the month ending  30 Nov 2024

Source :  Excluding Stock Dividend and  newly issued share which have not been listed  in SET. เปรยีบเทยีบการการใช ้Margin  ณ 30 ก.ย.66 

Ranki

ng 

Security Number of shares 

pledged in margin 

accounts (shares)

Number of  shares 

pledged in the margin 

account comparing with 

paid-up shares (%)

Number of  shares pledged 

in the margin account 

comparing with paid-up 

shares (%)

% ของ Margin

 ตอ่ทนุฯ 

เพิม่ข ึน้/ลดลง

หุน้จดทะเบยีน หุน้ทีใ่ช ้Margin 

เพิม่ข ึน้/ลดลง

30-Nov-24 30-Sep-23 (%) (หุน้) (หุน้)

385 YGG 14,161,969                     2.35 52.75 (50.40) 602,124,522 (303,470,778)

370 PRIME 15,392,905                     0.36 44.18 (43.82) 4,252,183,636 (1,863,268,327)

358 NRF 16,397,697                     1.16 44.16 (43.01) 1,417,259,877 (609,505,459)

482 NCL 6,658,224                       1.26 30.74 (29.48) 528,430,515 (155,794,993)

449 SABUY 9,109,353                       0.38 27.87 (27.50) 2,429,160,784 (667,983,158)

231 IP 33,727,040                     5.57 32.21 (26.64) 605,295,039 (161,255,508)

273 DOD 26,422,824                     5.87 28.93 (23.06) 450,440,229 (103,892,663)

183 DEMCO 46,532,370                     6.37 28.75 (22.38) 730,492,464 (163,447,788)

600 CV 2,584,000                       0.15 20.88 (20.72) 1,711,258,278 (354,647,712)

172 GLORY 52,823,907                     19.53 37.14 (17.61) 270,489,563 (47,635,318)

414 BEYOND 11,826,634                     4.08 20.93 (16.85) 290,081,769 (48,875,742)

215 NEX 37,300,321                     1.85 18.31 (16.47) 2,021,697,638 (332,931,725)

209 THREL 38,646,419                     6.23 21.32 (15.09) 620,029,186 (93,556,190)

484 PACO 6,564,600                       0.66 15.04 (14.38) 1,000,701,220 (143,937,361)

184 TAPAC 46,467,827                     11.28 25.28 (14.00) 411,875,793 (57,642,042)

15 หุน้ทีม่กีารใช ้Margin ลดลง (% ตอ่ทนุฯ)  มากทีส่ดุ 9-Jan-24

E:\Google Drive\KTB Sec\002--ข้อมูลซื้อขาย Margin-Short Selling-Block Trade\Margin - Analysis\202411_Securities_Pledged_MarginAccounts_en.xlsx



การใช้ Margin ปัจจุบัน กับ  30 ก.ย.66 (ก่อนทางการจะออกกฎเกณฑ์ ควบคุมการซื้อขาย)

Securities Pledged in Margin Accounts 

For the month ending  30 Nov 2024

Source :  Excluding Stock Dividend and  newly issued share which have not been listed  in SET. เปรยีบเทยีบการการใช ้Margin  ณ 30 ก.ย.66 

Ranki

ng 

Security Number of shares 

pledged in margin 

accounts (shares)

Number of  shares 

pledged in the margin 

account comparing with 

paid-up shares (%)

Number of  shares pledged 

in the margin account 

comparing with paid-up 

shares (%)

% ของ Margin

 ตอ่ทนุฯ 

เพิม่ข ึน้/ลดลง

หุน้จดทะเบยีน หุน้ทีใ่ช ้Margin 

เพิม่ข ึน้/ลดลง

30-Nov-24 30-Sep-23 (%) (หุน้) (หุน้)

59 JMT 238,168,373                   16.32 3.58 12.74 1,459,722,803 185,943,272

236 PROSPECT 33,103,500                     8.83 0.08 8.75 374,983,009 32,807,113

18 RABBIT 747,231,000                   9.98 2.46 7.53 7,484,284,856 563,272,741

286 NETBAY 24,542,095                     12.27 4.93 7.34 200,000,777 14,686,751

40 SCM 314,750,500                   52.04 44.84 7.21 604,789,309 43,586,964

48 PRM 291,778,113                   11.67 4.58 7.09 2,500,026,671 177,171,979

22 A5 521,424,066                   43.12 36.16 6.95 1,209,379,720 84,075,469

86 TGE 155,733,699                   7.08 0.72 6.35 2,199,939,245 139,797,938

118 BR 108,223,508                   11.85 5.79 6.06 913,432,715 55,370,204

145 PDJ 78,336,198                     13.21 7.19 6.03 592,917,030 35,730,024

224 ARIN 35,826,910                     5.97 0.55 5.42 600,015,245 32,520,624

3 TRITN 2,499,300,000                 22.46 17.27 5.19 11,127,782,725 577,339,738

267 MASTER 27,149,147                     9.00 3.82 5.18 301,724,243 15,627,338

197 GABLE 42,911,326                     6.13 1.14 4.99 700,021,626 34,913,622

87 SNNP 153,986,568                   16.04 11.14 4.90 960,016,012 47,037,007

15 หุน้ทีม่กีารใช ้Margin เพิม่ขึน้ (% ตอ่ทนุฯ)  มากทีส่ดุ 9-Jan-24

E:\Google Drive\KTB Sec\002--ข้อมูลซื้อขาย Margin-Short Selling-Block Trade\Margin - Analysis\202411_Securities_Pledged_MarginAccounts_en.xlsx
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กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL
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DAOL Portfolio Accumulated Return SET100

DAOL Portfolio Accumulated Return 
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Win Rate 42.12%

17-Jan-25

*หมายเหตุ: มูลค่าเริ่มต้นของพอร์ต ณ วันที่ 30 ก.ค. 64 อิงจากมูลค่าพอร์ต Skynet จากนั้นปรับวิธีการซื้อขายโดยใฃ้ราคาเปิด (ATO) ของทั้งการซื้อและขายเพื่อให้การ Action เป็นไปตามกลยทุธ์ที่วางไว้มากที่สุด

Portfolio Performance



Portfolio Performance

17/1/2025 0:00 Market Price

DAOL Portfolio SECTOR %Hold Cost Vol Cost Value CLOSE Market Value Gain/Loss %Gain/Loss

SCB BANK 10% 118.50 851              100,785         121.50 103,336.59                      2,551.52         2.53%

CPALL COMM 10% 54.50 1,850          100,841         55.50 102,691.20                      1,850.29         1.83%

PTTEP ENERG 10% 130.00 778              101,176         129.50 100,787.17                      (389.14)           -0.38%

SET 1340.63

Total 30% 302,802         306,815                            4,013               

CASH 70% 703,950                            

Total Portfolio 1,010,765                        1.08%



Theme ลงทุน

▪หุ้นในพอร์ตวันนี ้เราคงหุ้นเดิมไว ้
▪หุ้นในพอร์ตประกอบด้วย PTTEP(10%), CPALL(10%), SCB(10%)

* หุ้นท่ี DAOL ไม่ได้จัดท าบทวิเคราะห์ในเชิงพื้นฐาน

▪ ตลาดหุ้นทั่วโลกต้องรอดูการเปิดนโยบาย
เร่งด่วนของประธานาธิบดี Trump หลัง
20 ม.ค.นี้ ซึ่งจะท าให้ตลาดมีผันผวนทั้งใน
ทางบวกและลบ มีความเสี่ยง แต่ก็จะเป็น
โอกาสในการเข้าเก็งก าไรด้วย

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL
กลยุทธ์

พอร์ตหุ้น DAOL

▪ เรายังคง list หุ้น 7 ตัว ไว้เหมือนเดิม ประกอบด้วย  BDMS, 
BH, PTT, PTTEP, GULF , IVL , CPALL

▪ ราคาหุ้นหลายตัวที่ปรับตัวลงมามาก มีโอกาสถูกซื้อกลับใน
ลักษณะของการเก็งก าไรช่วงสั้นๆ ได้แก่ ITC, CPAXT

▪ หุ้นที่มีปจัจัยบวกเฉพาะตัว ราคายังไม่แรง เราเลือก 2 ตัว คือ 
IVL จากการฟื้นตัวของเศรษฐกิจจีน และ TTB ที่มีการจ่ายเงิน
ปันผลในอัตราที่สูง (@0.10 – 0.12 บาท/ป)ี
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Spread ปิโตรเคมี  และ  ดัชนีราคาสินค้าโภคภัณฑ์
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Derivative in trend



Derivative in trend



บทวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานวันนี้
DAOL Daily Summary (20 Jan 25)

( + ) MAGURO (ซื้อ/เป้า 26.00 บาท) ร้านที่ The Flavorhood ได้รับการตอบรับดี แม้เป็นวันธรรมดา
( - ) AAI (ปรับลงเป็น ถือ/ปรับเป้าลงเป็น 6.00 บาท) 4Q24E ชะลอ QoQ จากปัจจัยฤดูกาลและ GPM อ่อนตัว

Company Update

20 Jan: TTB, KKP 21 Jan: BBL, KBANK, KTB, SCB 28 Jan: SCGP
Results Announcement

( 0 ) MASTER (ซื้อ/เป้า 64.00 บาท) หมอเสเคลียร์ 4 ประเด็นข่าวลือ
News Flash
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ถอดรหัส Chat With Tony 
“Bull Rally of Thai Capital Market”

9-Jan-25



ข้อสรุป Chat With Tony “Bull Rally of Thai Capital Market”

1) สร้างความเชื่อมั่น และโปร่งใส่ในตลาดทุน Empowers กลต. 
และตลาดหลักทรัพย์ 

2) ธุรกิจ  HFT  ให้ประโยชน์น้อยต้องเข้าไปตรวจสอบความได้เปรียบเสียเปรียบ
3) สนับสนุน บจ.ท าการซื้อหุ้นคืน และต้องท าแผนแก้ปัญหา PBV ที่ต ่า
4) ชวน บจ.ต่างชาติที่ลงทุนในไทยให้ IPO 
5) Sandbox ที่ภูเก็ตในการใช้ crypto  ซื้อขายสินค้า 
6) ออก Stable coins asset back เช่น พันธบัตรรัฐบาล หรือที่ของ
การกรมธนารักษ์ หรือของรัฐ 

7) carbon credits trading hub
8) Offshore Finacial hub 
9) หมุนเงินที่อยู่ในตลาด บอนด์ ออกมาสู่ระบบเศรษฐกิจ ไม่ควรจะไปเก็บไว้ที่
สถาบันการเงิน

10 ) แก้กฎหมายที่ล้าสมัย เพื่อสนับสนุนธุรกิจ New economy เช้น Bio tech,  
Stem cell

11) ส่งเสริม DATA Center + AI  Hub

12) ค่าไฟฟ้า 3.7 บาท อนาคตอาจจะไปถึง 2 บาท โดยลดก าไรส่วนของ 
       รัฐวิสาหกิจที่เกี่ยวข้อง เช่น ค่าผ่านท่อ, ค่าเผื่อ Loss ในระบบส่งและ

ลดการใช้ไฟ้ฟรีในหน่วยงานต่างๆ และใช้โซลาร์ที่ต้นทุนที่ 1.8- 2 บาท
13) พัฒนาการศึกษา สาย STEM 
14) ปรับสมดุลใหม่ระหว่าง EV จีนกับค่ายรถ ICE
15 ) ช่วยเหลือ SMEs โดยดูและสินค้าจีนที่เข้ามาต้องได้ มอก. 
16) บริษัทจีนชักชวนให้ร่วมลงทุนกับ ผู้ผลิตไทย เพื่อให้ถือเป็นบจ.ไทย 

โดยก าหนด local content
17) เพิ่มระบบ AI รักษาความปลอดภัยเริ่ม กทม.  น าไปสู่การแจกประกัน

ความปลอดภัยให้นักท่องเที่ยว
18) สร้าง AI literacy  ให้คนไทย
19) ท าเรื่อง ทรัพย์อิงสิทธ์ 99 ปี ผ่อนบ้าน 4 พันบาทต่อเดือน สร้างในที่รัฐ
20) ออก Infrastructure Fund เพื่อท ารัฐไฟฟ้า 20 บาทตลอดสายเริ่ม ต.ค.นี้
21) ตั้งเป้า GDP ปี 26 4% ปี 27 5%

14-Jan-25



ไอเดียเศรษฐกิจที่ผ่านมา โดย “ทักษิณ ชินวัตร”
Dinner Talk: Vision for Thailand 2024

แจกเงินหมืน่ 29 ม.ค.แนน่อน

กล่าวปราศรัยช่วยหาเสียงอบจ. อุดรฯ 
ถึงนโยบายแจกเงิน 10,000 บาท เฟส 2 
วันที่ 29 ม.ค.นี้แน่นอน

14 พ.ย. 2567

สนับสนนุ Bitcoin

เสนอให้คลังศึกษาการใช้บิทคอยน์
แทนเงินสด และการออกเหรียญดิจิทัล
ที่มีพันธบัตรรัฐบาลค ้าประกัน 

13  ธ.ค. 2567

พบอันวาร ์นายกฯ มาเลเซยี

อันวาร์ อิบราฮิม นายกรัฐมนตรี
มาเลเซีย แต่งตั้ง นายทักษิณ ชนิวัตร 
เป็นที่ปรึกษาประธานอาเซียน 

16 ธ.ค. 2567

ซอฟพาวเวอร์

กล่าวบรรยายพิเศษหัวข้อ "อนาคต
อีสาน โอกาสประเทศไทย“ ส่งเสริม
ซอฟพาวเวอร์ นางงามอีสาน 

20 ธ.ค. 2567

ตีกอล์ฟสยบขา่วลอื
ร่วมตีกอล์ฟกับนายอนุทิน, นายสารัชถ์ 
(GULF), นายคงกระพัน (PTT) ที่สนาม
กอล์ฟ Stone Hill club

22  ธ.ค. 2567

ลดค่าใชจ้า่ยพลงังาน
ชี้ค่าไฟฟ้าปี 2568 ควรลดเหลอืไม่
เกิน 3.70 บาท ใจจริงอยากให้เหลือ
3.50 บาท แต่คงเป็นไปได้ยาก

5 ม.ค. 2568

กำรกล่ำวปรำศรัยในช่วงทีผ่่ำนมำ

1. แจกเงินดิจิทัล รอบแรก 14.5 ล้านคน
2. ดึงค่ายรถ EV ประกอบรถพวงมาลัยขวามาผลิตในไทย
3. ตั้งกองทุนวายุภักษ์ พยุงตลาดหุ้นที่ราคาต ่ากว่าเป็นจริง
4. ลดภาษีเงินได้นิติบุคคล และบุคคลธรรมดา คืนภาษีให้กับผู้มีรายได้น้อย
5. ปรับโครงสร้างภาคประชาชน Hair cut หนี้, หนุนธปท.ลดเก็บเงินน าส่ง FIDF
6. Soft Power มวยไทย อาหารไทย ดาราไทย ไปเวทีโลก, สนับสนุน E-Sport
7. การพัฒนาแหล่งพลังงานในพื้นที่ทับซ้อนไทย-กัมพูชา
8. การปฏิรูปการเกษตร ปรับปรุงพันธุ์ข้าว เพิ่มความมั่นคงทางอาหาร
9. สร้างรถไฟฟ้าความเร็วสูงไทยจีน-กทม.-หนองคาย
10.Entertainment Complex ใน กทม. มูลค่า 1 แสนล้าน ต่างจังหวัด 5 หมื่นลา้น
11.ปรับการถือครองที่ดินของต่างชาติเป็น 99 ปี หมดสัญญาตกเป็นของรัฐ
12.น าธุรกิจใต้ดิน มาไว้บนดิน
13.Off Shore Financial HUB
14.โครงการ Land Bridge

22 ส.ค. 2567

9-Jan-25
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ถอดรหัส Chat With Tony “Bull Rally of Thai Capital Market”

7 ประเด็นนี้น่าจะช่วยสร้าง S-curve ให้กับประเทศไทยได้ นอกจากเป็นตัวช่วยเพิ่มรายได้และก าลังซ้ือ
ให้กับประชาชนแล้ว ยังช่วยให้รัฐบาลมีรายได้มากขึน้ ท าให้เกิดการลงทุนโครงการขนาดใหญ่ไดม้ากขึน้

“ทักษิณ ชินวัตร” เริ่มมีบทบาทในการน าเสนอนโยบายมากข้ึน อาทิ

ดิจิทัลวอลเล็ต ซอฟพาวเวอร์ อีสาน Digital currency ลดค่าไฟฟ้าเหลือ 3.70 บาทต่อหน่วย

กลุ่มคา้ปลกี ท่องเทีย่ว : CPN, CPALL, CPAXT, BJC, BDMS, AOT, CENTEL, ERW, BA, AAV 

ประเดน็ลดคา่ไฟฟา้คาดกลุม่พลงังานตน้น า้เปน็ผูแ้บกรบัตน้ทนุ : PTT, PTTEP
กลุ่มโรงไฟฟ้าอาจมีรายได้ที่ลดลงตามค่า FT ที่ลดลง รวมถึงการเปิดประมูลสัญญาซื้อขายไฟรอบใหม่อาจจะได้ IRR ที่ไม่สูง

ประเด็นน่าจับตาในงาน Bull Rally of Thai Capital Market
EV Hub น าคนไทยทุกคนเข้าระบบภาษี

Entertainment Complex การถือครองที่ดินต่างชาติ 99 ปีน าธุรกิจใต้ดินขึ้นบนดิน

โครงการ Land Bridge

กลุ่มคา้ปลกี ท่องเทีย่ว โรงพยาบาล รับเหมากอ่สรา้ง และนคิมอตุสาหกรรม  : AOT, CRC, CPN, 
BDMD, BH, CENTEL, ERW, BA, AAV, STEC, CK, BTS, WHA, AMATA, SPALI, SIRI

9-Jan-25

3

การมีบทบาทเพิ่มข้ึนมา “ทักษิณ ชินวัตร”  อาจท าให้บรรยากาศทางการเมืองเสมอืนถูกแทรกแซง 
ยกเว้นแต่ว่าจะได้รบัแต่งตั้งอย่างเป็นทางการให้สามารถให้ค าแนะน าในภาคการเมืองได้
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Thailand’s GDP Growth Q1/67-Q3/67
Weight

of GDP
Contributions 
to growth rate of GDP 

เก็งนโยบายรฐับาล
ส่งเสริมการกระตุ้น GDP

61%

20%

17%

73%
(Net Export 3%)

2.9%

-1.4%

0.1%

3.2%

• นโยบายแจกเงิน
• นโยบายลดหย่อนภาษี

• สนันสนุนการลงทุนของต่างชาติ
• ให้ประโยชนด้านภาษี
• ส่งเสริมการประมูลงานภาครัฐมากขึ้น

• เงินเดือนข้าราชการ
• ภาครัฐซื้อสินค้จากเอกชนมากขึน้

• นโยบายกระตุ้นการท่องเที่ยว
• สนันสนุนสินค้าใหม่ๆ
• สนับสนุนพืชเศรษฐกิจ อาทิ ทุเรียน ไก่ ยาง

(Private + GOV)

100% ที่มา: ส านักงานสภาพัฒนาเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ
Table 2.2 : Contributions to  growth rate of gross domestic product , chain volume measures [reference year = 2002] (original)https://www.nesdc.go.th/nesdb_en/ewt_news.php?nid=4516&filename=index

Q2/67 Q3/67

2.1%

1.2%

1.2%

7.1%

Q2/67 Q3/67

(Exports & Services)

59%

19%

18%

71%
(Net Export 3%)

19 Nov 24

3.6%

-0.3%

-1.0%

1.6%

Q1/67

57%

25%

16%

69%
(Net Export 2%)

Q1/67
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Contributions to  growth rate of gross domestic product , 
chain volume measures [reference year = 2002] (original)

Table 2.2 : Contributions to  growth rate of gross domestic product , chain volume measures [reference year = 2002] (original)
https://www.nesdc.go.th/nesdb_en/ewt_news.php?nid=4516&filename=index

รับเหมา CK

ICT BBIK  

กระตุ้นที ่C

CPALL, COM7

กลุ่มหุน้แนะน า

19 Nov 24



หุ้นโรงไฟฟ้า



หุ้นโรงไฟฟ้า
ส านักงาน กกพ. มีมติตรึงค่า
เอฟที “39.72 สตางค/์หน่วย”
ค่าไฟฟ้าเรียกเก็บเฉลี่ย 4.18 
บาทต่อหน่วยเท่าเดิม งวด
เดือน ก.ย.-ธ.ค. 2567... 
อ่านข่าวต้นฉบับได้ที่ :
https://www.prachachat.n
et/economy/news-
1620355



หุ้นโรงไฟฟ้า
นายทักษิณ กล่าวว่า บ้านเรามีเสือนอนกิน มีทุกท่ีวงการ ก าลังน่ังไล่ให้รัฐมนตรีไปพูดกับข้าราชการ ก็มี
ค าแก้ตัวสารพัด นายกฯก็ไปพูดกับรัฐมนตรีว่าต้องท าให้ได้ ถ้าท าไม่ได้จะเปลี่ยนคนมาแทน รัฐมนตรีจึง
จะกระเตื้อง อย่างเช่นเรื่องข้าว เรื่องไฟฟ้า ปีนี้ค่าไฟฟ้าจะต้องลงไปอยู่ที่เลข 3 ไม่ใช่เลข 4 ใจ
ตนอยากให้เหลือ 3.50 บาท แต่คงได้แค่ 3.70 บาท ก าลังให้เค้าช่วยทุบอยู่ ปีนี้ค่าไฟ
ลงแน่เห็นตัวเลขแล้วทุบได้ ต่อไปค่าอาหารสัตว์ ค่าปุ๋ย ค่ายาก็จะให้ลง เรื่องน้ีจะต้องท าให้เป็นจริง
ภายในปีน้ีให้หมดทุกอย่างถึงบอกว่าปีน้ีรัฐบาลต้องท างานหนัก 1. ยาเสพติด ต้องเอาให้เกลี้ยง 2. Call 
Center ต้องเอาให้เกลี้ยง 3. การผูกขาดทุกรูปแบบต้องเอาให้หมด เพื่อให้พี่น้องมีค่าใช้จ่ายในชีวิตต ่าลง 
ท ารายได้ให้ดีขึ้น มีโอกาสดีขึ้น ทั้งหมดน้ีจะเกิดขึ้นในปี 68



หุ้นโรงไฟฟ้า
• ลดค่าไฟฟ้า
• รัฐจ่ายเงินอุดหนุน  หรือไปลดเงินอุดหนุนส่วนอื่น เช่นน ้ามันลง
• EGAT จ่าย (ค่าเชื้อเพลิง)
• เอกชนขายไฟถูกลง

• SPP ที่ใช้ gas+ถ่านหิน เป็นเชื้อเพลิง แบกต้นทุนไว้เอง  (BGRIM, GPSC, GULF, WHAUP, AMATA)
• พลังงานทดแทน   ปัจจุบัน เป็น FiT หมดแล้ว  จึงไม่ได้เสียอะไร

6 Jan 24
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• นายกฯ รับเรื่อง การปรับลดค่า
ไฟฟ้าลงเหลือ 3.70 บาท/หน่วย ตามที่
นายทักษิณได้กล่าวไปเมื่อวันที่ 5 ม.ค. 
นั้นมีความเป็นไปได้ แต่จะต้องลดอย่าง
ค่อยเป็นค่อยไป
• เรื่องลดค่าไฟ ยังมีผลกับหุน้ที่
เกี่ยวข้อง จะไล่ตั้งแต่คนขาย(เชือ้เพลิง) 
คือ PTT  ไปจนถึงโรงไฟฟา้

8 Jan 24
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“ ภาษี GMT“
(Global Minimum Tax)



ครม.เร่งคลอด'พรก.2ฉบับ' เก็บภาษีบริษัทข้ามชาต1ิ5%

• ครม.ไฟเขียววาระลับพ.ร.ก. 2 ฉบับภาษีส่วนเพิ่มบริษัทข้ามชาติรายใหญ่พร้อมแก้ไขเกณฑ์กองทุนเพิ่มขีดความสามารถ
ในการแข่งขัน ปูทางไทยเก็บภาษีเงินได้นิติบุคคลขั้นต ่า 15% ตามแนวทาง 'OECD' "จุลพันธ"์ชี้แนวทางชัดเจนเป็น
ประโยชน์ในการดึงการลงทุนคาดดึงเงินรายได้เพิ่มกว่าหมื่นล้านต่อปี

• องค์การเพื่อความร่วมมือทางเศรษฐกิจและการพัฒนา (OECD) ได้จัดท าข้อเสนอแนวทางการจัดเก็บภาษีในยุคดิจิทัล 
Pillar 2 โดยก าหนดให้กลุ่มบริษัทข้ามชาติขนาดใหญ่ที่มีรายได้ตั้งแต่ 750 ล้านยูโรขึ้นไป ต้องเสียภาษีขั้นต ่า(Global 
Minimum Tax : GMT)ในอัตรา15% ซึ่งจะเริ่มบังคับใช้ในวันท่ี1 ม.ค.2568

• นายจุลพันธุ์ อมรวิวัฒน์ รัฐมนตรีช่วยว่าการกระทรวงการคลัง กล่าวว่า ในหลักการของร่าง พ.ร.ก.ภาษีส่วนเพิ่ม พ.ศ. 
.... ที่กระทรวงการคลังจัดท าก่อนหน้านี้ จะอยู่ภายใต้มาตรการ Pillar 2 ตามเกณฑ์ของ OECD โดยจัดเก็บภาษีเพิ่มเติม
จากบริษัทที่เข้าตามมาตรการต้องเสียภาษีข้ันต ่า (GMT) ในอัตรา 15% และท่ีผ่านมานักลงทุนต่างชาติก็สอบถามเข้ามาให้
ประเทศไทยเร่งด าเนินการด้วย หลังจากหลาย ๆ ประเทศที่เป็นสมาชิกก็ด าเนินการในลักษณะนี้แล้ว

• "ในส่วนของประเทศไทยน้ันก็มี นักลงทุนต่างชาติที่เข้ามาสอบถาม ในส่วนน้ีอยู่มาก หากเราสามารถที่ประกาศได้ชัดเจนก็
จะท าให้นักลงทุนสามารถเลือกได้ว่าจะมีการเลือกเสียภาษีในประเทศไหน จะเสียที่ประเทศไทยหรือประเทศต้นทาง"

12-Dec-24



ครม.เร่งคลอด'พรก.2ฉบับ' เก็บภาษีบริษัทข้ามชาต1ิ5%
OECD ได้มีการประเมินผลกระทบจากการจัดเก็บ Global minimum tax ต่อบริษัทข้ามชาติไว้ 4 ประเด็น
ดังน้ี
1.ก าไรของธุรกิจที่เคยเสียภาษี ต ่าเกินไปจะลดลง 80%จากเดิมที่มีสัดส่วน 36% ของก าไรธุรกิจทั่วโลก เหลือเพียง 7% 
เป็นผลจากการโยกย้ายผลก าไรไปประเทศอื่นที่ลดลงและการจัดเก็บภาษีส่วนต่างเพิ่มขึ้น
2.การโยกย้ายก าไรไปต่างประเทศจะลดลงครึ่งหนึ่งส่งผลให้ผลก าไร ของบริษัทข้ามชาติจะยังอยู่ในประเทศนั้นๆ ส าหรับ
ประเทศที่เป็นฐานการลงทุน ผลประเมินพบว่าการโยกย้ายผลก าไร จากประเทศอื่นมาลงทุนที่ลดลงไป จะท าให้รายได้
ภาษีของประเทศหายไป ราว 30%
3.ความแตกต่างของอัตราภาษีเงินได้ ธุรกิจระหว่างประเทศจะลดลง 30% โดยเฉพาะความแตกต่างระหว่างประเทศที่
เป็นและไม่เป็นฐานการลงทุน ดังนั้น ปัจจัยที่ไม่ใช่ภาษีจะถูกน ามาพิจารณามากขึ้นในการตัดสินใจโยกย้ายเงินลงทุน
ระหว่างประเทศ ช่วยให้การกระจายจัดสรรทรัพยากรเงินทุนในโลกดีขึ้น
4.ภาษีเงินได้ธุรกิจในโลกโดยสุทธิ จะเพิ่มขึ้น 6.5-8.1% จากการจัดเก็บภาษีส่วนต่างและการโยกผลก าไรไปประเทศอื่น 
ลดลง หรือคิดเป็นมูลค่า 155-192 พันล้านดอลลาร์ต่อปี

12-Dec-24
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▪ GMT  ถูกพูดถึงมาระยะหนึ่งแล้ว  แต่ออกมาจริงจังที่ ครม.จะอนุมัติ คือ 12 ธ.ค.67
▪ Chart ด้านล่าง คือ ราคาหุ้นที่เกี่ยวข้อง นับตั้งแต่ 12 ธ.ค.67  เป็นต้นมา 6- Jan -25



Strategy Research

มาตรการเศรษฐกิจจีน
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จีนเตรียมออกพันธบัตรพิเศษมูลค่า 4.11 แสนล้านดอลลาร์

75

(บลูมเบิร์ก) ส านักข่าวรอยเตอรร์ายงานเมื่อวนัอังคารว่า ผู้ก าหนดนโยบายของ
จีนวางแผนทีจ่ะขายพันธบตัรกระทรวงการคลงัพิเศษมลูคา่สงูสดุเปน็ประวัตกิารณ ์
3 ล้านลา้นหยวน (4.11 แสนลา้นดอลลาร์) ในป ี2568 ซึ่งเป็นการเคลื่อนไหวที่มุ่งเป้า
ไปที่การกระตุ้นเศรษฐกิจที่ชะลอตัว

แผนดังกล่าวจะเพ่ิมขึ้นอย่างมากจาก 1 ล้านล้านหยวนของปีนี้ และจะถูกน าไปใช้
เพื่อสนับสนุนการบรโิภคและการลงทุน รวมถึงการเพิ่มทุนให้กับธนาคารของรฐัขนาด
ใหญ่ ตามรายงานของส านักข่าว Reuters โดยอ้างแหล่งข่าวที่ไม่เปิดเผยชื่อ 2 แห่ง

มาตรการทางการเงินท่ีรายงานนี้เกิดขึ้นในขณะที่จีนก าลังวางแผนเศรษฐกิจ
ส าหรับปีหน้า โดยผู้น าระดับสูงส่งสญัญาณว่าจะใช้มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจที่
เข้มข้นข้ึน เนื่องจากปักกิ่งเผชิญกับภัยคุกคามด้านภาษีจากรัฐบาลทรมัป์ที่เข้ามาใหม่ 
ผู้ก าหนดนโยบายได้ใหค้ ามัน่ที่จะขยายการขาดดุลและกระตุ้นการขายพันธบัตร
ท่ามกลางความพยายามที่จะเสริมสรา้งนโยบายการเงินและกระตุ้นการบรโิภค

คาดข่าวนี้ ไม่ได้มีผลบวกต่อตลาดหุ้นวันนี้มากนัก เนื่องจาก ส่วนใหญ่
ของการออกพันธบัตร น ามาแก้ปัญหาหนี้ของภาครัฐเอง และจีนปูทางไปสู่
การออกมาตรการเศรษฐกิจในปีหน้า (หลัง Trump รับต าแหน่ง 20 ม.ค.)

25 Dec 24
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มาตรการกระตุ้นเศรษฐกจิของจีน
• เพิ่มงบขาดดุล, กู้ยืมเพิ่มเติม, และลดดอกเบี้ย เพื่อกระตุ้นการใช้จ่าย
• เน้นการใช้จ่ายการคลังมากข้ึนเพื่อกระตุ้นการบรโิภคในปี 2025
• ปี 2025 จะออกมาตรการกระตุ้นการบรโิภคอยา่งจรงิจัง

เป้าหมายทางเศรษฐกจิของจีน
• GDP ปี 2024 ยังคงตั้งเป้าไว้ที่ 5%
• ปี 2025 การรักษาระดับ GDP ไว้ที่ 5% อาจเป็นเรื่องยาก แต่คาดว่าไม่ต ่ากวา่ 4.5%

นโยบายภาษนี าเขา้ของ โดนลัด ์ทรัมป์
• ผู้ผลิตจีนจะส่งออกลดลง ส่งผลกระทบต่อการจ้างงาน และการลงทุน
• คาดว่านโยบายภาษีน าเข้านี้ จะกระทบต่อ GDP ของจีนสูงถึง 1%

ความเหน็เพิม่เตมิ
จื้อเว่ย จาง  หัวหน้านักเศรษฐศาสตร์ของ Pinpoint Asset 
Management 
• ขนาดเม็ดเงินที่ใช้ในการกระตุ้นเศรษฐกิจจะทราบได้กต็่อเมื่อสหรฐัฯ 
ประกาศภาษีน าเข้า

ค ากล่าวในที่ประชุม
• ผลกระทบเชิงลบที่เกิดจากความเปลี่ยนแปลงของสภาพแวดล้อม
ภายนอกนั้นมีความรนุแรงข้ึน

13 Dec 24

https://www.nytimes.com/2024/12/12/business/china-economy-2025-priorities.html



Strategy Research



Strategy Research

วิเคราะห์เศรษฐกิจไทย



รัฐบาลคาดปีนี้ดึงลงทุนใน 5 อุตสาหกรรมเป้าหมายอีกกว่า 8 แสนล้านบาท
รัฐบาลคาดปีนีด้งึลงทนุใน 5 อตุสาหกรรมเป้าหมายอกีกวา่ 8 แสนลา้นบาท

• ส านักขา่วอนิ ฟเควสท ์(12 ม.ค. 68)--นายจริาย ุหว่งทรัพย ์ ฆ กปร จ าส านักนายกรัฐมนตร ีเปิดเผยวา่ รัฐบาลไดรั้บรายงานจากคณ กรรมการสง่เสรมิการลงทนุ (บ ีอไอ) เกีย่วกบั
แนว นม้การลงทนุใน 68 ก าลงัมทีศิทางทีส่ดใส  ดยเฉพา กลุม่อตุสาหกรรมอเิล็กทรอนกิส ์ ดยบ ีอไอคาดการณ์เพิม่การลงทนุใน 5 อตุสาหกรรมเป้าหมายจ สามารถดงึดดูเม็ดเงนิการลงทนุ
ไดม้ากกวา่ 800,000 ลา้นบาท

•  ดยในชว่งเดอืน ส.ค.-ธ.ค.67 มผีูป้ร กอบการภาคอตุสาหกรรมอเิล็กทรอนกิสข์อรับการสง่เสรมิการลงทนุเป็นจ านวนมาก เชน่ PCB คลาวด ์Data Center ซึง่นักลงทนุสว่นใหญเ่ห็นวา่
ปร เทศไทยมศีกัยภาพมากแล มคีวามพรอ้มในดา้น ครงสรา้งพืน้ฐานดจิทัิล 5G เป็น World-class Data Center แล  Cloud Services มรี บบสาธารณูป ภคแล  ลจสิตกิสท์ีทั่นสมัย เป็นทีต่ัง้
ฐานการผลติอเิล็กทรอนกิสข์องบร ัิทร ดบั ลก แล เป็นศนูยก์ลางของภมูภิาค

• นอกจากนีป้ร เทศไทยยงัเป็นตลาดทีม่ศีักยภาพสงู มคีวามพรอ้มในดา้นการคา้กับตา่งปร เทศ จากการยกร ดับการคา้เสร ีแล กรอบความรว่มมอืตา่ง ๆ แล มสีทิธปิร  ยชนส์ าหรับการ
ลงทนุทีน่่าสนใจ เชน่ ภา ีแล มาตรการทางดา้นการเงนิ (Financial) ทีเ่อือ้ปร  ยชนส์ าหรับนักลงทนุ แล ครอบคลมุในทกุกร บวนการผลติของอตุสาหกรรม ซึง่รัฐบาลไดส้ง่เสรมิการผลติ
บคุลากรในสาขา STEM เพิม่  ดยคาดการณ์ในปี 2569 จ มบีคุลากรเพิม่ในสาขาวศิวกรรมแล วทิยาศาสตรก์วา่ 3 แสนคน

• ทัง้นี ้รัฐบาลใหค้วามส าคญักบัการเปลีย่นผา่นสเีขยีว (Green Transition) แล การสรา้งสิง่แวดลอ้มทีย่ั่งยนื  ดยบ ีอไอเนน้สง่เสรมิการผลติพลงังานส อาดทกุรปูแบบ ซึง่ 3 ปีทีผ่า่นมา
มกีารขอรับการสง่เสรมิเป็นเงนิลงทนุรวมกวา่ 1.8 แสนลา้นบาท แล ชว่ง 9 เดอืนแรกของปี 2567 มเีงนิลงทนุรวมกันมากกวา่ 85,000 ลา้นบาท ซึง่สงูกวา่ปี 2565 ถงึ 3.7 เทา่

• นอกจากนี ้ปร เทศไทยยงัเป็นพืน้ทีท่ีม่คีวามยดืหยุน่ดา้นความปลอดภัย (Safety&Resiliency) มคีวามเสีย่งตอ่ภัยธรรมชาตติ า่ แล ปลอดความขดัแยง้ มรี บบสาธารณสขุแล 
การศกึ าทีม่มีาตรฐาน  ดยปร เทศไทยมคีวามเหมา สมในการเป็นฐานการผลติ PCB อนัดบั 1 ของอาเซยีน แล ปัจจบุนัตดิ Top 5 ของ ลก  ดยปัจจัยตา่ง ๆ จ สง่ผลใหแ้นว นม้การลงทนุใน
ปี 2568 มทีศิทางทีด่ขี ึน้ ทัง้จากในปร เทศแล ตา่งปร เทศ ซึง่คาดวา่จ สรา้งเม็ดเงนิการลงทนุไมต่ า่กวา่ 8 แสนลา้นบาท  ดยตัง้เป้าเพิม่การลงทนุใน 5 อตุสาหกรรมเป้าหมาย ไดแ้ก ่1.
อตุสาหกรรมยานยนตไ์ฟฟ้า (EV) แล ชิน้สว่น 2.อตุสาหกรรมเซมคิอนดักเตอร ์อเิล็กทรอนกิสข์ัน้สงู แผงวงจรอเิล็กทรอนกิส ์(PCB) 3.อตุสาหกรรมดจิทัิล Data Center แล  Cloud Region 4.
อตุสาหกรรมอาหารแหง่อนาคต แล  5.อตุสาหกรรมพลงังานหมนุเวยีน

• "จากขอ้มลูทศิทางการลงทนุดงักลา่วส ทอ้นใหเ้ห็นถงึความพรอ้มแล  อกาสของปร เทศไทยส าหรับการลงทนุเพิม่ของนักธรุกจิทีล่งทนุอยูเ่ดมิ แล การลงทนุใหมท่ีจ่ เกดิขึน้  ดยรัฐบาลได ้
มุง่เนน้การด าเนนิน ยบายเพิม่การลงทนุในปร เทศ สรา้งความมั่นใจใหก้บัผูล้งทนุ เพือ่สรา้งปร  ยชนแ์ล  อกาสใหก้ับปร ชาชนไทยควบคูก่ับผลปร  ยชน์ทางเศร ฐกจิอกีดว้ย"

•  ดย ฐานสิร ์ทองนอก/ธนวฏั เสอืแยม้

• --Download: 5C061D8B86D937BE10E9749EDA10705A.jpg--



Strategy Research

เคาะข้ึนค่าแรง 400 ไม่ทั่วประเทศ มีผล 1 ม.ค. 2568
ไตรภาคีถกกว่า 5 ชม.เคาะขึ้นค่าแรง 400 ไม่ทั่วประเทศ ได้แค่ 4 จังหวัด 1 อ าเภอ แบ่งเป็น 17 อัตรา มีผล 1 ม.ค. 2568
ผู้สื่อข่าวรายงานว่า ที่กระทรวงแรงงาน นายบุญสงค์ ทัพชัยยุทธ์ ปลัดกระทรวงแรงงาน ในฐานะประธานคณะกรรมการค่าจ้าง (บอร์ดค่าจ้าง) ชุดที่ 22 เป็นประธานการประชุมบอรด์ค่าจ้าง ครั้งที่ 
11/2567 เพื่อพิจารณาปรับขึ้นอัตราค่าจ้างข้ันต ่าตามนโยบายรัฐบาล ที่ตั้งเป้าประกาศในอัตรา 400 บาททั่วประเทศ เพื่อเป็นของขวัญปใีหมใ่ห้กับผู้ใช้แรงงาน ปรากฏว่าการประชุมในครั้งนี้ 
กรรมการไตรภาคี ประกอบด้วย ฝ่ายรัฐ จ านวน 5 คน, ฝ่ายนายจ้าง จ านวน 5 คน และฝ่ายลูกจ้าง จ านวน 5 คน รวม 15 คน เข้าร่วมครบองค์ประชุม ใช้เวลาหารือนานกว่า 5 ชั่วโมง ......... มีผล 1
ม.ค.68 (ตอนนี้ รอให้มีการประกาศใน กฤษฎีกา)
1.ก าหนดอัตราค่าจ้างขั้นต ่าเป็นวันละ 400 บาท ใน 4 จังหวัด และ 1 อ าเภอ ได้แก่ ภูเก็ต(+8.1%) ฉะเชิงเทรา(+14.2%)  ชลบุรี(+10.8%)   ระยอง(+10.8%) และ อ.เกาะสมุย จ.สุราษฎร์ธานี(+15.9%)
2.ก าหนดอัตราค่าจ้างขั้นต ่าเป็นวันละ 380 บาท ใน อ.เมืองเชียงใหม่ จ.เชียงใหม่ และ อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา
3.ก าหนดอัตราค่าจ้างขั้นต ่าเป็นอัตราวนัละ 372 บาท ในเขตท้องที่ กรุงเทพมหานคร  และปริมณฑล รวม 6 จังหวัด (เพิ่มขึ้นร้อยละ 2.5)
4.ก าหนดอัตราค่าจ้างขั้นต ่า 67 จังหวัด ที่เหลือให้ปรับค่าจ้างข้ันต ่า เพิ่มขึ้นร้อยละ 2.0
หมายเหตุ :  จังหวัดที่ไม่ระบุในวงเล็บ  จะปรับขึ้น 2.0%  
.
#ความเหน็ของเรา
1. การปรับขึ้นค่าแรงครั้งนี้ ตลาดพอจะรู้อยู่แล้ว  ส าหรับการปรับขึ้นในจังหวดัที่เป็นโซน ECC จะพบว่าขึ้นเกิน 10% ทุกจังหวัด  อาจถูกมองในเรื่องต้นทุนค่าแรงที่สูงขึ้น กระทบต่อ
การเข้ามาลงทุนในนคิมฯ ได้ ในอนาคต 

2. อุตสาหกรรม ที่ต้นทุนค่าแรงมีผลต่อก าไร  ได้แก่  ก่อสร้าง  ร้านอาหาร โรงแรม ห้างฯ และโรงงานที่พึ่งพิงแรงงานเป็นหลัก   แต่ครั้งนี้ ค่าแรง จะปรับขึ้นมากส าหรับสถาน
ประกอบการที่อยู่นอก กทม. และปริมณฑล

3. จังหวัดสมุทรสาคร+สมุทรสงคราม ซึ่งเป็นย่านที่มีโรงงานมาก (อาหารทะเล)  หรือแม้กระทั่ง กรุงเทพ มีการปรับขึ้นค่าแรงเพียง 2.5% เท่านั้น
4. ผลกระทบต่อตลาดหุ้น เนื่องจาก ไม่ได้ปรับขึ้น 400 บาท พร้อมกันทั่วประเทศ จึงไม่น่าจะเป็นลบกับตลาดหุ้นในวันพรุ่งนี้มากนัก

DAOL Strategy

เคาะขึ้นค่าแรง 400 ไม่ทั่วประเทศ มีผล 1 ม.ค. 2568
24 Dec 24
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ธนาคารได้หรือเสีย จากมาตรการแก้หนี้

83

เปิดเง่ือนไข “โครงการคุณสู้ เราช่วย” สางหนี้ครัวเรือนกว่า 2 ล้านบัญชี คาดช่วยลดNPLได้กว่า 10% 12-Dec-24

มาตรการช่วยลูกหนี้ + SMEs

สมมติว่าเงินค้าง 100,000 บาท ต้องจ่ายเงินงวด 1000 บาท/เดือน //ดอกเบี้ย 7% ปี
ละ 7,000 บาท (3 ปี = 21,000 บาท)

ปรับการช าระ เป็น 3 ปี (อายุโครงการ)
• ปีที่ 1 จ่าย 50% = 500 บาท/เดือน
• ปีที่ 2 จ่าย 70% = 700 บาท/เดือน
• ปีที่ 3 จ่าย 90% = 900 บาท/เดือน

โดยธนาคารจะตัดเงินงวดเฉพาะ “”เงินต้น” เท่านั้น  ส่วนดอกเบี้ย
รับ 3 ปี = 21,000 บาท จะตั้งเป็นดอกเบี้ยค้างรับไว้ก่อน

ลูกหนี้จ่ายเงินงวดไปตามที่ตกลงครบ
ทั้ง 3 ปี
▪ ลูกหนี้จะได้รับการยกเว้น ดอกเบี้ย 
ทั้งหมด 21,000 บาท (ไม่ต้องจา่ย)

▪ ธนาคาร จะได้ดอกเบี้ย มา 50% 
คือ 10,500 บาท  (เงินมาจาก 
FIDF ท่ีกันไว้ 0.23%)

▪ ธนาคารจะรับภาระดอกเบี้ย อีก 
50% ที่เหลือ คือ 10,500 บาท ไว ้
(ไม่ได้คืน)

เมื่อครบ 3 ปี



ธนาคารได้หรือเสีย จากมาตรการแก้หนี้
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เปิดเง่ือนไข “โครงการคุณสู้ เราช่วย” สางหนี้ครัวเรือนกว่า 2 ล้านบัญชี คาดช่วยลดNPLได้กว่า 10% 12-Dec-24

• ธนาคาร  ได้ประโยชน์  เพราะอย่างน้อยก็ได้ดอกเบี้ยคืน
มา 50% และมีลุ้นคุณภาพลูกหนี้จะดีขึ้น

• บริษัทบริหารหนี้  น่าจะเสียประโยชน์  เพราะ โอกาสที่จะได้
หนี้ที่ดี ในอนาคตจะลดลง (ไม่เกี่ยวกับพอร์ตหนีป้ัจจุบัน)



ครม.เร่งคลอด'พรก.2ฉบับ' เก็บภาษีบริษัทข้ามชาต1ิ5%

• ครม.ไฟเขียววาระลับพ.ร.ก. 2 ฉบับภาษีส่วนเพิ่มบริษัทข้ามชาติรายใหญ่พร้อมแก้ไขเกณฑ์กองทุนเพิ่มขีดความสามารถ
ในการแข่งขัน ปูทางไทยเก็บภาษีเงินได้นิติบุคคลขั้นต ่า 15% ตามแนวทาง 'OECD' "จุลพันธ"์ชี้แนวทางชัดเจนเป็น
ประโยชน์ในการดึงการลงทุนคาดดึงเงินรายได้เพิ่มกว่าหมื่นล้านต่อปี

• องค์การเพื่อความร่วมมือทางเศรษฐกิจและการพัฒนา (OECD) ได้จัดท าข้อเสนอแนวทางการจัดเก็บภาษีในยุคดิจิทัล 
Pillar 2 โดยก าหนดให้กลุ่มบริษัทข้ามชาติขนาดใหญ่ที่มีรายได้ตั้งแต่ 750 ล้านยูโรขึ้นไป ต้องเสียภาษีขั้นต ่า(Global 
Minimum Tax : GMT)ในอัตรา15% ซึ่งจะเริ่มบังคับใช้ในวันท่ี1 ม.ค.2568

• นายจุลพันธุ์ อมรวิวัฒน์ รัฐมนตรีช่วยว่าการกระทรวงการคลัง กล่าวว่า ในหลักการของร่าง พ.ร.ก.ภาษีส่วนเพิ่ม พ.ศ. 
.... ที่กระทรวงการคลังจัดท าก่อนหน้านี้ จะอยู่ภายใต้มาตรการ Pillar 2 ตามเกณฑ์ของ OECD โดยจัดเก็บภาษีเพิ่มเติม
จากบริษัทที่เข้าตามมาตรการต้องเสียภาษีข้ันต ่า (GMT) ในอัตรา 15% และท่ีผ่านมานักลงทุนต่างชาติก็สอบถามเข้ามาให้
ประเทศไทยเร่งด าเนินการด้วย หลังจากหลาย ๆ ประเทศที่เป็นสมาชิกก็ด าเนินการในลักษณะนี้แล้ว

• "ในส่วนของประเทศไทยน้ันก็มี นักลงทุนต่างชาติที่เข้ามาสอบถาม ในส่วนน้ีอยู่มาก หากเราสามารถที่ประกาศได้ชัดเจนก็
จะท าให้นักลงทุนสามารถเลือกได้ว่าจะมีการเลือกเสียภาษีในประเทศไหน จะเสียที่ประเทศไทยหรือประเทศต้นทาง"

12-Dec-24



ครม.เร่งคลอด'พรก.2ฉบับ' เก็บภาษีบริษัทข้ามชาต1ิ5%
OECD ได้มีการประเมินผลกระทบจากการจัดเก็บ Global minimum tax ต่อบริษัทข้ามชาติไว้ 4 ประเด็น
ดังน้ี
1.ก าไรของธุรกิจที่เคยเสียภาษี ต ่าเกินไปจะลดลง 80%จากเดิมที่มีสัดส่วน 36% ของก าไรธุรกิจทั่วโลก เหลือเพียง 7% 
เป็นผลจากการโยกย้ายผลก าไรไปประเทศอื่นที่ลดลงและการจัดเก็บภาษีส่วนต่างเพิ่มขึ้น
2.การโยกย้ายก าไรไปต่างประเทศจะลดลงครึ่งหนึ่งส่งผลให้ผลก าไร ของบริษัทข้ามชาติจะยังอยู่ในประเทศนั้นๆ ส าหรับ
ประเทศที่เป็นฐานการลงทุน ผลประเมินพบว่าการโยกย้ายผลก าไร จากประเทศอื่นมาลงทุนที่ลดลงไป จะท าให้รายได้
ภาษีของประเทศหายไป ราว 30%
3.ความแตกต่างของอัตราภาษีเงินได้ ธุรกิจระหว่างประเทศจะลดลง 30% โดยเฉพาะความแตกต่างระหว่างประเทศที่
เป็นและไม่เป็นฐานการลงทุน ดังนั้น ปัจจัยที่ไม่ใช่ภาษีจะถูกน ามาพิจารณามากขึ้นในการตัดสินใจโยกย้ายเงินลงทุน
ระหว่างประเทศ ช่วยให้การกระจายจัดสรรทรัพยากรเงินทุนในโลกดีขึ้น
4.ภาษีเงินได้ธุรกิจในโลกโดยสุทธิ จะเพิ่มขึ้น 6.5-8.1% จากการจัดเก็บภาษีส่วนต่างและการโยกผลก าไรไปประเทศอื่น 
ลดลง หรือคิดเป็นมูลค่า 155-192 พันล้านดอลลาร์ต่อปี

12-Dec-24



โอกาสไทย ท าได้จริง 2568
นโยบายระยะยาว

1. การจัดการน ้าท่วม-น ้าแล้ง 
2. การแก้ปัญหาหมอกควัน PM 2.5 
3. ปัญหายาเสพติด
4. การทลายการผูกขาด 
5. การแก้ปัญหาธุรกิจนอกระบบ 
6. นโยบายการลงทุนครั้งใหญ่ในอนาคต 

นโยบายทีจ่ะเกดิขึน้ในปหีน้า
1. โครงการ SML
2. หนึ่งอ าเภอหนึ่งทุน
3. ดิจิทัลวอลเล็ต
4. การแก้หนี้ครัวเรือน 
5. บ้านเพ่ือคนไทย

• เน้นที่หนี้ ‘รถยนต์’ และ ‘บ้าน’ 
• ลดการส่งเงินเข้ากองทุนฟื้นฟูลง 0.23% เพื่อพักดอกเบี้ย 3 ปี ให้ลูกหนี้จ่ายคืนเงินต้นได้เต็มจ านวน
• ประนอมหนี้แบบพิเศษที่จะล้างหนี้ใหท้ั้งหมด ส าหรับลูกหนี้มูลหนี้ต ่ากว่า 5,000 บาท 

การแกห้นีค้รวัเรอืน

นโยบาย ‘หนึง่อ าเภอ หนึ่งทนุ’ (ODOS)
• ใช้งบประมาณจากการขายสลากกินแบ่งรัฐบาล 
• โครงการ ‘1 อ าเภอ 1 ซัมเมอร์แคมป์’ เด็กไทย

ฝึกภาษาต่างประเทศ

โครงการ SML
• กองทุนหมู่บ้านและชุมชนเมือง
• กองทุนเพื่อฟื้นฟู SME 

บ้านเพือ่คนไทย (Public Housing)
• คอนโดคุณภาพดีพร้อมเฟอร์นิเจอร์พร้อมอยู่
• ให้สิทธิอยู่อาศัย 99 ปี 

รถไฟฟา้ 20 ตลอดสาย ภายในป ี2568
• ขณะนี้ด าเนินการแล้วในสายสีแดงและสีม่วง

ล้างหนีป้ระชาชน-บา้นเพือ่คนไทย-ทนุการศกึษา-รถไฟฟา้ 20 บาทตลอดสาย-ดจิทิลัวอลเลต็
เดินหนา้ 5 นโยบายหลกั

โครงการดจิทิลัวอลเลต็
• คาด GDP ไทยไตรมาส 4 เกิน 3% 
• เฟส 2 กลุ่มผู้สูงอายุ คาดเงินไม่เกินตรุษจนีปี 2568

https://www.thaipbs.or.th/news/content/347127

ลดอ านาจรฐั อ านวยความสะดวกประชาชน

รัฐบาลไทยตัง้เปา้จะเปน็ AI Hub ของภมูภิาค

การปลดลอ็กการผกูขาด
• โดยเฉพาะเรื่องข้าว เบียร์ ราคาพลังงาน
• มอบหมายนายพีระพันธุ์ สาลีรัฐวิภาค รมว.

พลังงานดูแลเรื่องการผูกขาดราคาพลังงาน

13 Dec 24



https://www.bot.or.th/th/news-and-media/activities/khunsoo.html

ภาครัฐและเอกชนจึงร่วมกันออกโครงการ “คุณสู้ เราช่วย” เพื่อชว่ยเหลือ
ลูกหนี้รายย่อยและ SMEs ขนาดเล็ก ครอบคลุมลูกหนี้รวมจ านวน 2.1 
ล้านบัญชี เป็นลูกหนี้ 1.9 ล้านราย และมียอดหนี้รวมประมาณ 8.9 แสน
ล้านบาท ทั้งนี้ การแก้หนี้ที่ยั่งยืนต้องควบคู่ไปกับการเพิ่มทักษะ 
(upskill/reskill) และเสริมสร้างรายได้ให้กับลูกหนี้

คาดว่าจะสามารถให้การช่วยเหลือลูกหนี้ของธนาคารพาณิชย์ รวมถึง
บริษัทลูกในกลุ่มได้ราว 1.5 ล้านบัญชี คิดเป็นยอดหนี้กว่า 4 แสนล้าน
บาท

ครม.ได้อนุมัติ ลดเงินน าส่งเข้ากองทุน FIDF ครึ่งหนึ่งจากทีจ่่ายในปัจจุบัน
ที่อัตรา 0.46% โดยคาดว่าจะได้เม็ดเงินประมาณ 39,000 ล้านบาท โดย
จะปรับลดลงเป็นระยะเวลา 3 ปี และสถาบันการเงินช่วยอีกประมาณ 
39,000 ล้านบาท รวม 78,000 ล้านบาท เป็นเม็ดเงินกว่า 200,000 กว่า
ล้านบาท ในระยะเวลา 3 ปี
https://www.efinancethai.com/LastestNews/LatestNewsMain.aspx?id=N2VBTUJPeWh2VGM9



นายกฯ แถลงผลงานรอบ 3 เดือน (12 ธ.ค.)
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12 Dec 24
คาดการณ์มาตรการที่จะถูกพูดถึงในครั้งนี้ ❖มาตรการปรับขึ้นค่าแรงขั้นต ่า 400 บาท ทั่วประเทศ 

o ไม่ดีต่อกลุ่มรับเหมา ดีต่อกลุ่มค้าปลีก CPALL, CBG, OSP
❖มาตรการแก้หนี้-แฮร์คัตหนี้ / การลดเงินน าส่ง FIDF 

o กลุ่มธนาคาร/กลุ่มหนี้บัตรเครดิต SCB, KBANK, TTB, KTC, AEONTS, SAWAD, MTC
❖มาตรการแจกเงิน 10,000 บาท / มาตรการกระตุ้นค่าใช้จ่าย  

o กลุ่มค้าปลีก CPAXT, BJC
❖มาตรการกระตุ้นการท่องเที่ยว 

o AOT, ERW, MINT
❖เอ็นเตอร์เทนเม้นท์ คอมเพล็ก  

o Healthcare medical tourist: AOT, CRC, BDMS
❖มาตรการส่งเสริมการลงทุน  

o นิคมฯ WHA, WHAUP โรงไฟฟ้า BGRIM, GPSC
❖มาตรการช่วยเหลือน ้าท่วม
❖มาตรการช่วยเหลือเกษตรกร
❖มาตรการภาษี

https://www.thairath.co.th/news/politic/2829850


12 ธ.ค.  รัฐบาลเตรียมอะไรไว้
• รัฐบาลเตรียมแถลงผลงานรอบ 3 เดือน เร่งแก้ปัญหาเศรษฐกิจ ทั้งลดหนี้ครัวเรือน 
หนุนคนไทยให้มีที่อยู่อาศัยผ่านโครงการบ้านประชาชน ไม่ต้องดาวน์ ผ่อนเดือนละ 
4 พัน 

• ด้านคลังชงมาตรการเข้าบอร์ดกระตุ้นเศรษฐกิจ นายกฯเป็นประธาน งัดทุก
เครื่องมือ เติมสินเชื่อรายย่อย-ตั้งกองทุนแก้หนี้-ลดหย่อนภาษี “พชิัย” รมว.คลัง 
ลุยแจกเงิน 10,000 บาท เฟส 2

• ดันลงทุนเอ็นเตอร์เทนเมนต์คอมเพล็กซ์   ...........  เราไปเน้นสายการบิน, 
โรงพยาบาลมากกว่า

• เอกชนหนุนแก้หนี้พร้อมสร้างรายได้



Strategy Research

•เตรียมเคาะงบกลาง 3 พันล้านฟื้นฟูน ้าท่วม
•คมนาคมชงต่ออายุรถไฟฟ้า 20 บาท 
•แจกเงิน 10,000 ผู้สูงอายุ 4 ล้านคน 
•โครงการช่วยเหลือค่าเก็บเกี่ยวและปัจจัยการผลิตชาวนา

นโยบายระยะสั้นของรัฐบาบที่จะออกช่วงนี้



แฮร์คัตหนี้ สินเชื่อบุคคล/บัตรเครดิต
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รัฐบาลจะมีการ “แฮรค์ตั” หนี้สินเช่ือบุคคล/บัตรเครดิตให้กับลูกหนี้ที่มีวงเงินหนี้ไม่เกิน 5,000-10,000
บาท รวม ๆ แล้วอีกเกือบ 1 ล้านราย 

การแฮร์คัตหนี้ดังกล่าวไม่ใช่มาตรการช่วยเหลือแบบอัตโนมัติ แต่ลูกหนี้จะต้องแสดงความจ านงโดยการ
ลงทะเบียน เพ่ือให้มีการติดตามและเมื่อเข้าร่วมแล้วก็ไม่ใช่ว่า จะยกหนี้ให้ทันที แต่จะต้องด าเนินการช าระหนี้บางส่วน
ก่อนด้วย 5% หรือ 10% เช่น เป็นหนี้อยู่ 5,000 บาทก็ต้องช าระ 500 บาท ก็จะยกหนี้ให้ เพ่ือให้ลูกหนี้หลุดพ้นปัญหา 
เป็นต้น

สัดสว่นประเภทของสนิเชื่อ

หนี้สินครัวเรือนมีมูลค่า 16.32 ล้านล้านบาท ขยายตัว 1.3% ชะลอลงจาก 2.3% ในไตรมาสที่ผ่านมา ท าให้
สัดส่วนหนี้ต่อ GDP ปรับลดลงจาก 90.7% ของไตรมาสก่อน มาอยู่ที่ 89.6%

โดยหนี้สินครัวเรือนเกือบทุกประเภทมีการปรับตัวชะลอลงหรือหดตัว “ยกเว้น” สินเชื่อส่วนบุคคล ส่วนหนึ่งมาจาก
การมีภาระหนี้ที่สูง ประกอบกับคุณภาพสินเชื่อที่ปรับลดลง ท าให้สถาบันการเงินเข้มงวดในการอนุมัติสินเชื่อ สะท้อนจากเงินให้กู้
แก่ภาคครัวเรือนของธนาคารพาณิชย์ ซึ่งมีสัดส่วนมากกว่า 1 ใน 3 หรือ 38.5% ของหนี้ครัวเรือนทั้งหมด มีการหดตัวเป็นครั้ง
แรก

https://www.prachachat.net/finance/news-1703244

ข้อมูลจากธปท.

สัดส่วนหนีค้รวัเรอืนQ2/67



สัดส่วนหนี้ครัวเรือนไทย

Q2/67 Q1/67 Q2/67

อื่นๆ

ส่วนบคุคล

การผลิต

ที่อยู่อาศยั

การขายส่ง/ปลีก 
การซ่อมยานยนต์/
จักรยานยนต์

Q3/67

สัดสว่นแหลง่ทีม่าของสนิเชือ่ สัดสว่นประเภทของสนิเชื่อ สัดสว่น NPLs ตามประเภทธรุกจิ

ที่มา: ธนาคารแห่งประเทศไทย

Q2/67
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Strategy Researchฝ่ายวิเคราะห์กลยุทธ์การลงทุนหลักทรัพย์ 

5 Nov 24

เลือกตั้งประธานาธิบดีสหรัฐฯ & ผลต่อหุ้นไทย
1 Nov 2024

January



source: Bloomberg

15-Jan-25



Trump Says His Tariff Policy Won’t Be Pared Back

(บลูมเบิร์ก) - ประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ ปฏิเสธรายงานของวอชิงตันโพสต์ที่ว่าผู้ช่วยของเขาก าลังพิจารณาปรับลดอัตราภาษี
ศุลกากรของตนเพื่อให้ใช้กับสนิคา้น าเขา้ทีส่ าคัญอยา่งจ ากดัเท่านัน้
“ข่าวในวอชิงตันโพสต์ซึ่งอ้างแหล่งข่าวที่ไม่เปิดเผยตัวตนซึ่งไม่มีอยู่จริง ระบุอย่างไม่ถูกต้องว่านโยบายภาษีศุลกากรของเขาจะถูกปรับ
ลดลง นั่นไม่ถูกต้อง” ทรัมป์กล่าวในโพสต์ของ Truth Social เมื่อวันจันทร์
วอชิงตันโพสต์รายงานว่าผู้ช่วยของทรัมป์ก าลังหารือถึงการใช้ภาษีศุลกากรกับสินค้าบางรายการจากทุกประเทศ แต่ก าหนดรายการ
สินค้าใหเ้ฉพาะสินคา้ทีก่่อใหเ้กดิความกังวลต่อความมั่นคงของชาตหิรอืเศรษฐกจิ โดยอ้างแหล่งข่าว 3 รายที่คุน้เคยกับการหารือ
ดังกล่าวซึ่งไม่ได้ระบุช่ือ
หากแผนดังกล่าวประสบความส าเร็จ แผนดังกล่าวจะส่งผลให้อัตราภาษีศุลกากรสากลลดลงอย่างมีนัยส าคัญเหลือ 10% ถึง 20% ซึ่ง
ทรัมป์เสนอไว้ระหว่างการหาเสียง ซึ่งนักเศรษฐศาสตร์คาดว่าจะท าให้ราคาสินค้าอุปโภคบริโภคสูงขึ้นและรูปแบบการค้าโลกบิดเบือน

7-Jan-25

▪ประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ ปฏิเสธรายงานของวอชิงตันโพสต์ที่ว่าผู้ช่วยของเขาก าลังพิจารณาปรับลดอัตรา
ภาษีศุลกากรของตนเพื่อให้ใช้กับสินค้าน าเข้าที่ส าคัญอย่างจ ากัดเท่านั้น ........   ข่าวนี้ ท าให้หุ้นกลุ่มยานยนต์
ดีดดัวขึ้น หากเป็นจริงขึ้นมาได้ จะดีต่อตลาดหุ้นจีน มากที่สุด รวมไปถึงหุ้นกลุ่มยานยนต์(ในต่างประเทศ) ด้วย



US ก าหนด Tencent เป็นหน่วยงานของภาครัฐ(จีน) 
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กระทรวงกลาโหมสหรฐัฯ ก าหนดหลายโครงการ บริษัทต่างๆ รวมถึง Tencent Holdings Limited, Contemporary  บรษิทั แอมเพเรก็ซ์ เทคโนโลย ีจ ากัด และ บริษทั 
ออเทล โรโบตกิส ์จ ากัด ว่าเปน็หนว่ยงานของภาครฐั(จนี) ......  ข่าวนี้ เป็นลบต่อหุ้นที่ถูกระบุช่ือ โดยเฉพาะ Tencent (700.HK) ซึ่งเป็นหุ้นยอดนิยมตัวหนึ่งของนักลงทุน

7-Jan-25

Tencent’s Price

ที่มา: บลูมเบิร์ก
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Strategy Researchhttps://licensing.visualcapitalist.com/product/comparing-new-and-current-u-s-tariffs-on-chinese-imports/

[  ] President-elect Donald Trump is said to have selected Kevin 
Hassett to lead the National Economic Council, a role 
spearheading the new administration’s tax, trade and spending 
agenda, according to people familiar with the matter.

ข่าวใหญ่ของเช้าวานนี้(26) ที่มีผลต่อตลาดหุ้นไปทั่วโลก คือ Trump ประกาศ 
เรียกเก็บภาษีน าเข้าจากจีน เพิ่มขึ้น 10% (อัตราภาษีเฉลี่ยปัจจุบัน 19.3%) ต ่า
กว่าที่ Trump เคยประกาศไว้ที่ 60% (ทุกสินค้า) และต ่ากว่าที่ตลาดคาดว่าจะเพิ่ม 
20-30% ส่วนภาษีน าเข้าที่จะเรียกเก็บจากสินค้าจากเม็กซิโกและแคนาดา จะเก็บ
ที่ 25% เราคาดว่า Trump น่าจะต้องการป้องกันจีนย้ายฐานผลิตมาที่สอง
ประเทศนี้ ข่าวนี้ จริงๆ คือบวกต่อไทย (หุ้นที่บวกคือ WHA+AMATA).... 
โดยรวมๆ ตลาดหุ้นเอเซียวันนี้ จะยังมีความกังวลต่อมาตรการภาษีที่ออกมา แม้
จะต ่ากว่าที่เคยคาดกันไว้ก็ตาม

27 Nov 24



ผลกระทบจากแผน Tax ของ  Trump ต่อ GDP และ เงินเฟ้อ



สถิติ ดัชนีตลาดหุ้นสหรัฐฯ และไทย หลังทราบผลเลือกตั้ง

George W. Bush
•2000
•2004

Bill Clinton
•1992
•1996

Barack Obama
•2008
•2012

Donald Trump
•2016

Joe Biden
•2020

Bill Clinton 1992 Bill Clinton 1996 George W. Bush 2000 George W. Bush 2004 Barack Obama 2008 Barack Obama 2012 Donald Trump 2016 Joe Biden 2020

S&P500 SET Index S&P500 SET Index S&P500 SET Index S&P500 SET Index S&P500 SET Index S&P500 SET Index S&P500 SET Index S&P500 SET Index

7 days after the election -2.89% 0.70% 7.79% 3.04% -0.81% -4.16% -0.74% 3.80% -5.28% -9.39% -2.06% -5.25% -2.38% 2.22% 9.41% 4.98%

1 month after the election -7.80% 2.38% -4.58% 3.57% -6.72% -6.17% 4.60% 5.29% -14.15% -15.96% 3.00% -1.01% 1.03% 4.98% 17.77% 8.83%

1 month after the inauguration -1.63% 0.43% -11.10% 3.36% -2.12% -4.76% 2.69% 2.23% 0.34% -4.37% 7.37% 1.75% 0.99% 3.52% -2.48% 0.64%

% chg

US-China trade war
July 6, 20189/11 Attacks 

Sep 11, 2001Asian financial crisis 
July 1997 – Dec 1998

COVID-19 Pandemic
Dec 2019The dotcom bubble 

1990-2002

The Subprime Crisis
2000-2010

Russia-Ukraine conflict
Feb 24, 2022

Israel-Hamas war
Oct 7, 2023



เปรียบเทียบ ราคาสินทรัพย์ทางการเงินวันนี้ กับ เลือกตั้ง ปี 2020

136

Region/Country 30-Oc t-24 3-Nov-20 เปล่ียนแปลง
The  Global Dow 4,930.6 2,990.9 +64.9%
The  Global Dow Euro 4,273.6 2,400.8 +78.0%
DJ Global 635.4 433.9 +46.4%
Bloombe rg World Inde x 1,965.8 1,335.8 +47.2%
MSCI World 3,706.3 2,369.3 +56.4%
MSCI Eme rgin  Marke t 1,126.5 1,120.9 +0.5%
MSCI Thailand 487.8 400.8 +21.7%

Dow Jone s 42,141.5 27,480.0 +53.4%
NASDAQ 18,607.9 11,160.6 +66.7%
S&P  500 5,813.7 3,369.2 +72.6%

Europe Stoxx Europe  600 511.5 356.0 +43.7%
Euro Zone Euro Stoxx 50 4,885.8 3,098.7 +57.7%
France CAC 40 7,428.4 4,805.6 +54.6%
German DAX 19,257.3 12,089.0 +59.3%
UK FTSE 100 8,159.6 5,786.8 +41.0%

Asia-Pacific MSCI AC Asia P ac ific  Inde x 186.8 174.9 +6.8%
Thailand SET Inde x 1,447.2 1,221.3 +18.5%
China Shanghai SE Composit 3,266.2 3,271.1 -0.1%
China She nzhe n CSI 300 3,889.5 4,777.6 -18.6%
Hong Kong Hang Se ng 20,380.6 24,939.7 -18.3%
Philippines P hilippine s Stoc k Exc hange 7,280.2 6,335.6 +14.9%
Indonesia Jakarta SE Composite 7,569.9 5,159.5 +46.7%
Japan Nikke i 39,277.4 23,695.0 +65.8%
Singapore Straits Time s 3,558.9 2,497.2 +42.5%
South Korea Kore a Stoc k Exc hange 2,593.8 2,343.3 +10.7%
Vietnam Ho Chi Minh  Stoc k Exc hange 1,258.6 935.4 +34.6%
India BSE Se nse x 79,942.2 40,261.1 +98.6%
Taiwan TaiwanWe ighte d 22,820.4 12,736.0 +79.2%

World

Americas

Region/Country 30-Oc t-24 3-Nov-20 เปล่ียนแปลง
USD Inde x Spot Rate 104.0 93.6 +11.2%
USD-EUR 1.1 1.2 -7.3%
USD-GBP 1.3 1.3 -0.7%
YEN-USD 153.4 104.5 +46.8%
CNY-USD 7.1 6.7 +6.6%
THB-USD 33.8 31.0 +8.8%
US: 2-Ye ar Bond 4.2 0.2 +2,415.1%
US: 5-Ye ar Bond 4.2 0.4 +952.0%
US: 10-Ye ar Bond 4.3 0.9 +378.2%
US: 30-Ye ar Bond 4.5 1.7 +168.1%
THAILAND: 2-Ye ar Bond 2 .1 0.6 +271.1%
THAILAND: 5-Ye ar Bond 2.2 0.9 +141.9%
THAILAND: 10-Ye ar Bond 2.5 1.4 +70.8%
THAILAND: 30-Ye ar Bond 3.2 2.2 +47.2%
Bloombe rg Commodity Inde x 98.9 72.3 +36.9%
Crude  Oil - WTI (spot month ) 68.6 37.7 +82.2%
Crude  Oil - Bre nt 72.6 39.7 +82.7%
Coal Ne wc atle  (USD/Ton) 146.0 67.1 +117.6%
Baltic  Dry Inde x 1,402.0 1,263.0 +11.0%
Coppe r (LME) USD/Ton 9,398.0 6,807.0 +38.1%
China Hot Rolle d Ste e l 3,582.0 3,936.0 -9.0%
GOLD (spot) 2 ,787.6 1,909.2 +46.0%
Soybe an Me al Future s 301.6 377.2 -20.0%
Crude  P alm Oil 4,800.0 3,353.0 +43.2%
Corn 411.5 401.0 +2.6%
 Bitc oin  72,834.6 13,741.5 +430.0%
 Ethe re um 2,678.7 383.4 +598.6%
ARKW Inve stme nts 90.7 113.2 -19.9%
Global x Auto & Ele c tric  ETF 23.0 18.3 +25.7%
BABA (Hong kong ; HKD/share ) 95.9 299.8 -68.0%

Currency

Bonds

Other

E:\Google Drive\KTB Sec\US- presidential election, 08NOV2016\ราคาสินทรัพย์การเงิน เลือกตั้ง US 3 Nov 2020  และราคาปัจจุบัน  31 Oct 2024.xlsx

“ ในต่างประเทศ มีการพดูกนัวา่ ตัวแปร หรือ
สภาวะแวดลอ้ม ในปี 2024 กับ ปี 2016 หรือ 
2020 ที่ Trump ลงเลือกตั้ง มีความแตกต่าง
อย่างมาก “

Chart ราคาสินทรัพย์ทางการเงิน 30 ต.ค. ปีนี้
เทียบกับ 3 พ.ย.2020 (เลือกต้ังครั้งก่อน) พบว่า
ส่วนใหญ่ ปรบัตวัสูงข้ึน ไม่ว่าจะเปน็ Bond Yield(
ดอกเบี้ย) หรือดัชนีตลาดหุ้นทั่วโลก

หมายความวา่ การใชน้โยบายใดๆ ในสมยันี ้หรือ
ปี 2025-28 อาจมผีลบวกตอ่ราคาสนิทรพัย์
เหล่านัน้ ไม่มากถา้ราคาสูงอยูแ่ลว้ และเป็นลบไม่
มาก ถ้าลบมากอยู่แลว้

DAOL มองวา่ การใช้กลยทุธ ์Contarian หรือ 
“แทงสวน” ในยามทีค่นกลวั อาจเหมาะกบัตลาด
แบบนีม้ากกวา่

• Bloomberg World Index : +47%
• China CSI 300 : -18%
• Stocxx Europe 600 : +57%
• Nikkei 225 : +65%

• Dollar Index : +11%
• Yen  : -46%
• US 10yr Bond : +378%
• Gold : +46%



ประเมินตลาดหุ้นไทย หลังการเลือกตั้ง 1400-1520 จุด
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(1852 → 1579 = -14.7%)

Trade War

ในมุมมองตลาด เราจะไม่บอกว่า ใครชนะแล้วดีกว่า บทวิเคราะห์ส่วนใหญ่ บอกว่า “Harris”  ดี
ต่อตลาด มากกว่า “Trump” แต่เราจะบอกว่าถ้าลบ/บวก จะมีผลต่อตลาดประมาณไหน

P/E ตลาดหุ้นไทย  ลดลงจาก 19.8x ลงไปต ่าสุดที่ 14.6x หรือ ประมาณ 5 เท่า ขณะที่ EPS ในช่วงเวลา
ดังกล่าวลดราว 8% จากปี 2017

ในกรณทีีอ่อกมาในทางลบ

▪ หลังจากที่ “Trump” ชนะการเลือกตัง้ 
1 เดือนแรก  :  ดัชนีฯ น่าจะปรับตัวลง 
แต่ไม่มาก คือไม่น่าต ่ากว่า 1450 จุด

▪ “Trump” ชนะและพูดถึงนโยบายที่เป็น
ลบมากกว่าที่รับรู้ไปแล้ว ดัชนีฯ อาจ
ลงไปแถวๆ 1438 จุด หรือ 1400 จุด 
ถ้าพูดแรงมาก

▪ “Harris” ชนะการเลือกตั้ง และพูด
แรงๆ เลยเรื่องตอบโต้จีน หรือ 
Sanction จีนมากขึ้น ดัชนีฯ จะต ่า
กว่า 1438 จุด  ได้เช่นกัน

Chart ด้านบน : ในช่วงที่เกิดสงครามการค้า (ม.ค.2018-ม.ค.2020) SET Index ปรับตัวลดลง 14.7% ในช่วงเวลานั้น กระทบตลาดพอควร ราคาน ้ามัน
ปรับตัวลงมาก ส่วนค่าเงินบาทแข็งขึ้น ก าไร หรือ EPS ตลาดหุ้นไทย ลดลงจากปี 2017 ราว 8% ส่วนใหญ่มาจากขาดทุน stock น ้ามัน และเงินบาทแข็ง(29 บาท/
ดอลล่าร)์ ...... เราประเมนิว่า หาก Trump กลับมาใชน้โยบายภาษีกบัจนี และประเทศตา่งๆ ผลจะไมรุ่นแรงขนาดนี ้เพราะสหรฐัฯเองจะโดนกระทบไปด้วย (น าเขา้
สินค้าที่แพงขึน้) และการเจรจาตอ่รองจะไมย่ดืเยือ้เหมอืนครั้งก่อน ที่ใช้เวลาถงึ 2 ปี อีกทั้ง จีนและผูป้ระกอบการตา่งๆ ได้เรียนรูแ้ละเตรยีมตวักนัมาแล้ว ผลกระทบ
สูงสุดจากเรือ่งนี ้ไม่น่าจะท าใหด้ัชนฯี ลงไปต ่ากว่า 1400 จุด ได้

ในกรณทีีอ่อกมาในทางบวก

▪ “Trump” ชนะการเลือกตั้ง แต่ไม่ได้
เน้นเรื่อง Trade แต่ไปเน้นในเรื่องยุติ
สงคราม (อาจต้องรอหลัง 17 ธ.ค. ) 
ตลาดบวก อาจเห็น 1500 จุด

▪ “ Harris” ชนะ ตลาดก็น่าจะบวกได้
แบบแรก คือ 1500 จุด เพราะนัก
ลงทุนต้องท า cover shot (แต่ 
“Harris” ต้องไม่พูดอะไรลบๆ ด้วย)
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คาดว่ากลุ่มนิคมอุตสาหกรรม WHA 
AMATA DELTA  CCET จะค่อนข้างเด่นชัด
สุด ไม่ว่าใครจะชนะเลือกตั้ง เนื่องจาก
นโยบายทั้ง 2 คน พุ่งตรงไปยังประเทศจีน
ค่อนข้างชัดเจน ไม่ว่าจะเป็นเรื่องการเก็บ
ภาษีน าเข้า หรือการช่วยเหลือไต้หวันในด้าน
ต่างๆ ท าให้ความขัดแย้งระหว่างสหรัฐ-จีน ,
ไต้หวัน-จีน มีแนวโน้มเพิ่มขึ้น ส่งผลให้เกิด
เคลื่อนย้ายเม็ดเงินลงทุนออกจากจีนและ
ไต้หวันเข้าสู่ประเทศไทยและอาเซียน เพื่อลด
ผลกระทบด้าน Supply disruption

Impact of Election Outcome

No matter who wins

กลุ่มโรงไฟฟ้าพลังงานหมุนเวียน
GULF BGRIM WHAUP GPSC 
จากการส่งเสริมเรื่องการดูแล
สิ่งแวดล้อมทั่วโลก รวมถึงหุ้นในกลุ่ม
การเงิน MTC SAWAD TIDLOR 
JMT จากแนวโน้มดอกเบี้ยสหรัฐฯ ที่
น่าจะลดลงได้เร็วกว่าทรัมป์ จากการ
แผนการเก็บเพิ่มภาษีบุคคลธรรมดา
และนิติบุคคล  เพื่อไปชดเชยการขาด
ดุลงบประมาณ

WINNER

If Kamala Harris wins

กลุ่มธนาคาร SCB BBL KBANK KTB น่าจะ
เด่นชัดสุด เนื่องจากนโยบายของทรัปม์เน้นการ
ลดภาษีนิติบุคลในประเทศลงร่วมถึงการเพิม่ภาษี
น าเข้า ซึ่งจะน ามาซึ่งเงินเฟ้อที่สูงกวา่ ท าให้
แนวโน้มอัตราดอกเบี้ยสหรัฐจะลดลงช้ากว่าแฮร์
ริส ในขณะที่การไม่สนับสนุนด้านพลังงานสะอาด
จะเป็นผลดีต่อกลุ่มพลังงานดั้งเดิม เช่น PTT 
PTTEP BCP OR เนื่องจากการเข้ามาทดแทน
ของพลังงานสะอาดจะช้าลง ร่วมถึงหุ้นกลุ่ม
ส่งออก ITC AAI STA STGT  น่าจะได้ประโยชน์
จากแนวโน้มค่าเงินบาทที่อาจจะกลับมาอ่อนคา่ลง

WINNER

If Donald Trump wins



24 ชั่วโมงแรก ที่ Trump ชนะการเลือกตั้ง สินทรัพย์ใดได้หรือเสียประโยชน์
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7 Nov 24
✓ ดัชนีฯตลาดหุ้นเอเซีย หลายแห่งปรับตัวลง หลัง Trump น่าจะเป็นผู้ชนะ ........  ดอลล่าร์ ที่แข็งค่า น่าจะเป็นลบกับตลาด EM จาก Flow ที่จะ

ไหลออก (เพราะค่าเงิน EM อ่อน)  และกลับมาถือ Assets ที่เป็นดอลล่าร์แทน
✓ เงินบาท ท่ีอ่อน ทะลุ 34.11  มาแล้วในตอนนี้ จะถูกมองเป็นลบต่อหุ้นบางกลุ่ม  เช่น กลุ่มหนี้ดอลล่าร์มากๆ  ( อาทิ น ้ามัน-ปิโตรเคมี-โรงไฟฟ้า)
✓ หุ้นกลุ่มส่งออก  น่าจะบวก  แต่โชคไม่ดี บางตัวเจอเรื่อง ก าไรที่รายงาน เลยบวกไม่ค่อยได้
✓ ทองค า ราคาร่วง สวนทางดอลล่าร์   ถือไม่ค่อยดีเท่าไหร ่น่าขาย ทั้ง ทอง(เหรียญ) และทอง(บาท)
✓ Bitcoin  น่าจะดี หุ้นหลายตัว ลงทุนในสินทรัพย์ตัวนี้อยู่  เช่น JTS, TTA
✓ ตลาดจีน น่าจะอ่อนตัวลง  แต่รอดู “Trump”  พูด
✓ กลุ่มธนาคาร (SCB, TTB) ดูปลอดภัย  นโยบายของทรปัม์เน้นการลดภาษีนิติบุคลในประเทศลงร่วมถึงการเพิม่ภาษีน าเข้า ซึ่งจะน ามาซึ่งเงิน

เฟ้อที่สูงกว่า ท าให้แนวโน้มอัตราดอกเบี้ยสหรัฐจะลดลงช้ากว่า
✓ จากแนวโน้มดอกเบี้ยสหรัฐฯ ที่น่าจะลดลงช้า อาจกระทบต่อราคาหุ้นเหล่านี้   BGRIM, GPSC, MTC, SAWAD, TIDLOR, JMT, BAM
✓ WHA, AMATA คาดว่ากลุ่มนิคมอุตสาหกรรมจะค่อนข้างเด่นชัดสุด เนื่องจากนโยบายทที่พุ่งตรงไปยงัประเทศจีนในการเกบ็ภาษีน าเข้า หรือ

การช่วยเหลือไต้หวันในด้านต่างๆ ท าให้ความขัดแย้งระหว่างสหรัฐ-จีน ,ไต้หวัน-จีน มีแนวโน้มเพิ่มขึ้น ส่งผลให้เกิดเคล่ือนย้ายเม็ดเงินลงทุน
ออกจากจีนและไต้หวันเข้าสู่ประเทศไทยและอาเซียน เพื่อลดผลกระทบด้าน Supply disruption

✓ STGT, STA  หุ้นกลุ่มส่งออก น่าจะได้ประโยชน์จากแนวโน้มค่าเงินบาทที่อาจจะกลับมาอ่อนค่าลง
✓ PTTEP ระยะส้ันถูกกดดันจากการแนวโน้มราคาน ้ามันท่ีอาจจะอ่อนตัวลงตามค่าเงินดอลลาร์ที่แข็งค่าขึ้น  แต่จากนโนบายท่ีทรัมป์เน้นการ

กระตุ้นเศรษฐกิจรุนแรง รวมถึงจีนที่ต้องกระตุ้นเศรษฐกิจตามหลังจากน้ี มองว่าจะเป็นการเพิ่มความต้องการใช้น ้ามันใหสู้งขึ้นอย่างมาก 
ซึ่งมองว่าการอ่อนตัวลงของราคาหุ้น  PTTEP เป็นโอกาสในการเข้าลงทุน

By DAOL Strategy
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กองทุนวายุภักษ์

https://www.ktam.co.th/mutual-fund-detail.aspx?IdF=3

“กระทรวงการคลังตั้งเป้าในการระดม
ทุนประมาณ 100,000 – 150,000 ล้าน
บาท ส าหรับนักลงทุนทัว่ไป นักลงทุน
รายย่อย ลงทุนขั้นต ่าคนละ 5,000 บาท  

ระยะเวลาการลงทุนเบื้องต้น 10 ปี ”
https://www.moneybuffalo.in.th/mutual-fund/vayupak-fund

https://www.moneybuffalo.in.th/mutual-fund/vayupak-fund


VAYU1: แจ้งวันปิดสมุดทะเบียนพักการโอนหน่วยลงทุน
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VAYU1: แจ้งวันปิดสมุดทะเบียนพักการโอนหน่วยลงทุนเพื่อก าหนดสิทธิในการรับเงินปันผล และก าหนดการจ่ายเงินปันผลครั้งที่ 1 ของกองทุนรวมวายุภักษ์ หนึ่ง หน่วยลงทุนประเภท ก. (VAYU1)

การจ่ายปันผล / การงดจ่ายปันผล              

เรื่อง    : จ่ายปันผลเป็นเงินสด
วันที่คณะกรรมการมีมต ิ   : 12 ธ.ค. 2567
ชนิดการปันผล   : จ่ายปันผลเป็นเงินสด
วันปิดสมุดทะเบียนเพื่อสิทธิรับปันผล  : 06 ม.ค. 2568
วันที่ไม่ได้รับสิทธิปันผล(XD)   : 02 ม.ค. 2568
จ่ายให้กับ    : ผู้ถือหน่วยลงทุน
อัตราการจ่ายปันผลเป็นเงินสด (บาทต่อหน่วย) : 0.0754
มูลค่าที่ตราไว้ (Par)(บาท)   : 10.00
วันที่จ่ายปันผล   : 21 ม.ค. 2568
จ่ายปันผลจาก    : ก าไรสะสม
หมายเหต:ุ
อัตราการจ่ายเงินปันผลข้างต้น ค านวณเบื้องต้นจาก NAV ณ สิ้นวันที่ 11 ธันวาคม 2567 (อย่างไรก็ตาม 
อัตราการจ่ายเงินปันผลที่ผู้ถือหนว่ยจะได้รับจริง จะประกาศในวันที่ 2 มกราคม 2568 ซึ่งค านวณจาก NAV ณ
สิ้นวันที่ 31 ธันวาคม 2567)

13 Dec 24
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18-Nov-24

chrome-extension://efaidnbmnnnibpcajpcglclefindmkaj/https://www.ktam.co.th/document_fund/top5/TOP5_th_VAYUB.pdf

150,024,590,163.93
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Fund Flow
เม็ดเงินนักลงทุนต่างชาติ 
ไหลเข้าตลาดหุ้นใดในฝั่งเอเชีย ...?



Flow ตลาด  EM (ทุก assets class) ปรับตัวขึ้น



Carrey Trade ของตลาด EM สูงขึ้น = ค่าเงิน EM แข็งค่าขึ้น
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Remark :  ตัวเลข Net position ของนักลงทุนต่างประเทศ ใน 6 ตลาดหุ้นเอเซีย ประกอบด้วย India-S.Korea-Taiwan-Veitnam-Philippines-Indonesia

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้นเอเซีย
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Foreign Net Position in Asia Stock Market 20-Jan-25

(US D m n) Las t Up d ate Dai ly WTD MTD Q TD YTD 12M Yo Y Lvl

China 30-Sep-24 96,396 70,179 52,200 19,065

India 16-Jan-25 -502 -2,402 -4,530 -4,530 -4,530 -3,462 -24,485 

Indonesia 17-Jan-25 15 15 -166 -166 -166 581 236

Japan 10-Jan-25 1,986 1,515 1,515 1,515 -7,210 -46,707 

Malay sia 16-Jan-25 -47 -247 -381 -381 -381 -1,391 -976 

Philippines 17-Jan-25 -2 -57 -81 -81 -81 -553 349

South Kor ea 17-Jan-25 -213 -479 288 288 288 1,258 -6,964 

Sr i Lanka 17-Jan-25 -1 -1 -1 -1 -1 -29 -36 

Ta iwan 17-Jan-25 376 -1,562 -2,156 -2,156 -2,156 -19,869 -20,419 

Tha iland 17-Jan-25 -37 -160 -222 -222 -222 -3,867 2,704

Vietnam 17-Jan-25 -19 -182 -261 -261 -261 -3,238 -2,600 

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้นเอเซีย



Foreign Net Position  in Thai  Market
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Net Position Accumulate monthly 20-Jan-25

Y e a r
Foreign Net

Position
(Equity)

Local Institutional
- Net position

(Equity)

Foreign Net
Position
(Bond)

Foreign -net
(SET50 Futures)

2 0 19 -45,245 52,007 -14,8 23 20,925

2 0 2 0 -264,38 6 33,456 -35,245 110,8 44

2 0 2 1 -48 ,577 -77,336 211,222 27,28 4

2 0 2 2 202,695 -152,754 214,094 78 ,351

2 0 2 3 -192,490 91,301 39,367 -196,8 26 

2 0 2 4 -147,940 50,374 -33,725 16,661

Aug '24 -5,964 2,440 36,198 8 4,158

Sep '24 29,178 -1,717 4,661 -98 ,738  

Oct '24 -28 ,166 34,019 -34,241 24,325

Nov '24 -13,736 3,758 -29,239 -54,8 30 

Dec '24 -10,468  8 ,744 13,439 -136 

Jan '25 -7,701 3,628 -21,577 -160,595 

Feb '25

2 0 2 5 -7,701 3,628 -21,577 -160,595 

Unit : Million Baht



หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
17-Jan-25  : (เปรียบเทียบวันก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสงูข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

SNNP 2.09% 243 DELTA -0.03% -517 
KTB 0.03% 93 KBANK -0.07% -267 
CBG 0.12% 92 CPN -0.08% -190 
CPAXT 0.03% 90 PTTGC -0.18% -178 
HMPRO 0.05% 60 ADVANC -0.02% -170 
CPF 0.03% 55 AOT -0.02% -164 
PTTEP 0.01% 51 BDMS -0.03% -113 
SCGP 0.06% 44 INTUCH -0.03% -97 
SCB 0.01% 41 GULF -0.01% -70 
TISCO 0.05% 40 CCET -0.08% -67 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง

Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ



Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ
MONTH to DATE

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
17-Jan-25  : (เปรียบเทียบกับวันสุดท้ายของเดือนก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสงูข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

CPALL 0.17% 857 DELTA -0.29% -5,001 
BCP 1.26% 586 KBANK -0.44% -1,676 
BBL 0.14% 403 INTUCH -0.22% -710 
CPAXT 0.13% 390 CPN -0.27% -641 
PTTEP 0.06% 309 BH -0.38% -584 
WHA 0.41% 303 TOP -0.96% -574 
SCGP 0.38% 279 MINT -0.30% -409 
SNNP 2.21% 256 GULF -0.05% -351 
KTB 0.08% 248 CCET -0.33% -276 
TU 0.27% 141 JMT -0.99% -211 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง

WEEK

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
17-Jan-25  : (เปรียบเทียบกับสัปดาห์ก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน
17-Jan-25

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

CPAXT 0.12% 360 DELTA -0.21% -3,621 
KTB 0.08% 248 INTUCH -0.19% -614 
SNNP 2.08% 241 KBANK -0.15% -571 
PTTEP 0.03% 154 CPALL -0.09% -454 
SCGP 0.21% 154 CPN -0.17% -404 
TU 0.23% 120 MINT -0.28% -382 
CBG 0.11% 84 BH -0.23% -353 
TTB 0.04% 71 GULF -0.05% -351 
STA 0.23% 60 AOT -0.03% -246 
SCC 0.03% 56 JMT -0.89% -190 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง



หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ-ขาย นับตั้งแต่ปี 2021 เป็นต้นมา

นักลงทุนต่างประเทศได้ทยอยเข้าซื้อหุ้นไทย
มาตั้งแต่ต้นปี 2021  ด้านซ้ายมือ เป็นมูลค่า
ที่นักลงทุนกลุ่มนี้ เข้าซื้อ หรือขาย  
ตั้งแต่เวลานั้น มาจนถึงปัจจุบัน 

Net Change 
18 Jan 21 - Present 19-Jan-25

Net Buy Net Sell

BDMS 29,598 AOT (35,320)

ADVANC 23,422 AWC (32,120)

BH 22,114 CPALL (23,399)

VGI 17,583 PTT (18,219)

SCB 16,811 INTUCH (16,985)

KTC 8,241 BSRC (15,116)

KBANK 6,552 TTB (11,701)

PTTEP 5,554 CPN (11,347)

BCP 5,214 BTS (10,530)

GULF 3,651 OSP (7,453)





หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ-ขาย 
27-Jan-23 - 17-Jan-25 721 days

Buy Sell

VGI 20,562 AWC (30,971)

ADVANC 20,441 CPALL (29,853)

BDMS 15,062 PTTEP (26,486)

GULF 6,669 AOT (19,631)

SCB 6,504 BSRC (15,430)

KBANK 5,066 TISCO (13,559)

BCP 3,327 BTS (11,146)

COM7 3,289 CPN (10,540)

SAWAD 3,098 HMPRO (4,622)

WHA 1,550 LH (4,387)
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Dividend Stocks
หุ้นที่มีการจ่ายปันผลในอัตราที่สูง



30-Dec-24

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS
div y ield last 

y ear
Fr equency 5- day  avg volume Ty pe

(%) ( t imes) Bt mn
BWO R K 4.86 0.17 0.72 16.87 Quarter 0.53 #N/A
TTLP F 14.30 0.55 1.73 14.89 Quarter 0.21 Leasehold
P O P F 6.30 0.29 0.79 13.81 Quarter 0.93 Free&Leaseho
3BBIF 5.30 0.16 0.69 13.21 Quarter 60.98 #N/A

S P R IME 4.16 0.13 0.44 12.38 Quarter 0.62 Leasehold
GVR EIT 6.50 0.20 0.78 12.18 Quarter 1.15 Leasehold
CTAR AF 4.40 0.13 0.13 12.11 Irreg 0.96 Leasehold
AIMCG 3.10 0.08 0.00 11.85 Quarter 0.43 #N/A

KTBS TMR 6.20 0.18 0.00 11.30 Quarter 0.72 #N/A
ALLY 5.20 0.13 0.00 10.71 Quarter 1.77 #N/A
DIF 8.60 0.22 0.96 10.38 Quarter 67.76 Freehold

WHAIR 6.55 0.22 0.53 9.68 Quarter 2.91 #N/A
LHS C 11.30 0.15 0.84 9.44 Bi-Mthly 5.68 Free&Leaseho
LUXF 7.95 0.54 0.00 9.43 Semi-Anl 0.12 Freehold

INETR EIT 8.55 0.20 0.00 9.36 Quarter 1.54 #N/A
WHABT 7.30 0.18 0.68 9.34 Quarter 0.16 Free&Leaseho

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS 24( f )  div y ield Frequency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

P IN 6.10 0.59 0.72 11.72 Annual 10.3
AP 8.50 0.70 0.61 7.15 Annual 163.9

WICE 3.90 0.24 0.27 6.92 Annual 2.4
BAM 6.10 0.38 0.34 5.59 Annual 136.1

TEGH 3.64 0.10 0.20 5.36 Annual 6.7
NETBAY 16.90 0.90 0.85 5.00 Annual 11.6

KTB 21.10 0.87 1.05 4.97 Annual 668.3
S TA 17.60 1.00 0.78 4.42 Annual 99.91

S TGT 10.00 0.50 0.33 3.25 Annual 67.00

Stock Last pr ice Last DPS Est DPS 24( f )  div y ield Frequency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

DMT 10.90 0.21 1.05 9.63 Quarter 12.53
S IR I 1.79 0.07 0.16 9.05 Semi-Anl 49.24
NER 4.66 0.05 13.09 8.26 Semi-Anl 13.73
S CB 117.00 2.00 9.59 8.20 Semi-Anl 687.85
Q H 1.72 0.03 0.14 7.97 Semi-Anl 22.01

TIS CO 98.50 2.00 7.72 7.84 Semi-Anl 241.90
O R I 3.70 0.02 0.28 7.65 Semi-Anl 11.66
ICHI 14.60 0.60 1.12 7.64 Semi-Anl 44.90

P TTEP 118.50 4.50 0.27 7.63 Semi-Anl 663.08
LH 5.05 0.15 0.38 7.50 Semi-Anl 165.05

S P ALI 18.30 0.60 1.33 7.26 Semi-Anl 108.63
P S L 6.75 0.10 0.47 6.96 Quarter 15.90
TTB 1.84 0.07 0.12 6.74 Semi-Anl 267.20

TCAP 50.25 1.25 3.37 6.71 Semi-Anl 56.50
TTW 9.05 0.30 0.60 6.63 Semi-Anl 14.22
TO P 28.00 1.20 1.85 6.59 Semi-Anl 1,726.42

High Dividend Yield Stock (หุ้นจ่าย Dividend มากกว่า 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend Yield Stock (หุ้นที่จ่ายปันผล 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend :  Property Fund &  REIT

(update สัปดาห์ละหนึ่งครั้ง)

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง
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87,404 
119,821 

169,004 

214,718 
196,651 

229,149 
191,748 

275,091 288,241 
327,466 

423,839 428,037 
453,464 

486,340 
511,875 

563,219 
600,044 

505,808 
540,647 

581,706 565,915 

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

บริษัทในตลาดหุ้นไทย จ่ายเงินปันผลมาอย่างต่อเน่ือง
CAGR (2011-22) = 3.1 %

หมายเหตุ :  ใชหุ้น้ท่ีเขา้ตลาดปี 2011  เป็นฐานในการค านวณ

หมายเหตุ : ใช้หุ้นที่เข้าตลาดปี 2011  เป็นฐานในการค านวณ

▪ ข้อมูล ณ ธ.ค.2021 เงินปันผลที่จ่ายในปี 2023 คือ 5.6 แสนลบ. (ดึงข้อมูลจากงบกระแสเงินสด)
▪ นับตั้งแต่ปี 2012 เป็นต้นมา ทุกบริษัทรวมกัน มีการจ่ายเงินปันผลเพิ่มขึ้นในอัตราเฉลี่ย 3.1% ต่อปี 

D:\Google Drive\KTB Sec\Special Report\คัดหุ้นปันผลดีเข้าพอร์ต ยังทันมั้ย   25JAN2023\กราฟ เงินปันผลของ SET  ย้อนหลัง 27JULY2024.xlsx
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Market Indicators



Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

20-Jan CH 1-Year Loan Prime Rate Jan-20 3.1% 3.1%

TH Car Sales Dec -- 42,309            

23-Jan JN Exports YoY Dec 1.4% 3.8%

US Initial Jobless Claims Jan-18 -- 217k

24-Jan US U. of Mich. Sentiment Jan F -- 73.2                

US Existing Home Sales MoM Dec 0.6% 4.8%

JN BOJ Target Rate Jan-24 0.4% 0.3%

26-Jan TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY Dec -- -3.6%

27-Jan CH Industrial Profits YoY Dec -- -7.30%

CH Manufacturing PMI Jan -- 50.1                

CH Non-manufacturing PMI Jan -- 52.2                

US New  Home Sales MoM Dec 9.0% 5.9%

CH 1-Yr Medium-Term Lending Facilities Volume Jan-27 316.67b 300.0b

TH Customs Exports YoY Dec -- 8.2%

US Building Permits MoM Dec F -- --

29-Jan US Advance Goods Trade Balance Dec -- -$102.9b

US FOMC Rate Decision Jan-29 -- 4.3%

30-Jan EC GDP SA QoQ 4Q A -- 0.4%

EC ECB Main Refinancing Rate Jan-30 -- 3.2%

US GDP Annualized QoQ 4Q A -- 3.1%

US Initial Jobless Claims Jan-25 -- --

US Pending Home Sales MoM Dec -- 2.2%

31-Jan JN Retail Sales YoY Dec -- 2.8%

CH Caixin China PMI Mfg Jan -- 50.5                

TH BoT :  Thai's Economic Monthly Report

US PCE Price Index MoM Dec 0.26% 0.10%

US PCE Price Index YoY Dec 2.5% 2.4%

US Core PCE Price Index MoM Dec 0.19% 0.10%

US Core PCE Price Index YoY Dec 2.80% 2.80%



GDP ของประเทศใน Asean
Source : Bloomberg

(18 Sep 24)

E:\Google Drive\Bloomberg\TIP EPS-GDP 08 Feb 2024.xlsx



EPS (ก าไรตลาด) ของประเทศใน Asean
Source : Bloomberg

(18 Sep 24)
Currency :  Local Currency73 94 100 96 86 37 84 107 83 90 101 110
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Currency :  Local Currency

EPS (ก าไรตลาด) ของประเทศใน Asean
Thailand 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024(f) 2025(f) 2026(f)

EPS (THB) 75.43 73.25 93.67 99.66 96.34 86.2 36.8 83.7 106.8 83.47 89.88 101.26 109.74

Growth -3% 28% 6% -3% -11% -57% 127% 28% -22% 8% 13% 8%

Index (end period) 1497.67 1288.02 1542.94 1753.71 1563.88 1579.84 1449.35 1657 1668 1415 1439.35 1439.35 1439.35

P/E 19.86     17.58     16.47     17.60     16.23     18.33     39.38     19.80    15.62    16.95    16.01    14.21    13.12    

Indonesia 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024(f) 2025(f) 2026(f)

EPS (IDR) 237.59 156.85 224.11 321.21 288.66 287.7 121.5 227.8 480.6 472.3 526.76 581.2 651.55

Growth -34% 43% 43% -10% 0% -58% 87% 111% -2% 12% 10% 12%

Index (end period) 5226.95 4593.01 5296.71 6355.65 6194.5 6299.54 5979.07 6581 6850 7272 7836.07 7836.07 7836.07

P/E 22.00     29.28     23.63     19.79     21.46     21.90     49.21     28.89    14.25    15.40    14.88    13.48    12.03    

Phillipine 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024(f) 2025(f) 2026(f)

EPS (PHP) 353 331.4 350.14 387.94 403.92 452.8 218.3 301.7 497.9 545.72 582.43 649.6 689.83

Growth -6% 6% 11% 4% 12% -52% 38% 65% 10% 7% 12% 6%

Index (end period) 7230.57 6952.08 6840.64 8558.42 7466.02 7815.26 7139.71 7122 6566 6450 7197.67 7197.67 7197.67

P/E 20.48     20.98     19.54     22.06     18.48     17.26     32.71     23.61    13.19    11.82    12.36    11.08    10.43    

Vietnam 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024(f) 2025(f) 2026(f)

EPS (VND) 42.37 46.22 42.75 54.01 59.25 63.6 64 85.1 104.4 115.88 105.76 127.46 156.57

Growth 9% -8% 26% 10% 7% 1% 33% 23% 11% -9% 21% 23%

Index (end period) 545.63 579.03 664.87 984.24 892.54 960.99 1103.87 1498 1007 1129.93 1268.22 1268.22 1268.22

P/E 12.88     12.53     15.55     18.22     15.06     15.11     17.25     17.60    9.65      9.75      11.99    9.95      8.10      

Malaysia 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024(f) 2025(f) 2026(f)

EPS (MYR) 108.19 94.15 98.28 107.9 79.32 89.7 71.1 100.4 114.1 99.94 108.82 118.64 126.33

Growth -13% 4% 10% -26% 13% -21% 41% 14% -12% 9% 9% 6%

Index (end period) 1761.25 1692.51 1641.73 1796.81 1690.58 1588.76 1627.21 1567 1496 1454 1657.69 1657.69 1657.69

P/E 16.28     17.98     16.70     16.65     21.31     17.71     22.89     15.61    13.11    14.55    15.23    13.97    13.12    

China 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024(f) 2025(f) 2026(f)

EPS (CNY) 214.65 178.73 171.84 190.82 206.32 215.69 195.42 230.99 236.84 222.84 249.92 275.61 306.22

Growth -17% -4% 11% 8% 5% -9% 18% 3% -6% 12% 10% 11%

Index (end period) 3234.68 3539.18 3103.64 3307.17 2493.9 3050.12 3473.07 3639.78 3089.26 2974.94 3336.497 3336.497 3336.497

P/E 15.07     19.80     18.06     17.33     12.09     14.14     17.77     15.76    13.04    13.35    13.35    12.11    10.90    

India 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024(f) 2025(f) 2026(f)

EPS (Rupee) 1349.82 1361.36 1371.18 1399.14 1505.71 1698.27 1774.53 1930.23 2522.35 2901.47 3529.41 4068.74 4223.75

Growth 1% 1% 2% 8% 13% 4% 9% 31% 15% 22% 15% 4%

Index (end period) 27499.4 26117.5 26626.5 34056.8 36068.3 41253.7 47751.3 58253.8 60840.7 72240.3 84198.9 84198.9 84198.9

P/E 20.37     19.18     19.42     24.34     23.95     24.29     26.91     30.18    24.12    24.90    23.86    20.69    19.93    

E:\Google Drive\Bloomberg\TIP EPS-GDP 08 Feb 2024.xlsx

Source : Bloomberg
(30 Sep 24)
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HDPE - DUBAI
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Spread ปิโตรเคมี  และ  ดัชนีราคาสินค้าโภคภัณฑ์

Spread ของ HDPE
(HPDE – Dubai)
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ค่าการกลั่นน ้ามัน
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ราคาหุน้โรงกลัน่น า้มนั (TOP) กับคา่การกลัน่น า้มนั

Brent Hydrocracker (HCU) Refinery Margin M1 TOP 5 per. Mov. Avg. (Brent Hydrocracker (HCU) Refinery Margin M1)

by :DAOL  Strategy 
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ค่าระวางเรือ  และราคาหุ้นเดินเรือของไทย
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Container Ship Index (Con Tex)

Shipping Index and Stock Performance 17-Jan-25

BALTIC DRY Change BLOOMBERG DRY Change TOPIX MARITIME Change Container Ship Change Stock Price

INDEX SHIPS INDEX TRAN INDX Time Charter TTA Change PSL Change RCL Change

(BDIY Index ) (BDSX Index) (TPMART Index) Assessment Index

(ConTex)

17-Jan-25 987.00 -3.5% 987.00 -3.5% 1,746.56 -1.0% 1,427.00 0.0% 4.66 -3.7% 6.15 -2.4% 25.00 -2.9%

16-Jan-25 1,023.00 -3.8% 1,023.00 -3.8% 1,763.82 -2.8% 1,427.00 0.0% 4.84 0.0% 6.30 0.8% 25.75 0.0%

15-Jan-25 1,063.00 -1.6% 1,063.00 -1.6% 1,814.90 0.2% 1,427.00 0.0% 4.84 1.7% 6.25 1.6% 25.75 1.0%

14-Jan-25 1,080.00 -1.2% 1,080.00 -1.2% 1,811.32 -1.0% 1,427.00 0.4% 4.76 -3.6% 6.15 -3.9% 25.50 -4.7%

13-Jan-25 1,093.00 4.3% 1,093.00 4.3% 1,830.39 0.0% 1,422.00 0.0% 4.94 -1.2% 6.40 0.0% 26.75 0.0%

10-Jan-25 1,048.00 8.2% 1,048.00 8.2% 1,830.39 -1.9% 1,422.00 0.0% 5.00 0.0% 6.40 -2.3% 26.75 -0.9%

9-Jan-25 969.00 0.3% 969.00 0.3% 1,866.09 -4.9% 1,422.00 0.4% 5.00 -2.9% 6.55 -4.4% 27.00 -4.4%

8-Jan-25 966.00 -4.8% 966.00 -4.8% 1,962.40 2.1% 1,417.00 0.0% 5.15 -3.7% 6.85 -1.4% 28.25 0.0%

7-Jan-25 1,015.00 -2.7% 1,015.00 -2.7% 1,922.01 -2.2% 1,417.00 1.4% 5.35 3.9% 6.95 -1.4% 28.25 0.9%

6-Jan-25 1,043.00 -2.7% 1,043.00 -2.7% 1,965.11 1.8% 1,398.00 0.0% 5.15 1.0% 7.05 2.2% 28.00 -1.8%

3-Jan-25 1,072.00 1,072.00 1,930.86 1,398.00 5.10 6.90 28.50

 Remark : TTA and PSL are member of Bloomberg Dry Ships Index
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6,788,498 

4,282,057 

QE : Fed & ECB
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FED  Reserve Balance Wednesday Close

  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

ตัวเลขการซื้อสินทรัพยข์อง 
Fed (QE) รายสัปดาห์
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FED  Reserve Balance Wednesday Close

  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

(33,686.00)         2/10/2024 7,004,422.0      

651.00              9/10/2024 7,005,073.0      

(7,463.00)          16/10/2024 6,997,610.0      

(9,371.00)          23/10/2024 6,988,239.0      

(17,030.00)         30/10/2024 6,971,209.0      

(17,947.00)         6/11/2024 6,953,262.0      

(27,011.00)         13/11/2024 6,926,251.0      

(43,308.00)         20/11/2024 6,882,943.0      

(19,673.00)         27/11/2024 6,863,270.0      

(8,952.00)          4/12/2024 6,854,318.0      

2,214.00            11/12/2024 6,856,532.0      

(8,020.00)          18/12/2024 6,848,512.0      

(8,115.00)          25/12/2024 6,840,397.0      

(34,283.00)         1/1/2025 6,806,114.0      

1,780.00            8/1/2025 6,807,894.0      

(19,396.00)         15/1/2025 6,788,498.0      



การเปลี่ยนแปลงของ Market Cap. ตลาดหุ้นโลก นับต้ังแต่ปี 2017 - ปัจจุบนั
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หมายเหตุ : การอัดฉีดเงินเข้าระบบของธนาคารกลางต่าง มีส่วนให้ตลาดหุ้นปรับตัวสูงขึ้น ในช่วงปี 2020-2021

World Market Cap. Growth

30-ธ.ค.-16 66,383,155

29-ธ.ค.-17 81,434,892 23%

31-ธ.ค.-18 69,647,068 -14%

31-ธ.ค.-19 86,990,167 25%

31-ธ.ค.-20 103,229,711 19%

31-Dec-21 121,522,850 18%

30-Dec-22 97,867,296 -19%

29-Dec-23 111,605,590 14%

16-Jan-25 122,047,645 9%



Market P/E (current & Forward) 18-Jan-25

P/E Ratio P/E Ratio P/E Ratio

Index Name country Index Trailing 12M Forw ard  ('24) Forw ard  ('25)
Dividend 

Yield

Current 

Earnings Yield
LAST_UPDATE

EPS

(current year)

Current 12M 2567(f) 2568(f)

FTSE Bursa Malaysia KLCI MA 1,566.72 14.46 15.07 13.83 4.12 6.91 17-Jan-25 104.3 มาเลเซยี
PSEi - PHILIPPINE SE IDX PH 6,352.12 11.12 10.85 9.81 2.65 8.99 17-Jan-25 585.3 ฟิลปิปินส์
Straits Times Index STI SI 3,810.78 13.68 12.21 11.71 4.76 7.31 17-Jan-25 317.8 สงิค์โปร์

KOSPI INDEX SK 2,523.55 11.95 10.49 8.69 1.89 8.37 17-Jan-25 240.9 เกาหลใีต้
TAIWAN TAIEX INDEX TA 23,148.08 21.76 14.29 16.18 2.43 4.60 17-Jan-25 1,231.0 ไต้หวนั

STOCK EXCH OF THAI INDEX TH 1,340.63 18.07 15.27 13.98 3.57 5.54 17-Jan-25 86.4 ไทย (SET)
THAI SET 50 INDEX TH 875.76 17.82 16.52 15.02 3.24 5.61 17-Jan-25 53.0 ไทย (SET50)

SENSEX IN 76,619.33 22.18 23.08 19.85 1.34 4.51 17-Jan-25 3,308.8 อนิเดีย
JAKARTA COMPOSITE INDEX ID 7,154.66 16.52 12.74 11.60 3.88 6.05 17-Jan-25 561.4 อนิโดนีเซยี
HO CHI MINH STOCK INDEX VN 1,249.11 14.62 11.79 10.25 1.88 6.84 17-Jan-25 106.0 เวยีดนาม

SHANGHAI SE A SHARE INDX CH 3,397.91 15.72 13.12 11.93 2.97 6.36 17-Jan-25 259.1 จนี (A-Shares)
SHANGHAI SE COMPOSITE CH 3,241.82 15.72 13.12 11.93 2.98 6.36 17-Jan-25 247.2 จนี (Composite)

HANG SENG INDEX HK 19,584.06 9.76 9.42 8.96 4.28 10.25 17-Jan-25 2,099.6 ฮอ่งกง
DOW JONES INDUS. AVG US 43,487.83 23.73 22.57 20.33 1.63 4.21 18-Jan-25 1,907.7 สหรฐัฯ (Dow Jones)

S&P 500 INDEX US 5,996.66 26.99 25.25 22.03 1.25 3.70 18-Jan-25 243.9 สหรฐัฯ (S&P-500)
NASDAQ COMPOSITE US 19,630.20 40.94 36.85 29.57 0.66 2.44 18-Jan-25 548.3 สหรฐัฯ (Nasdaq)

CAC 40 INDEX FR 7,709.75 14.68 15.16 14.19 3.19 6.81 18-Jan-25 508.1 ฝรัง่เศส
DAX INDEX GE 20,903.39 17.44 15.83 14.05 2.68 5.73 18-Jan-25 1,337.6 เยอรมนั
NIKKEI 225 JN 38,451.46 17.84 18.95 19.20 1.77 5.61 17-Jan-25 1,872.2 ญีปุ่่ น (Nikkei)

FTSEUROFIRST 300 INDEX EC 2,085.02 15.25 14.80 14.02 3.25 6.56 17-Jan-25 141.4 ยโุรป (300 บริษทั)
Euro Stoxx 50 Pr EC 5,148.30 15.07 15.22 14.40 3.12 6.64 17-Jan-25 338.2 ยโุรป (50 บริษทั)

STXE 600 (EUR) Pr EC 523.62 15.17 14.74 13.75 3.29 6.59 17-Jan-25 36.2 ยโุรป (600 บริษทั)
MSCI WORLD MULT 3,777.85 22.23 21.61 19.42 1.70 4.50 18-Jan-25 176.8 ตลาดหุน้โลก (MSCI)

Source : Bloomberg

P/E ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



ผลตอบแทนตลาดหุ้นไทย เทียบกับตลาดโลก
Total Return Index  : ผลตอบแทนจากการลงทุนในตลาดต่าง ในแต่ละช่วงเวลา

Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD*

 5  day 1.8% 16.7% 0.9% 20.4% 0.7% 22.4% 1.9% 19.0% -1.1% 13.8% 0.9% 24.4%

1 month -2.1% 12.4% -3.1% 11.4% -3.5% 12.7% -2.2% 17.2% -4.7% 15.4% -4.1% 22.6%

3 month -0.2% 10.0% -6.6% 11.0% -6.6% 12.2% 2.0% 13.2% -8.7% 12.4% 5.5% 18.3%

6  month 2.7% 12.1% -3.8% 14.2% -2.4% 15.6% 5.5% 14.8% 3.6% 12.9% 4.8% 20.8%

9 month 14.1% 10.9% 7.6% 13.8% 11.3% 15.1% 18.7% 13.2% -0.9% 12.0% 22.5% 19.0%

12 month 19.8% 10.5% 11.5% 13.3% 15.9% 14.7% 26.3% 12.9% -0.1% 11.6% 30.3% 18.3%

Month to  date 0.9% 11.5% -0.7% 13.0% -1.4% 14.1% 1.0% 15.2% -3.4% 15.3% 0.2% 21.6%

Quarter to  date 0.9% 11.5% -0.7% 13.0% -1.4% 14.1% 1.0% 15.2% -3.4% 15.3% 0.2% 21.6%

Year to  date 0.9% 11.5% -0.7% 13.0% -1.4% 14.1% 1.0% 15.2% -3.4% 15.3% 0.2% 21.6%

2 ปี 17.2% 10.5% 4.3% 13.0% 4.2% 14.3% 23.7% 12.8% -7.5% 11.7% 33.1% 17.8%

3 ปี 6.2% 14.1% -2.8% 15.8% -2.7% 17.3% 10.1% 17.5% -4.0% 11.4% 10.0% 23.5%

4  ปี 8.4% 13.4% -3.5% 15.5% -4.1% 16.9% 13.7% 16.5% 0.1% 11.5% 11.3% 22.3%

5  ปี 9.8% 17.2% 1.1% 17.5% 1.6% 18.3% 14.1% 21.5% -0.3% 17.0% 16.5% 25.6%

10 ปี 9.5% 14.4% 3.5% 15.9% 4.3% 16.2% 13.4% 17.9% 2.0% 14.6% 16.5% 21.4%

Remark : Total Return วัดจากวันสุดท้ายเทียบกับวันแรกของช่วงเวลานั้นๆ 19-Jan-2025 Source : Bloomberg

                  SD*  = Standard Deviation ปรับเป็น Annualized

MSCI World MSCI EM S&P-500 SET Index NASDAQMSCI APAC ex Japan



ตลาดหุ้นไทย อยู่ในภาวะซบเซา กินเวลานานที่สุดท่ีเคยมีมา
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By Strategy Research

SET Index Target  for 2024 SET TARGET SET INDEX

25-Nov-24 Worst Base Best 1443
-0.25 SD +0 SD +0.25 SD

Net Profit Net Profit Growth EPS 16.63 17.29 17.95 Forward P/E Shares Share Dilute

Year 2020 453,584 -51% 41.8 10,840   4.8%

(Exclude THAI) 594,755 -35% 54.9

Year 2021 1,016,531 124% 89.2 16.18 11,400   5.2%

Year 2022 1,001,815 -1.4% 84.0 17.17 11,920   4.6%

Year 2023 928,872 -7.3% 75.7 19.05 12,264   2.9%

Year 2024
Base 988,631 6.4% 79.9 1510 18.1 12,367   0.8%

    SET Target for Year 2024 :  Average P/E = 17.3 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 17.96 (+0.25SD) ; Share  = 12,367 Mil. Shares

Year 2025
Best 1,163,453 18% 93.5

Base 1,143,680 15.7% 91.9 1589 15.7 12,445   0.6%

Worst 1,038,063 5% 83.4
    SET Target for Year 2025 :  Average P/E = 17.3 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 17.28 (Avg.) ; Share  = 12,445 Mil. Shares

Year 2026 1,243,745 8.7% 99.9 1662 14.4 12,445   0.0%

   SET Profit for Year 2026 :  Estimate  Net Profit Growth  = 8.7% (Prev=7.9%)   (Bloomberg Survey ; 22 Nov 24) ; P/E=16.62x (-0.25SD)

Remark  :  Year 2021-2025  Exclude  "THAI" , STARK

ก าไรปี ’24 : ไปไม่ถึงฝัน ส่วนปี ‘25 ต้องพึ่งมาตรการเศรษฐกิจของรัฐบาล
▪ เราปรับก าไรปี  2024 ลงจากประมาณการเดิม 
6.9% จาก 1.06 ล้านล้านบาท มาเป็น 9.88 แสน
ล้านบาท  ซึ่งเป็นผลมาจากผลการด าเนินงานกลุ่ม
น ้ามัน-ปิโตรเคมีและรายจ่ายพิเศษ (PTTGC, 
OSP, OR) ที่สูงเกินคาดในงวด 3Q-24
▪ EPS ปี ‘24 ปรับลดจาก 85.9 เป็น 79.9 บาท.....  
ดัชนีฯสิ้นปี คาดจบที่ 1510 จากครั้งก่อนที่ 1542 
จุด
▪ ปี ‘25 คาดก าไรขยายตัว 15.7% (เดิม 12.5%)  
อยู่ที่ 1.14 ล้านล้านบาท ; EPS 91.9 บาท/หุ้น 
ค่า Forward P/E  อยู่ที่ 15.7x (1443จุด)
▪ เป้าหมายดัชนีฯ ปี ’25 ที่ 1589 จุด โดยใช้ P/E ที่
ค่าเฉล่ีย (17.3x)
▪ ความเสี่ยงที่จะท าให้ ดัชนีฯ ปี ’25 ไม่ถึงเป้าหมาย 
คือ มาตรการเศรษฐกิจของไทย เสถียรภาพของ
การเมือง ภาวะสงคราม และเศรษฐกิจจีนฟื้นช้า
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SET Profitability as of  3Q-2024
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Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL 
SEC makes no representation as to the accuracy and completeness of such information. Information and opinions expressed herein are subject to change without notice. DAOL SEC has no 
intention to solicit investors to buy or sell any securities in this report. In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability 
for any loss or damage of any kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  
This report may not be reproduced, distributed or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL SEC Investment in securities has risks. Investors are 
advised to consider carefully before making decisions.
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