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 หุ้นท่ีอาจได้รับผลกระทบจากแผ่นดินไหว 
(-) Property (-) Tourism; (+) Home improvement 

Commerce Overweight 
(maintained) 

❑ แผ่นดินไหวขนาดใหญ่ท่ีสุดอันดับ 2 ในประวัติศาสตร์ประเทศไทย เราประเมินผลกระทบต่อบริษัทจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ  (SET) จากเหตุการณ์แผ่นดินไหวขนาด 7.4 แมกนิจูด (ใหญ่ท่ีสุดอันดับ 2 ใน
ประวัติศาสตร์)  ซึ่งมีศูนย์กลางอยู่ ท่ีประเทศเมียนมาและรับรู้ได้ในหลายพื ้นท่ีของประเทศไทย โดยเฉพาะ
กรุงเทพมหานคร เม่ือวันท่ี 28 มี.ค.ท่ีผ่านมาว่า เบือ้งต้นผลกระทบต่อเศรษฐกิจและอุตสาหกรรมหลักของไทยมี
จ ากัด เม่ือเทียบกับเหตการณ์สึนามิท่ีภาคใต้ในปี 2004 และน า้ท่วมใหญ่ในปี 2011 อย่างไรก็ตามเราคาดว่า
เหตุการณแ์ผ่นดินไหวครั้งนีจ้ะส่งผลกระทบในระยะสัน้ โดยจะกระทบเชิงลบมากกว่าบวก และกับหุน้ในบางกลุ่ม
อุตสาหกรรมเท่านัน้  
❑ เป็นลบต่ออสังหาริมทรัพย์, ท่องเท่ียว, การขนส่งภาคพื้นดิน, รับเหมาก่อสร้างแต่อาจเป็นบวก
บางส่วนต่อกลุ่มค้าปลีก (ปรับปรุงบ้าน) โดยหุน้ท่ีคาดว่าจะกระทบเชิงลบมากสดุคือ กลุ่มอสงัหาฯโดยเฉพาะท่ี
เน้นโครงการแนวสูง  (ANAN, ORI, LPN) และกลุ่มท่องเท่ียว (ERW, CENTEL, MINT, SHR) ส าหรับกลุ่มท่ีได้
อานิสงสเ์ชิงบวกคือ กลุ่ม Home Improvement (HMPRO, DOHOME, GLOBAL), วัสดุก่อสรา้ง และท่ีปรึกษา
ดา้นวิศวกรรม (TOA, SCGD, SCCC, DCC, TEAMG)  
❑ หุ้นท่ีเราแนะน าท่ีคาดว่าจะ outperform SET ระยะสั้น คือ HMPRO (ซือ้/เป้า 12.00 บาท), DOHOME 
(ซือ้/เป้า 7.50 บาท), GLOBAL (ถือ/เป้า 8.00 บาท) 
 
Implication: 
( -)  Property (Neutral): เป็น sentiment เชิงลบต่อความเชื่อมั่นในการซื ้อท่ีอยู่อาศัยท่ีเป็นอาคารสูง เช่น 
คอนโดมิเนียม จากความกังวลด้านความปลอดภัย ส่งผลให้ผู้บริโภค อาจเปลี่ยนการตัดสินใจไปซือ้ท่ีอยู่อาศยั
แนวราบหรือคอนโดมิเนียมท่ีเป็นอาคารท่ีไม่สูงมาก (low rise building) มากขึน้ รวมถึงอาจท าใหโ้ครงการคอนโด
ท่ีอยู่ระหว่างการก่อสรา้งตอ้งล่าชา้ออกไปเพื่อรอการตรวจสอบความปลอดภยั  ในขณะท่ีอาจมีค่าใชจ้่ายเพิ่มเติม
ในการซ่อมแซมคอนโดมิเนียมท่ีอยู่ระหว่างการขายท่ีได้รับผลกระทบจากแผ่นดินไหว ผู้ประกอบการท่ีเน้น
คอนโดแนวสูงมากกว่าท่ีอยู่อาศัยแนวราบได้แก่ ANAN (no coverage), ORI (ขาย/เป้า 2.90 บาท), LPN 
(ขาย/เป้า 1.80 บาท) 
(-) Tourism (Neutral): นักท่องเท่ียวมีโอกาสตัดสินใจเลื่อนแผนการเดินทางมาประเทศไทยระยะสั้น เพื่อรอดู
สถานการณ์ ว่าอาจมีแผ่นดินไหวตามมาอีกไหม และการพักในโรงแรมท่ีเป็นอาคารสูง อาจไม่ปลอดภัย   หุ้นท่ี
กระทบ ERW (ถือ/เป้า 4.40 บาท), CENTEL (ซื้อ/เป้า 44.00 บาท), MINT (ซื้อ/เป้า 34.00 บาท), SHR 
(ซือ้/เป้า 3.20 บาท) 
(-) Ground Transport (Neutral): เป็น sentiment เชิงลบจากการปิดให้บริการรถไฟฟ้าชั่วคราว (ปัจจุบันไดเ้ปิด
ให้บริการแล้ว) เพื่อตรวจสอบความแข็งแรงของโครงสรา้งทางรถไฟและระบบหลังแผ่นดินไหว รวมถึงพืน้ผิวทาง
ด่วนท่ีไดร้บัผลกระทบ (ส่วนท่ีเสียหายจากการรายงาน คือ ทางด่วนขัน้ท่ี 1 ซี่งเป็นโครงการภายใตค้วามรบัผิดชอบ
ของ กทพ.) ในขณะเดียวกัน คาดว่าจะมีผูม้าใชบ้ริการระบบขนส่งรถไฟฟ้าน้อยลง (ระยะสัน้ ช่วงหลงัแผ่นดินไหว) 
จากความกังวลดา้นความปลอดภยั และบริษัทเอกชนหลายแห่งมีนโยบายให้พนักงาน work from home (WFH) 
หลงัแผ่นดินไหว หุ้นท่ีเกี่ยวข้องได้แก่ BEM (ซือ้/เป้า 10.00 บาท), BTS (ถือ/เป้า 6.00 บาท) 
(-/+) Commerce (Overweight): CRC (ซือ้/เป้า 45.00 บาท), CPN (ซือ้/เป้า 62.00 บาท) คาดว่าจะกระทบ
เชิงลบ จากการต้องปิดท าการชั่วคราวหลังแผ่นดินไหว เพื่อตรวจสอบความปลอดภัยของอาคารท่ีจ ากัด โดย
ปัจจุบนัทุกสาขาไม่ไดร้บัความเสียหายและสามารถกลบัมาเปิดให้บริการตามปกติในวันท่ี 29 มี.ค. 2025 ทัง้นีเ้รา
ยังมองผลกระทบจากจะมีผู้มาใชบ้รการ ( traffic) ลดลง จากความกังวลด้านความปลอดภัยในอาคารใหญ่ หาก
เกิดแผ่นดินไหวตามมาอีก อย่างไรก็ตาม คาดจะเป็นบวกระยะสั้นต่อ CPAXT (ซือ้/เป้า 36.00 บาท), CPALL 
(ซื้อ/เป้า 86.00 บาท) จากการซือ้สินค้าอุปโภคและบริโภค (อาหารแห้ง) เก็บไว้กรณีเกิดเหตุการณ์ฉุกเฉินใน

Property Neutral (maintained) 
Tourism Neutral (maintained) 
Ground Transport Neutral (maintained) 
Construction 
Services 

Neutral (maintained) 

Food & Beverage Neutral (maintained) 
  
  
  
  
  

Fundamental research team 
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อนาคต นอกจากนี ้เราคาดว่ากลุ่ม Home Improvement จะไดร้บั sentiment เชิงบวก จากความตอ้งการสสินค้า
วัสดุก่อสรา้ง เช่น กระเบือ้งปูพืน้และผนัง , สีทาผนัง, ปูนซีเมนต ์และอุปกรณ์ซ่อมแซมอาคารอ่ืนๆ ท่ีได้รับความ
เสียหายมาก โดยหุ้นท่ีได้ประโยชน์มากสุด คือ HMPRO (ผลกระทบในเขตพื้นท่ีเมืองใหญ่มากกว่า
ต่างจังหวัด), GLOBAL, DOHOME 
(+) Construction Materials (no weighting): ไดร้บั sentiment เชิงบวกเล็กนอ้ย จากความตอ้งการสินคา้วสัดุ
ก่อสรา้งในซ่อมแซมอาคาร และสิ่งปลกูสรา้งที่ไดร้บัความเสียหาย เช่น สี, ฝ้าเพดาน, กระเบือ้งพืน้และผนัง, 
ปูนซีเมนต ์เป็นตน้ หุ้นท่ีเกี่ยวข้อง (แต่เราไม่ได้ cover) คือ TOA, SCCC, SCGD, DCC  
(+/-) Construction Services (Neutral): แม้มีโอกาสได้อานิสงสจ์ากงานซ่อมแซมฟ้ืนฟูความเสียหาย แต่มองว่า
จะเป็นบวกไม่มากเน่ืองจากผู้รับเหมาหลักในตลาดส่วนใหญ่เน้นงานโครงการ infrastructure ขนาดใหญ่ ขณะท่ี
อาจมี sentiment ลบบางส่วนหลงังานก่อสรา้งอาคาร สตง. ของ ITD (no coverage) ถล่ม รวมถึงงานก่อสรา้งทาง
คู่เด่นชัยฯ ของ CK (ซื้อ/เป้า 22.00 บาท) และ STECON (ซื้อ/เป้า 7.00 บาท) ท่ีมีเหตุการณ์คานหล่น ทั้งนี ้
เหตุการณ์งานก่อสร้างทางคู่เด่นชัยฯ ไม่มีรายงานผู้ได้รับบาดเจ็บและมีประกันคุ้มครอง อย่างไรก็ตาม  
นอกเหนือจากผูร้ับเหมารายใหญ่ เรามองว่าบริษัทท่ีปรึกษาดา้นวิศวกรรม เช่น TEAMG (no coverage) คาดว่า
จะมีงานเพิ่มจากการเขา้รบัการตรวจสอบความปลอดภยัของโครงการอาคารสงูต่างๆ 
(0) Food and Beverage (Neutral): โรงงานผลิตเคร่ืองดื่มชูก  าลัง ของ OSP (ถือ/เป้า 15.50 บาท) อยู่ท่ีนิคม
อุตสาหกรรมติละวา กรุงย่างกุ้ง ไม่ได้รับความเสียหายจากแผ่นดินไหวครั้งนี ้ เน่ืองจากมีโครงสร้างรองรับ
แรงสั่นสะเทือนไดถ้ึง 8.5 ส าหรบั CBG (ซือ้/เป้า 95.00 บาท) โรงงานอยู่ท่ีย่างกุง้ ไม่ไดร้บัผลกระทบ แผนการเปิด
โรงงานใน 2H25 ยงัเป็นไปตามแผน 

 

Fig 1: Largest earthquake in Thailand (magnitude) 

 

Source: Khaosod newspaper 
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Corporate governance report of Thai listed companies 2024 

CG rating by the Thai Institute of Directors Association (Thai IOD) 
Score Symbol Description ความหมาย 

90-100  Excellent ดีเลิศ 
80-89  Very Good ดีมาก 
70-79  Good ดี 
60-69  Satisfactory ดีพอใช ้
50-59  Pass ผ่าน 
< 50 No logo given n.a. n.a. 

 
สมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) 
ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนที่แสดงไว้นี้ เป็นผลที่ได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลที่บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม 
เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทัว่ไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลในมมุมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการ
ก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจดทะเบียน อีกทั้งมิได้ใช้ ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการ
ประเมิน ดังนั้น ผลส ารวจที่แสดงนี้จึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของบริษัทจดทะเบียน และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัท
จดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการวิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูลใด ๆ ที่เก่ียวกับบริษัทจดทะเบียนที่แสดงในผลส ารวจนี้  
ทั้งนี้ บริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าว  

 DAOL SEC: ความหมายของค าแนะน า 
“ซือ้” เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนขั้นต ่า 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ถอื” เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนระหว่าง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ขาย” เนื่องจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน (ไม่รวมเงินปันผล)  

หมายเหต ุผลตอบแทนทีค่าดหวังอาจเปลีย่นแปลงตามความเสีย่งของตลาดที่เพิ่มขึน้ หรือลดลงในขณะนัน้ 
 
IOD disclaimer 
The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information that companies listed on the Stock Exchange 
of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose to the public. The CGR is a presentation of information from the perspective of 
outsiders on the standards of corporate governance of listed companies. It is not any assessment of the actual practices of the listed companies, and the CGR does 
not use any non-public information. The CGR is not therefore an endorsement of the practices of the listed companies. It is not a recommendation for investment in 
any securities of any listed companies or any recommendation whatsoever. Investors should exercise their own judgment to analyze and consider any information 
relating to the listed companies presented in this CGR report. No representation or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as to the 
completeness or accuracy of the CGR report or the information used. 
 
DAOL SEC’s stock rating definition 

BUY The stock presents a good buying opportunity as it appears undervalued and/or will appreciate in the medium term. 
A return of the stock, excluding dividend, is expected to exceed 10%.  

HOLD The stock lacks a catalyst in the medium to long term, and there is uncertainty regarding earnings growth. A return 
of the stock is expected to be between 0% and 10%. 

SELL The stock appears overvalued and/or will perform poorly in the medium to long term, while there is major challenge 
at a company.  

Notes: The expected returns may be subject to change at any time without notice.  
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Disclaimer: บทวิเคราะหฉ์บับนีจ้ัดท าขึน้โดยบริษัทหลกัทรพัย ์ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มีวัตถุประสงคเ์พ่ือน าเสนอและเผยแพร่บทวิเคราะหใ์หเ้ป็นขอ้มูลประกอบการตัดสินใจของนักลงทุนทั่วไป โดยจัดท า
ขึน้บนพืน้ฐานของขอ้มูลที่ไดเ้ปิดเผยต่อสาธารณชนอนัเชื่อถือได ้และมิไดมี้เจตนาเชิญชวนหรือชีน้ าใหซ้ือ้หรือขายหลกัทรพัยแ์ตอ่ยา่งใด ดังนั้น บริษัทหลกัทรพัย ์ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) จะไม่รบัผิดชอบตอ่
ความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึน้จากการใชบ้ทวิเคราะหฉ์บับนีท้ัง้ทางตรงและทางออ้ม และขอใหน้ักลงทุนใชดุ้ลพินิจพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 

ESG rating (ESG: Environmental, Social, and Governance) 
DAOL SEC มีการจัดท า ESG Rating (ESG: Environment, Social, Governance) เพื่อบ่งบอกว่าบริษัทมีการก ากับดูแลกิจการและมีความ
รับผิดชอบต่อสิ่งแวดล้อมและสังคมระดับใด โดยทาง DAOL SEC ให้ความใส่ใจกับการลงทุนในบริษัทที่มีการพัฒนาที่ยั่งยืน จึงได้จัดท าเกณฑ์ใน
การให้คะแนน ESG ส าหรับหุ้นที่เรา Cover อยู่ ส าหรับหลักเกณฑ์ในการประเมนิคะแนน ESG ของ DAOL SEC ท าการพิจารณาจาก 3 ด้าน ดังนี้ 
❑ การจดัการดา้นสิง่แวดลอ้ม (Environment) หมายถึง การที่บริษัทมีนโยบายและกระบวนการท างานในองค์กรเพื่อจัดการสิ่งแวดล้อมอย่าง
ชัดเจนและใช้ทรัพยากรอย่างมีประสิทธิภาพ รวมถึงมีการฟื้นฟูสภาพแวดล้อมทางธรรมชาติที่ได้รับผลกระทบจากการด าเนินธุรกิจ  ซึ่งเราใช้
เกณฑ์ด้านรายได้ของบริษัทว่าบริษัทนั้นๆ มีสัดส่วนรายได้ที่ส่งผลกระทบต่อสิ่งแวดล้อมเท่าไหร่ 
❑ การจัดการดา้นสงัคม (Social) การที่บริษัทมีนโยบายการบริหารทรัพยากรบุคคลอย่างเป็นธรรมและเท่าเทียม มีการส่งเสริมและพัฒนา
พนักงานอย่างต่อเนื่องและมีคุณภาพ รวมถึงสนับสนุนคู่ค้าให้มีการปฏิบัติต่อแรงงานอย่างเหมาะสม และเปิดโอกาสให้ชุมชนที่บริษัทมีความ
เก่ียวข้องให้เติบโตอย่างยั่งยืน ซึ่งเราใช้เกณฑ์คะแนนจาก Bloomberg โดยการส ารวจรายงานต่างๆ ที่ไม่ใช่งบการเงนิ ข่าวสารต่างๆ ที่เก่ียวข้องกับ
บบริษัท และกิจกรรมทาง NGO 
❑ บรรษัทภิบาล (Governance) การที่บริษัทมีการก ากับดูแลกิจการที่ดี ด าเนินงานอย่างโปร่งใส มีแนวทางการบริหารความเสี่ยงที่ชัดเจน 
ต่อต้านทุจริตและคอร์รัปชั่น ตลอดจนดูแลผู้มีส่วนได้เสีย ซึ่งรวมถึงการจ่ายภาษีให้แก่ภาครัฐอย่างโปร่งใส  ซึ่งเราใช้เกณฑ์พิจารณาจาก CG 
rating ของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) 
ESG Rating ที่ DAOL SEC ประเมินมี 5 ระดับ ได้แก่  
 

Excellent (5) Very Good (4) Good (3) Satisfactory (2) Pass (1) 
 
ส าหรับบริษัทที่มีข้อมูลไม่เพียงพอในการประเมินจะได้ rating เป็น n.a. 

 
ESG rating (ESG: Environmental, Social, and Governance) 
DAOL SEC believes environmental, social and governance (ESG) practices will help determine the sustainability and future 
financial performance of companies. We thus incorporate ESG into our valuation model. 
❑ Environmental criteria consider how the company safeguards the environment and conserves natural resources. DAOL 

SECURITIES (THAILAND) calculates how much revenue derives from a business operation that can be harmful to the 
environment.  

❑ Social criteria examine how it manages relationships with employees, suppliers, customers, and the communities where it 
operates. It also consists of employee welfare. DAOL SECURITIES (THAILAND) analyzes the company’s non-financial 
statement reports (news and announcements), including NGO-related activities, retrieved from Bloomberg.  

❑ Governance ensures a company uses accurate and transparent accounting method, internal controls, risk assessments, 
shareholder rights, and anti-corruption policies. DAOL SECURITIES (THAILAND) relates the IOD’s CG rating system.  

DAOL SECURITIES (THAILAND)’S ESG Scale of Ratings 
 

Excellent (5) Very Good (4) Good (3) Satisfactory (2) Pass (1) 

 
DAOL SECURITIES (THAILAND) assigns an “n.a.” to notify an insufficient information.  


