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มุมมองประจ ำสัปดำห์ (23 ต.ค. – 27 ต.ค. 2566)

ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงื่อนไขผลตอบแทน และควำมเสี่ยงก่อนตดัสินใจลงทุน เนื่องจำกกองทุนที่ลงทุนในต่ำงประเทศไม่ได้ป้องกันควำมเสี่ยงอตัรำแลกเปลีย่นทั้งจ ำนวน
โดยป้องกันควำมเสี่ยงตำมดุลพนิิจของผู้จัดกำรกองทุน ผู้ลงทุนอำจจะขำดทุน หรือได้รับก ำไรจำกอัตรำแลกเปลี่ยน หรือได้รับเงินคืนต ่ำกวำ่เงินลงทุนเร่ิมแรกได้

กองทนุแนะน ำ มุมมองของ DAOLSEC
Bualuang Bharata Fund
(B-BHARATA)

ลงทุนในตลำดหุน้อนิเดยี ผ่ำนกองหลกั RAMS Investment Unit Trust – India Equites Portfolio Fund II: เศรษฐกิจอินเดียเริ่มฟื้น
ตัวสะท้อนผ่ำน GDP ไตรมำส 2 ขณะที่มูลค่ำตลำดหุ้น (valuation) อยู่ในระดับที่น่ำสนใจ และบริษัทในกลุ่มเทคโนโลยีมแีนวโน้มได้รับกำร
ปรับเพิ่มประมำณก ำไรตำมกำรใช้จ่ำยด้ำนบริกำรเทคโนโลยีสำรสนเทศของสหรัฐฯ

Principal Vietnam Equity Fund
(PRINCIPAL VNEQ-A)

ลงทุนในตลำดหุน้เวยีดนำม (Vietnam): เวียดนำมใช้นโยบำยกำรเงินและกำรคลังที่ผ่อนคลำย ประกอบกับสถำนกำรณ์สภำพคล่องของ
กลุ่มผู้ประกอบกำรอสังหำริมทรัพย์ที่ดีข้ึน ท ำให้เรำมองว่ำ valuation ปัจจุบันของเวียดนำมซึ่งซื้อขำยในระดับ P/E ใกล้เคียงกับช่วงต้นปี 
2566 สวนทำงกับปัจจัยพื้นฐำนที่ดีข้ึน

Krungsri Global Collective 
Smart Income Fund 
(KF-CSINCOM)

ลงทุนในตลำดตรำสำรหนีท้ัว่โลก ผ่ำนกองหลกั PIMCO GIS Income Fund: อัตรำผลตอบแทน UST 10Y อยู่ในระดับที่น่ำสนใจ 
ขณะที่กำรเกิดภำวะ disinflation สะท้อนว่ำกำรขึ้นดอกเบี้ยนโยบำยของสหรัฐฯ จะไม่มำกกว่ำระดับ 0.25% ต่อรอบกำรประชุม รวมทั้ง
ควำมต้องกำรสินทรัพย์สกุลดอลลำร์สหรัฐฯ สูงขึ้นในช่วงที่นักลงทุนเข้ำสู่ภำวะ risk-off
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ภาพที่ 1 : การบริโภคภายในประเทศฟ้ืนตัว

ตลำดหุ้นอินเดีย: กำรบริโภคภำยในประเทศแข็งแกร่ง 
ปัจจัยท่ีคาดว่าจะมีผลกระทบต่อตลาด

ภาพที่ 2 : Valuation กลับมาซื้อขายที่ค่าเฉลี่ยอีกคร้ัง (MSCI INDIA)

(+) กำรฟื้นตัวของกำรบริโภคภำยในประเทศ และ GDP อินเดียยังเติบโตได้อย่ำงต่อเนื่อง (ภำพที่ 1)
(+) Valuation ตลำดหุ้นอินเดียซื้อขำยในระดับใกล้ค่ำเฉลี่ย 5 ปี (ภำพที่ 2)
(-) รำคำสินค้ำเกษตรมีแนวโน้มแพงข้ึนจำกปรำกฎกำรณ์ El Nino

เรามีมุมมองเป็นกลางถึงบวกต่อการลงทุนในตลาดหุ้นอินเดีย (1) เศรษฐกิจอินเดียส่งสัญญำณ
ฟื้นตัว สะท้อนผ่ำน GDP ไตรมำส 2 ที่ขยำยตัวอย่ำงต่อเนื่อง (ภำพที่ 1) โดยได้รับแรงหนุนจำกกำร
บริโภคภำคครัวเรือนในประเทศ ซึ่งคิดเป็นสัดส่วนประมำณ 60% ของ GDP อินเดีย (อ้ำงอิง Trading 
Economics) (2) มูลค่ำตลำดหุ้นอินเดีย (valuation) อ้ำงอิง MSCI India อยู่ในระดับที่น่ำสนใจ (ภำพ
ที่ 2) และ (3) ประมำณกำรก ำไรของตลำดหุ้นอินเดียมีแนวโน้มกลับมำปรับตัวขึ้นอกีครั้ง โดยส่วนหนึ่ง
เป็นผลจำกผู้ประกอบกำรด้ำนเทคโนโลยีในสหรัฐฯ รำยงำนผลประกอบกำรไตรมำส 3 ดีกว่ำตลำด
คำด 5.65% (earnings surprise) ซึ่งจะเป็นปัจจัยหนุนผลประกอบกำรของกลุ่มผู้ให้บริกำรด้ำน
เทคโนโลยีสำรสนเทศ (IT Service) ของอินเดียให้ปรับตัวดีข้ึนตำม ทั้งนี้ สหรัฐฯ มีกำรใช้จ่ำยด้ำน IT 
Service คิดเป็นสัดส่วนรำว 60% ของรำยได้กลุ่ม IT Service ในอินเดีย ส่วนปัจจัยควำมเสี่ยงที่ต้อง
ติดตำมคือ ปรำกฎกำรณ์ El Nino อำจส่งผลให้สินค้ำเกษตรมีแนวโน้มสูงข้ึน

มุมมองการลงทุน

3Source: Bloomberg as of 11 Oct 2023

Source: Bloomberg
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India Equity Fund Recommendation
Bualuang Bharata Fund (B-BHARATA) ลงทุนในหน่วยลงทุนของ
กองทุนรวมต่างประเทศเพียงกองเดียว คือ RAMS Investment Unit Trust - India 
Equities Portfolio Fund II, Class I (USD)

ลงทุนในหุ้นอินเดียที่มีการเติบโตสูงกว่าค่าเฉล่ีย
ของตลาด โดยมีระดับราคาจากปัจจัยพื้นฐานที่ยัง
ไม่แพงเกินไป

คัดเลือกบริษัทแบบ Bottom Up โดยเลือกกิจการท่ี
มีความสามารถที่จะสเกลธุรกิจได้และมีศักยภาพที่
จะกลายเป็นบริษัทขนาดใหญ่ในอนาคต (เฉล่ียถือ
หุ้นขนาดใหญ่ 70 และขนาดกลาง-เล็ก 30%)

เน้นหุ้นที่มีการเติบโตของรายได้อย่างสม ่าเสมอ 
รวมทั้งเป็นบริษัททมีีก าไรต่อเงินลงทุนมากกว่า
ต้นทุนเงินทุน และมีหนี้สินต่อทุนที่ต ่า

ภาพรวมของกองทุนหลัก

ประเภท : Active + Top down & Bottom up
วันที่จัดตั้งกองทุน : 31 Mar 2016
ผู้จัดการกองทุน : Sulabh Jhajharia
ดัชนีชี้วัด :  MSCI India (USD)
จ านวนหุ้นที่ถอื : 40-60 ตัว

กลยุทธก์ารลงทุน
กองทุนหลักมีกลยุทธ์การลงทุนในหุน้อนิเดียแบบ Buy & Hold โดยใช้
หลักการ Growth at Reasonable Price (GARP) โดยเน้นหุ ้นที ่มี
การเติบโตสูงและมีระดับราคาที่น่าสนใจในการลงทุน

Sector / Industry % Weight
1 Financials 30.5
2 Information Technology 13.2
3 Consumer Discretionary 13.0
4 Materials 8.4
5 Consumer Staples 7.5

Top Holdings % Weight
1 Reliance Industries 6.4

2 HDFC Bank 5.7

3 Infosys 5.6

4 ICICI Bank 5.3

5 Bajaj Finserv 3.4

Top Positions (%)

Source: BBLAM and Nipponindiaim as of 31 Aug 2023

ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงื่อนไขผลตอบแทน และควำมเสี่ยงก่อนตดัสินใจลงทุน เนื่องจำกกองทุนที่ลงทุนในต่ำงประเทศไม่ได้ป้องกันควำมเสี่ยงอตัรำแลกเปลีย่นทั้งจ ำนวน
โดยป้องกันควำมเสี่ยงตำมดุลพนิิจของผู้จัดกำรกองทุน ผู้ลงทุนอำจจะขำดทุน หรือได้รับก ำไรจำกอัตรำแลกเปลี่ยน หรือได้รับเงินคืนต ่ำกว่ำเงินลงทุนเร่ิมแรกได้ 4
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ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงื่อนไขผลตอบแทน และควำมเสี่ยงก่อนตดัสินใจลงทุน เนื่องจำกกองทุนที่ลงทุนในต่ำงประเทศไม่ได้ป้องกันควำมเสี่ยงอตัรำแลกเปลีย่นทั้งจ ำนวน
โดยป้องกันควำมเสี่ยงตำมดุลพนิิจของผู้จัดกำรกองทุน ผู้ลงทุนอำจจะขำดทุน หรือได้รับก ำไรจำกอัตรำแลกเปลี่ยน หรือได้รับเงินคืนต ่ำกว่ำเงินลงทุนเร่ิมแรกได้ 5



ตลำดเวียดนำม: ควำมเชื่อมั่นของนักลงทุนภำยในประเทศเริ่มฟื้น
ปัจจัยท่ีคาดว่าจะมีผลกระทบต่อตลาด
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ภาพที่ 1: Valuation ตลาดหุ้นเวียดนามกลับไปซื้อขายในระดับเดียวกับช่วงต้นปี

ภาพที่ 2 : ภาคเอกชนสามารถกลับมาออกหุ้นกู้ได้อีกคร้ัง

(+) รัฐบำลเวียดนำมเดินหน้ำลงทุนโครงสร้ำงพื้นฐำน
(+) มำตรกำรฟื้นฟูภำคอสังหำริมทรัพย์
(+) กลุ่ม 50 อสังหำริมทรัพย์ของเวียดนำมสำมำรถตกลงกับเจ้ำหนี้ได้
(-) กำรปรับขึ้นอัตรำดอกเบี้ยนโยบำยของธนำคำรกลำงสหรัฐฯ
(-) กำรปรับตัวขึ้นของรำคำน ำ้มันกดดันตลำดหุ้นเวียดนำม

เรามีมุมมองเป็นกลางถึงบวกต่อการลงทุนในตลาดหุ้นเวียดนาม แม้ว่ำในช่วงสัปดำห์ทีผ่่ำนมำ 
ตลำดหุ้นเวียดนำมจะปรับตัวลดลง หลังรำคำน ้ำมันปรับเพิ่มขึ้นจำกสถำนกำรณ์ในอิสรำเอล แต่เรำ
มองว่ำประเด็นดังกล่ำวมีผลกดดันตลำดหุ้นเวียดนำมในช่วงสั้น ขณะที่กำรลงทุนในระยะยำวยังคง
ได้รับปัจจัยหนุนจำกกำรใช้นโยบำยกำรเงินและกำรคลังที่ผ่อนคลำย ประกอบกับปัญหำดำ้นสภำพ
คล่องของกลุ่มอสังหำริมทรัพย์ทุเลำลงเมื่อเทียบกับช่วงต้นปี (ภำพที่ 2) สะท้อนผ่ำนกิจกรรมกำร
ระดมทุนผ่ำนหุ้นกู้ของกลุ่มธุรกิจอสังหำริมทรัพย์ที่ฟื้นตัวข้ึนในไตรมำส 3 ประกอบกับผู้ประกอบกำร
อสังหำริมทรัพย์ 50 รำยได้มีกำรตกลงขอยืดระยะเวลำช ำระหนี้ออกไปอีก 2 ปี (Source:
vnexpress) ท ำให้เรำประเมิน valuation ของตลำดหุ้นเวียดนำมว่ำไม่ควรจะซื้อขำยในระดับเดียวกับ
ช่วงต้นปี (ภำพที่ 1) เรำมองว่ำกำรปรับฐำนลงในครั้งนี้บนปัจจัยพื้นฐำนทีด่ีข้ึนเป็นจังหวะที่เหมำะแก่
กำรทยอยสะสม ส่วนปัจจัยเสี่ยงที่ต้องติดตำมคือ กำรปรับเพิ่มอัตรำดอกเบี้ยนโยบำยสหรัฐฯ และ
ทิศทำงของรำคำน ้ำมัน ซึ่งอำจจะกดดันรำคำหุ้นในตลำดเวียดนำม

มุมมองการลงทุน

Source: Bloomberg , DAOLSEC

Source: VN express as of 18/10/23



Vietnam Equity Fund Recommendation
Principal Vietnam Equity Fund A (PRINCIPAL VNEQ-A)
เน้นลงทุนตรงในหุ้นที่จดทะเบียนในเวียดนาม หรือมีธุรกิจหลักในเวียดนาม หรือ ETFs ที่เน้น
ลงทุนในหุ้นเวียดนาม

ใช้การวิเคราะห์หุ้นแบบ Bottom-up ร่วมกับการใช้ 
Top-down ในการดูภาพรวมเศรษฐกิจในการจดั
พอร์ตกองทุนรวม

ใช้ FMV Framework ในการวิเคราะห์หุ้นรายตัวที่
มีระดับราคาที่ยังน่าสนใจ รวมทั้งมีพื้นฐานดีและมี
การเติบโตอย่างยั่งยืน และมีการปรับตัวขึ้นของ
ก าไรและราคา 

มี Company Visit ในขั้นตอนของ In-house 
Research โดยผู้จัดการกองทุนจะมีการเยี่ยมชม
บริษัทใน Universe อย่างน้อยปีละ 1 ครั้ง

ภาพรวมของกองทุน
ประเภท :  Active + Top-down + Bottom-up
วันที่จัดตั้งกองทุน : 16 ตุลาคม 2560
ผู้จัดการกองทุน : คุณชาตรี มีชัยเจริญย่ิง

คุณปุณยนุช บุณยรัตพันธุ์
นโยบายการจ่ายเงินปันผล : ไม่มี
ดัชนีชี้วัด :  MSCI Vietnam GR LCL

กลยุทธก์ารลงทุน
เน้นลงทุนตรงในหุ้นที่จดทะเบียนในเวียดนามหรือมีธุรกิจหลักใน
เวียดนาม หรือ ETFs ที่เน้นลงทุนในหุ้นเวียดนาม

Sector / Industry % Weight
1 ธนาคาร 28.2

2 เทคโนโลยีสารสนเทศและสื่อสาร 10.6

3 เครื่องใช้ไฟฟ้าและคอมพิวเตอร์ 8.3

4 เหล็ก 7.5

5 Unit Trust 6.8

Top Holdings
% 

Weight
1 FPT Corporation 9.4

2 Mobile World Investment 8.3

3 Hoa Phat Group 7.5

4 Military Commercial JS Bank 6.5

5 Housing Development Bank 6.1

Top Positions (%)

Source: PRINCIPAL as of 30 Sep 2023
ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงื่อนไขผลตอบแทน และควำมเสี่ยงก่อนตดัสินใจลงทุน เนื่องจำกกองทุนที่ลงทุนในต่ำงประเทศไม่ได้ป้องกันควำมเสี่ยงอตัรำแลกเปลีย่นทั้งจ ำนวน

โดยป้องกันควำมเสี่ยงตำมดุลพนิิจของผู้จัดกำรกองทุน ผู้ลงทุนอำจจะขำดทุน หรือได้รับก ำไรจำกอัตรำแลกเปลี่ยน หรือได้รับเงินคืนต ่ำกว่ำเงินลงทุนเร่ิมแรกได้ 7



PRINCIPAL VNEQ-A Performance
Principal Global Opportunity ATrailing Return 5Y Annualized Risk-Reward

Total Return (%) As of 30 Sep 2023

Total Return (%) As of 31 Dec 2022
Calendar Return

Annualized Return (%)

Annualized Standard 
Deviation (%)

As of 30 Sep 2023

Source: Bloomberg and Morningstar as of 30 Sep 2023;      *Annualized Data

Sharpe Ratio
As of 30 Sep 2023
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ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงื่อนไขผลตอบแทน และควำมเสี่ยงก่อนตดัสินใจลงทุน เนื่องจำกกองทุนที่ลงทุนในต่ำงประเทศไม่ได้ป้องกันควำมเสี่ยงอตัรำแลกเปลีย่นทั้งจ ำนวน
โดยป้องกันควำมเสี่ยงตำมดุลพนิิจของผู้จัดกำรกองทุน ผู้ลงทุนอำจจะขำดทุน หรือได้รับก ำไรจำกอัตรำแลกเปลี่ยน หรือได้รับเงินคืนต ่ำกว่ำเงินลงทุนเร่ิมแรกได้ 8



ตรำสำรหนี้ตลำดพัฒนำแล้ว : ผลตอบแทนน่ำสนใจและดอกเบีย้ใกล้จุดสูงสุด
ปัจจัยท่ีคาดว่าจะมีผลกระทบต่อตลาด

Source: Bloomberg , DAOL Sec
ภาพท่ี 2 : นักลงทุนในตลาดตราสารหน้ีสะท้อนมุมมองเงินเฟอ้ในระยะยาวท่ีสูงเกินกว่า FED ประเมินท่ี 2%

ภาพที่ 1 : Bull steepening investment

เรำมมีุมมองเปน็บวกตอ่กำรลงทุนในตรำสำรหนี้ในตลำดพฒันำแลว้ แม้ว่ำอัตรำผลตอบแทนพันธบัตร
สหรัฐฯ อำยุ 10 ปี (UST 10Y) ปรับตัวขึ้นหลังกำรประชุม FOMC รอบเดือนกันยำยนและถ้อยแถลงของ 
Powell ในเดือนตุลำคมก็ตำม แตเ่รำมองว่ำเป็นโอกำสในกำรทยอยลงทุนตรำสำรหน้ี เนื่องด้วยทิศทำง
ดอกเบี้ยนโยบำยของสหรัฐฯ มีควำมชัดเจนมำกยิ่งขึ้น และส่วนต่ำงระหว่ำงผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐฯ 
อำยุ 10 ปี กับอำยุ 3 เดือน มีแนวโน้มจะผ่ำนจุดต ่ำสุดและฟื้นตัวขึ้นมำได้ (ภำพที่ 1) สะทอ้นกำรเกิดภำวะ 
Bull Steepening หรือกำรที่นักลงทุนคำดหวังว่ำอัตรำดอกเบี้ยจะลดลงในระยะ 12 เดือนข้ำงหน้ำ ซึ่งเป็น
ผลบวกต่อตลำดตรำสำรหนี้โดยรวม นอกจำกนี้ กำรประมำณกำรด้ำนเงินเฟ้อของ FOMC รอบกำรประชมุ
เดือนกันยำยนยังคงยืนยันมุมมองกำรเกิดภำวะ Disinflation (เงินเฟ้อชะลอตวั) ต่อเนื่องในช่วงที่เหลือของป ี
2556 สะท้อนว่ำควำมเสี่ยงในแง่ลบ (downside risk) จำกกำรขึ้นดอกเบี้ยมำกกว่ำ 0.25% นั้นเริ่มลดลง
ตำมล ำดับ และในปัจจุบันนักลงทุนมีควำมกลัวกับเงินเฟ้อในระยะยำวมำกเกินไป จนท ำให้อัตรำผลตอบแทน
พันธบัตรสหรัฐฯ อำยุ 10 ปี ซึ่งอยู่ที่ระดับ 5% ในปัจจุบันนั้นสูงกว่ำอัตรำเงินเฟ้อระยะยำวที่ 2% (ภำพที่ 2) 
ท ำให้น่ำสนใจแก่กำรเข้ำลงทุน ส่วนปัจจัยควำมเสี่ยงที่ต้องติดตำมคือทิศทำงอัตรำเงินเฟ้อ ซึ่งหำกปรับตัว
สูงขึ้นในระยะสั้น อำจท ำให้มุมมองต่อกำรขึ้นดอกเบี้ยนโยบำยของสหรัฐฯ เปลี่ยนไป รวมท้ังกำรปรับลด
อันดับควำมน่ำเชื่อถือของสหรัฐฯ กดดันผลตอบแทนระยะสั้นของตลำดตรำสำรหนี้

(+) โอกำสเกิดภำวะ Bull steepening สูงข้ึน (ภำพที่ 1) ซึ่งจะส่งผลดีต่อกำรลงทุนตรำสำรหนี้
(+) อัตรำผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบำลสะท้อนควำมกลัวเงินเฟ้อระยะยำวมำกเกินไป (ภำพที่ 2)
(-) เงินเฟ้อมีโอกำสปรับตัวสูงข้ันได้ในระยะส้ัน กดดันมุมมองกำรขึ้นดอกเบี้ย
(-) กำรปรับลดอันดับควำมน่ำเชื่อถือของสหรัฐฯ กดดันผลตอบแทนระยะสั้น

มุมมองการลงทุน
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ส่วนต่ำง 10Y-3M ต ่ำที่สุดในรอบ 20 ปี แนะน ำลงทุนลุ้นภำวะ Bull steepening

10Y-3M Global aggregate bond (LEGATRUU) Next 3M Return
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ผลตอบแทนพนัธบัตรรัฐบำลอำยุ 10 สะท้อนภำพเงินเฟ้อทีสู่งกว่ำเป้ำหมำยระยะยำวของเฟด
บ่งช้ีถึงภำวะที่นักลงทุนกลัวเงินเฟ้อมำกเกินไปท่ำมกลำงภำวะ Disinflation

Inflation expectation implied from Bond yield Long term target from FED
Source: Bloomberg , DAOL Sec as of 20/10/23



Global Fixed Income Fund Recommendation
Krungsri Global Collective Smart Income Fund (KF-CSINCOM)
ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศเพียงกองเดียว คือ 
PIMCO GIS Income Fund

ลงทุนในตราสารหนี้ทั่วโลกเพื่อผลตอบแทนที่ชนะ
ดัชนีชี้วัด

กระจายการลงทุนในตราสารหนี้ที่ให้ผลตอบแทนสูง 
และตราสารหนี้คุณภาพสูง เพื่อโอกาสในการสร้าง
กระแสเงินสดอย่างสม ่าเสมอ

บริหารโดยผู้จัดการกองทุนชั้นน าระดับโลก

ภาพรวมของกองทุนหลัก
ประเภท : Active
วันที่จัดตั้งกองทุน : 29 Nov 2012
ผู้จัดการกองทุน : Joshua Anderson, Alfred 

Murata, Daniel J. Ivascyn
นโยบายการจ่ายเงินปันผล : ไม่จ่าย
ดัชนีชี้วัด :  Bloomberg U.S. Aggregate Index

กลยุทธก์ารลงทุน
มีกลยุทธ์ในการสร้างสมดุลให้กับพอร์ตระหว่างการปกป้องเงินต้น
ด้วยการลงทุนในตราสารหนี ้คุณภาพสูง และเลือกลงทุนอย่าง
ระมัดระวังในตราสาร High Yield อื่นๆ เพื่อเพิ่มอัตราผลตอบแทน
จากดอกเบี้ยรับ

Sector / Industry Duration (Yrs)

1 Government Related -0.8
2 Securitized 4.0
3 Investment Grade Credit 0.6
4 Net Other Short Duration 0.4
5 Emerging Markets 0.3

Geography
% of 

Duration 
Weighted

Top 1 United States 108.0
Top 2 Mexico 1.4

Bottom 3 Germany -1.2
Bottom 2 United Kingdom -2.7
Bottom 1 Japan -11.0

Top Positions (%)

Source: KSAM and PIMCO as of 30 Sep 2023
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ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงื่อนไขผลตอบแทน และควำมเสี่ยงก่อนตดัสินใจลงทุน เนื่องจำกกองทุนที่ลงทุนในต่ำงประเทศไม่ได้ป้องกันควำมเสี่ยงอตัรำแลกเปลีย่นทั้งจ ำนวน

โดยป้องกันควำมเสี่ยงตำมดุลพนิิจของผู้จัดกำรกองทุน ผู้ลงทุนอำจจะขำดทุน หรือได้รับก ำไรจำกอัตรำแลกเปลี่ยน หรือได้รับเงินคืนต ่ำกว่ำเงินลงทุนเร่ิมแรกได้



KF-CSINCOM (Master Fund) Performance
Principal Global Opportunity ATrailing Return 5Y Annualized Risk-Reward

Total Return (%) As of 30 Sep 2023

Total Return (%)
Calendar Return

Annualized Return (%)

Annualized Standard 
Deviation (%)

As of 31 Dec 2022

Sharpe Ratio
As of 30 Sep 2023

As of 30 Sep 2023

Source: Bloomberg and Morningstar as of 30 Sep 2023  *Annualized
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ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงื่อนไขผลตอบแทน และควำมเสี่ยงก่อนตดัสินใจลงทุน เนื่องจำกกองทุนที่ลงทุนในต่ำงประเทศไม่ได้ป้องกันควำมเสี่ยงอตัรำแลกเปลีย่นทั้งจ ำนวน
โดยป้องกันควำมเสี่ยงตำมดุลพนิิจของผู้จัดกำรกองทุน ผู้ลงทุนอำจจะขำดทุน หรือได้รับก ำไรจำกอัตรำแลกเปลี่ยน หรือได้รับเงินคืนต ่ำกว่ำเงินลงทุนเร่ิมแรกได้ 11



Disclaimer
ข้อสงวนสิทธิ
• ข้อมูลบางส่วนในเอกสารนี้ได้อ้างอิงจากแหล่งท่ีมาของข้อมูลที่เชื่อถือได้ แต่มิได้หมายความว่า ดาโอได้รับรองในความถูกต้องและครบถ้วนของขอ้มูลดังกล่าว

เนื่องจากข้อมูลอาจมีการเปล่ียนแปลงได้ขึ้นอยู่กับช่วงเวลาท่ีน าข้อมูลมาใช้ในการอ้างอิง
• ข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏในเอกสารนี้เป็นเพียงความเห็นเบื้องต้นเท่าน้ัน มิใช่ค าม่ันสัญญาหรือการรับประกันผลตอบแทนแต่อยา่งใด
• เอกสารนี้ไม่ได้ผ่านการตรวจสอบหรอืรบัรองจากหน่วยงานทางการใดๆ ทั้งส้ิน การตัดสินใจใดๆ จากเอกสารฉบับนี้จะต้องท าด้วยความระมัดระวังและรอบคอบ 

หากมีข้อสงสัยใดๆ เกี่ยวกับเอกสารฉบับนี้กรุณาสอบถามจากเจ้าหน้าที่โดยตรง

ค าเตือน
• ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนมิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต 
• การลงทุนมีความเสี่ยง ผู้ลงทุนต้องศึกษาข้อมูลเพื่อท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน 
• การลงทุนในหน่วยลงทุนมิใช่การฝากเงิน และมีความเสี่ยงของการลงทุน ผู้ลงทุนควรลงทุนในกองทุนรวมดังกล่าวเมื่อเห็นว่าการลงทุนในกองทุนรวมเหมาะสมกับ

วัตถุประสงค์การลงทุนของตนและผู้ลงทุนยอมรับความเสี่ยงที่อาจเกิดขึ้นจากการลงทุนดังกล่าวได้ 
• ผู้ลงทุนควรลงทุนในกองทุนรวมดังกล่าวเมื่อมีความเข้าใจในความเสี่ยงของสัญญาซื้อขายล่วงหน้า และผู้ลงทุนควรพิจารณาความเหมาะสมของการลงทุน โดย

ค านึงถึงประสบการณ์การลงทุน วัตถุประสงค์การลงทุน และฐานะการเงินของผู้ลงทุนเอง
• กองทุนป้องกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุนบางส่วนหรือทั้งหมดตามแต่สภาวการณ์ ผู้ลงทุนอาจขาดทุนหรือไดร้บัก าไรจาก

อัตราแลกเปล่ียนหรือได้รับเงินคืนต ่ากว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้

สอบถามข้อมูลเพิ่มเติมที่ DAOL Contact Center 0 2351 1800
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