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SET Outlook & Strategy 
SET Outlook  
• คาดดัชนีฯ จะมีความคึกคักมากข้ึน เร่ิมเข้าสู่ 4Q และวายุภักษ์ เร่ิมซ้ือหุ้น 
• ตลาดหุ้นไทยยังอยู่ในโหมดของการพักตัวหลังรับรู้ข่าวบวกมามาก ตามท่ี
ประเมินสัปดาห์น้ีตลาดจะค่อยๆ ดีขึ้น เล็งข่าวบวกจีนกระตุ้นเศรษฐกิจ แต่มี
ปัจจัยที่ติดตามในสัปดาห์นี้ คือ สถานการณ์ตะวันออกกลาง เงินบาทแข็ง
ค่า และทิศทางดอกเบ้ียไทย (น่าจะรู้วันพฤหัสน้ี) 

• กองทุนวายุภักษ์ จะเร่ิมซ้ือหุ้นวันน้ี คาดมีส่วนช่วยหนุนตลาดได้  เราเล็งหุ้น 
High Dividend Yield ไว ้ 3 ตัวที ่คาดว่ากองทุนฯ นี ้จะซื ้อเข้า ค ือ TTB, 
KBANK, KTB ……. ส่วนการได้มาของหุ้นว่าจะซ้ือในตลาด หรือซ้ือมาเก็บ
ไว้แล้ว น่าจะรู้กันวันน้ี 

• การพุ่งข้ึนของดัชนีตลาดหุ้นจีน (8% เม่ือวานน้ี) ท่ีมาพร้อมๆ กับการออก
มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของจีน 6 วันติดต่อกัน จะช่วยให้ความเชื่อม่ัน
ของนักลงทุนต่อจีน และเศรษฐกิจโลกกลับมาเร็วขึ้น  ....  ผลต่อตลาดไทย 
จะบวกต่อราคาสินค้าโภคภัณฑ์ (IVL) หุ้นเรือ (PSL) 

• นักลงทุน ก าลังรอดูท่าทีของ อิหร่าน หลัง ผู้น าฮิซบอลเลาะห์ ฮัสซัน นาสรัล
ลาห์ ถูกสังหารโดยการโจมตีของอิสราเอล ... เรามองว่า การรุกของ
อิสราเอลในรอบน้ี ก าลังไปถึงกลุ่มฮูตี ในประเทศเยนเมน ท าให้นักลงทุนมี
ความกังวลว่า อิหร่าน หรือกลุ่มอาหรับจะเข้าช่วยเหลือ หรือไม่ ผลต่อราคา
น ้ามัน มีเพียงเล็กน้อย เพราะคนกลัวสงครามกระทบเศรษฐกิจโลกมากกว่า 

• นายจุลพันธ์ รมช.คลัง เปิดเผยว่าจะหารือ Entertainment Complex และ
คาดว่าจะได้ข้อสรุปส้ินต.ค.น้ี ยินดีหากเอกชนสนใจลงทุน 

• นายเผ่าภูมิ รมช.คลัง ค้านจ ากัดจ านวนใบอนุญาต Virtual Bank แค่ 3 ใบ 
มองว่าควรใช้การพิจารณาจากคุณสมบัติมาเป็นเกณฑ์หลัก ถ้าท้ัง 5 ราย 
คุณสมบัติผ่านเกณฑ์ ก็สมควรได้รับใบอนุญาตท้ังหมด 

• พ.ร.บ. งบประมาณรายจ่ายประจ าปีงบประมาณ พ.ศ. 2568 วงเงินรวม 
3.752 ล้านล้านบาท ให้มีผลบังคับใช้ 1 ต.ค. 67 เป็นต้นไป โดยก าหนดงบ
กลางไว้ 8.42 แสนล้านบาท ซ่ึงเป็นส่วนของงบกระตุ้นเศรษฐกิจ 1.87 แสน
ล้านบาท ที่จะน ามาใช้ส าหรับแจกเงินในโครงการดิจิทัลวอลเล็ต 10,000 
บาท เฟส 2 

• นายพิชัย รมว.พาณิชย์ เตรียมออกมาตรการช่วยเหลือ SMEs ที่ได้รับ
ผลกระทบจากแพลตฟอร์มขายสินค้าออนไลน์จีน พร้อมเรียกร้องให้ธปท. 
ร่วมแก้ปัญหาหน้ีสินของ SMEs จะมีการแถลงข่าวเกี่ยวกับความช่วยเหลือ 
SMEs ในเร็วๆ น้ี 

• ธปท.รายงานว่าเศรษฐกิจไทยเดือนส.ค. ทรงตัวจากเดือนก่อน การบริโภค
และการส่งออกปรับตัวดีขึ้น ส่วนการท่องเที่ยวและการลงทุนภาคเอกชน
ชะลอตัว โดยเฉพาะหมวดเครื่องจักรและอุปกรณ์ CPI ลดลงจากหมวด
พลังงาน แต่ Core CPI กลับปรับตัวเพิ่มขึ้นจากหมวดอาหาร พร้อมยืนยัน
ช่วงเงินบาทแข็งค่าเร็ว ได้เข้าดูแลค่าเงิน เพื่อลดผลกระทบต่อภาคธุรกิจ 
ส่งผลให้ทุนส ารองระหว่างประเทศสูงข้ึน 

•  Event ส าคัญวันน้ี :ประชุมครม. 
 
 
 
 
 

News Comment 
( + ) SCB (ถือ/เป้า 110.00 บาท) ปิดดีลขาย Robinhood ได้เงินทันที 400 ล้าน
บาท 
( 0 ) NEO (ซื ้อ/เป้า 64.00 บาท) C.P. จับมือ Kao ปั ้น House Brand สินค้า
อุปโภคกระทบจ ากัด 
Company Report 

( 0 ) Bank (Overweight) ก าไร 3Q24E เพิ่มขึ้น YoY จากส ารองฯลดลง แต่
ลดลง QoQ จาก NIM และก าไรจากเงินลงทุนลดลง 
Strategy 
• ตลาดน่าจะดีขึ้นตามล าดับ แต่จะผันผวนตามตัวแปรที่ยังถ่วงตลาดอยู่บา้ง 
เช่น ปัญหาตะวันออกกลาง โดยสัญญาณซื้อที่จริงจัง จะเกิดเมื่อดัชนีฯ ผ่าน 
1470 จุด ขึ้นไปได้  .......  กลยุทธ์ลงทุน ทยอยเข้าซ้ือ  
• เราตัด List หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อมากออกไปก่อน ทั้ง 2 ตัวคือ BH, 
BDMS ….. ขณะท่ีหุ้นธนาคาร แม้จะมีโอกาสลดดอกเบ้ีย แต่ด้วยก าไรท่ีดี และ
จ่ายเงินปันผลมากข้ึน เรายังแนะน าให้เข้าซ้ือต่อ KTB และ TTB  
• สัปดาห์นี้ รมว.คลัง และ ผู้ว่า ธปท. จะหารือกัน น่าจะมีการส่งสัญญาณลด
ดอกเบี้ย หุ้นที่อิงกับการลดดอกเบี้ย เราขอเลือกมาแนะน าเพียง 2 ตัว คือ 
SPALI, BGRIM 
• เรายังชอบ CPALL จากก าไรปีน้ีท่ีโตมากถึง23% (P/E=25) อีกท้ัง ร้าน 7-11 
เร่ิมให้ช าระเงินผ่านระบบธนาคาร QR-Code ได้โดยตรง 
• ช่วงวันหยุดวันชาติของจีน (เร่ิม 1 ต.ค.) คาดการณ์ว่าจ านวนผู้เดินทางเข้าและ
ออกประเทศเพิ่มขึ้น 18.5% YoY …….  น่าจะมีการเก็งก าไรหุ้นอิงท่องเที่ยว 
AOT, AAV, BA, ERW 
• หุ้นในพอร์ตวันน้ี น า GULF, MTC เข้ามาในพอร์ต หุ้นในพอร์ตประกอบด้วย 
GULF(10%) , MTC(10%) , AOT(20%) , CPALL(20%) ,  HTECH*(10%), 
TTB(10%) 

 

Technical :  SAWAD, ARIN 
 

Calendar  
Date Country Event Period Surv(M) Prior 

30-Sep JN 
Retail Sales 
YoY 

Aug 2.5% 2.6% 

 CH 
Manufacturing 
PMI 

Sep 
                

49.4  
                

49.1  

 CH 
Caixin China 
PMI Mfg 

Sep 
                

50.5  
                

50.4  

 TH 
BoT :  Thai's 
Economic 
Monthly Report 

   

1-Oct TH 
S&P Global 
Thailand PMI 
Mfg 

Sep -- 5200.0% 

 EC 
CPI Estimate 
YoY 

Sep 2.0% 2.2% 

 US 
Construction 
Spending MoM 

Aug 0.1% -0.3% 

 US 
ISM 
Manufacturing 

Sep 
                

47.6  
                

47.2  

2-Oct US 
ADP 
Employment 
Change 

Sep  121.33k   99k  

3-Oct EC PPI YoY Aug -2.2% -2.1% 

 US 
Initial Jobless 
Claims 

Sep-28 -- 218k 

4-Oct US 
Change in 
Nonfarm 
Payrolls 

Sep 131.60k 142k 

 US 
Unemployment 
Rate 

Sep 4.2% 4.2% 

  US 
Average Hourly 
Earnings MoM 

Sep 0.3% 0.4% 
 

 
 
 
 
 

Analyst: Mongkol Puangpetra (Reg. no. 1937)   & Fundamental Research Research Team 
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News Comment 

1 October 2024 

( + ) SCB (ถือ/เป้า 110.00 บาท) ปิดดีลขาย Robinhood ได้เงิน
ทันที 400 ล้านบาท 
SCBX ปิดดีลขาย Robinhood SCBX มีมติอนุมัติให้บริษัทขายหุ้นท้ังหมดใน
บริษ ัท เพอร์ เพ ิล เวนเจอร ์ส จ  าก ัด (PPV) ผู ้ ให ้บร ิการแอปพลิ เคชัน 
Robinhood ซึ่งเป็นบริษัทย่อยที่บริษัทถือหุ้นทางตรงในสัดส่วน 100% โดย
บริษัทได้ขายหุ้นท้ังหมดท่ีบริษัทถืออยู่ใน PPV เป็นท่ีเรียบร้อยแล้ว เม่ือวันท่ี 30 
ก.ย. 24 มีมูลค่ารวมสูงสุด 2,000 ล้านบาท ประกอบด้วย มูลค่าเบ้ืองต้นช าระ
ทันที 400 ล้านบาท และส่วนเพิ่มตามผลประกอบการสูงสุดไม่เกิน 1,600 ล้าน
บาท โดยกลุ่มผู้ลงทุน ซ่ึงประกอบด้วย 
1) กลุ่มยิบอินซอย 50% (บริษัท ยิบอินซอย จ ากัด ท่ี 30% ประกอบธุรกิจด้าน
เทคโนโลยีสารสนเทศและเทคโนโลยีระดับสูง และ บริษัท มีศิริ จ ากัด ที่ 20% 
ประกอบธุรกจอสังหาฯในเครือ ยิบอินซอย) 
2) บริษัท บรุ๊คเคอร์ กรุ๊ป จ ากัด (มหาชน) (BTC) ท่ี 30% ให้บริการด้านข้อมูล
หรือค าปรึกษาด้านธุรกิจและการเงิน การลงทุน รวมทั้งเป็นที่ปรึกษาอิสระ
ให้แก่องค์กรชั้นน าของภาคเอกชนท้ังในประเทศและต่างประเทศ 
3) บริษัท เอสซีที เรนทอล คาร์ จ ากัด ท่ี 10% ประกอบธุรกิจให้เช่ารถยนต์ใน
เครือกลุ่มอีซูซุสงวนไทย 
4) บริษัท ล็อกซ์บิท จ ากัด (มหาชน) ที่ 10% ประกอบธุรกิจให้บริการด้าน
เทคโนโลยีสารสนเทศและการส่ือสารครบวงจร (ท่ีมา: SET) 
DAOL: เรามองเป็นบวกเล็กน้อย โดยเราประเมินว่า SCB จะมีการบันทึก 
impairment loss ที่ลดลงใน 3Q24E จากเดิมที่ -1,000 ล้านบาท เหลือที่ -
600 ล้านบาท เพราะได้เงินจากการปิดดีลขาย Robinhood ทันทีท่ี +400 ล้าน
บาท (คิดเป็น upside ต่อประมาณการก าไรสุทธิปี 2024E ที่ +1%) ขณะท่ี
ส่วนต่างอีก +1,600 ล้านบาท (มูลค่ารวมสูงสุด 2,000 ล้านบาท) ถือว่าเป็น
สัญญา Management Agreement จะรับรู้เป็นก าไรให้กับ SCB ได้ก็ต่อเม่ือ 
Robinhood มีก าไร ขณะท่ีเราไม่ทราบว่าก าไร 1,600 ล้านบาท บริษัทท่ีซ้ือไป
จะต้องจ่ายให้ SCB ภายในกี่ปี และไม่ทราบว่าสัดส่วนการแบ่งก าไรให้กับ SCB 
เป็นเท่าไร อย่างไรก็ดี ตั้งแต่ 4Q24E เป็นต้นไป ทาง SCB ไม่ต้องแบกผล
ขาดทุนจาก Robinhood อีกต่อไป (ปี 2023 มีผลขาดทุนสุทธิราว -2.2 
พันล้านบาท) ซึ่งจะเป็นปัจจัยบวกในระยะยาว   คงประมาณการก าไรสุทธิปี 
2024E, คาด 3Q24E เพิ่มขึ้น YoY แต่ลดลง QoQ เรายังคงประมาณการก าไร
สุทธิปี 2024E ที่ 3.96 หมื่นล้านบาท ลดลง -9% YoY จากการตั้งส ารองฯ
และ OPEX ท่ีเพิ่มขึ้น ขณะท่ีคาดก าไรสุทธิ 3Q24E จะเพิ่มขึ้น YoY จากส ารอง
ฯท่ีลดลง แต่จะทรงตัว QoQ เพราะมีขาย  Robinhood ได้เงินทันทีท่ี 400 ล้าน
บาท ขณะท่ี NPL ยังอยู่ในทิศทางขาขึ้นจากสินเชื่อรายย่อย แนะน า “ถือ” ราคา
เป้าหมาย 110.00 บาท อิง 2025E PBV ที่ 0.70x (-1.25SD below 10-yr 
average PBV) ด้าน Valuation ซื ้อขายที ่ PBV ที ่ 0.80x (-1.00SD below 
10-yr average PBV) แพงกว่า KBANK ท่ี 0.65x PBV (-1.25SD below 10-
yr average PBV) และกลุ่มที่ 0.70x PBV (-1.00SD below 10-yr average 
PBV) แต่ยังมี Dividend yield สูงท่ีราว 9% จึงแนะน า “ถือ” 
 
 
 
 
 
 

( 0 ) NEO (ซื ้อ/เป้า 64.00 บาท) C.P. จับมือ Kao ปั ้น House 
Brand สินค้าอุปโภคกระทบจ ากัด 
คุณธนิศร์ เจียรวนนท์ CEO ของ CPAXT เป็นผู ้แทนร่วมลงนามบันทึก
ข้อตกลงความร่วมมือกับคุณโยชิฮิโระ ฮาเซเละ CEO ของ Kao Corporation 
(Japan) และเครือเจริญโภคภัณฑ์ (C.P. Group) โดยมีข้อตกลง ดังน้ี 
1. ร่วมกันพัฒนาผลิตภัณฑ์ธุรกิจสินค้าอุปโภคในกลุ่ม House Brand ของ
เครือเจริญโภคภัณฑ์ (C.P. Group) โดยใช้นวัตกรรมของคาโอ คอร์ปอเรชั่น 
เพื่อตอบโจทย์ความยั่งยืน และส าหรับวางจ าหน่ายผ่านช่องทางค้าปลีกของ
เครือเจริญโภคภัณฑ์ ทั้งร้านสะดวกซื้อเซเว่นอีเลฟเว่น ห้างค้าปลีกสมัยใหม่
โลตัส และห้างค้าปลีกช าระเงินสด(Cash&Carry)แม็คโคร 
2.น าเข้าผลิตภัณฑ์ท่ีเป็นมิตรต่อส่ิงแวดล้อม จากคาโอ คอร์ปอเรชั่น และวาง
จ าหน่ายแบบเอ็กซ์คลูซีฟเฉพาะห้างร้านซีพี 
3.ขยายโอกาสความร่วมมือทางด้านธุรกิจเคมีภัณฑ์ 
4.ร่วมมือในการคิดค้นและพัฒนากล่องบรรจุภัณฑ์และพาเลทแบบพร้อมโชว์ 
(Shelf-Ready Display) เพื่อจัดจ าหน่ายแบบเอ็กซ์คลูซีฟ ภายใต้คอนเซปต์ 
“Club Model” ท่ี แม็คโคร และ โลตัส ทุกสาขา ภายใต้ ซีพี แอ็กซ์ตร้า 
5.ร่วมมือเพื่อแก้ปัญหาสังคม และพัฒนาผลิตภัณฑ์เพื่อใช้ในอุตสาหกรรมท่ี
เกี่ยวข้องกับธุรกิจของเครือเจริญโภคภัณฑ์ โดยใช้ความเชี่ยวชาญของท้ังสอง
บริษัท 
ทั้งนี้ สินค้า House Brand ของเครือเจริญโภคภัณฑ์นั้น ขณะนี้อยู่ระหว่าง
เจรจารายละเอียด เบ้ืองต้นคาดว่าจะผลิตในประเทศไทย โดยต่อยอดโนว์ฮาว
และความเชี่ยวชาญของคาโอ ในการพัฒนาและผลิต อาทิ ผลิตภัณฑ์ซักผ้า 
โดยคาดว่าจะสามารถเปิดตัวได้ภายในปี 2025 
ด้านผลิตภัณฑ์ท่ีเป็นมิตรต่อส่ิงแวดล้อมซ่ึงจะน าเข้ามาจ าหน่ายในไทยน้ัน คาด
ว่าจะเป็นกลุ่มผลิตภัณฑ์ดูแลผิว และผลิตภัณฑ์ดูแลเส้นผม โดยจะวางจ าหน่าย
แบบเอ็กซ์คลูซีฟเฉพาะห้างร้านภายใต้เครือเจริญโภคภัณฑ์ อาทิ แม็คโคร 
โลตัส และเซเว่นอีเลฟเว่น (ท่ีมา: bangkokbiznews, ประชาชาติธุรกิจ) 
DAOL: กระทบ NEO จ ากัด เรามีมุมมองเป็นกลางจากประเด็นข้างต้นจากการ
ร่วมมือของ C.P. และ Kao เน่ืองจาก 1) เรามองว่ากระทบ NEO จ ากัด สินค้า
กลุ่ม Liquid detergent มีสัดส่วนรายได้ที่ 35-40% ของรายได้ NEO โดย
สินค้ากลุ ่มนี้มี Brand Loyalty สูง โดย Liquid detergent ของ NEO ได้แก่ 
Fineline มี market share อยู่อันดับ 2 และ NEO มีทีม R&D ท่ีแข็งแกร่งเข้าใจ 
consumer insight มีการพัฒนาสินค้าใหม่อย่างต่อเนื่อง, 2) แม้จุดแข็งของ
สินค้า house brand คือ ราคาท่ีต ่ากว่า แต่ผู้บริโภคส่วนใหญ่จะมี perception 
ว่าคุณภาพจะด้อยกว่าสินค้าแบรนด์ เรามองว่า จะต้องใช้เวลาในการสร้าง 
Brand Awareness และ educate ผู้บริโภคเพื่อปรับมุมมองเกี่ยวกับสินค้า 
house brand ให ม่ , 3)  ส ินค ้ ากล ุ ่ มซ ักผ ้าของ  NEO ครอบคล ุมในทุก 
segments ต ั ้ ง แต ่  Mass (Fineline, Smart), Premium Mass (Fineline – 
Organic, D-Nee Organic, D-Nee Deluxe) และจับกลุ่มผู้บริโภคทุกเพศทุก
วัย, 4) จุดจ าหน่ายของ NEO มีครอบคลุมท่ัวประเทศ ท้ัง Modern Trade และ 
Traditional Trade คงประมาณการก าไรสทุธปิ ี2024E – 25E เราคงประมาณ
การก าไรสุทธิปี 2024E ที่ 1,090 ล้านบาท (+31% YoY) และปี 2025E คาด
ก าไรสุทธิที่ 1,203 ล้านบาท (+10% YoY) หนนุโดยก าลังการผลิตที่เพิ่มขึ้น 
Household plant +10% YoY และ Personal care plant  +19% YoY ทั้งนี้ 
เราคงราคาเป้าหมายที ่ 64.00 บาท อ ิง 2025E PER 16.0x เรามองว่า 
valuation น่าสนใจ โดยปัจจุบันเทรดที่ 2025E PER 11.5x 
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( 0 ) Bank (Overweight) ก าไร 3Q24E เพ่ิมขึ้น YoY จากส ารองฯ
ลดลง แต่ลดลง QoQ จาก NIM และก าไรจากเงินลงทุนลดลง 
เรายังคงน ้าหนักการลงทุน “มากกว่าตลาด” โดยเราคาดก าไรสุทธิรวม 3Q24E 
ของกลุ ่มธนาคารจะอยู ่ที ่  5.2 หมื ่นล้านบาท (+3% YoY, -3% QoQ) โดย
เพิ่มขึ้น YoY เกิดจาก TTB ท่ีได้ผลประโยชน์ทางภาษีราว 1.1 พันล้านบาท จาก
ปีก่อนที่ไม่มี ประกอบกับ KTB มีรายได้ค่าธรรมเนียมสุทธิเพิ่มขึ้นได้จากการ 
Cross-selling ในกลุ่ม และ KBANK มีส ารองฯที่ลดลงจากปีก่อนที่ตั้งเผื่อมา
เยอะ ส่วนก าไรท่ีลดลง QoQ เพราะก าไรจากเงินลงทุนในส่วนของเงินปันผลรับ
ลดลงตามฤดูกาล โดยธนาคารท่ีมีก าไรสุทธิ 3Q24E เติบโตได้ดีท้ัง YoY/QoQ 
คือ SCB +5% YoY, +1% QoQ เพราะมีส ารองฯที่ลดลง YoY และมีการขาย 
Robinhood ได้เงินทันที 400 ล้านบาท ส่วนธนาคารท่ีเติบโตได้ดี YoY คือ TTB 
+13% YoY, KBANK +7% และ KTB +6% ขณะที่ก าไรสุทธิ 3Q24E ที่ลดลง 
YoY, QoQ คือ TISCO -10% YoY, -3% QoQ เพราะส ารองฯเพิ่มขึ้นตามการ
ปล่อยสินเชื่อผลตอบแทนสูงท่ีเพิ่มขึ้น รองลงมาเป็น BBL -3% YoY และ -7% 
QoQ เพราะมีก าไรจากเงินลงทุนลดลง ด้านสินเชื่อรวม 3Q24E ลดลง -2% 
YoY และ -1% QoQ เพราะสินเชื่อรายใหญ่และภาครัฐมีการช าระคืน ส่วน NPL 
รวมทยอยเร่งตัวขึ้นมาอยู่ที่ 3.19% จาก 2Q24 ที่ 3.13% แต่ยังอยู่ในระดบัท่ี
ควบคุมได้ เรายังคงประมาณการก าไรสทุธขิองกลุ่มธนาคารปี 2024E/2025E 
อยู่ที่ 2.05 แสนล้านบาท/2.17 แสนล้านบาท เพิ่มขึ้น +5% YoY/+6% YoY 
จากส ารองฯท่ีลดลงเป็นหลัก โดยเราคาดว่าจะมีการปรับตัวลดลง -10% YoY 
จากปี 2023 ท่ีเพิ่มขึ้น +17% YoY เพราะมีการตั้งเผื่อมาเยอะแล้ว ขณะท่ีคาด 
กนง. จะมีการปรับลดอัตราดอกเบ้ียนโยบายลง 50bps ในช่วงปลายปี 2024E-
1H25E กลุ่มธนาคารปรับตัวเพิ่มขึ้น +6%/+13% ใน 3 และ 6 เดือนที่ผ่านมา 
เพราะ Fund flow ที ่ไหลเข้ามาอย่างต่อเนื ่อง อย่างไรก็ตาม valuation ยัง
น ่าสนใจ เทรดที ่ระด ับ เพ ียง 0.70x 2024E PBV (-1.00SD below 10-yr 
average PBV)  Top picks เราเลือก KBANK และ KTB 
KBANK (ซื้อ/เป้า 176.00 บาท) จากคุณภาพสินทรัพย์ที่ดีขึ ้น และ valuation 
ถูก โดยซ้ือขายเพียง 0.65x PBV ถูกกว่ากลุ่มท่ี 0.70x PBV และถูกกว่า SCB 
ท่ี 0.80x PBV 
KTB (ซื้อ/เป้า 23.00 บาท) เพราะก าไรสุทธิปี 2024E อยู่ที่ 4.2 หมื่นล้านบาท 
เพิ่มสูงสุดในกลุ่มที่ +15% YoY จากส ารองฯที่ลดลง และจะเน้นการปล่อย
สินเชื่อภาครัฐมากข้ึน ซ่ึงมีความเส่ียงต ่า 
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Market 
• ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุ้นนิวยอร์กปิดบวกในวันจันทร์ (30 ก.ย.) โดยดาว
โจนส์และ S&P500 ต่างก็ดีดตัวขึ ้นปิดที ่ระดับสูงสุดเป็นประวัติการณ์ 
หลังจากดัชนีอ่อนแรงลงในระหว่างวัน ภายหลังจากเจอโรม พาวเวล ประธาน
ธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) ส่งสัญญาณว่า เฟดไม่รีบร้อนในการปรับลด
อัตราดอกเบ้ีย ขณะท่ีนักลงทุนจับตาข้อมูลแรงงานของสหรัฐฯ ในสัปดาห์น้ีซ่ึง
รวมถึงตัวเลขจ้างงานนอกภาคเกษตร เพื่อหาสัญญาณบ่งชี้ทิศทางอัตรา
ดอกเบี้ยของเฟดก่อนสิ้นปีนี้          ดัชนีเฉลี่ยอุตสาหกรรมดาวโจนส์ปิดท่ี 
42,330.15 จุด เพิ ่มขึ ้น 17.15 จุด หรือ +0.04%, ดัชนี S&P500 ปิด ท่ี 
5,762.48 จุด เพิ ่มขึ ้น 24.31 จุด หรือ +0.42% และดัชนี Nasdaq ปิดท่ี 
18,189.17 จุด เพิ่มขึ้น 69.58 จุด หรือ +0.38% 
• ตลาดหุ้นยุโรปปิดลดลงในวันจันทร์ (30 ก.ย.) โดยหุ้นกลุ่มรถยนต์น  า
ตลาดร่วงลง หลังจากบริษัทสเตลแลนติส (Stellantis) และโฟล์คสวาเกน 
(Volkswagen) ประกาศเตือนเกี่ยวกับผลก าไร แม้ตลาดหุ้นยุโรปปิดบวกใน
เดือนก.ย.และในไตรมาส 3 ก็ตาม       ทั้งนี้ ดัชนี STOXX 600 ปิดตลาดท่ี
ระดับ 522.89 จุด ลดลง 5.19 จุด หรือ +0.98% 
• ดัชนี CAC-40 ตลาดหุ้นฝรั่งเศสปิดที่ 7,635.75 จุด ลดลง 156.04 จุด 
หรือ -2.00%, ดัชนี DAX ตลาดหุ ้นเยอรมนีปิดที ่ 19,324.93 จุด ลดลง 
148.70 จุด หรือ -0.76% และดัชนี FTSE 100 ตลาดหุ ้นลอนดอนปิดท่ี 
8,236.95 จุด ลดลง 83.81 จุด หรือ -1.01% 
• ตลาดหุ้นลอนดอนปิดลดลงในวันจันทร์ (30 ก.ย.) แม้ตลาดปิดบวกในราย
ไตรมาส ขณะที่ดัชนีหุ้นขนาดกลางร่วงลง หลังหุ้นแอสตัน มาร์ติน (Aston 
Martin) ประกาศเตือนเกี่ยวกับผลก าไร       ท้ังน้ี ดัชนี FTSE 100 ตลาดหุ้น
ลอนดอนปิดท่ี 8,236.95 จุด ลดลง 83.81 จุด หรือ -1.01% 
• สัญญาน ้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดลบเล็กน้อยในวัน
จันทร์ (30 ก.ย.) แต่ดิ่งลงอย่างหนักเม่ือพิจารณาตลอดเดือนก.ย.และตลอด
ไตรมาส 3/2567 เน่ืองจากความวิตกกังวลเกี่ยวกับภาวะชะลอตัวของอุปสงค์
น ้ามันทั ่วโลกได้บดบังปัจจัยบวกจากแนวโน้มอุปทานน ้ามันตึงต ัวอัน
เนื่องมาจากสถานการณ์ตึงเครียดในตะวันออกกลาง         ทั้งนี้ สัญญา
น ้ามันดิบ WTI ส่งมอบเดือนพ.ย. ลดลง 1 เซนต์ หรือ 0.01% ปิดที่ 68.17 
ดอลลาร์/บาร์เรล 
• ส่วนสัญญาน ้ามันดิบเบรนท์ (BRENT) ส่งมอบเดือนพ.ย. ลดลง 21 เซนต์ 
หรือ 0.29% ปิดท่ี 71.77 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• สัญญาทองค าตลาดนิวยอร์กปิดลบในวันจันทร์ (30 ก.ย.) โดยตลาดถูก
กดดันจากการแข็งค่าของดอลลาร์ และจากการที่เจอโรม พาวเวล ประธาน
ธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) ส่งสัญญาณว่า เฟดไม่รีบร้อนในการปรับลด
อัตราดอกเบ้ีย        สัญญาทองค าตลาด COMEX (Commodity Exchange) 
ส่งมอบเดือนธ.ค. ลดลง 8.70 ดอลลาร์ หรือ 0.33% ปิดที ่  2,659.40 
ดอลลาร์/ออนซ์ •  •  
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• CHAYO พอร์ต 1.1 แสนล. เล็ง CCAP กลับมาเทรด 
CHAYO บอสใหญ่ "สุขสันต์ ยศะสินธ์ุ" เตรียมซ้ือหน้ีเสียเข้ามาเติมพอร์ตอีก
ราว 6,000 ล้านบาท เน้นหนี้ที่ไม่มีหลักประกัน ทั้งปีคาดซื้อหนี้ได้ตามเป้า 
10,000 ล้านบาท และพร้อมน า CCAP กลับมาเทรดตามแผนในปี 2568 
หลังจากชะลอการเข้าระดมทุนออกไปก่อน 
• ADVANC ก าไรดีดต่ออีก ไตรมาส 3 สู่ 8.35 พันล้าน 
โบรกพรีวิวงบ ADVANC ไตรมาส 3/2567 ก าไรปกติ 8.35 พันล้านบาท 
เพิ่มขึ้น 10% จากช่วงเดียวกันปีก่อน เหตุราคาขายโทรศัพท์มือถือเพิ่มขึ้น-
อาปู้โต-ขาดทุนจากการซ้ือ 3BB ลดลง หนุน 9 เดือนปีน้ีก าไรปกติคาดอยู่ท่ี 
2.5 หมื่นล้านบาท มองระยะสั้นยังได้ประโยชน์จากกองทุนวายุภักษ์ที่เน้นหุ้น
ปันผล และกองทุนลดหย่อนภาษีท่ีเน้น ESG 
• BC จ่อบุ๊กก าไร 420 ล. ขาย 'ไอบิสเชียงใหม่' หนุนผลงานตามนัด 
BC ปิดดีลขายเงินลงทุนโครงการ "โรงแรมไอบิส เชียงใหม่ นิมมาน เจอร์นีย์
ฮับ" ในสัดส่วน 37% ด้วยราคามูลค่ายุติธรรมโครงการที่ 420 ล้านบาท 
จ่อบุ๊กก าไรเข้ามาในไตรมาส 3/2567 หนุนผลงานพลิกเทิร์นอะราวด์ตามนัด 
• JMT คืนหุ้นกู้ตามนัด 625 ล. จัดงบซื้อหนี้เข้าพอร์ตเพิ่ม 
JMT ล่ันจ่ายคืนหุ้นกู้ 625 ล้านบาท ตามนัด ระบุเตรียมเงินส าหรับจ่ายคืนหุ้น
กู้ในชุดถัดไปเดือนพฤศจิกายนนี้ มองผลงานช่วงครึ่งปีหลังท าได้ดี วางงบ 
1,000-1,200 ล้านบาท ลุยซื้อหนี้เพิ่ม แถมอยู่ระหว่างออกหุ้นกู้ 2 ชุดใหม่ 
อายุ 2-4 ปี ดอกเบี ้ยราว 4.70-5.50% ต่อปี ปัจจุบันอยู ่ระหว่างยื ่นขอ
อนุญาตจากส านักงาน ก.ล.ต. 
• THAI เร่งปรับโครงสร้างทุน เล็งกลับมาเทรด Q2 ปีหน้า 
THAI ย่ืนไฟล่ิง ก.ล.ต. เดินหน้ากระบวนการปรับโครงสร้างทุนภายในปีน้ีตาม
แผนฟื ้นฟูกิจการ คาดยื ่นค าร้องยกเลิกการฟื ้นฟูกิจการได้ในไตรมาส 
2/2568 พร้อมกลับมาเทรดในตลาดหลักทรัพย์ 
• EA ได้เงินทุน 1,200 ล้าน สมโภชน์หุ้นใหญ่ช่วยอุ้ม 
EA แจงได้รับเงินทุนระยะส้ัน 1,200 ล้านบาท จากนิติบุคคลและนายสมโภชน์ 
อาหุนัย ผู้ถือหุ้นใหญ่ โดยไม่มีหลักประกัน ด้าน "วสุ" ล่ันพร้อมใช้เป็นเงินทุน
หมุนเวียนระหว่างหาข้อสรุปพาร์ตเนอร์ ชี้ผู้ถือหุ้นใหญ่ใส่เงินเข้ามา เป็นการส่ง
สัญญาณยังคงเชื่อม่ันในธุรกิจ 
• TU ลงทุนเปิดศูนย์นวัตกรรม เสริมแกร่งสินค้า-บรรจุภัณฑ์ 
TU สุดล ้าเปิดศูนย์นวัตกรรม Innovation Hub ในยุโรป จัดเต็มเทคโนโลยีครบ
วงจร เดินหน้าวิจัย พัฒนา สร้างความแตกต่างให้แบรนด์ ผ่านการวิจัย 
พัฒนาทั้งผลิตภัณฑ์และบรรจุภัณฑ์ ช่วยเสริมศักยภาพธุรกิจ และสามารถ
ตอบสนองต่อการเปล่ียนแปลงของตลาดได้อย่างรวดเร็ว 
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Disclaimer: Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL SEC 
makes no representation as to the accuracy and completeness of such information.  Information and opinions expressed herein are subject to change without notice.  DAOLSEC has no intention to solicit 
investors to buy or sell any securities in this report.  In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability  for any loss or damage of any 
kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  This report may not be reproduced, distributed 
or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL.SEC Investment in securities has risks. Investors are advised to consider carefully before making decisions 
บทวิเคราะห์ฉบับน้ีจัดท าขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มีวัตถุประสงค์เพ่ือน าเสนอและเผยแพร่บทวิเคราะห์ให้เป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจของนักลงทุนท่ัวไป โดยจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของข้อมูลท่ี ได้
เปิดเผยต่อสาธารณชนอันเชื่อถือได้ และมิได้มีเจตนาเชิญชวนหรือชี้น าให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์แต่อย่างใด ดังน้ัน บริษัทหลักทรัพย์ เคทีบีเอสที จ ากัด (มหาชน) จะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ท่ีเกิดขึ้นจากการใช้บทวิเคราะห์
ฉบับน้ีท้ังทางตรงและทางอ้อม และขอให้นักลงทุนใช้ดุลพินิจพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 
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Corporate Governance Report of Thai Listed Companies 2023 
CG Rating by the Thai Institute of Directors Association (Thai IOD) 

Score Symbol Description ความหมาย 
90-100  Excellent ดีเลิศ 
80-89  Very Good ดีมาก 
70-79  Good ด ี
60-69  Satisfactory ดีพอใช้ 
50-59  Pass ผ่าน 
< 50 No logo given n.a. n.a. 

สมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษิทัไทย( IOD) 
ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงไว้น้ี เป็นผลท่ีได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลท่ีบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลท่ีผู้ลงทุนท่ัวไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลใน
มุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจด
ทะเบียน อีกท้ังมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังน้ัน ผลส ารวจท่ีแสดงน้ีจึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของ
บริษัทจดทะเบียน และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการ
วิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูลใด ๆ ท่ีเกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงในผลส ารวจน้ี 
ท้ังน้ี บริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าว 

DAOL: ความหมายของค าแนะน า 
“ซือ้” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนขั้นต ่า 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ถอื” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนระหว่าง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ขาย” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน )ไม่รวมเงินปันผล(  

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปลี่ยนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพิ่มข้ึน หรือลดลงในขณะนั้น 

 IOD Disclaimer 
The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information which companies listed on 
the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose to the public. The CGR is a presentation of 
information from the perspective of outsiders on the standards of corporate governance of listed companies. It is not any assessment of the actual 
practices of the listed companies, and the CGR does not use any non-public information. The CGR is not therefore an endorsement of the practices 
of the listed companies. It is not a recommendation for investment in any securities of any listed companies or any recommendation whatsoever . 
Investors should exercise their own judgment to analyze and consider any information relating to the listed companies presented in this CGR report. 
No representation or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accuracy of the CGR report or 
the information used. 
DAOL’s Stock Rating Definition 

BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals and attractive valuations. 

HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 

SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold 
as negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations. 

The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price and excludes dividend yields. 


