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ข่าวส าคัญ 3 เม.ย.

Xiaomi Corp. had a significant increase in sales in Hong Kong 
due to overestimated orders for its first electric vehicle, which 

has generated optimism that the smartphone manufacturer 
may thrive in China’s highly competitive car industry.

The Industrial & Commercial Bank of China Ltd. Intends to 
provide a loan of 300 billion yuan ($41 billion) to support the 

growth of the tourism industry in China, which is currently 
experiencing a decline in consumer expenditure.

ครม.อนุมัติแผนการคลังระยะปานปลาง (2567-2571) ขาดดุล
งบปี 2568 อีกกว่า 1.5 แสนล้านบาท หลังศก.ฟื้นตัวช้า คาดปี 

67 GDP โต 2.7% ยืนยันหนี้สาธารณะยังอยู่ในกรอบวินัย
การเงินการคลังที่ไม่เกิน 70% ต่อ GDP 

The first phone call between US President Joe Biden and Chinese leader 
Xi Jinping since their November meeting in California. Both countries 

called the call “candid and constructive,” saying the addressed AI, 
military cooperation, climate change, and drug trafficking. 

นักกลยุทธ์ด้านปริวรรตเงินตราคาดการณ์ว่า ทางการญี่ปุ่น
อาจตั้งเป้าหมายให้เงินเยนแข็งค่าขึ้น 5 เยน/ดอลลาร์ หากญี่ปุ่น
ตัดสินใจที่จะเข้าแทรกแซงตลาดปริวรรตเงินตราต่างประเทศ

Two officials of the Fed who vote on monetary policy decisions this 
year stated that while they do not anticipate the US central bank to 
reduce borrowing costs immediately, they do anticipate three rate 

cuts in 2024. President Mary Daly stated that three rate cuts is 
reasonable, but there is currently no urgency.
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Chinese stocks gain as report spurs policy easing speculation
• Chinese stocks surges on a report suggesting President Xi Jinping 

supports expanding the Central Bank’s monetary easing tools (The 
South China Morning Post)

• President Xi Jinping’s comments hinted at expanding the central bank’s 
monetary easing tools

• Investors are eager for signs of further stimulus to help China achieve its 
growth targets

• Analysts caution against over interpreting the report and emphasize the 
importance of concrete policy action  

China’s Rebound: Investors eye recovery and policy support

Investors are unwinding the ‘Buy India, Sell China’ Stocks 
Trade
• A popular “Buy India, Sell China” investment strategy is reaching a 

turning point (James Donald, Lazard Asset Management)
• Some investors are shifting focus back to China due to its 

improving economic outlook and more attractive valuations
• China’s policy support and signs of recovery are fueling this shift
• India remains a strong long term prospect, but high valuations are 

making investors cautious
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Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

1-Apr JN Tankan Large Mfg Outlook 1Q 10.5              8.0                 

CH Caixin China PMI Mfg Mar 50.9              50.9               

US Construction Spending MoM Feb 0.71% -0.20%

US ISM Manufacturing Mar 48.3              47.8               

3-Apr EC CPI Estimate YoY Mar 2.52% 2.60%

US ADP Employment Change Mar 146.11k 140k

4-Apr EC PPI YoY Feb -8.7% -8.6%

US Initial Jobless Claims Mar-30 -- 210k

5-Apr TH CPI YoY Mar -0.4% -0.8%

US Change in Nonfarm Payrolls Mar 205.43k 275k

US Unemployment Rate Mar 3.9% 3.9%

US Average Hourly Earnings MoM Mar 0.3% 0.1%

9-Apr CH New Yuan Loans CNY Mar -- --

10-Apr US CPI YoY Mar -- 3.2%

US CPI Ex Food and Energy YoY Mar -- 3.8%

US FOMC Meeting Minutes Mar-20 -- --

11-Apr CH CPI YoY Mar -- 0.7%

EC ECB Policy Rate Meeting Apr-11

US PPI Final Demand YoY Mar -- 1.60%

US PPI Ex Food and Energy YoY Mar -- 2.00%

US Initial Jobless Claims Apr-06 -- --

12-Apr US U. of Mich. Sentiment Apr P -- 79.4               

CH Exports YoY Mar -- 5.6%

CH Exports YoY CNY Mar -- 10.6%



DAOL : แนวโน้มตลาดวันนี้
3 Apr 24

▪ กรรมการ Fed 2 ท่าน (Mary Daly และ Loretta Mester) แสดงความเห็นในเร่ืองดอกเบี้ย ว่ายัง
ไม่รีบในการที่จะท าแบบนั้น ท าให้โอกาสลดดอกเบี้ย เดือน มิ.ย.ลงมาต ่ากว่า 60% 
(CME FedWatch Tool) นับเป็นวันท่ีสองที่ตลาดหุ้นทั่วโลกจะถูกกระทบจากเรื่องนี้

▪ ค่าเงินเยน (151 เยน/ดอลล่าร)์ และเงินหยวน(7.20 หยวน/ดอลล่าร)์ อ่อนค่าลง ส่วนหนึ่งมาจาก
นโยบายของธนาคารกลางของแต่ละประเทศเอง แต่ผลที่มีต่อตลาด คือ นักลงทุนในตลาดนั้นๆ
จะมองเป็นลบ และขายหุ้น หรือ Assets ที่อิงกับเงินสกุลนั้นออกมา … ผลต่อตลาดไทย จะผ่านมา
ทาง Fund Flow ที่จะชะลอตัว

▪ สถานการณ์สงคราม อิสราเอล-ฮามาส  การท่ีอิสราเอลโจมตีสถานกงสุลอิหร่านในซีเรีย 
เรามองเป็นลบต่อตลาดหุ้นโลก เพราะกระทบเศรษฐกิจ และหนุนเงินเฟ้อให้สูงขึ้นได้ (supply side 
inflation)  ….. เราประเมินว่า สินทรัพย์ที่จะได้ประโยชน์ คือ น ้ามัน (PTTEP) และ ทองค า

คาดดชันฯี มีโอกาสปรับตัวลดลง โอกาสในการลดดอกเบี้ยเดอืน มิ.ย.ของ Fed ลดลง กังวลสงคราม



DAOL : แนวโน้มตลาดวันนี้
3 Apr 24

▪ ตลาดน ้ามัน มองราคาน ้ามันในทางบวกจาก supply ที่ลดลง และการที่รัสเซียถูก sanction 
และรอดูการประชุม OPEC+ ในวันพรุ่งนี้ (4 เม.ย.) ….  ข่าวนี้ บวกต่อราคาน ้ามัน 
(PTTEP, TOP, BCP)

▪ ตลาดแกว่งกรอบแคบๆ มาหลายวัน เราคาด นักลงทุนส่วนใหญ่ จะรอดูการแถลงในรายละเอียด
ของ โครงการแจกเงิน 1 หมื่นบาท 10 เม.ย. (วันนั้นจะมีการประชุม กนง.ด้วย) โดยการแจกเงนิ
คร้ังนี้ มีผลต่อการก่อหนี้ของรัฐบาล ซ่ึงมีผลต่อค่าเงินบาทและตลาดหุ้นโดยตรง

▪ ครม. อนุมัติขอกู้เพิ่มส าหรับงบประมาณปี 2568 (เร่ิมใช้ 1 ต.ค.68)  จาก 7.13 เป็น 8.65 
แสนลบ. (+1.52 แสนลบ.) การขอกู้จะเป็นลบต่อตลาด และอาจท าให้ค่าเงินบาทอ่อนค่าลงไปอีก

▪ Event ส าคัญๆ วันนี้ :  ตัวเลขเงินเฟ้อของอียู (คาด 2.5% YoY ; เดือนก่อน 2.6%) 
และตัวเลขการจ้างงานภาคเอกชน ของสหรัฐฯ (จาก +140k เป็น +146k)

คาดดชันฯี มีโอกาสปรับตัวลดลง โอกาสในการลดดอกเบี้ยเดอืน มิ.ย.ของ Fed ลดลง กังวลสงคราม



Strategy Research

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL



*หมายเหต:ุ มูลค่าเริ่มต้นของพอร์ต ณ วันที่ 30 ก.ค. 64 อิงจากมูลค่าพอร์ต Skynet จากนั้นปรับวิธีการซื้อขายโดยใฃ้ราคาเปิด (ATO) ของทั้งการซื้อและขายเพื่อให้การ Action เป็นไปตามกลยทุธ์ที่วางไว้มากที่สุด
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Win Rate 42.50%

2-Apr-24

Portfolio Performance



Portfolio Performance

2/4/2024 0:00 Market Price

DAOL Portfolio SECTOR %Hold Cost Vol Cost Value CLOSE Market Value Gain/Loss %Gain/Loss

KTB BANK 10% 16.90 6,300          106,470         16.60 104,580.00                      (1,890.00)        -1.78%

SET 1379.46

Total 10% 106,470         104,580                            (1,890)              

CASH 90% 965,631                            

Total Portfolio 1,070,211                        7.02%



กลยุทธ์

พอร์ตหุ้น DAOL

Theme ลงทุน

▪ ชุดของหุ้นส าหรับการถือ 1-3 เดือน ยังเป็น เราถอด SCB ออก 
เพราะใกล้ “XD” (17 เม.ย.) เรารอกลับมาซื้อหุ้นหลังขึ้นเครื่องหมายนี้
ไปแล้ว แต่คงหุ้น 3 ตัวเดิมไว้ คือ  BDMS, AOT, RBF*

▪ วันนี้ เราเพ่ิม Theme ส าหรับเก็งก าไรช่วงสั้น ส าหรับหุ้นน ้ามัน 2 ตัว 
คือ PTTEP (ราคาน ้ามันดิบมีโอกาสแตะ $90 เหรียญ) และ OR 
(เก็งเร่ือง บมจ. ปลูกผักเพราะรักแม่ (OKJ) จะท า IPO)

▪ หุ้นในพอร์ตวันน้ี คงหุ้นในพอร์ตไว้ทัง้หมด
▪ หุ้นในพอร์ตประกอบไปด้วย KTB(10%)

* หุ้นที่ DAOL ไม่ได้จัดท าบทวิเคราะห์ในเชิงพื้นฐาน

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL

▪ ประเมินดัชนีฯ หรือตลาดไม่น่าจะไปไหน
ได้ไกล จนกว่าจะผ่าน 10 เม.ย. ไปแล้ว 
ท าให้เรายังคงกลยุทธ์เป็นเล่นส้ันๆ 
หรือถือเงินสดรอไว้ก่อน 
(ใน port เรามีเงินสด 90%)

▪ บีโอไอ สนับสนุนต่างชาติลงทุนฐานผลิต PCB ในไทย … เป็นบวก
ต่อหุ้นนิคมฯ ROJNA  และ WHA ก็กลับมาน่าสนใจอีกครั้ง

▪ การเก็งในเร่ืองลดดอกเบี้ยของไทย(10 เม.ย.) เราสนใจหุ้นกลุ่ม
ที่อยู่อาศัย ระดับ กลาง-บน คือ SPALI, QH  โดยหุ้นกลุ่มนี้
มีลุ้นในเรื่องมาตรการกระตุ้นภาคที่อยู่อาศัยที่อาจมีออกมา

▪ ค่าเงินบาท มีแนวโน้มอ่อนค่า จะบวกต่อหุ้นส่งออก เราชอบ AAI, 
ITC,  KCE



Derivative in trend



Derivative in trend



บทวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานวันนี้
DAOL Daily Summary

(3 Apr 24)

( + ) BTS (ถือ/เป้า 7.00 บาท) กทม. ช าระหนี้ค่างาน E&M สายสีเขียว 2.3 หมื่น ลบ. ให้ BTS แล้ว
( 0 ) OR (ถือ/เป้า 20.00 บาท) OR ส่ง "โอ้กะจู๋' ยื่นไฟล่ิงขาย IPO

News Comment

( + ) AAI (ซื้อ/ปรับเป้าขึ้นเป็น 5.60 บาท) 1Q24E โต YoY, QoQ จากธุรกิจอาหารสัตว์เลี้ยงยังฟื้นต่อเนื่อง

Company Update

( 0 ) Tourism (Neutral) นักท่องเที่ยวสัปดาห์ล่าสุด (25-31 มี.ค.) ลดลงเล็กน้อยจากอินเดียและจีน

News Flash



ตัวแปรส ำคัญๆ 
ที่ใช้ดูทิศทางตลาด



https://www.cmegroup.com/markets/interest-rates/cme-fedwatch-tool.html

As of 3-Apr-24 

CME FedWatch Tool

โอกาสที่  Fed จะลดดอกเบี้ย
ในเดือน ม.ิย. ประมาณ 63.6%

https://www.cmegroup.com/markets/interest-rates/cme-fedwatch-tool.html


Strategy Research

Fund Flow
เม็ดเงินนักลงทุนต่างชาติ 
ไหลเข้าตลาดหุ้นใดในฝั่งเอเชีย …?



SET Index &  MSCI World Index    (12  เดือนย้อนหลัง)



Flow ตลาด  EM (ทุก assets class) ปรับตัวลดลง



รวม 6 ตลำด 848 1,478 5,107 2,449 20,814 46,508 64,722

03/Apr/24

Country Date Daily WTD MTD QTD YTD 12M YoY Lvl

Equity

Asia  (11)

China 31DEC2023 -6,066 -33,134 -67,495 -67,495

India 28MAR2024 283 387 4,016 1,358 1,358 25,555 30,387

Indonesia 02APR2024 -111 -206 -206 -206 1,480 651 -1,667

Japan 22MAR2024 -5,887 -11,242 13,320 13,320 63,421 64,598

Malaysia 01APR2024 -21 -21 -21 -21 -208 -299 638

Philippines 02APR2024 14 22 22 22 185 -155 1,483

S. Korea 02APR2024 576 823 823 823 13,012 18,063 16,106

Sri Lanka 02APR2024 0 3 3 3 -23 -11 -101

Taiwan 02APR2024 120 513 513 513 5,242 3,857 21,335

Thailand 02APR2024 (43.1) -19 -19 -19 -1,952 -5,813 -6,598

Vietnam 02APR2024 -32 -62 -62 -62 -463 -1,464 -2,922

Flow ต่างชาต ิที่ไหลเข้า-ออก 6 ตลาดหลักเอเซีย

Remark :  ตัวเลข Net position ของนักลงทุนต่างประเทศ ใน 6 ตลาดหุ้นเอเซีย 
ประกอบด้วย India-S.Korea-Taiwan-Veitnam-Philippines-Indonesia

E:\000\Bloomberg\003-Foreign limit-daily_setsmart version 14OCT2023.xlsx
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Foreign Net Position (Thai Equity Market)

Net Position นักลงทุนต่างประเทศในตลาดหุ้นไทย
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หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
02-Apr-24  : (เปรียบเทียบวันก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

ADVANC 0.02% 123 SIRI -0.76% -217 
GULF 0.02% 105 TOP -0.07% -95 
SCB 0.02% 77 NAM -1.79% -61 
WHA 0.04% 30 BBL -0.02% -51 
MEGA 0.08% 29 AP -0.13% -45 
PTT 0.00% 28 KBANK -0.02% -44 
CPN 0.01% 26 HMPRO -0.02% -32 
SAWAD 0.04% 23 TCAP -0.06% -30 
SCC 0.01% 23 AOT -0.00% -29 
KKP 0.04% 19 KTB -0.01% -28 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง

Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ



MONTH to DATE

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
02-Apr-24  : (เปรียบเทียบกับวันสุดท้ายของเดือนก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

BCPG 1.12% 230 SIRI -0.96% -273 
PTT 0.02% 185 KBANK -0.06% -167 
ADVANC 0.03% 170 PRM -0.49% -95 
GULF 0.02% 97 CK -0.18% -69 
BTS 0.11% 82 PTTEP -0.01% -69 
SCB 0.02% 61 SPRC -0.18% -67 
MEGA 0.15% 58 AOT -0.01% -64 
SAWAD 0.09% 53 TISCO -0.08% -63 
SCC 0.02% 49 BEM -0.05% -62 
CPF 0.03% 45 NAM -1.80% -61 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง

WEEK

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
02-Apr-24  : (เปรียบเทียบกับสัปดาห์ก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

BCPG 1.12% 230 SIRI -0.96% -273 
PTT 0.02% 185 KBANK -0.06% -167 
ADVANC 0.03% 170 PRM -0.49% -95 
GULF 0.02% 97 CK -0.18% -69 
BTS 0.11% 82 PTTEP -0.01% -69 
SCB 0.02% 61 SPRC -0.18% -67 
MEGA 0.15% 58 AOT -0.01% -64 
SAWAD 0.09% 53 TISCO -0.08% -63 
SCC 0.02% 49 BEM -0.05% -62 
CPF 0.03% 45 NAM -1.80% -61 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง

Net Buy/Sell นักลงทนุต่างประเทศNet Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ



หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ-ขาย นับตั้งแต่ปี 2021 เป็นต้นมา

นักลงทุนต่างประเทศได้ทยอยเข้าซื้อหุน้ไทย
มาตั้งแต่ต้นปี 2021  ด้านซ้ายมือ เป็นมูลค่า
ที่นักลงทุนกลุ่มนี้ เข้าซื้อ หรือขาย  
ตั้งแต่เวลานั้น มาจนถึงปัจจุบัน 

Net Change 
18 Jan 21 - Present 28-Mar-24

Net Buy Net Sell

BDMS 35,349 AWC (40,705)

BH 30,095 AOT (25,132)

PTTEP 24,575 BSRC (22,730)

SCB 16,188 CPALL (20,567)

ADVANC 9,425 PTT (14,131)

KTC 7,574 INTUCH (13,415)

BCP 5,219 SCC (10,499)

CK 4,766 TTB (10,073)

CRC 3,864 CPN (9,796)

TOP 2,954 BTS (9,136)





27-Jan-23 - 27-Mar-24 425 days

Buy Sell

BDMS 17,923 AWC (39,180)

ADVANC 7,297 CPALL (26,850)

SCB 6,475 BSRC (23,202)

PTT 4,806 PTTEP (12,496)

BCH 3,794 BTS (9,642)

CRC 3,428 CPN (8,836)

BH 3,318 KBANK (7,916)

TOP 2,769 AOT (7,287)

MINT 2,745 TISCO (6,081)

BCP 2,705 SCC (5,126)



Bond Yield ของสหรัฐฯ



Bond Yield ของไทย



ค่าเงินดอลล่าร์กลับมาแข็งค่า (เงินบาทอ่อน)



ราคา Commodity



สัญญาซื้อน ้ามันดิบ (Brent) สูงขึ้นเป็นสัปดาห์ทีส่ี่ติดต่อกัน



ค่าการกลั่นน ้ามัน (Brent)



ราคาถ่านหิน



ราคา Gas



หุ้นที่มี % การถือโดย NVDR สูงสุด 25 ล าดับแรก
NVDR Outstanding

The Securities held by the Thai NVDR Co., Ltd. on 23 Nov 2023 

Symbol Name of Securities Thai NVDR's investment* Percent of Paid-Up Capital**

(Share) (%)

TISCO-P Preferred Shares of TISCO FINANCIAL GROUP PUBLIC COMPANY LIMITED7,300 74.04

MORE MORE RETURN PUBLIC COMPANY LIMITED 2,115,984,852 29.48

MBK-W4 The warrants to Purchase the Newly Ordinary Shares of MBK PUBLIC COMPANY LIMITED1,811,092 23.60

BBL BANGKOK BANK PUBLIC COMPANY LIMITED 445,218,966 23.32

BCP BANGCHAK CORPORATION PUBLIC COMPANY LIMITED 260,633,308 18.93

BH BUMRUNGRAD HOSPITAL PUBLIC COMPANY LIMITED 118,979,101 14.97

AH AAPICO HITECH PUBLIC COMPANY LIMITED 52,726,797 14.86

KBANK KASIKORNBANK PUBLIC COMPANY LIMITED 349,291,624 14.74

THIP THANTAWAN INDUSTRY PUBLIC COMPANY LIMITED 12,843,772 14.27

AP AP (THAILAND) PUBLIC COMPANY LIMITED 430,360,894 13.68

GBX GLOBLEX HOLDING MANAGEMENT PUBLIC COMPANY LIMITED147,027,271 13.50

BDMS BANGKOK DUSIT MEDICAL SERVICES PUBLIC COMPANY LIMITED2,022,662,504 12.73

LH LAND AND HOUSES PUBLIC COMPANY LIMITED 1,472,409,803 12.32

TOP THAI OIL PUBLIC COMPANY LIMITED 265,990,146 11.91

ICHI ICHITAN GROUP PUBLIC COMPANY LIMITED 153,985,265 11.85

SPALI SUPALAI PUBLIC COMPANY LIMITED 224,420,918 11.49

W-W5 The warrants to Purchase the Newly Ordinary Shares of WOW FACTOR PUBLIC COMPANY LIMITED538,533,538 11.03

MILL-W7 The warrants to Purchase the Newly Ordinary Shares of MILLCON STEEL PUBLIC COMPANY LIMITED151,772,448 10.93

CPALL CP ALL PUBLIC COMPANY LIMITED 972,766,309 10.83

BANPU BANPU PUBLIC COMPANY LIMITED 1,074,744,981 10.73

MINT MINOR INTERNATIONAL PUBLIC COMPANY LIMITED 587,495,275 10.50

AAV ASIA AVIATION PUBLIC COMPANY LIMITED 1,329,541,914 10.35

GL GROUP LEASE PUBLIC COMPANY LIMITED 157,581,361 10.33

BTS BTS GROUP HOLDINGS PUBLIC COMPANY LIMITED 1,331,007,104 10.11

ECF-W4 The warrants to Purchase the Newly Ordinary Shares of EAST COAST FURNITECH PUBLIC COMPANY LIMITED19,078,491 9.94

Ranking 25 ล าดับแรก Thailand to Restrict Non-Voting Receipts Trading: Bangkok 
Post
2023-11-24 00:45:24.519 GMT

(Bloomberg) -- Thailand’s Securities and Exchange Commission 
plans to ban Thai investors from trading of non- voting 
depository receipts to help fight potential fraud, Bangkok Post 
reported, citing Pornanong Budsaratragoon, the agency’s 
secretary general.
* New restriction on NVDRs was approved by SEC’s supervisory
board and will be published later
* Some Thai investors used NVDRs in conducting fraud involving
trading of More Return’s company shares
* Regulator will not ban foreign investors from non-voting
depository receipts trading

D:\Google Drive\KTB Sec\กฎหมาย-ระเบียบ\NVDR - compare การถือหุ้นหลัง กลต.จะคุมคนไทย 24 Nov -13 dec  14Dec2023.xlsx



23-Nov-23 29-Mar-24  ปล  ่นแปลง มลูคำ่ ุน้ท  ่ลด/ พิม่

(%) (%) (%) (ลำ้นบำท)

PTTEP 9.69 7.96 (1.73) (9,787.01)

AOT 4.15 3.32 (0.83) (6,995.71)

ADVANC 7.34 6.71 (0.63) (4,084.78)

DELTA 2.87 2.55 (0.32) (3,253.17)

KTC 9 6.25 (2.75) (3,137.51)

BH 14.97 13.28 (1.69) (2,874.78)

BBL 23.32 22.46 (0.86) (2,437.78)

KBANK 14.74 14.22 (0.52) (1,552.38)

BTS 10.11 8.53 (1.58) (1,477.15)

KTB 8.3 7.73 (0.57) (1,457.84)

MTC 7.27 5.69 (1.58) (1,431.95)

IVL 8.02 6.99 (1.03) (1,399.48)

OSP 6.4 4.51 (1.89) (1,192.19)

LH 12.32 11.09 (1.23) (1,117.06)

EA 8.93 8.23 (0.70) (1,103.15)

AP 13.68 10.51 (3.17) (1,077.03)

BEM 6.16 5.33 (0.83) (1,021.27)

TASCO 9.92 5.93 (3.99) (995.03)

HANA 7.96 5.89 (2.07) (838.46)

BGRIM 4.51 3.26 (1.25) (830.95)

23-Nov-23 29-Mar-24  ปล  ่นแปลง มลูคำ่ ุน้ท  ่ลด/ พิม่

(%) (%) (%) (ลำ้นบำท)

TRUE 9.13 11.14 2.01 3,507.21

CPN 7.08 8.27 1.19 3,471.47

TOP 11.91 13.81 1.90 2,164.59

PTT 4.2 4.40 0.20 2,042.25

CPF 6.14 7.45 1.31 2,039.03

SCB 5.77 6.24 0.47 1,558.80

CPALL 10.83 11.13 0.30 1,374.41

TTB 5.61 6.37 0.76 1,158.61

BCH 7.8 9.63 1.83 976.60

CRC 3 3.37 0.37 842.38

BDMS 12.73 12.93 0.20 818.44

AMATA 8.63 11.35 2.72 789.82

MINT 10.5 10.98 0.48 711.79

TU 6.79 7.59 0.80 558.62

BCP 18.93 19.88 0.95 555.93

ICHI 11.85 14.00 2.15 402.48

TLI 1.48 1.85 0.37 368.58

SCC 8.9 9.00 0.10 344.40

JAS 3.35 5.80 2.45 326.31

CENTEL 2.24 2.79 0.55 319.28

% และ มูลค่าหุ้นที่ถือผ่าน NVDR เพิ่ม/ลด 23 พ.ย.-29 มี.ค.67
กลต. ได้ให้ข่าวเมื่อ 24 พ.ย.66 ว่า จะออกเกณฑ์คุมไม่ให้คนไทย ซื้อขายผ่านกระดาน NVDR  เราได้รวบรวมว่า จากวันที่ ก.ล.ต.ให้ข่าว 
(24 พ.ย.) จนถึงปัจจุบัน (29 มี.ค.67)  มี % การถือหุ้นของ NVDR เปลี่ยนแปลงไปอย่างไร  (เราเคยประเมินว่า คนไทยอาจมีการขาย
หุ้นที่ซื้อผ่านกระดานนี้ ออกมาก่อนที่จะมีผลบังคับใช้

29-Mar-24

เพิ่มขึน้

ลดลง

D:\Google Drive\KTB Sec\กฎหมาย-ระเบียบ\NVDR - compare การถือหุ้นหลัง กลต.จะคุมคนไทย 24 Nov -13 dec  14Dec2023.xlsx



*หมายเหต:ุ มูลค่าเริ่มต้นของพอร์ต ณ วันที่ 30 ก.ค. 64 อิงจากมูลค่าพอร์ต Skynet จากนั้นปรับวิธีการซื้อขายโดยใฃ้ราคาเปิด (ATO) ของทั้งการซื้อและขายเพื่อให้การ Action เป็นไปตามกลยทุธ์ที่วางไว้มากที่สุด
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DAOL Portfolio Accumulated Return SET100

DAOL Portfolio Accumulated Return 
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Win Rate 42.50%

2-Apr-24

Portfolio Performance



Portfolio Performance

2/4/2024 0:00 Market Price

DAOL Portfolio SECTOR %Hold Cost Vol Cost Value CLOSE Market Value Gain/Loss %Gain/Loss

KTB BANK 10% 16.90 6,300          106,470         16.60 104,580.00                      (1,890.00)        -1.78%

SET 1379.46

Total 10% 106,470         104,580                            (1,890)              

CASH 90% 965,631                            

Total Portfolio 1,070,211                        7.02%



กลยุทธ์

พอร์ตหุ้น DAOL

Theme ลงทุน

▪ ชุดของหุ้นส าหรับการถือ 1-3 เดือน ยังเป็น เราถอด SCB ออก 
เพราะใกล้ “XD” (17 เม.ย.) เรารอกลับมาซื้อหุ้นหลังขึ้นเครื่องหมายนี้
ไปแล้ว แต่คงหุ้น 3 ตัวเดิมไว้ คือ  BDMS, AOT, RBF*

▪ วันนี้ เราเพ่ิม Theme ส าหรับเก็งก าไรช่วงสั้น ส าหรับหุ้นน ้ามัน 2 ตัว 
คือ PTTEP (ราคาน ้ามันดิบมีโอกาสแตะ $90 เหรียญ) และ OR 
(เก็งเร่ือง บมจ. ปลูกผักเพราะรักแม่ (OKJ) จะท า IPO)

▪ หุ้นในพอร์ตวันน้ี คงหุ้นในพอร์ตไว้ทัง้หมด
▪ หุ้นในพอร์ตประกอบไปด้วย KTB(10%)

* หุ้นที่ DAOL ไม่ได้จัดท าบทวิเคราะห์ในเชิงพื้นฐาน

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL

▪ ประเมินดัชนีฯ หรือตลาดไม่น่าจะไปไหน
ได้ไกล จนกว่าจะผ่าน 10 เม.ย. ไปแล้ว 
ท าให้เรายังคงกลยุทธ์เป็นเล่นส้ันๆ 
หรือถือเงินสดรอไว้ก่อน 
(ใน port เรามีเงินสด 90%)

▪ บีโอไอ สนับสนุนต่างชาติลงทุนฐานผลิต PCB ในไทย … เป็นบวก
ต่อหุ้นนิคมฯ ROJNA  และ WHA ก็กลับมาน่าสนใจอีกครั้ง

▪ การเก็งในเร่ืองลดดอกเบี้ยของไทย(10 เม.ย.) เราสนใจหุ้นกลุ่ม
ที่อยู่อาศัย ระดับ กลาง-บน คือ SPALI, QH  โดยหุ้นกลุ่มนี้
มีลุ้นในเรื่องมาตรการกระตุ้นภาคที่อยู่อาศัยที่อาจมีออกมา

▪ ค่าเงินบาท มีแนวโน้มอ่อนค่า จะบวกต่อหุ้นส่งออก เราชอบ AAI, 
ITC,  KCE



Strategy Research

Dividend Stocks
หุ้นที่มีการจ่ายปันผลในอัตราที่สูง



31-Mar-24

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS
div y ield last 

y ear
Fr equency 5- day  avg volume Ty pe

(%) ( t imes) Bt mn
B-WO R K 4.38 0.23 0.72 17.57 Quarter 1.50 Leasehold
CP NCG 5.80 0.26 0.92 17.28 Quarter 3.13 Leasehold
GVR EIT 5.45 0.20 0.78 14.53 Quarter 8.73 Leasehold
EGATIF 5.85 0.11 0.26 14.17 Quarter 2.47 n.a.
CP TGF 5.25 0.13 0.46 13.53 Quarter 1.31 Leasehold

BO FFICE 4.94 0.16 0.66 13.44 Quarter 3.95 Leasehold
DIF 7.90 0.23 0.96 11.83 Quarter 56.25 Freehold

ALLY 5.85 0.16 0.00 11.28 Quarter 1.89 #N/A
WHAIR 6.00 0.14 0.53 9.13 Quarter 3.17 #N/A

LHHO TEL 11.90 0.27 1.33 9.08 Quarter 3.49 Free&Leaseho
INETR EIT 8.80 0.20 0.00 8.92 Quarter 1.77 #N/A

AIMIR T 10.70 0.22 0.89 8.26 Quarter 2.00 Freehold
WHAR T 9.45 0.13 0.77 8.18 Quarter 12.70 Leasehold

CP NR EIT 10.80 0.26 0.85 8.14 Quarter 23.83 Leasehold
BAR EIT 10.10 0.18 0.58 7.58 Quarter 2.99 #N/A

FUTUR EP F 11.60 0.06 1.21 7.46 Quarter 1.56 Leasehold

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS 23( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

NYT 4.64 0.36 0.36 7.65 Annual 28.3
R O JNA 6.50 0.40 0.46 7.08 Annual 41.3

S TGT 8.65 0.50 0.59 6.86 Annual 46.3
AP 10.40 0.70 0.69 6.62 Annual 115.1

S CCC 139.50 7.00 8.71 6.24 Annual 25.1
THANI 2.18 0.02 0.13 6.10 Annual 15.1

AS K 17.50 1.16 1.03 5.89 Annual 13.9
S TANLY 225.00 10.00 13.10 5.82 Annual 37.26

KTB 16.00 0.87 0.91 5.67 Annual 912.27
ILINK 7.55 0.39 0.39 5.17 Annual 3.92
S IS 23.30 1.05 1.20 5.15 Annual 14.14

CO M7 19.40 0.70 0.85 4.38 Annual 344.65
NETBAY 21.00 0.90 0.90 4.26 Annual 29.35

Stock Last pr ice Last DPS Est DPS 23( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

S AT 16.60 1.22 1.60 9.66 Semi-Anl 23.14
S IR I 1.71 0.10 0.16 9.18 Semi-Anl 239.18
DMT 12.10 0.15 1.06 8.76 Irreg 15.62
AH 21.10 0.95 1.73 8.22 Semi-Anl 33.14
BR I 6.80 0.60 0.55 8.01 Semi-Anl 17.32

TIS CO 99.50 5.75 7.74 7.77 Irreg 351.04
TAS CO 15.90 1.00 1.23 7.75 Semi-Anl 53.87

S UN 5.60 0.25 0.43 7.68 Semi-Anl 12.91
TACC 4.90 0.19 0.37 7.45 Semi-Anl 17.14

RA T C H 27.75 0.80 2.06 7.41 Semi-Anl 45.06
LH 7.40 0.30 0.53 7.11 Semi-Anl 565.07

O R I 7.05 0.30 0.50 7.11 Semi-Anl 25.14
Q H 2.20 0.10 0.16 7.09 Semi-Anl 30.86

S CB 114.00 7.84 8.07 7.08 Semi-Anl 760.10
MC 13.20 0.50 0.92 6.97 Semi-Anl 26.62
S C 3.66 0.16 0.25 6.91 Semi-Anl 39.47

High Dividend Yield Stock (หุ้นจ่าย Dividend มากกว่า 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend Yield Stock (หุ้นท่ีจ่ายปันผล 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend :  Property Fund &  REIT

(update สัปดาห์ละหนึ่งครั้ง)

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง
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Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

1-Apr JN Tankan Large Mfg Outlook 1Q 10.5              8.0                 

CH Caixin China PMI Mfg Mar 50.9              50.9               

US Construction Spending MoM Feb 0.71% -0.20%

US ISM Manufacturing Mar 48.3              47.8               

3-Apr EC CPI Estimate YoY Mar 2.52% 2.60%

US ADP Employment Change Mar 146.11k 140k

4-Apr EC PPI YoY Feb -8.7% -8.6%

US Initial Jobless Claims Mar-30 -- 210k

5-Apr TH CPI YoY Mar -0.4% -0.8%

US Change in Nonfarm Payrolls Mar 205.43k 275k

US Unemployment Rate Mar 3.9% 3.9%

US Average Hourly Earnings MoM Mar 0.3% 0.1%

9-Apr CH New Yuan Loans CNY Mar -- --

10-Apr US CPI YoY Mar -- 3.2%

US CPI Ex Food and Energy YoY Mar -- 3.8%

US FOMC Meeting Minutes Mar-20 -- --

11-Apr CH CPI YoY Mar -- 0.7%

EC ECB Policy Rate Meeting Apr-11

US PPI Final Demand YoY Mar -- 1.60%

US PPI Ex Food and Energy YoY Mar -- 2.00%

US Initial Jobless Claims Apr-06 -- --

12-Apr US U. of Mich. Sentiment Apr P -- 79.4               

CH Exports YoY Mar -- 5.6%

CH Exports YoY CNY Mar -- 10.6%



GDP ของประเทศใน Asean
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EPS (ก าไรตลาด) ของประเทศใน Asean
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Page : ECFC 13-Jan-23

THAILAND 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023E 2024E 2025E

GDP 1.0 3.1 3.4 4.1 4.2 2.1 (6.1) 1.5 2.6 2.4 3.4 3.4

Inflation 1.9 (0.9) 0.2 0.7 1.1 0.7 (0.8) 1.2 6.1 1.3 1.7 1.9

Current Account /GDP 2.9 6.9 10.5 9.6 5.6 7.0 4.2 (2.1) (3.0) 1.0 2.6 3.6

Budget Deficit / GDP (3.0) (2.6) (2.2) (3.5) (2.5) (1.9) (6.8) (5.5) (2.7) (3.4) (3.8) (3.5)

INDONESIA 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023E 2024E 2025E

GDP 5.0 4.9 5.0 5.1 5.2 5.0 (2.0) 3.7 5.3 5.1 5.0 5.1

Inflation 6.4 6.4 3.5 3.8 3.2 2.8 2.0 1.6 4.2 3.7 2.9 3.0

Current Account /GDP (3.1) (2.0) (1.8) (1.6) (2.9) (2.7) (0.4) 0.3 1.0 0.2 (0.6) 1.0

Budget Deficit / GDP (2.1) (2.6) (2.5) (2.5) (1.8) (2.2) (6.4) (4.6) (3.7) (2.1) (2.3) (2.3)

PHILIPPINES 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023E 2024E 2025E

GDP 6.2 6.1 6.9 6.7 6.3 6.1 (9.5) 5.7 7.6 5.6 5.8 6.0

Inflation 3.6 0.7 1.3 2.9 5.2 2.4 2.4 3.9 5.8 6.0 3.6 3.3

Current Account /GDP 3.8 2.5 0.2 (0.8) (2.3) (0.1) 3.6 (1.8) (4.4) (3.3) (2.9) (2.5)

Budget Deficit / GDP (0.6) (0.9) (2.4) (2.1) (3.1) (3.4) (7.6) (8.6) (7.4) (6.2) (5.4) (4.5)

VIETNAM 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023E 2024E 2025E

GDP 6.0 6.7 6.2 6.8 7.1 7.0 2.9 2.6 8.0 5.1 6.0 6.3

Inflation 4.1 0.6 2.7 3.5 3.5 2.8 3.2 1.8 3.2 3.3 3.5 3.2

Current Account /GDP 3.7 (0.9) 0.3 (0.6) 1.9 3.8 4.4 (2.2) (0.2) 2.0 3.2 3.0

Budget Deficit / GDP (5.2) (4.5) (4.0) (3.6) (3.4)

Malaysia 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023E 2024E 2025E

GDP 6.0 5.1 4.5 5.7 4.7 4.3 (5.6) 3.1 8.7 3.8 4.5 4.6

Inflation 3.2 2.1 2.1 3.8 1.0 0.7 (1.1) 2.5 3.4 2.5 2.4 2.3

Current Account /GDP 4.4 2.8 2.4 2.8 2.2 3.5 4.2 3.9 3.1 2.1 2.4 2.9

Budget Deficit / GDP (3.4) (3.2) (3.1) (2.9) (3.7) (3.4) (6.2) (6.4) (5.6) (5.0) (4.3) (3.7)



Fed Fund Rate (Policy Rate)
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  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

ตัวเลขการซื้อสินทรัพยข์อง 
Fed (QE) รายสัปดาห์

(15,274.00)         29/11/2023 7,759,408.0

(58,429.00)         6/12/2023 7,700,979.0

2,415.00            13/12/2023 7,703,394.0

(15,745.00)         20/12/2023 7,687,649.0

(11,653.00)         27/12/2023 7,675,996.0

(31,851.00)         3/1/2024 7,644,145.0

6,150.00            10/1/2024 7,650,295.0

(12,702.00)         17/1/2024 7,637,593.0

3,288.00            24/1/2024 7,640,881.0

(47,799.00)         31/1/2024 7,593,082.0

2,020.00            7/2/2024 7,595,102.0

2,700.00            14/2/2024 7,597,802.0

(52,333.00)         21/2/2024 7,545,469.0

(14,370.00)         28/2/2024 7,531,099.0

(29,019.00)         6/3/2024 7,502,080.0      

3,358.00            13/3/2024 7,505,438.0      

(27,338.00)         20/3/2024 7,478,100.0      

(29,610.00)         27/3/2024 7,448,490.0      
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การเปลี่ยนแปลงของ Market Cap. ตลาดหุ้นโลก นับตั้งแต่ปี 201  - ปัจจุบนั
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หมายเหตุ : การอัดฉีดเงินเข้าระบบของธนาคารกลางต่าง มีส่วนให้ตลาดหุ้นปรับตัวสูงขึ้น ในช่วงปี 2020-2021

World Market Cap. Growth

30-ธ.ค.-16 66,383,155

29-ธ.ค.-17 81,434,892 23%

31-ธ.ค.-18 69,647,068 -14%

31-ธ.ค.-19 86,990,167 25%

31-ธ.ค.-20 103,229,711 19%

31-Dec-21 121,522,850 18%

30-Dec-22 97,867,296 -19%

29-Dec-23 111,605,590 14%

29-Mar-24 117,283,336 5%



Market P/E (current & Forward) 30-Mar-24

P/E Ratio P/E Ratio P/E Ratio

Index Name country Index Trailing 12M Forw ard  ('24) Forw ard  ('25)
Dividend 

Yield

Current 

Earnings Yield
LAST_UPDATE TIME

Current 12M 2567(f) 2568(f)

FTSE Bursa Malaysia KLCI MA 1,536.07 15.17 13.55 12.94 4.21 6.59 29-Mar-24#N/A Requesting Data...มำ ล    
PSEi - PHILIPPINE SE IDX PH 6,903.53 12.76 11.82 10.56 2.55 7.84 27-Mar-24#N/A Requesting Data...ฟิลปิปินส์

Straits Times Index STI SI 3,224.01 11.37 10.59 10.28 5.22 8.80 29-Mar-24#N/A Requesting Data...สงิคโ์ปร์
KOSPI INDEX SK 2,746.63 19.86 11.36 8.88 1.82 5.04 29-Mar-24#N/A Requesting Data...  ำ ล ใต ้

TAIWAN TAIEX INDEX TA 20,294.45 24.30 18.49 15.62 2.82 4.12 29-Mar-24#N/A Requesting Data...ไต ้วนั
STOCK EXCH OF THAI INDEX TH 1,377.94 16.70 14.55 13.08 3.30 5.99 29-Mar-24#N/A Requesting Data...ไท  (SET)

THAI SET 50 INDEX TH 844.41 17.16 15.33 13.73 3.11 5.83 29-Mar-24#N/A Requesting Data...ไท  (SET50)
S&P BSE SENSEX INDEX IN 73,651.35 23.38 21.06 20.86 1.19 4.28 28-Mar-24#N/A Requesting Data... นิ ด  

JAKARTA COMPOSITE INDEX ID 7,288.81 #N/A N/A 14.20 1.35 3.81 (120.16) 28-Mar-24#N/A Requesting Data... นิโดน     
HO CHI MINH STOCK INDEX VN 1,284.09 16.61 12.06 10.33 1.58 6.02 29-Mar-24#N/A Requesting Data... ว  ดนำม

SHANGHAI SE A SHARE INDX CH 3,188.24 13.93 12.54 9.63 2.78 7.18 29-Mar-24#N/A Requesting Data...จ น (A-Shares)
SHANGHAI SE COMPOSITE CH 3,041.17 13.92 12.54 9.62 2.78 7.18 29-Mar-24#N/A Requesting Data...จ น (Composite)

HANG SENG INDEX HK 16,541.42 9.36 8.13 7.65 4.27 10.69 28-Mar-24#N/A Requesting Data...ฮ่ ง ง
DOW JONES INDUS. AVG US 39,807.37 22.83 19.57 17.10 1.81 4.38 29-Mar-24#N/A Requesting Data...ส รัฐฯ (Dow Jones)

S&P 500 INDEX US 5,254.35 25.18 21.75 19.36 1.36 3.97 29-Mar-24#N/A Requesting Data...ส รัฐฯ (S&P-500)
NASDAQ COMPOSITE US 16,379.46 39.18 25.84 24.25 0.72 2.55 29-Mar-24#N/A Requesting Data...ส รัฐฯ (Nasdaq)

CAC 40 INDEX FR 8,205.81 14.66 14.29 12.76 2.75 6.82 29-Mar-24#N/A Requesting Data...ฝร่ัง ศส
DAX INDEX GE 18,492.49 15.43 13.59 11.75 2.88 6.48 29-Mar-24#N/A Requesting Data...   รมัน
NIKKEI 225 JN 40,369.44 28.82 23.33 20.47 1.54 3.47 29-Mar-24#N/A Requesting Data...ญ ปุ่่ น (Nikkei)

FTSEUROFIRST 300 INDEX EC 2,031.11 14.83 14.39 12.90 3.11 6.74 28-Mar-24#N/A Requesting Data... โุรป (300 บรษัิท)
Euro Stoxx 50 Pr EC 5,083.42 15.05 14.33 12.77 2.84 6.65 28-Mar-24#N/A Requesting Data... โุรป (50 บรษัิท)

STXE 600 (EUR) Pr EC 512.67 15.04 14.32 12.81 3.09 6.65 28-Mar-24#N/A Requesting Data... โุรป (600 บรษัิท)
MSCI WORLD MULT 3,437.76 21.56 19.38 17.33 1.79 4.64 30-Mar-24#N/A Requesting Data...ตลำด ุน้โล  (MSCI)

Source : Bloomberg

P/E ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



30-Mar-24 Trailing 12M Earnings per Share General Estimated Earnings

Market EPS EPS EPS
Current 

Earnings Yield

FWD P/E

(Current Year)

FWD P/E

(Next Year)

2019 2020 2021 Trailing 12M 2024(f) 2025(f)  historical yields 2024(f) 2025(f)

มำ ล    89.6           66.2               106.3             105.6             111.0         118.7              6.6                  13.5                  12.8               

ฟิลปิปินส์ 474.3         292.6             343.1             540.1             586.5         653.7              7.8                  11.8                  10.8               

สงิคโ์ปร์ 228.6         153.0             181.3             316.5             303.1         313.6              8.8                  10.5                  10.2               

  ำ ล ใต ้ 135.3         110.5             244.6             141.3             252.0         309.1              5.0                  11.4                  9.1                 

ไต ้วนั 619.8         668.8             1,218.6          853.9             1,089.5     1,298.9           4.1                  18.5                  15.6               

ไท  (SET) 77.9           25.7               74.4               77.8               94.1           105.3              6.0                  14.8                  13.2               

ไท  (SET50) 54.4           33.7               49.5               47.6               54.7           61.5                5.8                  15.3                  13.7               

 นิ ด  1,692.8      1,774.5          1,930.2          3,037.1          3,040.7     3,531.2           4.3                  21.1                  18.6               

 นิโดน     303.1         189.0             244.0             304.0             3,987.4     5,411.6           120.2-              14.2                  12.9               

 ว  ดนำม 60.5           52.9               80.5               83.5               98.0           124.3              6.0                  12.1                  9.8                 

จ น (A-Shares) 220.1         202.5             242.8             229.8             294.9         331.0              7.2                  12.3                  10.7               

จ น (Composite) 213.6         193.4             232.4             219.2             281.6         316.3              7.2                  12.3                  10.7               

ฮ่ ง ง 2,428.9      2,157.6          2,076.1          1,898.6          2,008.9     2,161.0           10.7                8.1                    7.5                 

ส รัฐฯ (Dow Jones) 1,509.2      1,292.7          1,809.0          1,829.5          2,075.6     2,328.1           4.4                  19.6                  17.5               

ส รัฐฯ (S&P-500) 163.5         142.9             198.6             223.2             239.8         271.4              4.0                  21.6                  19.2               

ส รัฐฯ (Nasdaq) 316.5         307.0             435.4             463.7             565.2         675.5              2.6                  26.0                  24.1               

ฝร่ัง ศส 360.6         229.4             409.3             575.3             591.0         643.0              6.8                  14.3                  13.3               

   รมัน 841.1         668.0             1,078.6          1,397.6          1,399.6     1,574.2           6.5                  13.6                  12.0               

ญ ปุ่่ น (Nikkei) 1,259.2      759.3             1,773.3          1,457.3          1,684.3     1,972.4           3.5                  23.3                  20.9               

 โุรป (300 บรษัิท) 104.9         78.6               111.2             147.2             143.6         157.5              6.7                  14.4                  13.4               

 โุรป (50 บรษัิท) 238.1         173.6             246.6             356.9             362.7         398.1              6.6                  14.3                  13.3               

 โุรป (600 บรษัิท) 25.8           18.7               27.1               36.4               36.3           40.0                6.6                  13.7                  12.7               

ตลำด ุน้โล  (MSCI) 128.5         104.7             152.3             171.5             177.3         198.4              4.6                  19.3                  17.4               

EPS ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



30-Mar-24 EPS  Growth EPS  Growth EPS  Growth EPS  Growth EPS  Growth

EPS Growth 2020 2021 Trailing 12M 2024(f) 2025(f)

มาเลเซยี -26.1% 60.6% -0.7% 5.2% 6.9%
ฟิลปิปินส์ -38.3% 17.3% 57.4% 8.6% 11.5%
สงิคโ์ปร์ -33.1% 18.5% 74.5% -4.2% 3.4%
เกาหลใีต ้ -18.3% 121.3% -42.2% 78.4% 22.7%
ไตห้วนั 7.9% 82.2% -29.9% 27.6% 19.2%
ไทย (SET) -67.1% 189.9% 4.5% 20.9% 12.0%
ไทย (SET50) -38.1% 47.0% -3.8% 14.8% 12.5%
อนิเดยี 4.8% 8.8% 57.3% 0.1% 16.1%
อนิโดนีเซยี -37.6% 29.1% 24.6% 1,211.5% 35.7%
เวยีดนาม -12.4% 52.1% 3.7% 17.4% 26.8%
จนี (A-Shares) -8.0% 19.9% -5.4% 28.3% 12.2%
จนี (Composite) -9.5% 20.1% -5.6% 28.5% 12.3%
ฮ่องกง -11.2% -3.8% -8.5% 5.8% 7.6%
สหรัฐฯ (Dow Jones) -14.3% 39.9% 1.1% 13.4% 12.2%
สหรัฐฯ (S&P-500) -12.6% 39.0% 12.4% 7.4% 13.2%
สหรัฐฯ (Nasdaq) -3.0% 41.8% 6.5% 21.9% 19.5%
ฝร่ังเศส -36.4% 78.4% 40.6% 2.7% 8.8%
เยอรมัน -20.6% 61.5% 29.6% 0.1% 12.5%
ญีปุ่่ น (Nikkei) -39.7% 133.6% -17.8% 15.6% 17.1%
ยโุรป (300 บรษัิท) -25.0% 41.4% 32.4% -2.5% 9.7%
ยโุรป (50 บรษัิท) -27.1% 42.0% 44.7% 1.6% 9.8%
ยโุรป (600 บรษัิท) -27.6% 45.4% 34.4% -0.3% 10.2%
ตลาดหุน้โลก (MSCI) -18.6% 45.5% 12.7% 3.3% 11.9%

EPS : Growth Rate ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



ผลตอบแทนตลาดหุ้นไทย เทียบกับตลาดโลก
Total Return Index  : ผลตอบแทนจากการลงทุนในตลาดต่าง ในแต่ละช่วงเวลา

Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD*

 5  day -0.0% 7.3% -1.1% 14.8% -1.4% 17.7% 0.1% 8.0% -0.5% 10.7% -0.0% 6.0%

1 month 3.3% 8.0% 1.5% 11.1% 1.6% 13.0% 3.7% 9.5% -0.5% 8.9% 2.7% 13.5%

3 month 8.6% 8.7% 4.3% 11.8% 4.8% 13.6% 10.3% 10.7% -1.2% 9.8% 9.0% 15.5%

6  month 20.4% 9.7% 10.4% 12.6% 9.1% 14.1% 23.8% 11.7% -6.2% 11.7% 26.0% 15.7%

9 month 18.5% 9.8% 6.7% 12.7% 5.0% 14.1% 22.7% 11.4% -5.0% 11.4% 23.7% 15.7%

12 month 27.4% 9.8% 9.5% 12.1% 4.9% 13.4% 34.3% 11.5% -10.5% 11.2% 39.8% 15.7%

Month to  date 3.0% 8.3% 1.8% 11.2% 1.9% 13.5% 3.1% 10.0% 1.2% 9.1% 2.0% 14.3%

Quarter to  date 8.1% 8.8% 1.7% 11.6% 1.7% 13.3% 10.4% 11.0% -1.4% 9.9% 9.4% 15.9%

Year to  date 8.1% 8.8% 1.7% 11.6% 1.7% 13.3% 10.4% 11.0% -1.4% 9.9% 9.4% 15.9%

2 ปี 6.9% 14.7% -1.3% 15.4% -2.2% 17.1% 9.3% 18.4% -6.5% 11.1% 8.5% 24.0%

3 ปี 6.9% 14.0% -5.0% 15.7% -6.9% 17.1% 11.4% 17.3% -1.5% 11.3% 8.5% 22.9%

4  ปี 16.9% 15.1% 7.7% 16.3% 6.3% 17.4% 20.8% 18.8% 9.2% 14.0% 21.4% 23.8%

5  ปี 11.0% 17.0% 2.2% 17.2% 2.1% 17.9% 15.2% 21.3% -0.3% 16.8% 17.3% 25.2%

10 ปี 8.8% 14.3% 3.2% 15.7% 4.3% 15.9% 13.1% 17.8% 3.3% 14.5% 15.8% 21.1%

Remark : Total Return วัดจากวันสุดท้ายเทียบกับวันแรกของช่วงเวลานั้นๆ 1-Apr-2024 Source : Bloomberg

                  SD*  = Standard Deviation ปรับเป็น Annualized

MSCI World MSCI EM S&P-500 SET Index NASDAQMSCI APAC ex Japan



SET Index Target  for 2024 SET TARGET SET INDEX

11-Mar-24 Worst Base Best 1380
-0.25 SD +0 SD +0.5 SD

Net Profit Net Profit Growth EPS 16.64 17.31 18.64 Forward P/E

Year 2020 453,584 -51% 41.8
(Exclude THAI) 594,755 -35% 54.9

Year 2021 1,016,531 124% 89.2 15.48

Year 2022 1,001,815 -1.4% 84.0 16.42

Year 2023 938,037 -6.4% 76.5 18.04

Year 2024
Best 1,090,489 16% 88.3 1528

Base 1,071,728 14.3% 86.8 1444 1502 1617 15.9

Worst 996,685 6% 80.7 1397

    SET Target for Year 2024 :  Average P/E = 17.31 ; 1 SD = 2.66 times ;  P/E= 17.31 (+0SD) ; Share  = 12,353 Mil. Shares

Year 2025 1,204,909 12.4% 97.5 1688 14.1

   SET Profit for Year 2025 :  Estimate  Net Profit Growth  = 12.4% (เดมิ =10.7%)   (Bloomberg Survey ; 8 Mar 24) ; P/E=17.26x (Avg.)

Remark  :  Year 2021-2025  Exclude  "THAI" , STARK

ก าไรตลาดหุ้นปีนี้ แค่โตจากฐานต ่า

ปี 2023 : SET Index 
เฉลี่ย  1532 จุด
ค่า P/E เฉลี่ย 20.1 เทา่
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Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL 
SEC makes no representation as to the accuracy and completeness of such information. Information and opinions expressed herein are subject to change without notice. DAOL SEC has no 
intention to solicit investors to buy or sell any securities in this report. In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability 
for any loss or damage of any kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  
This report may not be reproduced, distributed or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL SEC Investment in securities has risks. Investors are 
advised to consider carefully before making decisions.
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