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SET Outlook & Strategy 
SET Outlook  
• คาดดัชนีฯ แกว่งกรอบแคบ มีการ rotate กลุ่มเล่น ตลาดเข้าสู่การส่งงบ แต่
ยังและเก็งข่าวตั้งกองทุน LTF 
• ตลาดหุ้นท่ัวโลก ก าลังมีการทยอยส่งงบการเงิน ซ่ึงจะท าให้การเคล่ือนไหว
ของตลาดหุ้นแต่ละแห่งในบางวัน เป็นอิสระต่อกัน เช่นเดียวกับตลาดหุ้นไทย 
วันท่ีผ่าน หุ้นไทยท่ีราคาปรับตัวขึ้นมา ก็มาจากท้ังงบออก (MTC, 
DOHOME) และการเข้ามาเก็งงบท่ีคาดว่าจะออกมาดี 
• ตลาดหุ้นสหรัฐฯ แรงซ้ือเร่ิมแผ่ว หลังดัชนีฯ เดินหน้าบวกมาหลายวัน จาก
เร่ืองก าไรตลาดและ Fed อาจลดดอกเบ้ียเร็วขึ้น (จาก พ.ย.เป็น ก.ย.)  ดัชนี 
S&P-500 ขึ้นทดสอบแนวต้าน 5200 จุด แล้วด้วย 
• ตลาดหุ้นจีน จะเข้าสู่การรายงานผลประกอบการของบริษัทในตลาดหุ้น 
(Alibaba, Tencent) จะท าให้ตลาดหุ้นมีความผันผวนได้ นักกลยุทธ์เร่ิมมี
การเตือนถึงความผันผวนท่ีอาจเกิดขึ้นกับตลาดหุ้นจีน น้ีแล้ว อย่างไรก็
ตาม ด้วยนโยบายของทางการท่ีสนับสนุนตลาดหุ้นมากข้ึน เรามองว่า
ตลาดหุ้นจีน ยังไม่จบรอบการขึ้น และจะส่งอานิสงค์มาถึงหุ้นไทยท่ีอิงจีน
ด้วย (WICE, HANA, PSL, RCL) 
• สถานการณ์ตะวันออกกลาง ยังรอดูท่าทีของอิสราเอล ว่าจะมีการบุก 

Rafah หรือไม่ ล่าสุด(เช้าน้ี) คือ ยังไม่ท าอะไร มีการเปิดพรมแดน และสหรัฐฯ
ชะลอการส่งอาวุธให้อิสราเอล ซ่ึงถือว่าดีต่อตลาด แต่ไม่ดีต่อราคาน ้ามัน
(PTTEP) 
• นโยบาย ของ 2 กระทรวงหลัก คือ ท่องเท่ียวฯ และ คลัง จะเป็นบวกต่อตลาด
หุ้น ดีต่อหุ้นในกลุ่มท่องเท่ียว (AOT) ด้านกระทรวงการคลัง เราให้น ้าหนัก
กับ ท่ี อาจมีการน ากองทุน LTF กลับมาอีกคร้ัง ซ่ึงหากเป็นจริง ข่าวดีของ
ตลาดหุ้นไทย 
• ตลาดหุ้นไทยเข้าสู่ช่วงของการรายงานก าไร 1Q-24 โดยวันสุดท้ายของการ
น าส่งงบงวดน้ี คือ 15 พ.ค. หุ้นกลุ่มท่ีก าไรออกมาดี หรือคาดว่าจะออกมา
ดี จะเป็นกลุ่มอาหาร-เคร่ืองดื่ม 
• Event ส าคัญๆ วันน้ี : ตัวเลขส่งออกจีน(9) คาด 3.98% yoy (USD term; 
เดือนก่อน -7.5%) 

Strategy 
• เรายังประเมินว่า ดัชนีฯ มีโอกาสกลับมาอยู่ในโซนเป้าหมาย ของเราอีกคร้ัง 
คือ 1380-96 จุด วานน้ี อาจมีการพักตัวจากท่ีขึ้นแรง และแผ่วตามตลาด
เอเซีย  โดยกลยุทธ์ยังเน้น theme และ เปล่ียนหุ้นเล่น (รายวัน) รวมถึงการเข้า
เก็งงบ 1Q ท่ีเข้าสู่โค้งสุดท้ายแล้ว 
• คาดตลาด จะมีการเก็งข่าวเร่ืองต้ังกองทุน LTF เรารวบรวมหุ้นท่ีกองทุน 

LTF (ท่ีมีอยู่แล้วในปัจจุบัน) ถือไว้มากท่ีสุด 5 ตัว คือ  CPALL, AOT, GULF, 
SCB , PTT 
• หุ้นเก็งก าไรช่วงส้ันๆ เราตัด AOT, FORTH* ออก คง BGRIM ไว้ โดยเพิ่ม 

TRUE* เข้ามาใน List น้ีอีกคร้ัง 
• เรายังให้เก็บหุ้น 4 ตัว ท่ีได้ประโยชน์จาก จีนฟื้น และกลุ่มโรงพยาบาล ท่ีได้อา
นิสงค์จากคนไข้จากตะวันออกกลาง ไว้ทั้ง 4 ตัว คือ WICE, HANA, BDMS 
และ BH 
• สัปดาห์หน้า จะมีการประกาศหุ้นเข้า-ออก ดัชนี MSCI โดยเราคาดว่า 

COCOCO, KAMART, MOSHI มีโอกาสเข้าค านวณดัชนีฯ แต่ราคาหุ้น 2 
ตัวแรก ขึ้นมาค่อนข้างมาก ยกเว้น MOSHI ท่ีราคายังไม่แรง 
• หุ้นในพอร์ตวันน้ี  แล้วคงหุ้นท่ีเหลือไว้ทั้งหมด ….หุ้นในพอร์ตวันน้ี 
ประกอบด้วย BDMS(10%), AAV(10%) และ KTB(10%) 

 
Technical  : ASIAN, SAV 
 
 

Company Report 
( + ) OR (ปรับขึ้นเป็น ซื้อ/ปรับเป้าขึ้นเป็น 21.00 บาท) ก าไร 1Q24 ดีกว่าคาด; 
ก าไรขั้นต้นต่อลิตรสูงต่อเน่ืองใน 2Q24E 
( + ) BAFS (ปรับขึ้นเป็น ซ้ือ/ปรับเป้าขึ้นเป็น 28.00 บาท) 1Q24 ดีกว่าคาด จาก 
high season และค่าใช้จ่ายธุรกิจขนส่งน ้ามันลดลง 
( - ) TOG (ปรับลงเป็น ถือ/ปรับเป้าลงเป็น 12.00 บาท) 1Q24 ต ่าคาด จาก GPM 
ทรงตัวต ่าตามสัดส่วนสินค้ามาร์จิ้นต ่าสูงข้ึน 
( - ) QH (ถือ/ปรับเป้าลงเป็น 2.20 บาท) 1Q24 ต ่ากว่าคาด จากยอดโอนท่ีลดลง 
และการตั้งส ารองคดี 
( - ) BBIK (ปรับลงเป็น ถือ/ปรับเป้าลงเป็น 47.00 บาท) ก าไร 1Q24E เติบโตช้าลง 
จากการชะลอ/เล่ือนการลงทุนของลูกค้า  
( 0 ) HMPRO (ซ้ือ/เป้า 15.00) 2Q24E ยังกดดันจากฐานสูง คาดก าลังซ้ือดีขึ้นใน 
2H24E  
( 0 ) TU (ซ้ือ/ปรับเป้าลงเป็น 18.50 บาท) 1Q24 ต ่ากว่าเราคาด แต่แนวโน้มจะเป็น
จุดต ่าสุดของปี 
( 0 ) GPSC (ซื้อ/เป้า 60.00 บาท) 1Q24 ก าไรตามคาด, 2Q24E ฟื้นตัวต่อจาก
มาร์จิ้นและ high season  
( 0 ) SHR (ซ้ือ/เป้า 2.80 บาท) ก าไรปกติ 1Q24 เป็นไปตามท่ีตลาดคาด 
( 0 ) SNNP (ซ้ือ/เป้า 25.00 บาท) ก าไร 1Q24 ใกล้เคียงคาด, 2Q24E เติบโตโดด
เด่นจาก high season 
 
 

Calendar  
Date Country Event Period Surv(M) Prior 

6-May CH 
Caixin China PMI 
Services 

Apr 
               

52.6  
               

52.7  

 EC PPI YoY Mar -- -8.3% 

7-May EC Retail Sales YoY Mar -0.4% -0.7% 

9-May US Initial Jobless 
Claims May-04  --   208k  

 CH Exports YoY Apr 3.98% -7.50% 

 CH Exports YoY CNY Apr -- -3.8% 

10-May US 
U. of Mich. 
Sentiment 

May P 
               

76.9  
               

77.2  
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( + ) OR (ปรับขึ้นเป็น ซื้อ/ปรับเป้าขึ้นเป็น 21.00 บาท) ก าไร 1Q24 
ดีกว่าคาด; ก าไรขั้นต้นต่อลิตรสูงต่อเนื่องใน 2Q24E 
เราปรับเพิ่มค าแนะน าเป็น “ซื้อ” จากเดิม “ถือ” ที่ราคาเป้าหมายใหม่ที่ 21.00 
บาท (เดิม 20.00 บาท) อิง 2024E PER ที่ 21.4x (-2.0SD ต ่ากว่าค่าเฉล่ีย 
PER 5 ปีย้อนหลังของกลุ่มค้าปลีก) OR รายงานก าไรสุทธิ 1Q24 ท่ีแข็งแกร่งท่ี 
3.7 พันล้านบาท (+25%  YoY, +1,830% QoQ) สูงกว่าเราและตลาดคาด 
17%/2% ตามล าดับ โดยก าไร เพิ่มขึ้น YoY หลักๆจากอัตราก าไรขั้นต้นต่อ
ลิตรท่ีสูงข้ึนและความสามารถในการท าก าไรของธุรกิจ Lifestyle ท่ีดีขึ้น ในขณะ
ท่ี สูงข้ึนมาก QoQ ตามก าไรท่ีสูงข้ึนในทุกธุรกิจหลัก ท้ังน้ี ส าหรับแนวโน้มก าไร
ใน 2Q24E เราคาดว่าอัตราก าไรขั้นต้นต่อลิตรน่าจะยืนสูงได้ต่อเนื่องตาม
แนวโน้มค่าการตลาดน ้ามัน (marketing margin) นอกจากนี้ เราเชื่อว่าธุรกิจ 
Lifestyle จะสามารถรักษาความสามารถในการท าก าไรท่ีสูงไว้ได้ ท้ังน้ี ท่ีประชุม
คณะกรรมการบริหารกองทุนน ้ามันเชื้อเพลิง (OFFO) ได้มีมติให้มีการปรับขึ้น
ราคาน ้ามันดีเซล 50 สตางค์ต่อลิตร และอาจทยอยปรับขึ้นราคาเป ็นแบบ
ขั้นบันได หลังจากมาตรการลดภาษีสรรพสามิตดีเซล 1.0 บาทต่อลิตรส้ินสุด
ลงในวันที่ 19 เม.ย.2024 ซึ่งน่าจะท าให้มีแรงกดดันที่น้อยลงต่อกองทุนน ้ามัน
เชื้อเพลิงและ marketing margin ในอนาคตเราปรับประมาณการก าไรสุทธิปี 
2024E/2025E ขึ้น 7%/8% เป็น 1.18/1.33 หมื่นล้านบาท เทียบกับ 1.11 
หม่ืนล้านบาทในปี 2023 หลักๆเพื่อสะท้อนผลประกอบการ 1Q24 ท่ีดีกว่าคาด 
ทั้งนี้ ตอนนี้ เราคาดว่า1) อัตราก าไรขั้นต้นต่อลิตรจะอยู่ในช่วง Bt1.00/litre-
Bt1.05/litre ในปี 2024E-2025E จากเดิม Bt0.93/litre 2) ธุรกิจ Lifestyle จะ
มี EBITDA margin ท่ีสูงข้ึนเป็น 25.6% ในปี 2024E-2025E จากเดิม 25.1%-
25.3% และ 3) ธุรกิจ Global จะมีปริมาณขายน ้ามันอยู่ในช่วง 1.83-1.89 ล้าน
ลิตร ในปี 2024E-2025E จากเดิม 1.76-1.82 ล้านลิตรราคาหุ้นปรับตัวสูงขึ้น 
3% และ outperform SET 4% ในช่วง 3 เดือนที่ผ่านมาสอดคล้องกับแนวโน้ม 
marketing margin ที่ทรงตัวสูง ทั้งนี้ ราคาปัจจุบันสะท้อน 2024E PER ที่ไม่
แพงท่ี 18.9x (ประมาณ -2.5SD ต ่ากว่าค่าเฉล่ีย PER 5 ปีย้อนหลังของกลุ่มค้า
ปลีก) ท้ังน้ี เราเชื่อว่าบริษัทจะได้ประโยชน์จากแนวโน้ม marketing margin ท่ียืน
สูงได้ต่อเนื่องใน 2Q24E ในขณะที่ ธุรกิจ Mobility น่าจะเห็นการฟื้นตัวของ
ปริมาณขายน ้ามันในประเทศ QoQ ใน 2Q24E 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

( + ) BAFS (ปรับขึ้นเป็น ซื้อ/ปรับเป้าขึ้นเป็น 28.00 บาท) 1Q24 
ดีกว่าคาด จาก high season และค่าใช้จ่ายธุรกิจขนส่งน ้ามัน
ลดลง 
เราปรบัค าแนะน าขึน้เปน็ “ซื้อ” (เดิม “ถือ”) และปรบัราคาเปา้หมายขึ้นเปน็ 28.00 
บาท (เดิม 26.50 บาท) อิง DCF BAFS รายงานก าไรสุทธิ 1Q24 ที่ 83 ล้าน
บาท หากเทียบผลการด าเนินงานปกติปรับตัวดีขึ้น +60%  YoY และพลิกฟื้น
จากขาดทุนปกติ 4Q23 ท่ี -104 ล้านบาท สูงกว่า consensus คาดท่ี 45 ล้าน
บาท หนุนโดย 1) ปริมาณเติมน ้ามันอากาศยานได้อานิสงส์จาก high season 
ของท่องเที่ยวและการเริ่มมาตรการฟรีวีซ่าของรัฐ ขณะที่ปริมาณขนส่งน ้ามัน
ทางท่อปรับตัวดีขึ้นเช่นกัน หนุนโดยการท าการตลาดเชิงรุกข้ึนและการควบรวม
ของ BCP & ESSO, 2) GPM ฟื้นตัวสูงในรอบ 4 ปีอยู่ท่ี 47% ตามการฟื้นตัว
ของธุรกิจเติมน ้ามันอากาศยาน รวมถึงบริษัทมีการควบคุมค่าใช้จ่ายธุรกิจ
ขนส่งน ้ามันทางท่อได้ดีขึ้น, 3) SG&A อ่อนตัว -15% QoQ จากค่าใช้จ่ายโบนัส
พนักงานปรับตัวลงตามฤดูกาล, และ 4) ค่าใช้จ่ายทางภาษีลดลง -55% QoQ 
เนื่องจากใน 4Q23 มีการตัดจ าหน่าย deferred tax asset ที่คาดจะไม่ได้ ใช้
ประโยชน์ในอนาคตของธุรกิจขนส่งน ้ามันทางท่อจ านวน 65 ล้านบาทเราปรับ
ก าไรปกติปี 2024E ขึ ้น +23% เป็น 205 ล้านบาท โดยหลักจากการปรับ
สมมติฐาน GPM ขึ้น ส าหรับ 2Q24E เบื้องต้นคาดการณ์ก าไรปกติจะดีขึ้น
ต่อเนื่อง YoY แต่มีโอกาสอ่อนตัว QoQ จากการเข้าสู่ช่วง low season ของ
ท่องเท่ียวราคาหุ้น underperform SET -7% ใน 3 เดือน แต่กลับมา in line กับ 
SET ใน 1 เดือน เรามีมุมมองเป็นบวกมากขึ้นจาก 1Q24 ดีกว่าคาด ขณะท่ี
ประมาณการปี  2024E อาจมี  upside หากทิศทาง GPM ยังด ีต ่อเน ื ่อง 
นอกจากนี้มี catalyst จากการฟื้นตัวต่อเนื่องของภาคท่องเที่ยว และการเซ็น
สัญญาแผนเชื่อมท่อภาคตะวันออกในปี 2024E 
 
( - ) TOG (ปรับลงเป็น ถือ/ปรับเป้าลงเป็น 12.00 บาท) 1Q24 ต ่า
คาด จาก GPM ทรงตัวต ่าตามสัดส่วนสินค้ามาร์จิ้นต ่าสูงขึ้น 
เราปรับค าแนะน าลงเป็น “ถือ” (เดิม “ซื้อ”) และปรบัราคาเป้าหมายลงเปน็ 12.00 
บาท (เด ิม 13.50 บาท) อิง 2024E core PER 13.5x (-1SD below 5-yr 
average PER) TOG รายงานก าไรปกติ 1Q24 (ไม่รวมก าไร Fx) อยู่ท่ี 79 ล้าน
บาท ชะลอ -36% YoY, -22% QoQ ต ่ากว่าเราคาด -14% โดยหลักกดดัน
จาก 1) GPM ทรงตัวต ่าเพียง 20% เป็นผลจากสัดส่วนยอดขายเลนส์ Rx มาร์
จิ้นต ่าสูงข้ึนตามกลยุทธ์ลูกค้ารายใหญ่และผลกระทบทางเศรษฐกิจ รวมถึงการ
เร่ิมรับรู้ต้นทุนค่าเส่ือมสายการผลิตใหม่ และ 2) SG&A/Sale อยู่ท่ี 9.5% สูงข้ึน
จาก 4Q23 ที่ 6.5% จากการตั้งส ารองหนี้เราปรับก าไรปกติปี 2024E ลง -
11% เป็น 419 ล้านบาท (-2% YoY) โดยหลักจากการปรับสมมติฐาน GPM 
ลง ส าหรับ 2Q24E เบื้องต้นคาดการณ์ก าไรปกติจะอ่อนตัว YoY จาก GPM 
ปรับตัวลงจากฐานสูง เป็นไปตามกลยุทธ์ลูกค้าในการเจาะตลาดสินค้าราคาถูก
ลง ขณะท่ีแนวโน้มก าไรปกติจะทรงตัว QoQ อานิสงส์ก าลังการผลิตใหม่ทยอย 
ramp up แต่ถูก offset บางส่วนจากปัจจัยฤดูกาลราคาหุ้น in line กับ SET ใน 
1-6 เดือน แม้จะมี catalyst จากลูกค้ารายใหม่และความคืบหน้าการขยายก าลัง
การผลิตใหม่ของเลนส์ Rx ในช่วงกลางปี 2024E แต่เรามีมุมมองระมัดระวังมาก
ขึ้นและปรับค าแนะน าลงเป็น “ถือ” จากแนวโน้มก าไรปกติ 2Q24E จะอ่อนตัว
ต่อเนื่อง YoY และทรงตัว QoQ ขณะที่ทิศทาง GPM คาดจะยังทรงตัวต ่าตาม
สัดส่วนสินค้ามาร์จิ้นต ่าสูงข้ึน ซ่ึงสะท้อนก าลังซ้ือโดยรวมยังชะลอตัว 
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( - ) QH (ถือ/ปรับเป้าลงเป็น 2.20 บาท) 1Q24 ต ่ากว่าคาด จาก
ยอดโอนที่ลดลง และการตั้งส ารองคดี 
เรายังคงแนะน า “ถือ” แต่ปรับราคาเป้าหมายลงเปน็ 2.20 บาท (เดิม 2.40 บาท) 
เน่ืองจากเรามีการปรับก าไรลง โดยยังประเมินมูลค่าด้วยวิธี SOTP แบ่งเป็นจาก
มูลค่าเงินลงทุน (HMPRO, LHFG, QHPF, QHHR) ท่ี 1.70 บาท และธุรกิจหลัก
อสังหาริมทรัพย์ที่ 0.50 บาท ประเมินด้วย 2024E PER ที่ 10.5 เท่า (Fig.2) 
ท้ังน้ี QH รายงานก าไรสุทธิ 1Q24 ท่ี 490 ล้านบาท -17% YoY, -19% QoQ 
ต ่ากว่า consensus ท าไว้ที ่  533 ล้านบาท จาก 1) รายได้ลดลงอยู ่ที ่ 1.7 
พันล้านบาท -9% YoY -24% QoQ จากธุรกิจอสังหาฯ ที ่ชะลอตัว ตาม 
backlog ที่ลดลง และไม่มีโครงการใหม่, 2) SG&A/sales เพิ่มขึ้นเป็น 30.4% 
(1Q23 = 25.3%, 4Q23 = 25.7%) เน่ืองจากมีการบันทึกส ารองค่าเผื่อผล
เสียหายจากคดีฟ้องร้อง ซึ่งหากไม่รวมรายการดังกล่าวก าไรจะอยู่ในระดับ
ใกล้เคียง consensusเราปรับประมาณการก าไรปี 2024E ลง -9% เป็น 2.2 
พันล้านบาท -10% YoY จาก 1) ปรับรายได้ลงเป็น -9% YoY จากเดิม -3% 
YoY จากยอดโอนที่ยังชะลอตัว, 2) ปรับ SG&A/sales เพิ่มเป็น 25.0% (เดิม 
23.0%) จากปี 2023 ท่ี 23.1% และ 3) ปรับลดส่วนแบ่งก าไรลงเป็น 1.8 พันล้าน
บาท +2% YoY จากเดิม +5% YoY จากการปรับลดก าไร HMPRO และ LHFG 
ท้ังน้ี ก าไร 1Q24 จะคิดเป็น 22% จากท้ังปี โดย 2Q-4Q24E จะดีขึ้นจาก 1Q24 
ตามแผนเปิดโครงการใหม่ปี 2024E มูลค่ารวม 9.8 พันล้านบาท +14% YoY 
และปลายปีจะมีการเร่งโอนก่อนสิ้นสุดมาตรการลดค่าโอนและจดจ านองราคา
หุ้น underperform SET -2%/-1% ในช่วง 1 และ 3 เดือน จากก าลังซื้อของ
ธุรกิจอสังหาฯ ท่ีอ่อนแอ ท้ังน้ี เรายังคงแนะน า ถือ โดยเราประเมินราคาหุ้นจะยัง
ปรับตัวในกรอบแคบใกล้เคียงช่วง 2-3 ปีท่ีผ่านมา ซ่ึงก าไรปกติ 2Q-4Q24E จะ
กลับมาใกล้เค ียงในระดับปกติราว 530-580 ล้านบาทได้ ด้าน valuation 
ปัจจุบันเทรดท่ี 2024E PER ท่ี 10.3 เท่า ใกล้เคียงกับ 5-yr average PER 
 
( 0 ) TU (ซื้อ/ปรับเป้าลงเป็น 18.50 บาท) 1Q24 ต ่ากว่าเราคาด 
แต่แนวโน้มจะเป็นจุดต ่าสุดของปี 
เราคงค าแนะน า “ซื้อ” แต่ปรับราคาเป้าหมายลงเป็น 18.50 บาท (เดิม 20.00 
บาท) อิง SOTP TU รายงานก าไรปกติ 1Q24 (ไม่รวมก าไร Fx และก าไรจากการ
ขายเงินลงทุนบริษัทร่วม) ท่ี 900 ล้านบาท (+13% YoY, -30% QoQ) ใกล้เคียง 
consensus คาด แต่ต ่ากว่าเราคาด -13% ก าไรปกติปรับตัวดีขึ้น YoY หลักๆ 
หนุนโดยการฟื้นตัวของธุรกิจอาหารสัตว์เลี้ยงจากฐานต ่าใน 1Q23 ที่ได้รับ
ผลกระทบจาก inventory destocking และ GPM ธุรกิจอาหารทะเลแช่แข็งดีขึ้น
จากการท า right sizing แต่ปัจจัยเหล่านี้ถูก offset บางส่วนจากต้นทุนทาง
การเงินสูงข้ึน รวมถึงการกลับมารับรู้ค่าใช้จ่ายภาษีหลังไม่มีเครดิตภาษีเงินได้
จาก Red Lobster แล้ว ขณะท่ีก าไรปกติชะลอ QoQ เป็นผลจากปัจจัยฤดูกาล 
และ GPM ธุรกจิอาหารทะเลแปรรูปชะลอตามราคาขายท่ีปรับตัวลงตามราคาทู
น่าเราปรับก าไรปกติปี 2024E ลง -16% เป็น 5.2 พันล้านบาท (+4% YoY) 
จากการปรับสมมติฐาน GPM ธุรกิจอาหารทะเลแปรรูปลงและปรับต้นทุน
ทางการเงินขึ้น ส าหรับ 2Q24E เบ้ืองต้นประเมินก าไรปกติจะอ่อนตัว YoY โดย
หลักจากฐานภาษีสูงขึ้น แต่จะฟื้นตัว QoQ หนุนโดยแนวโน้มปริมาณขายและ 
GPM ของธุรกิจอาหารทะเลแปรรูปปรับตัวดีขึ้น และธุรกิจอาหารสัตว์เล้ียงท่ียัง
ฟื้นตัวดีต่อเนื่องราคาหุ้น in line กับ SET ใน 1-3 เดือน แม้เราปรับประมาณ
การปี 2024E ลง อย่างไรก็ตามเราเชื่อว่า 1Q24 จะเป็นจุดต ่าสุดและแนวโน้มผล
การด าเนินงานจะปรับตัวดีขึ้นในช่วงเวลาที่เหลือของปี นอกจากนี้มี catalyst 
จาก 1) การทยอยเร่ิมด าเนินการผลิตเชิงพาณิชย์โรงงานใหม่ เช่น โรงงานของ 
ITC ใน 2Q24E และ 2) แผนการซ้ือหุ้นคืนในช่วงระหว่างวันท่ี 20 ก.พ.-30 มิ.ย. 
2024 โดยล่าสุดบริษัทซ้ือคืนไปแล้วทั้งหมด 43% ของโครงการ 

( 0 ) GPSC (ซื้อ/เป้า 60.00 บาท) 1Q24 ก าไรตามคาด, 2Q24E 
ฟ้ืนตัวต่อจากมาร์จิ้นและ high season 
เราคงค าแนะน า “ซ ื ้อ” และราคาเป้าหมายที่ 60.00 บาท อิง DCF (WACC 
5.9%, TG 0%) บริษัทประกาศก าไรสุทธิ 1Q24 ที่ 864 ล้านบาท (ใกล้เคียง
ตลาดคาด) อย่างไรก็ตามหากตัดรายการพิเศษออก ก าไรปกติอยู่ท่ี 860 ล้าน
บาท (-12%  YoY, +96%  QoQ) โดย YoY ลดลงจากการกลับมาใช้ก๊าซ
ธรรมชาติผลิตไฟฟ้าของโรงไฟฟ้าศรีราชาแทนที่ดีเซลท าให้ margin ลดลง 
ในขณะท่ี QoQ เพิ่มขึ้นจากปัจจัยฤดูกาลโรงไฟฟ้า SPP เพิ่มความต้องการของ
ลูกค้า IU เบื้องต้นเรายังคงประมาณการก าไรปกติปี 2024E ที่ 3.5 พันล้าน
บาท (-4% YoY) มีโอกาสเกิด upside หากการแทรกแซงค่าไฟจากภาครัฐ
ลดลง อย่างไรก็ตามประเมินแนวโน้ม 2Q24E ฟื้นตัว YoY, QoQ จากการคงค่า 
Ft จากงวดต้นปี และค่าก๊าซธรรมชาติคาดไม่มีปัจจัยมากระตุ้นให้ปรับตัวสูงขึ้น 
QoQ รวมถึงการเข้า high season ของโรงไฟฟ้า IPP/SPP เป็นอีกปัจจัยหนุน 
ราคาหุ ้น underperform SET ราว -4% คาดมาจาก negative sentiment 
กรณีการปรับลดอัตราดอกเบ้ียล่าช้าออกไป อย่างไรก็ตามในช่วง 2H24E คาด
การปรับลดอัตราดอกเบี้ยจะเกิดขึ้นและปลดล๊อคปัจจัย overhang ออกไป 
นอกจากน้ีแนวโน้มการปรับค่า Ft ขึ้นเพื่อสะท้อนต้นทุนพลังงานและการจ่ายคืน
หน้ี EGAT มีโอกาสเกิดขึ้น ซ่ึงจะท าให้ผลประกอบการกลับมาฟื้นตัวได้และเป็น 
upside ต่อประมาณการของเรา 
 
( 0 ) SHR (ซื ้อ/เป้า 2.80 บาท) ก าไรปกติ 1Q24 เป็นไปตามที่
ตลาดคาด 
เรายังคงค าแนะน า “ซื้อ” และยังคงราคาเป้าหมายปี 2024E ที่ 2.80 บาท อิง 
DCF (WACC 8.6%, terminal growth 2.5%) โดย SHR ประกาศก าไรปกติ 
1Q24 ที่ 128 ล้านบาท (-10% YoY, +62% QoQ เป็นไปตามที ่ตลาดคาด 
ขณะที่มีก าไรสุทธิที่ 112 ล้านบาท (-11% YoY, +75% QoQ) โดยมีขาดทุน
จากอัตราแลกเปลี่ยน -17 ล้านบาท โดยมี RevPAR โดยรวมเพิ่มขึ้น +13% 
YoY และ +31% QoQ เพราะเป็นช่วง High season ที่ไทยและมัลดีฟส์ ขณะท่ี 
UK เป็น Low season ด้านต้นทุนดอกเบี้ยจ่ายเริ่มทรงตัว QoQ เพราะมีการ
ออกหุ้นกู้เป็น THB แทน USD เพื่อลดต้นทุนทางการเงินลงเรายังคงประมาณ
การก าไรสุทธิปี 2024E อยู่ท่ี 240 ล้านบาท เพิ่มขึ้น +177% YoY จากฐานต ่า
ในปี 2023 และมีการบริหารค่าใช้จ่ายที่ดีขึ ้น ขณะที่คาดผลการด าเนินงาน 
2Q24E จะกลับมาขาดทุน แต่ฟื้นตัวได้เม่ือเทียบ YoY จากจ านวนนักท่องเท่ียว
ที่เพิ่มขึ้นจากปีก่อนที่ฐานต ่า แต่จะลดลง QoQ เพราะเข้าสู่ Low season ของ
ไทยและมัลดีฟส์ราคาหุ้นปรับตัวเพิ่มขึ้น +3% ในช่วง 3 เดือนที่ผ่านมา เม่ือ
เทียบกับ SET จากก าไร 4Q23 ที่ออกมาดีกว่าคาด ขณะที่ราคาหุ้นม ีการ
ปรับตัวลงมาอย่างต่อเนื ่องตลอด 1 ปีที่ผ่านมาถึง -34% ท าให้เรามองว่า 
downside จ ากัด นอกจากนี้เรามองเห็นพัฒนาการของการบริหารค่าใช้จ่าย
และต้นทุนดอกเบ้ียท่ีลดลงได้ดี ซ่ึงจะท าให้แนวโน้มก าไรปี 2024E จะกลับมาฟื้น
ตัวได้อย่างโดดเด่น 
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( 0 ) SNNP (ซื ้อ/เป้า 25.00 บาท) ก าไร 1Q24 ใกล้เคียงคาด , 
2Q24E เติบโตโดดเด่นจาก high season 
เราคงค าแนะน า “ซื้อ” และคงราคาเป้าหมายที่ 25.00 บาท  อิง PER 32.0x 
ใกล้เคียงค่าเฉลี่ยตั้งแต่เข้าเทรดในตลาด SNNP รายงานก าไรสุทธิ 1Q24 ท่ี 
158 ล้านบาท (+2%, -5% QoQ) ใกล้เคียงตลาดและเราคาด ก าไรขยายตัว 
YoY จาก 1) รายได้รวมเติบโต +1% YoY จากรายได้ในประเทศทรงตัว YoY 
และรายได้ต่างประเทศ +7%  YoY, 2) GPM ที ่ 29.5% ขยายตัว YoY จาก 
utilization rate โรงงานที่ดีขึ ้น และ product mix ที่ดี ด้านก าไรที่ลดลง QoQ 
เป็นไปตามฤดูกาล และรายได้เวียดนามปรับตัวลดลง QoQ เนื่องจากเทศกาล
ตรุษญวนเราคงประมาณการก าไรสุทธิปี 2024E ที่ 761 ล้านบาท (+20% 
YoY) โดยก าไร 1Q24 มีสัดส่วนที ่ 21% ของประมาณการก าไรปี 2024E 
อย่างไรก็ตาม เราคาดผลประกอบการ 2Q24E จะเติบโตโดดเด่น YoY, QoQ 
จาก high season ของกลุ่มเครื ่องดื่ม และการกระตุ ้นก าลังซื ้อของภาครัฐ  
นอกจากนี้รายได้ต่างประเทศ โดยเฉพาะเวียดนามจะกลับมาเติบโตหลังจบ
เทศกาลตรุษญวนราคาหุ้น underperform SET  -3% ใน 1 เดือนที่ผ่านมา 
โดยเทรดท่ี 2024E PER 21.1x เราชอบ SNNP จาก 1) มี snack & beverage 
ที่ตอบโจทย์ได้ครอบคลุมทุกเพศ ทุกวัย, 2) มี production facilities ทั้งในและ
ต่างประเทศ ท าให้ต้นทุนการผลิตลดลง, 3) valuation ไม่แพงเม่ือเทียบกับ peer 
กลุ่ม Food & Beverage และยังมีโอกาสเติบโตอีกมากเนื่องจาก penetration 
rate ในตลาดต่างประเทศยังอยู่ในระดับต ่า 
 
( - ) BBIK (ปรับลงเป็น ถือ/ปรับเป้าลงเป็น 47.00 บาท) ก าไร 
1Q24E เติบโตช้าลง จากการชะลอ/เล่ือนการลงทุนของลูกค้า 
เราปรับค าแนะน าลงเป็น “ถือ” (เดิม “ซื้อ”) และปรบัราคาเป้าหมายลงเปน็ 47.00 
บาท (เดิม 75.00 บาท) เนื่องจากเรามีการปรับก าไรลง และ de-rate 2024E 
PER ลงเป็น 29 เท่า (-1.25SD below 2-yr average PER)  จากเดิม 40 เท่า 
จากอัตราการเติบโตของก าไรท่ีลดลง โดยเราประเมินก าไร 1Q24E ท่ี 68 ล้าน
บาท (+17% YoY, -12% QoQ) แนวโน้มการเติบโตช้าลงจาก 1) รายได้จะ
เติบโตไม่มากเป็น 365 ล้านบาท +37%  YoY, -2% QoQ เนื ่องจากลูกค้า
บางส่วนมีการชะลอ/เลื่อนการลงทุน จากความไม่แน่นอนของภาวะเศรษฐกิจ, 
2) GPM อยู่ในช่วงต ่าราว 46.0% (1Q23 = 48.2%, 4Q23 = 45.2%) เน่ืองจาก
งานต่างประเทศมี GPM ท่ีต ่ากว่าปกติ จากต้นทุนท่ีสูงกว่าคาด ซ่ึงจะเป็นปัจจัย
ชั่วคราว และ 3) ส่วนแบ่งก าไรจาก ORBIT จะอยู่ที่ราว 12 ล้านบาท (+16% 
YoY, -49% QoQ) ตามการส่งมอบงานท่ียังไม่มาก แต่แนวโน้มจะดีขึ้นเน่ืองจาก 
1Q24E ได้รับงานใหม่ ซ่ึงจะทยอยส่งมอบระยะถัดไป เราปรับประมาณการก าไร
ปี 2024E ลง -15% เป็น 324 ล้านบาท +17% YoY เนื่องจากเราปรับลด
รายได้ลงจากแนวโน้มการลงทุนของลูกค้าที่ เติบโตช้าลง และ backlog ยัง
เพิ่มขึ้นช้า ทั้งนี้ ก าไร 1Q24E จะคิดเป็น 21% จากทั้งปี ซึ่งจะเป็นระดับต ่าสุด
เหมือนทุกปี ส าหรับก าไร 2Q-4Q24E จะทยอยดีขึ้น ได้ตามปัจจัยฤดูกาลท่ีจะมี
การเร่งรับรู้รายได้มากขึ้น, GPM จะดีขึ้นจากฐานต ่า, ORBIT จะมีการรับรู้
รายได้เพิ ่มขึ ้นจากงานใหม่ และ effective tax rate จะทยอยลดลงจากสิทธิ
ประโยชน์ BOI ราคาหุ้น underperform SET -15%/-6% ในช่วง 1 และ 3 เดือน 
(รวมผลกระทบจากหุ้นปันผลแล้ว) จากความไม่แน่นอนด้านปัจจัยเศรษฐกิจ ท า
ให้กังวลต่อการลงทุนของลูกค้าท่ีมีการชะลอ/เล่ือนออกไป ท้ังน้ี เราปรับลงเป็น 
ถือ จากก าไร 1Q24E ท่ีจะยังไม่เด่น รวมถึงอัตราการเติบโตก าไรปี 2024E จะไม่
สูงเหมือนในช่วง 2 ปีที่ผ่านมา ซึ่งจะท าให้ราคาหุ้นเทรดในระดับ PER ที่ไม่สูง
เทียบกับในอดีต อย่างไรก็ตาม เราเชื่อว่าแนวโน้มการเติบโตระยะยาวยังน่าสนใจ 
ตามเทรนการปรับองค์กรให้เป็นดิจิทัล (digital transformation) ซึ่งยังคงเป็น
หนึ่งใน megatrend ของโลก และเรายังประเมินก าไรปี 2025E-26E จะกลับมา
เติบโตได้ดีขึ้น 

( 0 ) HMPRO (ซื้อ/เป้า 15.00) 2Q24E ยังกดดันจากฐานสูง คาด
ก าลังซื้อดีขึ้นใน 2H24E 
เรายังคงค าแนะน า “ซื้อ” ที่ราคาเป้าหมายปี 2024E 15.00 บาท อิง 2024E 
PER ที่ 28x (-1.5SD below 5-yr average) เรามองเป็นกลางต่อการประชุม
นักวิเคราะห์วานนี้ จาก 1) บริษัทยังคงเป้าขยายสาขาปี 2024E ที่ 6-8 สาขา 
โดย YTD เปิด MegaHome แล้ว 1 สาขา, 2) 1Q24 SSSG ของ HomePro อยู่
ท่ี -2.1% และ MegaHome อยู่ท่ี -4%  แต่เร่ิมดีขึ้นในเดือนพ.ค.,  3) ยังเห็นการ
ลดลงของ traffic สาขาราชพฤกษ์ และ รัตนาธิเบตร์จนไปถึงปลายปี 2024E, 4) 
ส ัดส่วน House brand ของ MegaHome ดีข ึ ้นต ่อเนื ่องเป ็น 21.1% และ 
HomePro อยู่ที่ 20.5% และ e-commerce sales mix เพิ่มขึ้นเป็น 8% (จาก 
7.2% ใน 4Q23)คงประมาณการก าไรสุทธิปี 2024E/25E ท่ี 7.0/7.5 พันล้าน
บาท (+9%/+7% YoY) แนวน้ม 2Q24E demand กลุ่มก่อสร้างค่อยๆฟื้นตัว
จากงบประมาณรัฐท่ีเร่ิมอนุมติ ขณะท่ี GPM คาดว่าจะขยายตัวได้จากสัดส่วน
สินค้า house brand สูงข้ึน ท าให้คาดก าไร 2Q24E ทรงตัวหรือโตจ ากัด QoQ
ราคาหุ้น underperform ตลาดในช่วง 3 ถึง 6 เดือนท่ีผ่านมา จากก าลังซ้ือของ
กลุ่มที่ยังคงอ่อนตัวต่อเนื่อง อย่างไรก็ตามเรายังแนะน า “ซื้อ” HMPRO จาก
ราคาหุ้นท่ีลงมาเทรดต ่าเพียง 18x เม่ือเทียบกับผลการด าเนินงาน 2024E 
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• ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุ้นนิวยอร์กปิดในแดนบวกติดต่อกันเป็นวันท่ี 6 ในวัน
พุธ (8 พ.ค.) และปิดท่ีเหนือระดับ 39,000 จุดเป็นคร้ังแรกในรอบ 6 สัปดาห์ โดย
ได้แรงหนุนจากการที่นักลงทุนยังคงเชื่อมั่นว่าธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) จะ
ปรับลดอัตราดอกเบี้ยในปีนี ้       ดัชนีเฉลี ่ยอุตสาหกรรมดาวโจนส์ปิดท่ี 
39,056.39 จุด เพิ ่มขึ ้น 172.13 จุด หรือ +0.44%, ดัชนี S&P500 ปิด ท่ี 
5,187.67 จ ุด  ลดลง 0.03 จ ุด  หร ือ  -0.00% และด ัชน ี  Nasdaq ป ิด ท่ี  
16,302.76 จุด ลดลง 29.80 จุด หรือ -0.18% 
• ตลาดหุ้นยุโรปปิดบวกที่ระดับสูงสุดเป็นประวัติการณ์ในวันพุธ (8 พ.ค.) 
เน่ืองจากนักลงทุนขานรับการเปิดเผยผลประกอบการท่ีแข็งแกร่งของบริษัทจด
ทะเบียน ขณะท่ีประเมินเกี่ยวกับความเป็นไปได้ในการปรับลดอัตราดอกเบ้ียของ
ธนาคารกลางรายใหญ่      ทั้งนี้ ดัชนี STOXX 600 ปิดตลาดที่ระดับ 515.77 
จุด เพิ่มขึ้น 1.75 จุด หรือ +0.34% 
• ดัชนี CAC-40 ตลาดหุ้นฝรั่งเศสปิดที่ 8,131.41 จุด เพิ่มขึ้น 55.73 จุด 
หรือ +0.69%, ดัชนี DAX ตลาดหุ ้นเยอรมนีปิดที่ 18,498.38 จุด เพิ ่มขึ้น 
68.33 จ ุด หร ือ +0.37% และด ัชน ี  FTSE 100 ตลาดห ุ ้นลอนดอนปิดท่ี 
8,354.05 จุด เพิ่มขึ้น 40.38 จุด หรือ +0.49% 
• ตลาดหุ้นลอนดอนปิดบวกในวันพุธ (8 พ.ค.) โดยแตะระดับสูงสุดคร้ังใหม่ 
หลังการเปิดเผยผลประกอบการท่ีสดใสของบริษัทจดทะเบียน ขณะท่ีนักลงทุน
รอการประชุมก าหนดอัตราดอกเบี้ยของธนาคารกลางอังกฤษ (BoE) ในวัน
พฤหัสบดีน้ี       ดัชนี FTSE 100 ตลาดหุ้นลอนดอนปิดท่ี 8,354.05 จุด เพิ่มขึ้น 
40.38 จุด หรือ +0.49% 
• สัญญาน ้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดบวกในวันพุธ (8 
พ.ค.) หลังสหรัฐเปิดเผยสต็อกน ้ามันดิบลดลงมากกว่าคาดในสัปดาห์ที่แล้ว 
อย่างไรก็ดี การแข็งค่าของสกุลเงินดอลลาร์ส่งผลให้ราคาน ้ามันลดช่วงบวก       
ทั้งนี้ สัญญาน ้ามันดิบ WTI ส่งมอบเดือนมิ.ย. เพิ่มขึ้น 61 เซนต์ หรือ 0.78% 
ปิดท่ี 78.99 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• ส่วนสัญญาน ้ามันดิบเบรนท์ (BRENT) ส่งมอบเดือนก.ค. เพิ่มขึ้น 42 
เซนต์ หรือ 0.51% ปิดท่ี 83.58 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• สัญญาทองค าตลาดนิวยอร์กปิดลบวันพุธ (8 พ.ค.) โดยตลาดถูกกดดัน
จากการแข็งค่าของสกุลเงินดอลลาร์และการปรับตัวขึ้นของอัตราผลตอบแทน
พันธบัตรสหรัฐ ขณะท่ีนักลงทุนจับตาข้อมูลเงินเฟ้อของสหรัฐเพื่อหาสัญญาณ
บ่งชี้ทิศทางอัตราดอกเบี้ยของธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด)        ทั้งนี้ สัญญา
ทองค าตลาด COMEX (Commodity Exchange) ส่งมอบเดือนมิ.ย. ลดลง 
1.90 ดอลลาร์ หรือ 0.08% ปิดท่ี 2,322.30 ดอลลาร์/ออนซ์ •  

Economic & Company 
• GULF ลุ้นก าไร 4.3 พันล้าน 'อินทัช' ดีเกินคาดโต 21% THCOM ตัวเลข
สวย 288 ล้านบาท พุ่งกระฉูด 2 เท่าตัว  
จับตา กัลฟ์ แจ้งงบ Q1/67 วันนี ้ มีลุ ้นก าไรทะลุ 4,300 ล้านบาท เติบโต 
13.53% หลังบริษัทลูกโชว์ก าไรดีเกินคาด INTUCH เติบโต 21% ฟาก ไทย
คม พุ่ง 220% ขณะที่ ธุรกิจโรงไฟฟ้า เติบโตต่อเนื่อง รับอานิสงส์ปรับขึ้นค่า 
FT งวดม.ค.-เม.ย. 67 ส่วนแนวโน้มไตรมาส 2/67 มีโอกาสท าก าไรแตะระดับ
สูงสุดใหม่ จากการบันทึก โรงไฟฟ้าหินกอง 1 เต็มไตรมาส และโรงไฟฟ้า GPD 
หน่วยท่ี 3 ราคาเป้าหมายเฉล่ีย 55.79 บาท อัพไซด์กว่า 33% จาก 11 โบรก
เกอร์ 
• 'กฤษฎา' ลาออกรมช.คลัง 'เศรษฐา' ยกหูเบรกไขก๊อก  
เศรษฐา เบรก กฤษฎา ลาออกจาก รมช.คลัง เผยให้กลับไปคิดใหม่ 1 คืน จับ
ตา พิชัย อาจแบ่งงานใหม่ ด้าน จุลพันธ์ ยันรับได้หากเปล่ียนหน่วยงานท่ีต้อง
รับผิดชอบ ส่วนเงินดิจิทัลเกณฑ์รายได้และเงินฝากชัดแล้ว ใช้ข้อมูล ณ ส้ิน
เดือน มีนาคม 2567 
• DRT โชว์ Q1 ก าไรพุ่ง 14.85% ท าตลาดเชิงรุกทุกช่องทาง  
DRT แจ้งงบไตรมาส 1/67 มีก าไรสุทธิ 203.69 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 14.85% 
หลังประสิทธิภาพการบริหารจัดการด้านการผลิตแข็งแกร่ง เอาชนะปัจจัยลบ
จากตลาดวัสดุก่อสร้างไม่คึกคัก หน้ีครัวเรือน และอัตราดอกเบ้ียสูง ฉุดก าลัง
ซื้อสินค้า พร้อมเร่งเครื่องท าตลาดเชิงรุกเต็มที่ในทุกช่องทางขาย ผลักดัน
ผลงานท้ังปีเติบโต 
• BCP ลุ้นพลกิก าไร 2.5 พันล้าน 'บีซพีจี'ี บุ๊กโรงไฟฟา้น า้ลาวเตม็ไตรมาส  
BCP ผลงานไตรมาส 1/67 ลุ้นพลิกท าก าไรกว่า 2.5 พันล้านบาท รับแรง
หนุนจาก BSRC ท่ีฟื้นปริมาณขายและค่าการกล่ัน และ OKEA มีปริมาณขาย
โตสูงจากแหล่งใหม่ ด้าน BCPG ประกาศผลการด าเนินงานไตรมาสแรกปีน้ี
ฟันก าไรสุทธิ 441 ล้านบาท จากโครงการโรงไฟฟ้าพลังน ้าใน สปป.ลาว 
กลับมาด าเนินการเต็มไตรมาส 
• WHAUP จับมือ 'กุริน เอ็นเนอร์ย'ี ตั้ง 2 บ.ร่วมทุนลุยโซลาร์ฯ 128 MW  
WHAUP ผนึกก าลังกลุ่ม กุริน เอ็นเนอร์ยี ตั้งบริษัทร่วมทุนภายใต้ สเตลล่า 
พาวเวอร์ วัน - สเตลล่า พาวเวอร์ ทู จ่อลงทุนโครงการโซลาร์ฟาร์ม ก าลัง
ผลิตติดตั้งรวมกว่า 128 เมกะวัตต์ หลังเซ็น PPA กับกฟผ. แล้ว 
• IRPC ก าไรไตรมาสแรกพุง่ 413% มาร์จิ้นดเีซลหนุน-ธรุกจิปโิตรเคมฟีืน้
ตัว  
IRPC โชว์ก าไรไตรมาสแรกปีนี้ 1,545 ล้านบาท พุ่ง 413% รับแรงหนุนจาก
การจ าหน่ายน ้ามันดีเซลยูโร 5 ดันมาร์จิ้นปรับตัวสูง ขณะที่ธุรกิจปิโตรเคมี
ก าไรขั้นต้นเพิ่มขึ้นทุกกลุ่ม พร้อมรุกเพิ่มสัดส่วนผลิตภัณฑ์ชนิดพิเศษใหม่ 
คาดดีมานด์น ้ามัน-ปิโตรเคมี ไตรมาส 2/67 ฟื้นตัว 
• SCBX ขายหุ้นกู้ดอกสูง 3.77% รวม 6 ชุดอายุ 1-10 ปี วันนี้จองซื้อวัน
สุดท้าย  
วันน้ี (9 พ.ค. 67) วันสุดท้ายซ้ือหุ้นกู้ SCBX รับผลตอบแทนสูง 3.77% ต่อปี 
รวมรอบนี้ 6 ชุดใหม่ เฉลี่ยอายุ 1-10 ปี โดยมีหุ้นกู้ 1 ชุดให้ผลตอบแทนใน
รูปแบบอัตราส่วนลดสูงถึง 3.02% ผู ้ลงทุนรายใหญ่จองซื ้อหุ ้นกู ้ข ั ้นต ่า 
100,000 บาท ทวีคูณคร้ังละ 100,000 บาท 
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ฉบับน้ีท้ังทางตรงและทางอ้อม และขอให้นักลงทุนใช้ดุลพินิจพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 
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Score Symbol Description ความหมาย 
90-100  Excellent ดีเลิศ 
80-89  Very Good ดีมาก 
70-79  Good ด ี
60-69  Satisfactory ดีพอใช้ 
50-59  Pass ผ่าน 
< 50 No logo given n.a. n.a. 

สมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษิทัไทย( IOD) 
ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงไว้น้ี เป็นผลท่ีได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลท่ีบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลท่ีผู้ลงทุนท่ัวไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลใน
มุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจด
ทะเบียน อีกท้ังมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังน้ัน ผลส ารวจท่ีแสดงน้ีจึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของ
บริษัทจดทะเบียน และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการ
วิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูลใด ๆ ท่ีเกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงในผลส ารวจน้ี 
ท้ังน้ี บริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าว 

DAOL: ความหมายของค าแนะน า 
“ซือ้” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนขั้นต ่า 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ถอื” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนระหว่าง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ขาย” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน )ไม่รวมเงินปันผล(  

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปลี่ยนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพิ่มข้ึน หรือลดลงในขณะนั้น 

 IOD Disclaimer 
The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information which companies listed on 
the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose to the public. The CGR is a presentation of 
information from the perspective of outsiders on the standards of corporate governance of listed companies. It is not any assessment of the actual 
practices of the listed companies, and the CGR does not use any non-public information. The CGR is not therefore an endorsement of the practices 
of the listed companies. It is not a recommendation for investment in any securities of any listed companies or any recommendation whatsoever . 
Investors should exercise their own judgment to analyze and consider any information relating to the listed companies presented in this CGR report. 
No representation or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accuracy of the CGR report or 
the information used. 
DAOL’s Stock Rating Definition 

BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals and attractive valuations. 

HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 

SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold 
as negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations. 

The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price and excludes dividend yields. 


