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SET Outlook & Strategy 
SET Outlook  
• คาดดัชนีฯ มีโอกาสขึ้นทดสอบ 1500 จุด แต่ควรระวังแรงขายท าก าไรด้วย 
• ตลาดกลับมามีแรงซ้ือหลัง ได้ข่าวบวกช่วยหนุนและนักลงทุนกลับเข้ามาซ้ือ
หุ้น โดย GULF’s Family ที่พยุงหุ้นไทยมากว่า 50 จุด นับตั้งแต่ประกาศ
รวมกิจการ ในเดือน ก.ค.เป็นต้นมา .....  ตัวแปรส าคัญวันน้ี มีเร่ือง GDP 
ของจีน และสถานการณ์ตะวันออกกลาง 

• โอกาสในการลดดอกเบี้ยของ Fed เดือน พ.ย.ยังเป็นประเด็นที่ท าให้นัก
ลงทุนสับสนอยู่ (มีผลต่อ Flow ที่เข้า EM จะลดลง) ......  สินทรัพย์ที่เป็น
ลบ จะเป็น ตลาดหุ้นอินเดีย(เพราะข้ึนมามาก) และหุ้นท่ีอิงดอกเบ้ีย(ลง) อาทิ
กลุ่มอสังหาฯของสหรัฐฯ แต่หุ้น Tech ไม่กระทบมากเพราะ มีเร่ืองการเก็ง
งบเข้ามาพยุงไว้ 

• อิสราเอล-อิหร่าน : ตลาดยังคงรอดูการโจมตีอิสราเอลต่ออิหร่าน ซึ่งมี
แนวโน้มท่ีจะไม่รุนแรงและบานปลายเหมือนช่วงก่อนหน้าน้ี หากเป็นจริงตาม
คาด นอกจากจะดีต่อตลาดแล้ว เราน่าจะเห็นราคาน ้ามัน และราคาหุ้น 
PTTEP ปรับตัวกลับขึ้นมาได้บ้าง 

• จีนจะเพิ่มเงินกู้ส าหรับสร้างบ้านท่ียังสร้างไม่เสร็จเป็น 562 พันล้านดอลลาร์
(4 ล้านล้านหยวน)  ..........ข่าวนี้ บวกต่อตลาด เพราะมีรายละเอียดท่ี
ชัดเจนขึ้น แต่นักลงทุนท่ีหวังให้จีนออกมาตรการกับอุตสาหกรรมอ่ืนๆ อาจ
ผิดหวังไปบ้าง (ก าหนดการแถลงวันนี ้ ระบุไว้แล้วว่า จะแถลงมาตรการ
เกี่ยวกับอสังหาฯ) 

• ตลาดจะจับตาดูตัวเลข GDP ไตรมาสท่ี 3 ของจีน ท่ีคาดไว้ 4.5% yoy จาก
ไตรมาสก่อนท่ีขยายตัว 4.7%  หากตัวเลขออกมาต ่ากว่าตลาดคาด จะเป็น
ลบต่อตลาดหุ้นจีน รวมมาถึงตลาดอ่ืนๆ ด้วย 

• คลัง เตรียมเสนอครม. ออกมาตรการกระตุ้นอสังหาฯ เพิ่ม “ซ้ือ-แต่ง-ซ่อม-
สร้าง” วงเงินรวม 5.5 หมื ่นล้านบาท หลังมาตรการก่อนหน้าประสบ
ความส าเร็จและเสียงตอบรับดี อาทิ โครงการสินเชื่อบ้าน Happy Home 
(ปล่อยได้ 2 หม่ืนล้านบาท) และโครงการสินเชื่อ Happy Life (ปล่อยได้ 1.8 
หม่ืนล้านบาท)  ....  บวกต่อหุ้นท่ีท าบ้านระดับกลาง-ล่าง และหุ้นขายวัสดุ
ก่อสร้าง 

• นายพิชัย รมว.คลัง ยังคาดหวังในการประชุมกนง.คร้ังหน้า (18 ธ.ค.) ให้ลด
ดอกเบ้ียนโยบายลงอีก 0.25% พร้อมเตรียมพูดคุยถึงการปรับพิ่มกรอบ
เงินเฟ้อในระดับ 2-3% ….. ข่าวน้ี ยังหนุนให้เก็งก าไรในหุ้นท่ีได้ประโยชน์จาก
การลดดอกเบ้ีย 

• กระทรวงพลังงานเตรียมขยายมาตรการตรึงราคาน ้ามันดีเซลไม่เกิน 33 
บาทต่อลิตรไปจนถึงต้นปี 2568 ช่วยลดค่าครองประชาชน หลังของเดิมจะ
ครบก าหนดในวันท่ี 31 ต.ค. 2567  .... ราคาน ้ามัน ปัจจุบันปรับลงมามาก 
อาจไม่ได้ช่วยอะไรกับหุ้นสถานีบริการเติมน ้ามันได้มากนัก 

• Event ส าคัญวันนี้ : ตัวเลข GDP ไตรมาสที่ 3 และตัวเลขยอดค้าปลีกของ
จีน   และตัวเลขสร้างบ้านใหม่ของสหรัฐฯ 

 
 
 
 

News Comment 
( + ) MAGURO (ซื ้อ/เป้า 21.40 บาท) คาดก าไร 3Q24E ดีแม้เป็นฤดูฝน , 
เตรียมเปิด Flavorhood 1 พ.ย. ตามแผน 
Company Report 

( + ) VIH (ซ้ือ/เป้า 11.00 บาท) มุ่งสู่การเป็นโรงพยาบาลระดับ premium มาก
ขึ้น 
( 0 ) BBL (ซ้ือ/เป้า 186.00 บาท) ก าไร 3Q24 ดีกว่าคาดจาก FVTPL แต่กังวล 
NPL ท่ียังคงเพิ่มขึ้น 
( + ) SPALI (ปรับขึ้นเป็น ซ้ือ/ปรับเป้าขึ้นเป็น 24.00 บาท) ก าไร 3Q-4Q24E มี
แนวโน้มดีขึ้นจากเดิม ตามยอดโอนท่ีเพิ่มขึ้น 
( + ) MOSHI (ซื้อ/เป้า 58.00 บาท) ก าไร 3Q24E ฟื้นตัวเด่นได้ทั้ง YoY และ 
QoQ จากการออกสินค้า collection ใหม่ 
 
Strategy 
• ดัชนีฯ กลับมาเหนือ  1470 จุด อีกคร้ัง จากน้ี ต้องดูว่า จะมีแรงส่งต่อไปเหนือ 
1500 จุด ได้หรือไม่ ......  กลยุทธ์  “ถือต่อ”  หรือกลับเข้าซ้ือหุ้น แบบมี trailing 
stop 
• หุ้นในกลุ่ม GULF (GULF+ADVANC+INTUCH+THCOM)  เข้าเก็งก าไรได้ 
แต่มี trailing stop ประกบไปด้วยสัก 3 ช่อง 
• หุ้นในพอร์ตวันนี ้ เราน า WHA เข้ามาในพอร์ต หุ้นในพอร์ตประกอบด้วย 

WHA(20%) , MTC(10%) , TRUE*(10%) , CPALL(10%) , PTTEP(10%) , 
BDMS(15%),  GULF(20%) 

 
Technical  : ADVICE, PROEN 
 

Calendar  
Date Country Event Period Surv(M) Prior 
14-Oct CH Exports YoY Sep 6.2% 8.7% 

15-Oct CH 
1-Yr Medium-
Term Lending 
Facility Rate 

Oct-25 2.0% 2.0% 

16-Oct TH 
BoT Benchmark 
Interest Rate 

Oct-16 
                  

0.0  
                  

0.0  

17-Oct JN Exports YoY Sep -0.6% 5.6% 

 EC CPI YoY Sep F 1.8% 2.2% 

 EC 
ECB Policy 
Rate Meeting 

Oct-17   

 US 
Retail Sales 
Advance MoM 

Sep 0.3% 0.1% 

 US 
Initial Jobless 
Claims 

Oct-12  --   258k  

 US 
Manufacturing 
(SIC) 
Production 

Sep -0.2% 0.9% 

18-Oct CH GDP YoY 3Q 4.6% 4.7% 

 CH 
Industrial 
Production YoY 

Sep 
                

0.05  
                

0.05  

 CH 
Retail Sales 
YoY 

Sep 2.5% 2.1% 

  US 
Housing Starts 
MoM 

Sep 0.0% 9.6% 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Analyst: Mongkol Puangpetra (Reg. no. 1937)   & Fundamental Research Research Team 
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( + ) MAGURO (ซื ้อ/เป้า 21.40 บาท) คาดก าไร 3Q24E ดีแม้
เป็นฤดูฝน, เตรียมเปิด Flavorhood 1 พ.ย. ตามแผน 
ค ุณเอกฤกษ ์  แสง เสร ีด  ารง  CEO และค ุณจ ักรกฤต ิ  สายสมบ ูร ณ์  
กรรมการบริหาร ของ MAGURO   เผยยังคงเป้ารายได้ปี 2024E เติบโตอย่าง
น้อย +30% YoY ด้านแนวโน้มผลการด าเนินงานใน 3Q24E คาดออกมาดี
แม้ว่าจะเป็นฤดูฝน เน่ืองจากลูกค้าเข้ามาใช้บริการอย่างต่อเน่ืองในทุกแบรนด์
หนุน SSSG เดือน ก.ย. เป็นบวก นอกจากน้ียังเห็นสัญญาณท่ีดีขึ้นตั้งแต่ต้น 
4Q24E จากบรรยากาศการจับจ่ายใช้สอยของผู้บริโภคที ่คึกคัก อีกทั้งมี
วันหยุดเยอะหนุนการเติบโตของร้านอาหารในเครือ MAGURO ลากยาวไปถึง 
1Q25E ท้ังน้ี มีแผนเปิดตัวสาขาใหม่อีก 6 สาขาตามแผน ท้ังแบรนด์เดิมและแบ
รนด์ใหม่ 2 แบรนด์ เป็น Tonkatsu Aoki (ท่ี Central World) และแบรนด์ใหม่อีก 
1 แบรนด์ หนุนให้สาขารวมส้ินปีอยู่ท่ี 38 สาขา ด้านแผนการเปิดตัวโครงการ 
The Flavorhood ใจกลางประดิษฐ์มนูธรรมวันที่ 1 พ.ย. ตามแผน เพื่อเป็น 
food destination มีพื้นที่จอดรถสะดวกสบาย พื้นที่โครงการ 2 ไร่ โดยมี 3 
ร้านอาหารในเครือได้แก่ Maguro, Hitori Shabu และแบรนด์ใหม่ 1 แบรนด์ 
(ท่ีมา: ข่าวหุ้น) 
DAOL:  คาดได้รับการตอบรับที่ดีจากผู้บริโภค เรามีมุมมองเป็นบวกจาก
ประเด็นข้างต้น เราคาดก าไรสุทธิ 3Q24E จะขยายตัว YoY, QoQ หนุนโดย 1) 
รายได้ท าสถิติสูงสุดใหม่ จากการขยายสาขา และก าลังซ้ือท่ีฟื้นตัวแม้เป็นฤดู
ฝน คาด SSSG ใน 3Q24E จะติดลบเล็กน้อย low single digit , 2) GPM 
ขยายตัว QoQ จากราคาแซลมอนที่ปรับตัวลดลงและสัดส่วนรายได้ Hitori 
Shabu ซึ่ง high margin ปรับตัวเพิ่มขึ้นจากการขยายสาขาและแตกไลน์เพิ่ม
เป็น Hitori Sukiyakiด้านการเปิดโครงการ The Flavorhood และการเปิดแบ
รนด์ใหม่ทั้ง 2 แบรนด์ยังเป็นไปตามแผน เราคาดได้รับการตอบรับที่ดีจาก
ผู้บริโภค อีกทั้งก าลังซื้อที่ดีขึ ้นจะช่วยหนุนรายได้ 4Q24E เดินหน้าท าสถิติ
สูงสุดใหม่ต่อเนื่อง คงประมาณการก าไรสุทธิปี 2024E – 25E ทั้งนี้ เราคง
ประมาณการก าไรปกติปี 2024E ท่ี 96 ล้านบาท (+32% YoY) และปี 2025E 
ที่ 122 ล้านบาท (+28% YoY)  เราคงค าแนะน า “ซื้อ” ที่ราคาเป้าหมายปี 
2025E ที่ 21.40 บาท อิง 2025E Core PER 22.0x เรายังชอบ MAGURO 
จาก 1) ธุรกิจร้านอาหารแบบ Full-Service ไทย ยังมีการเติบโตต่อเน่ือง, 2) มี 
penetration rate ที่ต ่าเมื่อเทียบกับคู่แข่ง ยังมีโอกาสเติบโตอีกมากจากการ
ขยายสาขาและแบรนด์ใหม่, 3) มี Brand Awareness และ Brand Loyalty ท่ี
แข็งแกร่ง โดยสัดส่วนรายได้จากสมาชิกสูงถึง 55%  และ  4) valuation ไม่แพง
เม่ือเทียบกับการเติบโตของก าไรปี 24-25E ท่ีท า All Time High ปัจจุบันเทรด
อยู่ท่ี 2025E Core PER 17.3x ต ่ากว่า peer ท่ี 2025E PER 19.5x 
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( + ) VIH (ซื้อ/เป้า 11.00 บาท) มุ่งสู่การเป็นโรงพยาบาลระดับ 
premium มากขึ้น 
เราเริ่มต้นจัดท าบทวิเคราะห์หุ้น VIH ด้วยค าแนะน า “ซื้อ” ที่ราคาเป้าหมาย 
11.00 บาท อิง 2024E PER ท่ี 20x (-0.75SD below 9-yr average PER) ซ่ึง
สูงกว่าค่าเฉล่ีย PER ของหุ้นโรงพยาบาลขนาดใกล้เคียงกัน (ณ. ราคาปัจจุบัน) 
ที่ 16x โดยหุ้น VIH เป็นโรงพยาบาลมีจ านวนเตียงทั้งสิ้นเกือบ 500 เตียง ที่มี
ความน่าสนใจดังนี ้  1) ที ่ตั ้งของกลุ ่มโรงพยาบาลในเครืออยู ่ใกล้เค ียงกัน 
(กรุงเทพมหานคร โซนตะวันตกเฉียงใต้-สมุทรสาคร-นครปฐม) เป็นที่ตั้งของ
โรงงานอุตสาหกรรมจ านวนมาก จึงมีกลุ่มลูกค้าที่ชัดเจน , 2) ทีมผู้บริหารรุ่น
ใหม่ ผลักดันให้ผลการด าเนินงานโตขึ้นต่อเนื่องจากการเปิดศูนย์เฉพาะทาง
มากขึ ้น และควบคุมค่าใช้จ่าย ท าให้รายได้และก าไรขยายตัว +6%/+15% 
2020-23 CAGR) ท าให ้  net profit margin ปี  2023 เพ ิ ่มเป ็น 10.4% จาก 
2020 ท่ี 8.2%, 3) ก าลังสร้างโรงพยาบาลใหม่ ขนาด 200 เตียง อยู่ในท าเลผู้มี
รายได้สูงขึ้นและมีการแข่งขันไม่สูงมาก ช่วยเพิ่มอัตราการท าก าไรให้สูงขึ้น 
เพราะจะเป็นโรงพยาบาลระดับ premium มากข้ึน  เราประมานการก าไรสุทธิปี 
2024E/25E ที่ 335/352 ล้านบาท โต +18%/+5% ตามล าดับ จากจ านวน
ผู้รับบริการเพิ ่มขึ้น โดยเฉพาะการรักษาโรคเฉพาะทาง เช่นศูนย์หัวใจ และ
อุบัติเหตุ (Trauma), ผู ้ประกันตนเพิ ่มขึ ้น และ net profit margin ปี 2024E 
เพิ่มขึ้นเป็น 11.0% จากปี 2023 ที่ 10.8% ราคาหุ้น underperform SET -
25% ใน 3 เดือน ปัจจุบัน VIH เทรดท่ี 2024E PER 16.1x ใกล้เคียงกับค่าเฉล่ีย
ของหุ้นกลุ่มโรงพยาบาลขนาดใกล้เคียงกัน เราให้ค าแนะน า “ซ้ือ” โดย VIH ควร
เทรดท่ี PER สูงกว่า peers เน่ืองจาก VIH มี EPS growth ปี 2024E ท่ี +18% 
สูงกว่าค่าเฉล่ียท่ี +12% ในขณะท่ี ระยะยาว VIH ยังมีโอกาสท่ีจะเติบโตได้ดีกว่า 
จากรายได้และก าไรท่ีเพิ่มขึ้นจากโรงพยาบาลใหม่ ท่ีให้บริการระดับ premium 
มากข้ึน 

 

( + ) SPALI (ปรับขึ้นเป็น ซื้อ/ปรับเป้าขึ้นเป็น 24.00 บาท) ก าไร 
3Q-4Q24E มีแนวโน้มดีขึ้นจากเดิม ตามยอดโอนที่เพ่ิมขึ้น 
เราปรับค าแนะน าขึ้นเป็น “ซื้อ” จากเดิม “ถือ” และปรับราคาเป้าหมายเป็นปี 
2025E ที ่ 24.00 บาท อิง PER ที ่ 7.5 เท่า (-0.25SD below 5-yr average 
PER) จากเดิมท่ี 18.00 บาท อิง 2024E PER ท่ี 7.0 เท่า (-1.0SD below 5-yr 
average PER) โดยเรามองเป็นบวกจากการประชุมนักวิเคราะห์ (17 ต.ค.) ได้แก่ 
1) presales 3Q24E ดีขึ ้นเป็น 6.7 พันล้านบาท +8% YoY, +4% QoQ และ
แนวโน้ม 4Q24E จะยังดีขึ้น YoY, QoQ เป็นประมาณ 1 หม่ืนล้านบาท จากการ
เปิดคอนโดใหม่เพิ่มขึ้น ซ่ึงได้รับการตอบรับดี รวมถึงแนวราบจะเร่ิมฟื้นตัวดีขึ้น
จากการท่ี กนง.ปรับลดอัตราดอกเบ้ีย, 2) เราประเมินยอดโอน 3Q24E จะดีขึ้น
เป็น 9.6 พันล้านบาท +35% YoY, +22% QoQ จากยอดโอนคอนโด ใหม่
เพิ ่มขึ ้น และแนวโน้ม 4Q24E จะยังดีต่อเนื ่องจากการเร่งโอนก่อนสิ ้นสุด
มาตรการลดค่าโอนและจดจ านอง และ 3) โครงการร่วมทุนกับ Stockland ท่ี
ออสเตรเลียคืบหน้า โดยได้ผ่านการตรวจสอบ antitrust จากทางการของ
ออสเตรเลียแล้ว และคาดว่าจะสามารถเข้าท าธุรกรรมได้ภายใน ต.ค.24 เราปรับ
ประมาณการก าไรปี 2024E/25E ขึ้น +17%/+20% เป็น 5.9 พันล้านบาท -
2% YoY และ 6.3 พันล้านบาท +8% YoY ตามแนวโน้มยอดโอนท่ีดีขึ้นจากเดิม 
ส าหรับ 3Q24E เราประเมินก าไรที่ 1.85 พันล้านบาท (+55% YoY, +16% 
QoQ) จากยอดโอนที ่ดีขึ ้น และ GPM ที่เพิ่มขึ้นจากคอนโดใหม่ ขณะที่ก าไร 
4Q24E จะยังดีต่อเน่ืองจากการเร่งโอนก่อนสิ้นสุดมาตรการลดค่าโอนและจด

จ านอง, ก าลังซ้ือเร่ิมดีขึ้นจากการปรับลดอัตราดอกเบ้ีย และการเร่ิมรับรู้ส่วน
แบ่งก าไรบริษัทร่วมทุนกับ Stockland ท่ีออสเตรเลีย ราคาหุ้น underperform 
SET -10% ในช่วง 6 เดือน จากก าไร 1H24 ท่ีลดลง และกังวลธุรกิจอสังหาฯ ท่ี
ชะลอตัว แต่กลับมา outperform SET +2%/+5% ในช่วง 1 และ 3 เดือน จาก
ความคาดหวังท่ี ธปท.จะปรับลดดอกเบ้ีย ท้ังน้ี เราปรับค าแนะน าเป็น ซ้ือ จาก
แนวโน้มก าไร 3Q-4Q24E ท่ีจะกลับมาฟื้นตัวดีกว่าเดิม, ทิศทางอัตราดอกเบ้ีย
ท่ีเร่ิมปรับตัวลดลง ส่งผลบวกต่อก าลังซ้ือท่ีอยู่อาศัย ด้าน valuation ปัจจุบัน
ยังน่าสนใจเทรดท่ี 2025E PER ท่ี 6.4 เท่า คิดเป็น -1.5SD 

 

( + ) MOSHI (ซื้อ/เป้า 58.00 บาท) ก าไร 3Q24E ฟ้ืนตัวเด่นได้ทั้ง 
YoY และ QoQ จากการออกสินค้า collection ใหม ่
เรายังคงค าแนะน า “ซื้อ” MOSHI ที่ราคาเป้าหมาย 58.00 บาท คิดเป็น PER ปี 
2024E ที ่ 36 เท่า คาดก าไร 3Q24E ที ่ 109 ล้านบาท (โต +34% YoY และ 
+35% QoQ) โดยมีปัจจัยดังนี้ 1) รายได้อยู่ที่ 736 ล้านบาท (+26% YoY และ 
+16% QoQ) จาก SSSG ที ่ เป ็นบวกระด ับ +5-6% จากปัญหา supply 
shortage และมีการออก new products ซึ่งได้รับการตอบรับที่ดี ท า2) คาด 
GPM ขยายตัวได้ราว +30-50 bps อยู่ที่ 53.6% จากสัดส่วนน าเข้าที่เพิ่มขึ้น
ต่อเนื่องหลังปัญหา supply shortage หมดไป 3) คาดเห็นการบันทึกขาดทุน
จาก JV เพื ่อท า Exhibition ของ Hello Kitty (คาดต ่ากว่า 4 ล้านบาท) และ
บริษัทมีการขยายเวลาการจัดงานออกไปเพื่อให้ครอบคลุมช่วงเทศกาลใน
ปลายปี คงประมาณการก าไรสุทธิ 2024E/25E อยู ่ที ่  486/600 ล้านบาท 
เติบโต +21%/+23% YoY เรายังคาดเห็นการขยายตัวได้ต่อ QoQ จาก high 
season ที่เป็นช่วงเทศกาล ประกอบกับรายได้จากสาขาใหม่จะเป็นตัวหนุนต่อ
ผลการด าเนินงานใน 4Q24E ให้ขยายตัวได้โดดเด่น โดยปัจจุบันมีสาขาของ
ร้านค้าปลีกท้ังหมด 154 สาขา ราคาหุ้น outperform ใกล้เคียง SET ในช่วง 1 
เดือนท่ีผ่านมา ท่ี +11% จากคาดผลการด าเนินงาน 3Q24E จะฟื้นตัวโดดเด่น
และปัญหา supply shortage ที่หมดไป เรายังแนะน าซื ้อ โดยมองว่าผลการ
ด าเนินงานในคร่ึงปีหลังจะฟื้นตัวได้ จากรายได้โตและขยายสาขาได้ตามเป้า 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 
 

 

4 

Company Report 

18 October 2024 

( 0 ) BBL (ซื ้อ/เป้า 186.00 บาท) ก าไร 3Q24 ดีกว่าคาดจาก 
FVTPL แต่กังวล NPL ที่ยังคงเพ่ิมขึ้น 
เรายังคงค าแนะน า “ซื้อ” BBL และราคาเป้าหมายที่ 186.00 บาท อิง 2025E 
PBV ท่ี 0.60x (-1.00SD below 10-yr average PBV) โดย BBL ประกาศก าไร
สุทธิ 3Q24 อยู่ที่ 1.25 หมื่นล้านบาท เพิ่มขึ้น +10% YoY และ +6% QoQ 
ดีกว่าที ่ตลาดคาด +9% และเราคาด +13% เพราะมีก าไรจากเงินลงทุน 
(FVTPL) ถึง 3.6 พันล้านบาท เพิ่มขึ้นจาก 2Q24 ที่ 2.4 พันล้านบาท ขณะท่ี 
OPEX อยู่ท่ี 2.18 หม่ืนล้านบาท (มากกว่าคาดท่ี 2.07 หม่ืนล้านบาท) เพิ่มขึ้น 
+14% YoY และ QoQ จากค่าใช้จ่าย IT และการตลาด ขณะท่ีสินเชื่อรวมลดลง 
-1.2% YTD จากสินเชื่อทุกประเภท ยกเว้นรายใหญ่ ส่วน NPL เพิ่มขึ้นอยู่ท่ี 
3.40% จากไตรมาสก่อนท่ี 3.20% เกิดจากลูกค้ากลุ่มอุตสาหกรรมการผลิต
และกลุ่มการค้า ก าไรสุทธิ 9M24 คิดเป็น 80% จากประมาณการท้ังปี ซ่ึงส่วน
ใหญ่มาจากก าไรจากเงินลงทุน ซึ่งประมาณการค่อนข้างยาก ท าให้เรายังคง
ประมาณการก าไรสุทธิปี 2024E อยู่ที่ 4.3 หมื่นล้านบาท เพิ่มขึ้น +4% YoY 
จากส ารองฯท่ีลดลง ขณะท่ีคาดก าไรสุทธิ 4Q24E จะเพิ่มขึ้น YoY จากส ารองฯ
ที่ลดลง แต่จะลดลง QoQ จาก OPEX ที่เพิ่มขึ้นตามฤดูกาลราคาหุ้นปรับตัว
ลดลง -6% ในช่วง 1 เดือนท่ีผ่านมาเม่ือเทียบกับ SET จาก กนง. เซอร์ไพร์ลด
อัตราดอกเบี้ยนโยบายลง 0.25% ขณะที่เรายังคงแนะน า “ซื้อ” เพราะ BBL 
ยังคงมีความแข็งแกร่งทางด้านการเงินท่ีรองรับความเส่ียงได้ดีกว่าคู่แข่ง เพราะ
มี coverage ratio สูงที่สุดในกลุ่มที่ 267% ด้าน Valuation ยังน่าสนใจโดยเท
รดท่ี PBV เพียง 0.54x หรือท่ีระดับ -1.25SD ย้อนหลัง 10 ปี ถูกกว่ากลุ่มท่ีเท
รดท่ี PBV ท่ี 0.68x 
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Market 
• ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุ้นนิวยอร์กปิดบวกท่ีระดับสูงสุดเป็นประวัติการณ์
ในวันพฤหัสบดี (17 ต.ค.) เป็นวันที ่  4 ในรอบ 5 ว ันท าการที ่ผ ่านมา 
เนื่องจากยอดค้าปลีกที่สูงเกินคาดบ่งชี้ถึงความเชื่อมั่นที่แข็งแกร่งของ
ผู้บริโภคสหรัฐฯ และการคาดการณ์แนวโน้มท่ีสดใสของบริษัทไต้หวัน เซมิ
คอนดักเตอร์ แมนูแฟกเจอริง จ ากัด (TSMC) ได้ช่วยหนุนหุ้นกลุ่มผู้ผลิตชิป         
ทั ้งนี ้  ด ัชนีเฉลี ่ยอุตสาหกรรมดาวโจนส์ปิดที ่ 43,239.05 จุด เพิ ่มขึ้น 
161.35 จุด หรือ +0.37%, ดัชนี S&P500 ปิดท่ี 5,841.47 จุด ลดลง 1.00 
จุด หรือ -0.02% และดัชนี Nasdaq ปิดท่ี 18,373.61 จุด เพิ่มขึ้น 6.53 จุด 
หรือ +0.04% 
• ตลาดหุ้นยุโรปปิดบวกในวันพฤหัสบดี (17 ต.ค.) โดยขยับเข้าใกล้ระดับ
สูงสุดเป็นประวัติการณ์ หลังธนาคารกลางยุโรป (ECB) ปรับลดอัตรา
ดอกเบ้ียลงตามคาด       ท้ังน้ี ดัชนี STOXX 600 ปิดตลาดท่ีระดับ 523.91 
จุด เพิ่มขึ้น 4.31 จุด หรือ +0.83% 
• ดัชนี CAC-40 ตลาดหุ้นฝร่ังเศสปิดท่ี 7,583.73 จุด เพิ่มขึ้น 91.73 จุด 
หรือ +1.22%, ดัชนี DAX ตลาดหุ้นเยอรมนีปิดท่ี 19,583.39 จุด เพิ่มขึ้น 
150.58 จุด หรือ +0.77% และดัชนี FTSE 100 ตลาดหุ้นลอนดอนปิดท่ี 
8,385.13 จุด เพิ่มขึ้น 56.06 จุด หรือ +0.67% 
• ตลาดหุ้นลอนดอนปิดบวกในวันพฤหัสบดี (17 ต.ค.) โดยอยู่ใกล้ระดับ
สูงสุดในรอบ 5 เดือน หลังได้แรงหนุนจากการเปิดเผยผลประกอบการท่ี
แข็งแกร่งของบริษัทจดทะเบียน และนักลงทุนยังคงคาดการณ์ว่า ธนาคาร
กลางอังกฤษ (BoE) จะปรับลดอัตราดอกเบ้ียลงในเดือนพ.ย.      ท้ังน้ี ดัชนี 
FTSE 100 ตลาดหุ้นลอนดอนปิดท่ี 8,385.13 จุด เพิ่มขึ้น 56.06 จุด หรือ 
+0.67% 
• สัญญาน ้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดบวกในวัน
พฤหัสบดี (17 ต.ค.) โดยดีดตัวขึ้นหลังจากปิดลบ 4 วันติดต่อกัน หลัง
สหรัฐฯ เปิดเผยสต็อกน ้ามันดิบลดลงในสัปดาห์ที ่แล้ว       สัญญา
น ้ามันดิบ WTI ส่งมอบเดือนพ.ย. เพิ ่มขึ ้น 28 เซนต์ หรือ 0.4% ปิดท่ี 
70.67 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• สัญญาน ้ามันดิบเบรนท์ (BRENT) ส่งมอบเดือนธ.ค. เพิ่มขึ้น 23 เซนต์ 
หรือ 0.31% ปิดท่ี 74.45 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• สัญญาทองค าตลาดนิวยอร์กปรับตัวเพิ่มขึ้นเม่ือวานน้ี (17 ต.ค.) โดย
ได้ปัจจัยหนุนจากการคาดการณ์ท่ีว่า ธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) จะยังคง
เดินหน้าปรับลดอัตราดอกเบี้ยในการประชุมนโยบายการเงินทั้งในเดือน
พ.ย.และธ.ค. ซ่ึงการปรับลดอัตราดอกเบ้ียจะช่วยลดต้นทุนค่าเสียโอกาส
ในการถือครองทองค า เน่ืองจากทองค าเป็นสินทรัพย์ท่ีไม่มีผลตอบแทนใน
รูปดอกเบ้ีย          นอกจากน้ี ราคาทองยังได้แรงหนุนจากค าส่ังซ้ือในฐานะ
สินทรัพย์ปลอดภัย ท่ามกลางสถานการณ์ตึงเครียดในตะวันออกกลาง 
รวมทั้งความไม่แน่นอนต่อผลการเลือกตั้งประธานาธิบดีสหรัฐในวันที่ 5 
พ.ย.      สัญญาทองค าตลาด COMEX (Commodity Exchange) ส่ง
มอบเดือนธ.ค. เพิ ่มขึ ้น 16.20 ดอลลาร์ หรือ 0.60% ปิดที ่  2,707.50 
ดอลลาร์/ออนซ์ •  •  

Economic & Company 
 

• STA ลุ้นงบ Q3 สวยแจ้ง 8 พ.ย.นี้ โบรกฯ คาดพลิกก าไร 850 ล้าน ดี
ที่สุดรอบ 7 ไตรมาส 

STA เตรียมแจ้งงบไตรมาส 3/67 วันที่ 8 พ.ย.นี้ โบรกฯ เชียร์ ซื้อ ให้ราคา
เป้าหมาย 22.20 บาท คาดไตรมาส 3/67 พลิกมีก าไรสุทธิ 850 ล้านบาท ดี
ท่ีสุดในรอบ 7 ไตรมาส รับอานิสงส์ราคายางพาราเพิ่มขึ้น และมียอดขายยาง 
EUDR เข้ามาเสริม 
• WICE ชูจนีกระตุ้นเศรษฐกิจหนุน วางเป้าสัดส่วนรายได้ต่างประเทศพุ่ง 
70% 

WICE ส่งซิกได้รับผลดีจากการกระตุ้นเศรษฐกิจจีนคร้ังใหญ่ หลังจัดตั้งบริษัท
ย่อยในจีนและฟิลิปปินส์ คาดปี 68 สร้างรายได้เพิ่ม 20-30% จากจีน และ 100 
ล้านบาทจากฟิลิปปินส์ พร้อมศึกษาลงทุนอินโดนีเซีย-เวียดนาม หนุนสัดส่วน
รายได้ต่างประเทศพุ่ง 70% จากปัจจุบันกว่า 50% 
• MPJ แจ้งชมโรดโชว์ย้อนหลัง ผ่านทาง Facebook-YouTube 
MPJ ผู ้น าโลจิสติกส์แบบครบวงจร แจ้งผู ้ที ่สนใจสามารถรับชมโรดโชว์
ออนไลน์ย้อนหลังได้ทาง Facebook และ YouTube พร้อมเดินหน้าขายไอพีโอ 
53 ล้านหุ้น เตรียมเข้าตลาด mai ในไตรมาส 4/67 
• CIMBT จัดสนิเชือ่ 2 หมื่นล. ลุยพาลูกคา้เปลี่ยนผา่นธุรกจิสู่ความยั่งยืน 
แบงก์ซีไอเอ็มบี ไทย (CIMBT) ปักธงพาลูกค้าเปลี ่ยนผ่านอย่างยั ่งยืน สู่
เศรษฐกิจคาร์บอนต ่า ด้วย Transition Finance โฟกัสกลุ่มธุรกิจน ้ามัน-
ก๊าซ-พลังงาน เป็นกลุ่มแรก พร้อมสนับสนุนความต้องการลงทุน 20 ,000 
ล้านบาท ฟากกลุ่มธุรกิจ CIMB มั่นใจ สิ้นปี 67 เป้าการเงินส่งเสริมความ
ย่ังยืนแตะ 7.7 แสนล้านบาท ตามคาด 
• SAK ลุยตลาดโซลาร์รูฟท็อป ตั้งบริษัทใหม่เพิ่มพอร์ตรายได้ 
บมจ.ศักดิ์สยามลิสซิ่ง (SAK) เดินหน้าบุกธุรกิจโซลาร์ รูฟท็อป หลังบอร์ด
บริษัทมีมติอนุมัติลงทุน จัดตั้งบริษัทใหม่ 'ศักดิ์สยาม โซลาร์ เอ็นเนอร์ย่ี (Sak 
Solar)' ทุนจดทะเบียน 30 ล้านบาท ปรับกลยุทธ์มอบประสบการณ์เข้าถึง
พลังงานสะอาดให้กับประชาชน เป้าหมายรายได้ปี 68 กวาด 100 ล้านบาท 
• JMART ก าลังซื้อเพิ่ม JMT จัดเก็บเงินสดเด้ง 
บ๊ิก JMART รับได้ดีดอกเบ้ียขาลงยกกลุ่ม JMT ลูกหน้ีมีความสามารถในการ
ช าระหนี้มากขึ้น รับจัดเก็บเงินสดดีต่อเนื่อง ขณะเดียวกันบรรยากาศที่ดี
กระตุ้นก าลังซื้อมากขึ้น ด้าน SINGER-SGC สินเชื่อ Locked Phone ดีเกิน
คาด ขณะท่ี เจโมบาย ได้ไอโฟนหนุน ชี้การตลาดยุคใหม่ร่วม ตี๋โอ ช่วยผลักดัน 
ส่งซิก Q4/2567 ฟอร์มสวย 
• STECH งานรัฐ-เอกชนจ่อ เล็งชิง 1.3 พันล.เติมพอร์ต  
STECH รับทรัพย์งบภาครัฐ-จีน แห่ลงทุนไทย หนุนดีมานด์ทะลัก พร้อมจัด
ทัพชิงงานใหม่เต็มพิกัด วางเป้าโกยเข้าพอร์ตเพิ่มราว 1.3 พันล้านบาท อัพ
ฐานเพิ่ม บิ๊ก "เจษฎ์กรณ์ มงคลศรีสวัสดิ" ส่งซิกผลงานไตรมาส 4/2567 
ฟอร์มแจ่ม โครงการเรียงคิวเพียบ แถมกนง. ลดดอกเบ้ีย หนุนต้นทุนการเงิน
ลดลง 
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Disclaimer: Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL SEC 
makes no representation as to the accuracy and completeness of such information.  Information and opinions expressed herein are subject to change without notice.  DAOLSEC has no intention to solicit 
investors to buy or sell any securities in this report.  In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability  for any loss or damage of any 
kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  This report may not be reproduced, distributed 
or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL.SEC Investment in securities has risks. Investors are advised to consider carefully before making decisions 
บทวิเคราะห์ฉบับน้ีจัดท าขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มีวัตถุประสงค์เพ่ือน าเสนอและเผยแพร่บทวิเคราะห์ให้เป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจของนักลงทุนท่ัวไป โดยจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของข้อมูลท่ี ได้
เปิดเผยต่อสาธารณชนอันเชื่อถือได้ และมิได้มีเจตนาเชิญชวนหรือชี้น าให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์แต่อย่างใด ดังน้ัน บริษัทหลักทรัพย์ เคทีบีเอสที จ ากัด (มหาชน) จะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ท่ีเกิดขึ้นจากการใช้บทวิเคราะห์
ฉบับน้ีท้ังทางตรงและทางอ้อม และขอให้นักลงทุนใช้ดุลพินิจพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 

สอบถามข้อมูลเพ่ิมเติมได้ที่ 02 351 1800 

Corporate Governance Report of Thai Listed Companies 2023 
CG Rating by the Thai Institute of Directors Association (Thai IOD) 

Score Symbol Description ความหมาย 
90-100  Excellent ดีเลิศ 
80-89  Very Good ดีมาก 
70-79  Good ด ี
60-69  Satisfactory ดีพอใช้ 
50-59  Pass ผ่าน 
< 50 No logo given n.a. n.a. 

สมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษิทัไทย( IOD) 
ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงไว้น้ี เป็นผลท่ีได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลท่ีบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลท่ีผู้ลงทุนท่ัวไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลใน
มุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจด
ทะเบียน อีกท้ังมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังน้ัน ผลส ารวจท่ีแสดงน้ีจึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของ
บริษัทจดทะเบียน และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการ
วิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูลใด ๆ ท่ีเกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงในผลส ารวจน้ี 
ท้ังน้ี บริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าว 

DAOL: ความหมายของค าแนะน า 
“ซือ้” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนขั้นต ่า 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ถอื” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนระหว่าง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ขาย” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน )ไม่รวมเงินปันผล(  

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปลี่ยนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพิ่มข้ึน หรือลดลงในขณะนั้น 

 IOD Disclaimer 
The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information which companies listed on 
the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose to the public. The CGR is a presentation of 
information from the perspective of outsiders on the standards of corporate governance of listed companies. It is not any assessment of the actual 
practices of the listed companies, and the CGR does not use any non-public information. The CGR is not therefore an endorsement of the practices 
of the listed companies. It is not a recommendation for investment in any securities of any listed companies or any recommendation whatsoever . 
Investors should exercise their own judgment to analyze and consider any information relating to the listed companies presented in this CGR report. 
No representation or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accuracy of the CGR report or 
the information used. 
DAOL’s Stock Rating Definition 

BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals and attractive valuations. 

HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 

SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold 
as negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations. 

The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price and excludes dividend yields. 


