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SET Outlook & Strategy 
SET Outlook  
• คาดดัชนีฯ ผันผวนกรอบแคบ ตลาดผสมผสานไปด้วยข่าวบวกและลบ นัก
ลงทุนส่วนใหญ่เก็งก าไรเพียงช่วงส้ันๆ 
• ค่อนข้างบ่อยคร้ังท่ีมีข่าวลบต่อหุ้นแล้วไปลากดัชนีฯลงมา และอีกวันก็ลาก
กลับ เพียง 1 สัปดาห์ ก็เกิดถึง 2 คร้ัง ท าให้ตลาดผันผวนมากกว่าปกติ และ
เล่นยาก ..... วานนี้ หุ้นค้าปลีก-ไฟฟ้า-โทรศัพท์-ธนาคาร-DELTA ดัน
ดัชนีฯ กลับมาได้ หากทะลุ 1400 จุดได้ จะท าให้ภาพตลาดเปลี่ยน ปัจจัย
หนุนตลาดวันนี้ คือ นโยบายการค้าของ Trump และแรงซื้อของนักลงทุน
ต่างประเทศ ท่ีกลับมา net buy 
• ตลาดหุ้นสหรัฐฯ หมดแรงหนุนจากหุ้น Tech ไปแล้วดัชนีฯปรับตัวลง นัก
ลงทุนกลับมาสนใจในเรื่องเงินเฟ้อ และผลส ารวจการเปิดรับสมัครงานและ
อัตราการหมุนเวียนของแรงงาน (JOLTS) พบว่า ตัวเลขการเปิดรับสมัคร
งานซึ่งเป็นมาตรวัดอุปสงค์ในตลาดแรงงาน เพิ่มขึ้น 259,000 ต าแหน่ง สู่
ระดับ 8.098 ล้านต าแหน่งในเดือนพ.ย. จากระดับ 7.839 ล้านต าแหน่งใน
เดือนต.ค. และสูงกว่าตัวเลขคาดการณ์ของนักวิเคราะห์ท่ีระดับ 7.70 ล้าน
ต าแหน่ง  ....... ท้ังสองตัวแปร จะท าให้ Fed ลดดอกเบ้ียได้น้อยลง 
• รมช.คลัง เผยมั่นใจ โครงการแจกเงินดิจิทัลวอลเลตเฟส 3 จะเริ่มแจกให้ใช้
จ่ายได้ช่วง Q2/68 คาดระบบเสร็จภายในมี.ค.น้ี .... ท้ังน้ี การแจกเงินเฟส 2 
กลุ่มผู้สูงอายุ 29 ม.ค.น้ี จ านวน 3-4 หม่ืนล้านบาท และเฟส 3 จ านวน 1.4-
1.5 แสนล้านบาท จะเป็นตัวช่วยกระตุ้นเศรษฐกิจอย่างมาก ผลดีต่อหุ้น
กลุ่มค้าปลีก  
• นายกฯ รับเร่ือง การปรับลดค่าไฟฟ้าลงเหลือ 3.70 บาท/หน่วย ตามท่ีนาย
ทักษิณได้กล่าวไปเม่ือวันท่ี 5 ม.ค. น้ันมีความเป็นไปได้ แต่จะต้องลดอย่าง
ค่อยเป็นค่อยไป 
• ครม.เคาะกรอบงบประมาณรายจ่ายปี 2568-69 จ านวน 3.78 ล้านล้าน
บาท เพิ่มขึ้น 0.7% คาดการณ์รายได้ 2.952 ล้านล้านบาท และเงินกู้ชดเชย
การขาดดุล 8.6 แสนล้านบาท คิดเป็น 4.3% ของ GDP  
• ครม.เห็นชอบมาตรการคลังให้ผ่าน SME D Bank เพื่อเสริมสภาพคล่องให้ 

SME ด้วย 2 โครงการสินเชื่อ รวมวงเงิน 2 หมื่นล้านบาท โดยรัฐบาลจะ
ชดเชยส่วนต่างอัตราดอกเบี้ย 3% ต่อปี ผ่านกลไกมาตรา 28 รวมเป็น
วงเงิน รวม 1.8 หม่ืนล้านบาท 
• Event ส าคัญ วันน้ี : รมว.คลังพูดในงานสัมมนา “Economic challenges” 
Strategy 
• ตลาดผันผวนตามคาด หุ้นโทรศัพท์-ไฟฟ้า ดีดตัวกลับ(หลังตกใจมากเกิน
ความเป็นจริง คล้ายๆ กับที่เกิดกับ DELTA)  ดัชนีฯ ยังวางใจไม่ได้มากนัก 
แต่การท่ีมีแรงซ้ือ ท าให้เรายังเลือกเก็งก าไรในหุ้นท่ีมีสภาพคล่องสูงได้ 
• หุ้นขนาดใหญ่ที่เอาไว้ Trading ช่วงสั้นๆ รับเป้าดัชนีฯ 1400 จุด ได้แก่ 
DELTA*, SCB, GULF, ADVANC และ BGRIM 
• เรื่องลดค่าไฟ ยังมีผลกับหุ้นที่เกี่ยวข้อง จะไล่ตั้งแต่คนขาย(เชื้อเพลิง) คือ 
PTT  ไปจนถึงโรงไฟฟ้า 
• Easy E-Receipt 2.0  หรือซ้ือสินค้าเพื่อน ามาลดหย่อนภาษี 5 หม่ืนบาท 
โดยส่วนที่จะเกี่ยวกับหุ้นในตลาด จะเป็นส่วนของ 3 หมื่นบาท ที่ซื ้อสินค้า
ทั่วไป.....  หุ้นเหล่านี้ ก าไร 4Q อาจเห็นผลของการชะลอการซื้อเพื่อรอใช้
ส ิทธ ิ  แต ่จะมาเห ็นในงบ 1Q ห ุ ้นได ้ประโยชน์  อาทิ  HMPRO, CRC, 
COM7,CPAXT, CPN 
• หุ้นในพอร์ตวันนี้  เราน า PTT* ออก และน า  TRUE*, BTS, BDMS* และ 
HMPRO  เข้ามาแทน หุ้นในพอร์ตประกอบด้วย TRUE*(10%), BTS(10%), 
BDMS*(10%), HMPRO(10%), CCET*(10%), PTTEP(10%) 

 
Technical  : GLOBAL, MCOT 
 
 
 
 
 

News Comment 
( + ) Construction Services (Neutral) ครม. เห็นชอบสายสีแดงส่วนต่อขยาย
ช่วงรังสิต-ม.ธรรมศาสตร์ 6.5 พัน ลบ. คาดเปิดประมูลปีน้ี 
( + ) SJWD (ซ้ือ/เป้า 16.80 บาท) ร่วมทุนกลุ่ม SWIFT เปิดให้บริการคลังสินค้า
ห้องเย็นในมาเลเซีย 
Company Report 

( + ) Bank (Overweight) ก าไร 4Q24E เพิ่มขึ้น YoY จากส ารองฯลดลง แต่
ลดลง QoQ เพราะ OPEX ท่ีเพิ่มขึ้นตามฤดูกาล 
( 0 ) PTTEP (ซื ้อ/ปรับเป้าลงเป็น 160.00 บาท) คาดก าไร 4Q24E ฟื ้นตัว; 
2025E อ่อนตัวตาม blended ASP ท่ีลดลง 

 

 

Calendar  
Date Country Event Period Surv(M) Prior 

6-Jan CH 
Caixin China 

PMI Composite 
Dec  --  

                

52.3  

 TH CPI YoY Dec 1.4% 1.0% 

7-Jan EC 
CPI Estimate 

YoY 
Dec P 2.4% 2.2% 

8-Jan EC 
Consumer 

Confidence 
Dec F  --  

-               

14.5  

 EC PPI MoM Nov -- 0.4% 

 EC PPI YoY Nov  --  -3.2% 

 US 

ADP 

Employment 

Change 

Dec  130.43k   146k  

9-Jan US 
FOMC Meeting 

Minutes 
Dec-18 -- -- 

 CH CPI YoY Dec 0.1% 0.20% 

 CH PPI YoY Dec -2.4% -2.5% 

 US 
Initial Jobless 

Claims 
Jan-04 -- 211k 

 US 
Continuing 

Claims 
Dec-28 -- 1844k 

 CH 

New Yuan 

Loans CNY 

YTD 

Dec 17734.74b 17100.0b 

10-Jan US 
Average Hourly 

Earnings MoM 
Dec 0.3% 0.4% 

 US 

Change in 

Nonfarm 

Payrolls 

Dec 157.00k 227k 

 US 
Unemployment 

Rate 
Dec 4.2% 4.2% 

  US 
U. of Mich. 

Sentiment 
Jan P -- 

                

74.0  
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Analyst: Mongkol Puangpetra (Reg. no. 1937)   & Fundamental Research Research Team 
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( + ) Construction Services (Neutral) ครม. เห ็นชอบสายสี
แดงส่วนต่อขยายช่วงรังสิต-ม.ธรรมศาสตร์ 6.5 พัน ลบ. คาด
เปิดประมูลปีนี้ 
ท่ีประชุมคณะรัฐมนตรี (ครม.) วันท่ี 7 ม.ค. 2025 มีมติเห็นชอบโครงการรถไฟ
ชานเมืองสายสีแดงเข้ม ช่วงรังสิต-มหาวิทยาลัยธรรมศาสตร์ ศูนย์รังสิต 
ระยะทาง 8.84 กม. วงเงินลงทุน 6,474 ล้านบาท โดยปรับกรอบวงเงินลงจาก
เดิมที่เคยอนุมัติเมื่อ ก.พ. 2019 ราว 96 ล้านบาท โดยหลังจากนี้ การรถไฟ
แห่งประเทศไทยจะเร่งด าเนินขั้นตอนประกวดราคา คาดเริ่มก่อสร้างได้ในปี 
2025  ก าหนดแล้วเสร็จ ธ.ค. 2027 และเปิดเดินรถ ม.ค. 2028 ขณะที่สายสี
แดงช่วงตล่ิงชัน-ศาลายา และช่วงตล่ิงชัน-ศิริราช จะมีการเสนอ ครม. เพื่อขอ
รวม 2 เส้นทางเป็นโครงการเดียวกัน วงเงิน 15,176 ล้านบาท ขณะน้ีโครงการ
ดังกล่าวยังอยู่ระหว่างการพิจารณาของหน่วยงานที่เกี่ยวข้อง (ที่มา: อินโฟ
เควสท์) 
DAOL: เรามีมุมมองเป็นบวกเล็กน้อย จากความคืบหน้าโครงการท่ีเป็นไปตาม 
timeline เบ้ืองต้นเราคาดการณ์การประมูลงานโยธาสายสีแดงส่วนต่อขยาย
ช่วงรังสิต-ม.ธรรมศาสตร์ มีโอกาสท่ีจะเป็นสัญญาเดียว โดยเราประเมินหาก 
CK หรือ STECON ชนะประมูลโครงการดังกล่าว จะเป็น upside ต่อราคา
เป้าหมายเพียงเล็กน้อยราว 0.1 บาท/หุ้น อย่างไรก็ตามเนื่องจากงานระบบ
รถไฟสายสีแดงของ รฟท. มีความแตกต่างจากระบบรถไฟฟ้าของเอกชน ท าให้
เรามองว่าบริษัทท่ีมีโอกาสได้งานจะเป็นบริษัทท่ีเคยได้รับงานสายสีแดงมาก่อน 
เช่น ITD, UNIQ, STECON ทั้งนี้ส าหรับกลุ่มรับเหมาก่อสร้าง เราคงน ้าหนัก 
“Neutral” และ Top pick ได้แก่ CK (ซื้อ/เป้า 27.50 บาท) 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

( + ) SJWD (ซื ้อ/เป ้า 16.80 บาท) ร ่วมทุนกลุ ่ม SWIFT เปิด
ให้บริการคลังสินค้าห้องเย็นในมาเลเซีย 
SJWD แจ ้ งว ่ าบร ิษ ัทย ่ อย JWD Asia Holdings Private Limited (JAH) 
(SJWD ถือหุ้น 99%) ได้ลงนามในสัญญาร่วมทุน (JVA) กับ Swift Haulage 
Berhad (SWIFT) เมื่อวันที่ 7 ม.ค.2025 ในการจัดตั้งบริษัทร่วมทุนเพื่อให้
บริการธุรกิจคลังสินค้าห้องเย็นและการขนส่งในประเทศมาเลเซีย ซึ่งถือเป็น
บริษัทในเครือ SJWD โดยมีทุนจดทะเบียน 14.40 ล้านริงกิตมาเลเซีย หรือ
ประมาณ 113 ล้านบาท แบ่งออกเป็นหุ้นสามัญจ านวน 14.4 ล้านหุ้น มูลค่าท่ี
ตราไว้หุ้นละ 1 ริงกิตมาเลเซีย หรือ 7.8463 บาท (อ้างอิงอัตราแลกเปลี่ยน
เท่ากับ 7.8463 บาท/1 MYR) ซึ่ง JAH ถือหุ้น 7.056 ล้านหุ้น คิดเป็น 49% 
และ SWIFT ถือหุ้น 7.344 ล้านหุ้น คิดเป็น 51% คาดว่าจะเริ่มมีรายได้ เชิง
พาณิชย์ในปี 2026 (ท่ีมา: SET) 
DAOL: เรามองเป็นบวก จากการขยายธุรกิจเพิ่มในมาเลเซีย และเป็นการท า 
synergy เพิ่มหลังจากท่ี SJWD ได้เข้าถือหุ้นใน SWIFT ท่ี 20.44% ตั้งแต่ช่วง
ต้นปี 2024 (SWIFT เป็นผู ้ให ้บริการโลจิสติกส์แบบครบวงจรรายใหญ่ใน
มาเลเซีย มีความเชี่ยวชาญการขนส่งทางรถ เช่น การขนส่งตู้คอนเทนเนอร์ 
ขนส่งสินค้าในประเทศ ขนส่งสินค้าข้ามแดน ขนส่งสินค้า-เคมีภัณฑ์และสินค้า
อันตราย) โดยคาดว่าจะช่วงเสริมก าไรในกลุ่มธุรกิจคลังห้องเย็นได้มากขึ้น เรา
อยู่ระหว่างติดตามแผนการลงทุนเพิ่มเติม ซ่ึงอาจช่วยเพิ่ม upside ให้กับก าไร
ในปี 2026E ได้บ้าง รวมถึงในอนาคตยังมีโอกาสขยายการลงทุนเพิ่มเติม ท้ังน้ี 
ปัจจุบันเราประมาณการก าไรปกติปี 2024E/25E ท่ี 851/1,053 ล้านบาท (+
9% YoY/+24% YoY) โดยก าไรปี 2025E จะเติบโตดีขึ้น โดยเฉพาะจากธุรกิจ
คลังห้องเย็นและคลังสินค้าทั่วไป ที่จะมีการเปิดคลังใหม่, ธุรกิจขนส่งจะมีการ
ขยายการให้บริการกับ SCG มากขึ้น, ธุรกิจ Oversea ที่จะรับรู้รายได้จาก 
SCG Inter Vietnam เต็มปี ส าหรับ SJWD เราคงค าแนะน า “ซื้อ” และราคา
เป้าหมาย 16.80 บาท อิง 2025E core PER ที่ 29 เท่า (-0.25SD below 5-
yr average PER) 
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( + ) Bank (Overweight) ก  า ไร  4Q24E เพ ิ ่ มข ึ ้ น  YoY จาก
ส ารองฯลดลง แต่ลดลง QoQ เพราะ OPEX ที่เพ่ิมขึ้นตามฤดูกาล 
เรายังคงน า้หนกัการลงทนุ “มากกวา่ตลาด” โดยเราคาดก าไรสุทธิรวม 4Q24E 
ของกลุ่มธนาคารจะอยู่ที่ 4.7 หมื่นล้านบาท (+11% YoY, -14% QoQ) โดย
เพิ่มขึ้น YoY เกิดจากการตั้งส ารองฯที่ลดลงเป็นหลัก เพราะ 4Q23 มีการตั้ง
ส  ารองฯเพ ิ ่มข ึ ้นเยอะจาก ITD โดยเฉพาะ BBL, SCB, KBANK และ KTB 
ประกอบกับมีรายได้ค ่าธรรมเน ียมสุทธิ เพิ ่มขึ ้นตามฤดูกาล โดยเฉพาะ
ค่าธรรมเนียมจากกองทุนรวมและ Bancassurance ส่วนก าไรที่ลดลง QoQ 
เพราะ OPEX ที่เพิ่มขึ้นตามฤดูกาล โดยธนาคารที่เติบโตได้ดี YoY คือ KKP 
+87% YoY เพราะผลขาดทุนรถยึดเร่ิมลดลง รองลงมาเป็น KTB +65% YoY 
เพราะ 4Q23 มีการตั้งส ารองฯ ITD จ านวนมาก ขณะที่ก าไรสุทธิ 4Q24E ท่ี
ลดลง YoY, QoQ คือ SCB -18% YoY, -17% QoQ รองลงมาเป็น TISCO -
8% YoY, -4% QoQ เพราะส  ารองฯท ี ่ เพ ิ ่ มข ึ ้ นตามการปล ่อยส ิน เชื่ อ
ผลตอบแทนสูงอย่างจ าน าทะเบียนท่ีเพิ่มขึ้น ด้านสินเชื่อ 4Q24E ทรงตัว YoY 
เพราะสินเชื่อรายใหญ่และภาครัฐฟื้นตัวได้ดี แต่สินเชื่อรายย่อยและ SME ยังคง
หดตัวลง ส่วน NPL จะทยอยปรับตัวเพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่อง แต่ยังอยู่ในระดบัท่ี
ควบคุมได้ ส่วน NPL รวมทยอยเร่งตัวขึ้นมาอยู่ท่ี 3.29% จาก 3Q24 ท่ี 3.20% 
แต่ยังอยู่ในระดับท่ีควบคุมได้ เรายังคงประมาณการก าไรสุทธิของกลุ่มธนาคาร
ปี 2024E/2025E อยู่ที่ 2.07 แสนล้านบาท/2.18 แสนล้านบาท เพิ่มขึ้น +6% 
YoY/+5% YoY จากส ารองฯที่ลดลงเป็นหลัก โดยเราคาดว่าจะมีการปรับตัว
ลดลง -10% YoY จากปี 2023 ที่เพิ่มขึ้น +17% YoY เพราะมีการตั้งเผื่อมา
เยอะแล้ว ขณะที่ DAOL คาด กนง. จะคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไว้ที ่ 2.25% 
จนถึงส้ินปี 2025E  กลุ่มธนาคารปรับตัวเพิ่มขึ้น +7% ในช่วง 3 และ 6 เดือนท่ี
ผ่านมา เพราะตลาดหุ้นมีความผันผวนท าให้มีการโยกเงินเข้ามาในหุ้นที่มีมี
อัตราเงินปันผลสูง โดยอัตราเงินปันผลเฉลี่ยของกลุ่มธนาคารอยู่ที่ 6.3% สูง
กว่าอัตราปันผลเฉล่ียของตลาดหุ้นท่ี 3.2% ขณะท่ี valuation ยังน่าสนใจ เทรด
ท่ีระดับเพียง 0.70x 2024E PBV (-1.00SD below 10-yr average PBV) โดย 
Top picks เราเลือก KTB และ KBANK KTB (ซ้ือ/เป้า 24.50 บาท) เพราะก าไร
สุทธิปี 2024E อยู่ท่ี 4.3 หม่ืนล้านบาท เพิ่มขึ้นสูงท่ีสุดในกลุ่มธนาคารท่ี +18% 
YoY และคาดปี 2025E ก าไรจะอยู่ท่ี 4.6 หม่ืนล้านบาท เติบโตได้อีก +7% YoY 
ด้าน valuation ปัจจุบันซื้อขายเพียง PBV ที่ 0.68x (-0.75SD below 10-yr 
average PBV) KBANK (ซ้ือ/เป้า 176.00 บาท) เพราะคุณภาพของสินทรัพย์ท่ี
ดีขึ้น โดยปัจจุบันซื้อขายเพียง 0.66x PBV (-1.25SD below 10-yr average 
PBV) ถูกกว่า SCB ท่ี 0.81x PBV 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

( 0 ) PTTEP (ซื้อ/ปรับเป้าลงเป็น 160.00 บาท) คาดก าไร 4Q24E 
ฟ้ืนตัว; 2025E อ่อนตัวตาม blended ASP ที่ลดลง 
เราคงค าแนะน  า “ซ ื ้อ”  ท ี ่ราคาเป ้าหมายใหม่ป ี 2025E ที ่ 160.00 บาท  
(เดิม 180.00 บาท) อิงวิธี DCF (WACC 6.7%, TG 0%) และราคาน ้ามันดิบ
ระยะยาวที่ USD65.0/bbl โดยเราปรับราคาเป้าหมายลงจากการปรับเงินลงทุน 
(CAPEX) ในอนาคตข้ึนเพื่อสะท้อนแผนธุรกิจใหม่ของบริษัท ท้ังน้ี เราประเมินว่า 
PTTEP จะรายงานก าไรสุทธิ 4Q24E ที่ 1.83 หมื่นล้านบาท (ทรงตัว YoY, 
+3% QoQ) โดยดีขึ้น QoQ ตามปริมาณขายเฉล่ียท่ีสูงขึ้นแตะระดับสถิติสูงสุด
ใหม่ (แม้ว่าจะต ่ากว่าท่ีเราคาดก่อนหน้าน้ี) จากแรงหนุน ของรอบโหลดน ้ามันท่ี
สูงขึ้นของโครงการในแอฟริกาและมาเลเซีย และต้นทุนต่อหน่วย (unit cost) ท่ี
ต ่าลงชดเชยราคาขายเฉลี่ย (blended ASP) ที่อ่อนตัวตามราคาขายน ้ามัน
เฉล่ีย (liquid ASP) ท่ีลดลง นอกจากน้ี เราเชื่อว่าบริษัทจะไม่ต้องบันทึกการตั้ง
ส ารองด้อยค่าของสินทรัพย์ที่เป็นไปได้ ( loss on impairment of assets) ของ
โครงการโมซัมบิก (Mozambique) เพิ่มเติมในไตรมาสน้ี เราปรับประมาณการ
ก าไรสุทธิปี 2024E ขึ้น 12% เป็น 7.88 หมื่นล้านบาท เพื่อสะท้อนอัตราภาษี
เงินได้ที่ต ่ากว่าคาดใน 9M24 อย่างไรก็ดี เราได้ปรับประมาณการก าไรสุทธิปี 
2025E ลง 4% เป็น 6.86 หมื่นล้านบาท เพื่อรวมผลกระทบของ 1) แผนเงิน
ธุรกิจ 5 ปีใหม่ของบริษัท (ปริมาณขายเฉลี ่ยลดลงและ CAPEX สูงขึ ้น) 2) 
สมมติฐานราคาน ้ามันเฉล่ียท่ีลดลง ASP ท่ีต ่าลง และ 3) สมมติฐาน unit cost 
ท่ีสูงข้ึน ราคาหุ้นปรับตัวลง 20% และ underperform SET 26% ในช่วง 6 เดือน
ท่ีผ่านมา สอดคล้องกับระดับราคาน ้ามันดิบท่ีปรับตัวลดลงตามความกังวลต่อ
ภาพรวมอุปสงค์การใช้น ้ามันโลก ท้ังน้ี ปัจจุบันราคาหุ้นซ้ือขายท่ี 2025E PBV 
ท่ีน่าดึงดูดท่ี 0.90x (ประมาณ -1.5SD ต ่ากว่าค่าเฉล่ียย้อนหลัง 5 ปี) และอัตรา
ตอบแทนเงินปันผลท่ีน่าสนใจท่ี 7.3%-8.2% ในปี 2024E-2025E 
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Market 
• ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุ้นนิวยอร์กปิดลบในวันอังคาร (7 ม.ค.) เนื่องจาก
ข้อมูลเศรษฐกิจท่ีแข็งแกร่งของสหรัฐฯ ท าให้นักลงทุนวิตกกังวลว่าเงินเฟ้อ
จะปรับตัวสูงข้ึนและอาจท าให้ธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) ชะลอการปรับลด
อัตราดอกเบี ้ย          ทั ้งนี ้  ด ัชนีเฉลี ่ยอุตสาหกรรมดาวโจนส์ป ิดท่ี 
42,528.36 จุด ลดลง 178.20 จุด หรือ -0.42%, ดัชนี S&P500 ปิดท่ี 
5,909.03 จุด ลดลง 66.35 จุด หรือ -1.11% และดัชนี Nasdaq ปิดท่ี 
19,489.68 จุด ลดลง 375.30 จุด หรือ -1.89% 
• ตลาดหุ้นยุโรปปิดบวกในวันอังคาร (7 ม.ค.) โดยได้แรงหนุนจากการ
ปรับตัวขึ้นของหุ้นกลุ่มพลังงาน ขณะท่ีนักลงทุนประเมินการเปิดเผยข้อมูล
เศรษฐกิจซ่ึงบ่งช้ีภาพรวมท่ีไร้ทิศทางของภาวะเศรษฐกิจยูโรโซน         ท้ังน้ี 
ดัชนี STOXX 600 ปิดตลาดที่ระดับ 514.67 จุด เพิ่มขึ้น 1.65 จุด หรือ 
+0.32% 
• ดัชนี CAC-40 ตลาดหุ้นฝรั่งเศสปิดที่ 7,489.35 จุด เพิ่มขึ้น 43.66 จุด 
หรือ +0.59%, ดัชนี DAX ตลาดหุ้นเยอรมนีปิดที่ 20,340.57 จุด เพิ่มขึ้น 
124.38 จุด หรือ +0.62% และดัชนี FTSE 100 ตลาดหุ้นลอนดอนปิดท่ี 
8,245.28 จุด ลดลง 4.38 จุด หรือ -0.05% 
• ตลาดหุ้นลอนดอนปิดลบในวันอังคาร (7 ม.ค.) น าโดยการปรับตัวลงของ
หุ้นกลุ่มธนาคาร ซึ่งบดบังการปรับตัวขึ้นของหุ้นกลุ่มพลังงาน ขณะที่นัก
ลงทุนรอดูการเปิดเผยข้อมูลเศรษฐกิจท่ัวโลกเพื่อประเมินแนวโน้มนโยบาย
การเงิน          ทั้งนี้ ดัชนี FTSE 100 ปิดที่ 8,245.28 จุด ลดลง 4.38 จุด 
หรือ -0.05% 
• สัญญาน ้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดบวกในวันอังคาร 
(7 ม.ค.) โดยได้แรงหนุนจากการคาดการณ์ที่ว่าอุปทานน ้ามันในตลาดจะ
อยู่ในภาวะตึงตัว เนื่องจากชาติตะวันตกมีแนวโน้มที่จะใช้มาตรการคว ่า
บาตรน ้ามันจากอิหร่านและรัสเซีย นอกจากน้ี ราคาน ้ามันยังได้ปัจจัยบวก
จากความหวังท่ีว่าอุปสงค์น ้ามันในจีนจะปรับตัวสูงขึ้น          ท้ังน้ี สัญญา
น ้ามันดิบ WTI ส่งมอบเดือนก.พ. เพิ่มขึ้น 69 เซนต์ หรือ 0.94% ปิดท่ี 
74.25 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• ส่วนสัญญาน ้ามันดิบเบรนท์ (BRENT) ส่งมอบเดือนมี.ค. เพิ่มขึ้น 75 
เซนต์ หรือ 0.98% ปิดท่ี 77.05 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• สัญญาทองค าตลาดนิวยอร์กปิดบวกในวันอังคาร (7 ม.ค.) โดยได้ปัจจัย
หนุนจากรายงานท่ีว่าธนาคารกลางจีนได้เข้าซ้ือทองค าติดต่อกันเป็นเดือน
ที่ 2 อย่างไรก็ดี การแข็งค่าของสกุลเงินดอลลาร์และการพุ่งขึ้นของอัตรา
ผลตอบแทนพันธบัตรส่งผลให้ราคาทองค าลดช่วงบวก         ท้ังน้ี สัญญา
ทองค  าตลาด COMEX (Commodity Exchange) ส่งมอบเด ือนก .พ. 
เพิ่มขึ้น 18.00 ดอลลาร์ หรือ 0.68% ปิดท่ี 2,665.40 ดอลลาร์/ออนซ์ •  •  

Economic & Company 
• ค้าปลีก-ไฟแนนซ์รับ รัฐฉีดกระตุ้น 'ศก.' รัว 
ครม.เห็นชอบ งบรายจ่ายปี 2569 ที่ 3.78 ล้านล้านบาท รายจ่ายลงทุนแตะ 
22.7% ล่าสุดอัดฉีดซอฟต์โลน ดอกเบี้ยต ่า 3% ให้เอสเอ็มอีวงเงิน 2 หม่ืน
ล้านบาท นักวิเคราะห์เห็นภาพชัดรัฐบาลเร่งด าเนินมาตรการอัดฉีดเข้ามา
กระตุ้นการฟื้นตัว เชื่อมีแพ็กเกจอีก พุ่งเป้ากลุ่มค้าปลีก ไฟแนนซ์ รับอานิสงส์
ชู CPALL CPAXT SAWAD TIDLOR เด่น 
• PTT ให้ฟ็อกซ์คอนน์น าอีวีชี้ปลดล็อกดีระยะยาว  
PTT ถอยธุรกิจอีวี ลดสัดส่วนถือหุ้นจาก 60% เหลือ 40% ให้กลุ่มฟ็อกซ์
คอนน์ทุนใหญ่ไต้หวันน า ถือสัดส่วน 60% นักวิเคราะห์ประเมินระยะสั้นรบัรู้
ขาดทุนไม่มาก แต่เป็นผลดีระยะยาว เหตุไม่ต้องน าหน้ีสินต่างๆ มารวมงบ เชื่อ
การให้ฟ็อกซ์คอนน์ น าเป็นเร่ืองดีหวังมีพันธมิตรโลก เข้ามาสร้างการเติบโต
ได้ในอนาคต 
• KISS เดินหน้ารุกตปท. ลั่น 5 ปีรายได้โต 4 เท่า  
KISS เข้าสู่ยุค 3.0 มุ่งโกอินเตอร์ ดึงอดีตผู้บริหาร Colgate-Palmolive มาน่ัง
ซีอีโอ ประกาศเป้า 5 ปีรายได้แตะ 4 พันล้านบาท จากปี 2567 คาดท่ี "พันล้าน
บาท" - ก าไรโต 15-20% ทุกปี ดันรายได้ต่างประเทศ เป็นสัดส่วน 20% จาก
ปัจจุบัน 2% 
• ORI ขายทะลุ 3.5 หมื่นล. ลุยอสังหาปี 68 เต็มสูบ  
ORI กวาดยอดขายรวม 35,435 ล้านบาท ตามเป้า ท้ังจากโครงการพร้อมอยู่ 
โครงการเปิดใหม่และโครงการระหว่าง Ongoing ในท าเลระดับท็อปของประเทศ 
สะท้อนความเชื่อม่ันของลูกค้าท่ีมีต่อแบรนด์ "ออริจิ้น" พร้อมจัดทัพผู้บริหาร 
ปรับโครงสร้างกลุ่มธุรกิจคอนโดใหม่ ลุยต่อไม่หยุดจ่อเปิดเกม บุกปี 2568 
เต็มสูบ 
• KTC ยอดบัตรใหม่ทะลุเป้า คาดปีนี้แตะ 100,000 ใบ 
KTC เผยยอดสมัครบัตรเครดิต "เคทีซี ดิจิทัล" ทะลุเป้า ขยายฐานจับกลุ่มพรี
เมียม ต่อยอดด้วยการออกบัตรใหม่ "วีซ่า ซิกเนเจอร์" และ "เวิลด์ รีวอร์ดส 
มาสเตอร์การ์ด" เจาะกลุ ่มนิยมจ่ายออนไลน์ชูจุดเด่นนวัตกรรมความ
ปลอดภัย ตั้งเป้ายอดบัตรใหม่แตะ 100,000 ใบ ภายในส้ินปี 2568 
• SAK พอร์ตสินเชื่อปีนี้โต 15% โค้งแรกปูพรมผุดอีก 50 สาขา  
SAK เป้าพอร์ตสินเชื่อ ปี 2568 ขยายตัว 15% สินเชื่อทะเบียนรถ-สินเชื่อท่ีดิน
โดดเด่น รุกปูพรมผุด 50 สาขาใหม่ในไตรมาสแรก ลงทุน 2-3 แสนบาทต่อ
สาขา ด้านธุรกิจใหม่สินเชื่อโซลาร์รูฟท็อปคาดปีนี้แตะ 100 ล้านบาท พร้อม
ร่วมโครงการ "คุณสู้ เราช่วย" บรรเทาพิษเศรษฐกิจให้ลูกหน้ี  ขณะที่ NPL 
คาดยังต ่าระดับ 2.5-2.6% แย้มงบไตรมาส 4/2567 และทั้งปี 2567 ตาม
แผนงาน แถมบริหารต้นทุนดีขึ้น 
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บทวิเคราะห์ฉบับน้ีจัดท าขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มีวัตถุประสงค์เพ่ือน าเสนอและเผยแพร่บทวิเคราะห์ให้เป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจของนักลงทุนท่ัวไป โดยจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของข้อมูลท่ี ได้
เปิดเผยต่อสาธารณชนอันเชื่อถือได้ และมิได้มีเจตนาเชิญชวนหรือชี้น าให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์แต่อย่างใด ดังน้ัน บริษัทหลักทรัพย์ เคทีบีเอสที จ ากัด (มหาชน) จะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ท่ีเกิดขึ้นจากการใช้บทวิเคราะห์
ฉบับน้ีท้ังทางตรงและทางอ้อม และขอให้นักลงทุนใช้ดุลพินิจพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 
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Corporate Governance Report of Thai Listed Companies 2023 
CG Rating by the Thai Institute of Directors Association (Thai IOD) 

Score Symbol Description ความหมาย 
90-100  Excellent ดีเลิศ 
80-89  Very Good ดีมาก 
70-79  Good ด ี
60-69  Satisfactory ดีพอใช้ 
50-59  Pass ผ่าน 
< 50 No logo given n.a. n.a. 

สมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษิทัไทย( IOD) 
ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงไว้น้ี เป็นผลท่ีได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลท่ีบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลท่ีผู้ลงทุนท่ัวไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลใน
มุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจด
ทะเบียน อีกท้ังมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังน้ัน ผลส ารวจท่ีแสดงน้ีจึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของ
บริษัทจดทะเบียน และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการ
วิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูลใด ๆ ท่ีเกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงในผลส ารวจน้ี 
ท้ังน้ี บริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าว 

DAOL: ความหมายของค าแนะน า 
“ซือ้” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนขั้นต ่า 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ถอื” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนระหว่าง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ขาย” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน )ไม่รวมเงินปันผล(  

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปลี่ยนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพิ่มข้ึน หรือลดลงในขณะนั้น 

 IOD Disclaimer 
The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information which companies listed on 
the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose to the public. The CGR is a presentation of 
information from the perspective of outsiders on the standards of corporate governance of listed companies. It is not any assessment of the actual 
practices of the listed companies, and the CGR does not use any non-public information. The CGR is not therefore an endorsement of the practices 
of the listed companies. It is not a recommendation for investment in any securities of any listed companies or any recommendation whatsoever . 
Investors should exercise their own judgment to analyze and consider any information relating to the listed companies presented in this CGR report. 
No representation or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accuracy of the CGR report or 
the information used. 
DAOL’s Stock Rating Definition 

BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals and attractive valuations. 

HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 

SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold 
as negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations. 

The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price and excludes dividend yields. 


