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EA ไป GULF มาแทน



ประเด็น LIVE (8.50-9.30 น.)
18 ก.ค. 67“ EA จะเข้าสูตร 3 floor 1 celling หรือไม่ ? ”

•ตลาดยังไร้ทิศทาง จับตางบ bank สัปดาห์นี้  
จะมีตั้งส ารอง EA หรือไม่
•หุ้น Tech สหรัฐฯ ถูกเทขาย ฝั่งไทยจะโดนด้วยไหม ?
•GULF - INTUCH ควบรวมกิจการ ต้องตามไหม ?

ประเด็นวิเคราะห์วันนี้
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Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

15-Jul CH 1-Yr Medium-Term Lending Facility Rate Jul-15 2.5% 2.5%

CH New Home Prices MoM Jun -- -0.7%

CH GDP YoY 2Q 5.1% 5.3%

CH Industrial Production YoY Jun 4.8% 5.6%

CH Retail Sales YoY Jun 3.3% 3.7%

US Empire Manufacturing Jul 6.6-                 6.0-                 

16-Jul US Retail Sales Advance MoM Jun -0.25% 0.10%

17-Jul EC CPI YoY Jun F 2.5% 2.5%

US Housing Starts MoM Jun 3.22% -5.5%

US Building Permits MoM Jun 1.0% -3.8%

US Manufacturing (SIC) Production Jun -0.1% 0.9%

18-Jul JN Exports YoY Jun 6.1% 13.5%

EC ECB Policy Rate Meeting Jul-18

US Initial Jobless Claims Jul-13 -- 222k

TH Car Sales Jun -- 49,871          

22-Jul CH 1-Year Loan Prime Rate Jul-22 3.5% 3.5%

23-Jul US Existing Home Sales MoM Jun -- -0.7%

24-Jul US Advance Goods Trade Balance Jun -- -$100.6b

US New Home Sales MoM Jun -- 0.11-               

TH Customs Exports YoY Jun -- 7.2%

25-Jul US GDP Annualized QoQ 2Q A -- 1.4%

US Initial Jobless Claims Jul-20 -- --

26-Jul US PCE Price Index MoM Jun -- 0.00%

US PCE Price Index YoY Jun -- 2.60%

US Core PCE Price Index MoM Jun 0.21% 0.10%

US Core PCE Price Index YoY Jun -- 2.6%

US U. of Mich. Sentiment Jul F -- --

TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY Jun -- -1.5%



DAOL : แนวโน้มตลาดวันนี้
18 Jul 24

▪วันที่ผ่านมา หุ้นที่มีการซื้อขายสูงที่สุด ของ 2 ครอบครัวใญ่ คือหุ้นกลุ่ม GULF จากข่าวการควบรวม
กิจการกับ INTUCH และ หุ้นกลุ่ม EA และมีผลต่อดัชนีฯ มากที่สุด จากดัชนีฯ ที่ปิดลบไป 1.52 จุด  ได้
แรงบวกจากกลุ่ม GULF  มีผลบวกต่อดัชนีฯ 3.4 จุด ขณะที่ราคาหุ้นกลุ่ม EA ทั้ง 3 ตัว ถ่วงดัชนีฯ -
0.72 จุด ........  คาดวันนี้ ตลาดจะยังผันผวนจากหุ้น 2 ครอบครัวนี้เหมือนวันก่อน และถ้าตัด 2 กลุ่มนี้
ออกไป ดัชนีฯ ก็จะติดลบ

▪หุ้นกลุ่ม Tech ....  ข่าวใหญ่และใหม่ของตลาดโลก วานนี้ คือ สหรัฐฯ เตรียม สหรัฐฯ เตรียมขุด เกณฑ์ ที่
เรียกว่า Foreign Direct Product Rule หรือ FDPR เพื่อจ ากัดการเติบโตธุรกิจ Chip ของต่างชาต ิบวก
กับ (อดีต)ประธานาธิบดี Trump หาเสียงโดยดึงเรื่องที่ว่า ไต้หวันควรจ่ายเงินให้กับสหรัฐเพ่ือเป็น
ค่าใช้จ่ายในการปกป้องไต้หวัน  กระทบต่อหุ้น Chip ตั้งแต่จีน, ญี่ปุ่น และ ไต้หวัน ....  เราประเมินว่า ทั้ง
สองข่าวนี้ จะเป็นลบต่อหุ้น Tech ของไทย (DELTA, HANA, KCE) ในวันนี้ด้วย

ตลาดยงัไร้ทิศทาง แรงเทขาย EA และหุน้สนิค้าโภคภณัฑ์ หุ้น Tech จะกดดนัตลาด แม้จะมีตวัชว่ย 
คือ ครอบครวั GULF เข้ามาชว่ยกต็าม
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▪Fed อาจลดดอกเบ้ียครั้งแรกเดือน ก.ย. ปีนี้อาจลดดอกเบี้ยได้ 2-3 ครั้ง บวกกับการ
ทยอยรายงานผลประกอบการ หุ้นธนาคาร และหุ้น Tech ของสหรัฐฯในสัปดาห์นี้ ตลาด
เอเซีย หลายตลาด มีปัจจัยลบของตัวเอง เช่น จีน และ ญี่ปุ่น
▪โอกาสที่ อดีตประธานาธิบดี Trump จะกลับมาบริหารประเทศอีกหนึ่งสมัย จะท าให้ความ
กังวลสงครามการค้า (สหรัฐฯ-จีน) สูงขึ้น และราคาน ้ามัน จะถูกคุมมากขึ้น (ในปี 2018 เกิด
สถานการณ์น้ีมาแล้ว คือ ประธานาธิบดี Trump คุมราคาน ้ามัน ไม่ให้สูงจนไปหนุนเงินเฟ้อ
ให้สูงขึ้น (ลบต่อหุ้นน ้ามัน)
▪ศาล รธน.ยุติไต่สวนคดียุบพรรค "ก้าวไกล" ไม่เปิดรับฟังพยานแล้ว นัดลงมติ 7 ส.ค.นี้ 
หลังพิจารณาปรกึษาหารือแลว้เห็นว่า มีพยานหลักฐานเพียงพอที่จะวินิจฉัยได้แล้ว

ตลาดยงัไร้ทิศทาง แรงเทขาย EA และหุน้สนิค้าโภคภณัฑ์ หุ้น Tech จะกดดนัตลาด แม้จะมีตวัชว่ย 
คือ ครอบครวั GULF เข้ามาชว่ยกต็าม
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▪นายกฯ ชี้แจงงบฯ เพิ่มเติม ปี 67 วงเงิน 1.22 แสนล้านบาท ใช้ในโครงการดิจิทัลวอลเล็ต 10,000 บาท เพื่อ
กระตุ้นเศรษฐกิจ ส่งเสริมเม็ดเงินหมุนเวียนสู่ประชาชน โดยแบ่งเป็น 1.ภาษีและรายได้อื่น โดยเป็นแหล่งเงิน
จากการจัดเก็บรายได้(เดิมไม่ได้ก าหนด) 1 หมื่นล้านบาท 2.เงินกู้ชดเชยขาดดุล 1.12 แสนล้านบาท

▪ส.อ.ท. เผยดัชนีความเชื่อมั่นอุตสาหกรรม ต ่าสุดรอบ 2 ปี เดือนมิ.ย. อยู่ที่ 87.2 ลดลงจาก 88.5 ในเดือน
พ.ค. เหตุจากเศรษฐกิจปรับตัวช้า ก าลังซื้อแผ่ว SMEs ขาดสภาพคล่องเข้าไม่ถึงสินเชื่อ การเมืองไม่แน่นอน

▪ IMF คงเป้า GDP โลกปีนี้โต 3.2% และปีหน้า 3.3% เงินเฟ้อยังไม่ลงมากอย่างที่หวัง ฉุดโอกาสสหรัฐลด
ดอกเบี้ยหลายครั้ง และปรับเพิ่มเป้า GDP ไทยปีนี้อีก 0.2% เป็นโต 2.9% ส่วนในปีหน้าเพิ่มอีก 0.2% เป็นโต 
3.1% ได้อานิสงส์จากการปรับเพ่ิม GDP ปีนี้ของจีนเพิ่มขึ้น 0.4% เป็น 5% และอินเดียเพิ่ม 0.2% เป็น 7% 
และได้ปรับลด GDP สหรัฐฯ 0.1% เป็นโต 2.6% ในปีนี้

▪Event ส าคัญ วันนี้ : ตัวเลขส่งออกของญี่ปุ่น และประชุมธนาคารกลางยุโรป (ECB)

ตลาดยงัไร้ทิศทาง แรงเทขาย EA และหุน้สนิค้าโภคภณัฑ์ หุ้น Tech จะกดดนัตลาด แม้จะมีตวัชว่ย 
คือ ครอบครวั GULF เข้ามาชว่ยกต็าม



https://www.cmegroup.com/markets/interest-rates/cme-fedwatch-tool.html

As of 18-Jul-24 

CME FedWatch Tool

โอกาสที่  Fed 
จะลดดอกเบี้ย

ก.ย. 98%
พ.ย. 99%
ธ.ค. 100%

https://www.cmegroup.com/markets/interest-rates/cme-fedwatch-tool.html


สหรัฐฯ พิจารณางัดกฎ FDPR สกัดจีน

11

สหรัฐฯ ก าลังพิจารณาน าข้อบังคับ Foreign Direct Product Rules (FDPR) 
เพ่ือจ ากัดการเติบโตธุรกิจ Chip ของต่างชาติ เป็นมาตรการการคว ่าบาตรขั้นสูงสุด
มาใช้ เพ่ือยกระดับการแบนการส่งออกเทคโนโลยีเซมิคอนดักเตอร์ไปยังจีน เนื่องจาก
รัฐบาลมองว่า บริษัทพันธมิตรหลายแห่งยังไม่มีความเข้มงวดมากพอ ท าให้จีนยัง
สามารถเข้าถึงเทคโนโลยีขั้นสูงบางส่วนได้อยู่

FDPR เป็นข้อก าหนดที่อนุญาตให้สหรัฐฯ สามารถควบคุมการซื้อขายเทคโนโลยใีด   
ที่สร้างขึ้นมาโดยอาศัยเทคโนโลยีของสหรัฐฯ หรือมีความเกี่ยวข้องแม้เพียงส่วนหนึ่งส่วน
ใดได้อย่างเบ็ดเสร็จเด็ดขาด ซึ่งตามรายงานระบุว่ารัฐบาลมุ่งเป้าไปที่บริษัทเซมิคอนดัก
เตอร์ 2 แห่ง ได้แก่ Tokyo Electron ของญี่ปุ่น และ ASML ของเนเธอร์แลนด์

บวกกับ (อดีต)ประธานาธิบดี Trump หาเสียงโดยดึงเรื่องที่ว่า ไต้หวันควรจ่ายเงินให้กับ
สหรัฐเพ่ือเป็นค่าใช้จ่ายในการปกป้องไต้หวัน  กระทบต่อหุ้น Chip ตั้งแต่จีน, ญี่ปุ่น และ 
ไต้หวัน ....  เราประเมินว่า ทั้งสองข่าวนี้ จะเป็นลบต่อหุ้น Tech ของไทย (DELTA, 
HANA, KCE) ในวันนี้ด้วย

ที่มา: https://droidsans.com/us-china-fdpr-chip-crackdown/

18 Jul 24



IMF คงเป้า GDP โลก ปรับเพิ่ม GDP ไทย

13ที่มา: IMF

IMF ปรับคาดการณ์ GDP
IMF คงเป้า GDP โลกปีนี้โต 3.2% และปีหน้า 3.3% 
เงินเฟ้อยังไม่ลงมากอย่างที่หวัง ฉุดโอกาสสหรัฐลด
ดอกเบี้ยหลายครั้ง และปรับเพิ่มเป้า GDP ไทยปนีี้อีก 
0.2% เป็นโต 2.9% ส่วนในปีหน้าเพิ่มอีก 0.2% เป็นโต 
3.1% ได้อานิสงส์จากการปรับเพิ่ม GDP ปีนี้ของจีน
เพิ่มขึ้น 0.4% เป็น 5% และอินเดียเพิ่ม 0.2% เป็น 7% 
และได้ปรับลด GDP สหรัฐฯ 0.1% เป็นโต 2.6% ในปีนี้

18 Jul 24

https://www.imf.org/en/Publications/WEO/Issues/2024/07/16/world-economic-outlook-update-july-2024


นโยบายทรัมป์

ที่มา: https://thaipublica.org/2024/07/shooting-in-former-president-donald-trump-rally/

ดอนัลด์ ทรัมป์ ด ารงต าแหน่ง 20 มกราคม ค.ศ. 2017 – 20 มกราคม ค.ศ. 2021 (4 ปี 0 วัน)

ทรัมป์ก าลังพิจารณาที่จะเก็บภาษีที่ระดับ 60% 
ส าหรับสินค้าน าเข้าจากจีน ซึ่งหากเกิดขึ้นจริง ก็
จะท าให้ผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศ (GD) 
ของจีนลดลง 2.5 จุดเปอร์เซ็นต์ในปีถัดไป ขณะที่
จีนก าลังพยายามให้เศรษฐกิจเติบโตประมาณ
5% ในปีนี้ หลังจากขยายตัว 5.2% ในปี 2566
https://www.infoquest.co.th/2024/414004

17 Jul 24

https://thaipublica.org/2024/07/shooting-in-former-president-donald-trump-rally/


Strategy Research

GULF & INTUCH
(ADVANC – THCOM)

ควบรวมกิจการ
17-Jul-24



GULF ประกาศควบรวม INTUCH 
GULF ประกาศควบรวม INTUCH พร้อมตั้งโต๊ะรบัซื้อหุน้ ADVANC และ THCOM
GULF เผยมติบอร์ดนัดประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น 3 ต.ค.67 วาระส าคัญ ควบบริษัท GULF และ INTUCH พร้อมเสนอซือ้ ADVANC 
ที่ 216.30 บาท โดยผู้ซื้อได้แก่ GULF-INTUCH-Singtel-สารัชถ์ รัตนาวะดี อีกทั้งเสนอซื้อ THCOM ที่ 11 บาทโดยผู้ซื้อได้แก่ 
GULF-กัลฟ์เอดจ-์INTUCH-สารัชถ์ รัตนาวะดี
https://www.bangkokbiznews.com/finance/stock/1136118

การท าค าเสนอซื้อ ADVANC ราคาเสนอซื้อ  216.30 บาทต่อหุ้น
1. บริษัท กัลฟ์ เอ็นเนอร์จี ดีเวลลอปเมนท์ จ ากัด (มหาชน) (GULF)
2. บริษัท อินทัช โฮลดิ้งส์ จ ากัด (มหาชน) (INTUCH)
3. Singtel Strategic Investments Pte. Ltd.
4. นายสารัชถ์ รัตนาวะดี

การท าค าเสนอซื้อ THCOM ราคาเสนอซื้อ 11.00 บาทต่อหุน้
1. บริษัท กัลฟ์ เอ็นเนอร์จี ดีเวลลอปเมนท์ จ ากัด (มหาชน) (GULF)
2. บริษัท กัลฟ์ เอดจ์ จ ากัด
3. บริษัท อินทัช โฮลดิ้งส์ จ ากัด (มหาชน) (INTUCH)
4. นายสารัชถ์ รัตนาวะดี

ที่มา: กรุงเทพธุรกิจ

17 Jul 24
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GULF ประกาศควบรวม INTUCH 

ที่มา: กรุงเทพธุรกิจ, ThaiPBS

การควบบริษัทระหว่าง GULF และ INTUCH และจัดตั้งเป็นบริษัทใหม่ (NewCo) ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย
- 1 หุ้น GULF ต่อ 1.02974 หุ้นใน NewCo
- 1 หุ้น INTUCH ต่อ 1.69335 หุ้นใน NewCo (ไม่รวมหุ้น 47.37% ใน INTUCH ที่ถือโดย GULF เนื่องจากได้รับการจัดสรรโดยตรงให้แก่ผู้ถือหุ้น GULF)

• • GULF และ INTUCH ประกาศ
ควบรวมกิจการ   และท า tender 
offer หุ้น ADVANC ราคา 216.3 
บาท และ THCOM ราคา 11 บาท 

• อัตราส่วนแปลงหุ้นเป็นบริษัทใหม่ 
(NewCo) คือ 1 หุ้น GULF ต่อ 
1.02974 หุ้นใน NewCo และ 1 หุน้ 
INTUCH ต่อ 1.69335 หุ้นใน 
NewCo

• ผู้ถือหุ้น INTUCH จะได้เงินปนัผล
พิเศษไปก่อน @4.50 บาท

• GULF และ INTUCH ประกาศควบรวมกิจการ  ในมุมกลยุทธ์ หรือนักลงทุน ควรพิจารณาในเรื่องเงินปันผล ที่จะได้รับเป็นหลัก ว่าถือ 
INTUCH แล้ว จะได้เงินปันผลเพ่ิมหรือลดลงในอนาคต

17 Jul 24
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ไทม์ไลน์ 2 คดีดัง

ม.ค. ก.พ. ม.ีค. เม.ย. พ.ค. มิ.ย. ก.ค.

31 ม.ค. 67
ศาลรธน.วินิจฉัยก้าวไกลเสนอแก้
ม.112 เป็นการล้มล้างการปกครอง

1 ก.พ. 67
นายธีรยุทธ สุวรรณเกษร  และนายเรืองไกร
ลีกิจวัฒนะ ขอให้กกต.ส่งเรื่องไปศาลรธน. 
ยุบพรรคก้าวไกล

12 ม.ีค. 67
กกต.ส่งเรื่องต่อศาลรธน.วินิจฉัย
ยุบพรรคก้าวไกล

18 มี.ค. 67
กกต.ร้องต่อศาลรธน.
ให้ยุบพรรคก้าวไกล

3 เม.ย. 67
ศาลรธน.รับค าร้องกกต. 
และให้ก้าวไกลส่งค าชี้แจง

17 เม.ย.-15พ.ค. 67
ก้าวไกลเลื่อนส่งช้ีแจงรวม 3 ครั้ง 
ครั้งละ 15 วัน รวมทั้งสิ้น 45 วัน

4 มิ.ย. 67
ก้าวไกลย่ืนค าชี้แจง
ต่อศาลรธน.

12,18 มิ.ย. 67
ศาลรธน.พิจารณา 
แต่ยังไม่วินิจฉยั

3,9 ก.ค. 67
ศาลรธน.ยังไม่มีข้อสรุป

15 พ.ค. 67
กลุ่ม 40 สว. ร้องศาลรธน.ให้วินิจฉัยนายเศรษฐา ทวีสิน
พ้นต าแหน่งนายกฯ เหตุแต่งตั้งนายพิชิต ชื่อบาน 

21 พ.ค. 67
นายพิชิต ชื่นบาน ลาออกจากต าแหน่งรัฐมนตรี

23 พ.ค. 67
ศาลรธน. รับค าร้อง 40 สว. 
และให้ส่งค าชี้แจง ใน 15 วัน

7 มิ.ย. 67
นายกฯ ส่งค าชีแ้จง

18 ม.ิย. 67
ศาลรธน.พิจารณา 
แต่ยังไม่วินิจฉยั

10 ก.ค. 67
ศาลรธน.ยังไม่สรุป
คดีคุณสมบัตินายกฯ 

ไทม์ ไลน์คดียุบพรรคก้าวไกล
และคดีถอดถอนนายกฯ

24 ก.ค. 67
ศาลรธน.นัดครั้งถัดไป

17 ก.ค. 67
ศาลรธน.นดัครัง้ถดัไป



บทสรุป 18 มิ.ย. 67

คดีคุณสมบัตินายกฯ

ศาล รธน.ยังไม่สรุปคดี
คุณสมบัต ินายกฯ และ 
พิจารณาให้เรียกข้อมูล
เพิ่มเติม โดยได้มีการนัด
พิจารณาในครั้งถัดไป

24 ก.ค. 67
นัดครั้งถัดไป

คดียุบพรรคก้าวไกล

7 ส.ค. 67
นัดครั้งถัดไป

ศาล รธน.ปิดประตูไต่
สวน คดีก ้าวไกลล้ม
ล้างการปกครอง นัด
ฟังค าวินิจฉัย 7 ส.ค.นี้ 
บ่ายสามโมงเป็นต้นไป

คดีม.112 ทักษิณ ชินวัตร

19 ส.ค. 67
นัดครั้งถัดไป

ศาลอาญาประทับรับฟ้อง 
และอน ุม ัต ิ ให ้ปล ่อยต ัว
ชั ่วคราว ยื ่นหลักประกัน 
5  แสนบาทพร ้ อมวาง
หนังสือเดินทางห้ามจ าเลย
ออกนอกประเทศ 

สว. ระดับประเทศ
สว.

กกต .ประกาศร ับรอง 
200 สว. และ ส ารอง 100 
คนเรียบร้อย

1 2 3 4

ที่มา: ฐานเศรษฐกิจ, อินโฟเควสท์

4 Jul 24



3 คดี ใหญ่ทางการเมือง : Scenario Analysis
อัยการสูงสดุมคี าสั่งฟอ้ง ทักษิณ 
ผิด มาตรา 112 -พรบ.คอมพ์

40 สว.ยื่นศาลรฐัธรรมนญูถอด 
นายกเศรษฐา

คดียุบพรรคกา้วไกล

1. ยุบพรรค นายกฯรอด ทักษิณรอด
- การบริหารต่อเนื่อง 
- ภาพรวมตลาดจะชัดเจนขึ้น 
- เสียงของรัฐบาลจะแข็งแรงกว่าเดิม

2. ยุบพรรค นายกฯไม่รอด ทักษิณไม่รอด
- เกิดสุญญากาศ จะต้องรอดูว่ารัฐบาล

จะไปต่อได้หรือไม่
- อาจมีนายกใหม่จากพรรคอื่น(?) หรือ

รัฐบาลรักษาการ
- ไม่สามารถออกมาตรการใหม่ ได้
- ลบต่อตลาด 

3. ยุบพรรค นายกฯรอด ทักษิณไม่รอด
- บริหารต่อเนื่อง
- ความรุนแรงทางการเมืองลดลง หรืออาจ

ไม่มีความรุนแรง

4. ยุบพรรค นายกฯไม่รอด ทักษิณรอด
- ความเสี่ยงในดานการบรหิาร
- อาจมีการประท้วงเรื่องการหานายกคน

ใหม่

5. ไม่ยุบพรรค นายกรอด ทักษิณไม่รอด
- ไม่เปลี่ยนแปลง
- ความเสถียรภาพของรัฐบาลจะน้อยกวา่ 

case 1

6. ไม่ยุบพรรค นายกฯไม่รอด ทักษิณไม่รอด
- ไม่ดีต่อ SET เนื่องจากนโยบายกา้วไกล

ลดความเหลื่อมล ้า
- อาจมีการเปลี่ยนรฐับาล

7. ไม่ยุบพรรค นายกฯรอด ทักษิณไม่รอด
- รัฐบาลไม่เปลี่ยนแปลง การยั่วยุจะนอ้ยลง
- รัฐบาลบริหารง่ายข้ึน นายกสามารถ

แสดงศักยภาพได้เต็มที่

8. ไม่ยุบพรรค นายกฯไม่รอด ทักษิณรอด
- ลบต่อตลาดหุ้น
- ต้องมีนายกคนใหม่ 
- มีความเป็นไปได้ว่าก้าวไกลจะกลับมาเป็น

รัฐบาล
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18 Jul 24
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กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL
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Win Rate 42.35%

17-Jul-24

*หมายเหตุ: มูลค่าเริ่มต้นของพอร์ต ณ วันที่ 30 ก.ค. 64 อิงจากมูลค่าพอร์ต Skynet จากนั้นปรับวิธีการซื้อขายโดยใฃ้ราคาเปิด (ATO) ของทั้งการซื้อและขายเพื่อให้การ Action เป็นไปตามกลยทุธ์ที่วางไว้มากที่สุด

Portfolio Performance



17/7/2024 0:00 Market Price

DAOL Portfolio SECTOR %Hold Cost Vol Cost Value CLOSE Market Value Gain/Loss %Gain/Loss

AOT TRANS 10% 56.75 1,800          102,150         57.50 103,500.00                      1,350.00         1.32%

SPALI PROP 10% 17.80 5,800          103,240         17.50 101,500.00                      (1,740.00)        -1.69%

SET 1319.79

Total 20% 205,390         205,000                            (390)                 

CASH 80% 834,387                            

Total Portfolio 1,039,387                        3.94%

Portfolio Performance



Theme ลงทุน

▪ พอร์ตหุ้นวันนี้ คงหุ้นเดิมไว้ทัง้หมด
▪ หุ้นในพอร์ต SPALI(10%),  AOT(10%)

* หุ้นท่ี DAOL ไม่ได้จัดท าบทวิเคราะห์ในเชิงพื้นฐาน

▪ ดัชนีฯ ไม่สามารถกลับไปที ่1330 จุด ได้ เป็น
สัญญาณจบรอบการ rebound ที่ชัดเจนขึ้น 
ดัชนีฯ อาจลงไปที่ 1310 จุดได้ (ไม่รวมผล 
EA, GULF)  .... กลยุทธ์ลงทนุ ด้วย 
sentiment  ตลาดยังเป็นลบ ควรเลือกขาย
ท าก าไรช่วงสั้นออกไปกอ่น

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL
กลยุทธ์

▪ หุ้นที่เป็น high dividend ยังแนะน าต่อเนื่อง มี 2 ตัว คือ PTT, SCB
▪ เรายึดหุ้น 2 theme หลักต่อไป  โดย theme “Data Center “ เลือก 

GULF, ROCTEC*, ADVANC  ส่วนหุ้นทีเ่ก็งมาตรการเศรษฐกิจ(ส่วน
เพิ่ม) และมาตรการหนุนการท่องเที่ยวของรัฐบาล  เราเลือก CENTEL, BA

พอร์ตหุ้น DAOL

▪ ราคาหุ้น GULF และ INTUCH น่าจะน่ิงมากขึ้น เราประเมินว่า เป็นดลีที่เป็น
บวกของกลุ่ม (ควบรวมกิจการ)  ในมุมกลยุทธ์ หรือนักลงทุน ควร
พิจารณาในเรื่องเงินปันผล ที่จะได้รับเป็นหลัก ว่าถือ INTUCH แล้ว จะได้
เงินปันผลเพ่ิมหรือลดลงในอนาคต

▪ หุ้น EA คงต้องดูว่าจะลงไปได้กี่ Floor วันนี้ จะมาถึงวันที่ 3 แล้ว .......  
เราตั้งข้อสังเกตุว่า หุ้นธนาคารท่ีจะมีการทยอยส่งงบในสัปดาหน์ี ้หากมี
ธนาคารใด ตั้งส ารองฯ อาจสงสัยได้ว่ามาจาก การตั้งส ารองจากหนี้ของ 
EA จะกระทบต่อความเชื่อมั่นในหุน้ตัวนี้ได้
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Derivative in trend



Derivative in trend



บทวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานวันนี้
DAOL Daily Summary (18 Jul 24)

( + ) AURA (ซ้ือ/ปรับเป้าขึ้นเป็น 18.50 บาท) 2Q24E จะโตดีกว่าคาด จาก GPM + พอร์ตลูกหนี้ขายฝาก
       ที่สูงขึ้น
( + ) PLANB (ซ้ือ/เป้า 10.20 บาท) คาดก าไร 2Q24E โตดี จาก utilization rate และ GPM ที่ขยายตัว
( 0 ) GLOBAL (ถือ/เป้า 16.00 บาท) คาดก าไร 2Q24E ทรงตัว YoY และ QoQ จากก าลังซื้อยังไม่ฟื้น

Company Update

19 Jul: BBL, KBANK, KKP, KTB, SCB, TTB

Results Announcement



ประเด็น LIVE (8.50-9.30 น.)
18 ก.ค. 67“ EA จะเข้าสูตร 3 floor 1 celling หรือไม่ ? ”

•ตลาดยังไร้ทิศทาง จับตางบ bank สัปดาห์นี้  
จะมีตั้งส ารอง EA หรือไม่
•หุ้น Tech สหรัฐฯ ถูกเทขาย ฝั่งไทยจะโดนด้วยไหม ?
•GULF - INTUCH ควบรวมกิจการ ต้องตามไหม ?

ประเด็นวิเคราะห์วันนี้
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28-Jun-24
(update 14-Jul-24)

EA, NEX, BYD
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สูตร 3 Floor  1 Ceiling  จะเกดิกับ EA  หรือไม ่?

Fundamental & Speculate
(จุดสมดุล ระหว่าง หายนะของราคาหุ้น และการช้อนซื้อหุ้นราคาต ่า)



EA  NEX  BYD  ธนาคาร

• ความเชื่อมั่น (ส าคัญที่สุด)
• เปลี่ยนผู้บริหาร
• บริษัทในกลุ่ม ยังต้องมีการลงทนุอยู่ ในธุรกิจ EV+ รถเมล์
• หนี้ 6 หมื่น (แบงก์ 3 ;  หุ้นกู้ 3)
• กระแสเงินสด
• ธุรกิจใหม่ (EV)   จะเดินต่อได้มั้ย ???

โจทย์ใหญ่ ที่ต้องแก้ให้ได้

• EA  เพ่ิมทุนให้ BYD เมื่อ ก.ย.65
9.2 พันลบ.
• BYD ระบุในงบ ว่า มีลูกหนี้ บริษัท
ร่วมทางอ้อม ณ 31 ม.ีค.67
จ านวน 9.44 พันลบ.
• BYD อาจ น าเงินเพ่ิมทุน ไปปลอ่ย
กู้ให้ ไทยสมายล์



สมาคม บลจ. แขวนหุ้น EA เป็น Restricted List จ ากัดท าธุรกรรม-เบรกลงทุนเพิ่มชัว่คราว
ส านักข่าวอินโฟเควสท์ (17 ก.ค. 67)--นางชวินดา หาญรัตนกูล นายกสมาคมบริษัทจัดการลงทุน (Association of Investment Management Companies  AIMC) ในฐานะตัวแทนบริษัทจัดการลงทุน

ในประเทศไทย เปิดเผยถึงมติที่ประชุมที่ประกอบด้วยคณะกรรมการ AIMC และคณะอนุกรรมการ ESG Policy and Collective Action ส าหรับกองทุนรวมไทยเพื่อความยั่งยืน (ThaiESG) และกองทุนรวมธรร
มาภิบาลไทย (ThaiCG) มั่นใจทุกบริษัทจัดการ (บลจ.) มีความพร้อมในการบริหารจัดการต่อปัญหาบมจ.พลังงานบริสุทธิ์ (EA) และมีมติจัดให้หลกัทรัพย์ของ EA อยู่ใน Restricted List จ ากัดการท าธุรกรรมและ
ห้ามมิให้มีการลงทุนเพิ่มจนกว่าจะมีความชัดเจนในแนวทางการด าเนินงานของบริษัท โดยจะติดตามความคืบหน้าของบริษัทอย่างใกลช้ิด เชื่อว่าการประกอบธุรกิจของ EA ยังคงด าเนินต่อได้

ส าหรับกรณี EA  ปัจจุบันการถือครองหุ้นและตราสารหนี้ EA โดยกองทุนรวมทุกประเภทมีสัดส่วนน้อยเมื่อเทียบกับทรัพย์สินท่ีอยู่ภายใต้การจัดการ ที่ผ่านมาผู้จัดการลงทุนได้ทยอยลดสัดส่วนการ
ลงทุนท้ังในหุ้นและตราสารหน้ี EA มาโดยล าดับ โดยเฉพาะเมื่อเริ่มมีสัญญาณความผิดปกติของราคา 

ในส่วนหุ้นกู้ EA ด้วยข้อจ ากัดด้านสภาพคล่องของตราสาร การปรับลดสัดสว่นการลงทุนอาจตอ้งใช้ระยะเวลาในการด าเนินการ ในการน้ีเพื่อประโยชน์สูงสุดของผู้ลงทนุ บลจ. จึงได้น าเครื่องมือบริหาร
สภาพคล่องกองทุนรวม (Liquidity Management Tools  LMTs) ซึ่งเป็นแนวทางการบริหารสภาพคล่องของกองทุนรวมตามแนวทางสากลมาใช้  ไม่ว่าจะเป็นการจ ากัดปริมาณการขายคืนหน่วยลงทุน 
(Redemption Gate) ที่จ ากัดปริมาณการขายคืนหน่วยลงทุนสูงสุดในแต่ละวันเพื่อชะลอการขายคืนทรัพย์สินท่ีกองทุนได้ลงทุนไว้ และการคัดแยกหุ้นกู้ EA ออกจากทรัพย์สินหลกัของกองทุนรวม (Side Pocket) 
เพื่อน ามาบริหารจัดการต่างหาก 

โดยหุ้นกู้ EA ในส่วนนี้จะไม่ถูกน ามาค านวณมูลค่า NAV ผู้ถือหน่วยยังคงซื้อขายกองทุนหลักไดต้ามปกต ิและเมื่อมีการขายทรัพย์สินส่วนที่ได้มีการ side pocket เอาไว้ออกไปในอนาคตบริษัทจัดการกจ็ะ
คืนเงินให้ผู้ถือหน่วยต่อไป ท้ังสองวิธีนี้จะช่วยให้กองทุนไม่ต้องเร่งขายหุ้นกู ้EA ออกไปในราคาท่ีไม่เหมาะสมหรือต ่ากว่าท่ีควรจะเป็น ซึ่งเป็นการด าเนินการโดยยึดหลักความซื่อสตัย์สุจริตและระมัดระวัง ให้
ความส าคัญกับการปกป้องผลประโยชน์และความยุติธรรมให้กับผู้ถือหน่วยลงทุน

ทั้งน้ี ท่ีผ่านมาเชื่อว่าผู้จัดการกองทุนมีการตัดสินใจอย่างสมเหตุสมผลในการลงทุนในหลักทรัพย์ EA ในส่วน ThaiESG ซึ่งลงทุนในหุ้นยั่งยืน SET ESG Ratings นั้น ปัจจุบันมีหุ้นจ านวน 196 บริษัท และ 
EA เคยได้รับการจัดอันดับใน SET ESG Ratings ด้วยน้ัน ในทางปฏิบัติผู้จัดการกองทุนไม่จ าเป็นต้องลงทุนในหุ้นทุกบริษัท ขึ้นอยู่กับการพิจารณาคัดเลือกและการกระจายการลงทุน เชื่อมัน่ว่าผู้จัดการกองทุน
ทุกคนท าหน้าท่ีอย่างมืออาชีพในการวิเคราะห์ คัดเลือก และติดตามการลงทุน 

"ปัญหา EA ที่เกิดขึ้นโดยเฉพาะเรื่องธรรมาภิบาลซึ่งเปน็หนึ่งในปัจจัยหลกัของ ESG น้ัน ไม่เพียงแต่เกิดขึ้นเฉพาะในตลาดทุนไทย แต่สามารถเกิดขึ้นได้ทั่วโลก ทุกองค์กรท่ีเกี่ยวข้องในตลาดทุนจึงต้อง
ร่วมมือกันอย่างแข็งขันเพื่อพัฒนาให้เกิดการลงทุนเพื่อความยั่งยืนอย่างแท้จริง มีกระบวนการรองรับ ตรวจสอบและติดตามผลที่มีประสทิธิภาพ ทั้งหน่วยงานก ากับดูแล องค์กรกลาง หน่วยงานอิสระที่ท าหน้าที่
รับรองและสอบทานข้อมูล บริษัทจัดอันดับ ผู้สอบบัญชี ผู้จัดการกองทุน ไปจนถึงตัวแทนขายท่ีได้รับการแต่งตั้ง ฯลฯ เพื่อให้กระบวนการต่าง   มีพัฒนาการที่มีประสิทธิภาพ ทันต่อเหตุการณ์ สามารถปกป้อง
ผลประโยชน์ผู้ลงทุนและบรรลุเป้าหมายความยั่งยืนอย่างแท้จริง" นางชวินดา กล่าว

โดย เสาวลักษณ์ อวยพร/รัชดา คงขุนเทียน 17-Jul-24



ก.ล.ต.แจงปมสงสัยปมฟัน 3 กรรมการและผู้บริหาร EA ทุจริต ชี้อายุความยังไม่หมด
ก.ล.ต.แจงปมสงสัยปมฟัน 3 กรรมการและผู้บริหาร EA ทุจริต ชี้อายุความยังไม่หมด

ส านักข่าวอินโฟเควสท์ (14 ก.ค. 67)--ส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ 
(ก.ล.ต.) ชี้แจงเพิ่มเติม กรณีกล่าวโทษนายสมโภชน์ อาหุนัย และนายอมร ทรัพย์ทวีกุล กรรมการและผู้บริหาร 
บมจ.พลังงานบริสุทธ์ิ (EA) และบริษัทย่อยที่ EA เป็นผู้ถือหุ้นร้อยละ 99.99 (ได้แก่ บริษัท อีเอ โซล่า นครสวรรค์ 
จ ากัด และบริษัท อีเอ โซล่า ล าปาง จ ากัด) และนายพรเลิศ เตชะรัตโนภาส โดยปรากฏข้อเท็จจริงและหลักฐานที่
พิจารณาได้ว่า ในช่วงปี 2556-2558 บุคคลทั้ง 3 รายได้ร่วมกันกระท าการทุจริตการจัดซื้ออุปกรณ์จาก
ต่างประเทศ และ/หรือทุจริตการจัดซื้อโปรแกรมซอฟต์แวร์เพ่ือใช้ในโครงการก่อสร้างโรงไฟฟ้าพลังงาน
แสงอาทิตย์ของ EA ผ่านบริษัทย่อย 2 บริษัทดังกล่าว เป็นเหตุให้บุคคลทั้ง 3 รายได้รับผลประโยชน์ จ านวน
รวม 3,465.64 ล้านบาท.

ก.ล.ต. เผยว่า เหตุที่ใช้เวลาในการด าเนินการ  เนื่องจาก  ก.ล.ต. ได้รับเรื่องร้องเรียนในช่วงปลายปี 
2559 และได้ตั้งประเด็นตรวจสอบหลายประเด็น เกี่ยวพันกันหลายมาตรา มีความซับซ้อนในการตรวจสอบ 
และมีข้อมูลที่ต้องพิจารณาจ านวนมากในแต่ละประเด็น นอกจากนี้ ตามกระบวนการบังคับใช้กฎหมาย ก.ล.ต. 
ให้เวลาและโอกาสผู้ต้องสงสัยชี้แจงอย่างเต็มที่เพื่อความเป็นธรรม ทั้งกรณีการเรียกมาสอบถ้อยค าและการให้
ชี้แจงเป็นหนังสือ อย่างไรก็ดี ก.ล.ต. ได้ประสานหน่วยงานก ากับในต่างประเทศหลายแห่งและได้ความร่วมมือ
รวมเป็นอย่างดี

ทั้งนี้ คดีนี้มีอายุความ คือ การกระท าความผิดเกิดในช่วงปี 2556 ถึงปี 2558 ต่อเนื่องกัน โดยกรณีนี้
เป็นการกระท าความผิดตามมาตรา 311 ซึ่งมีอายุความ 15 ปี จึงจะหมดอายุความในปี 2573 (นับแต่ปี 2558)  

ส่วนกรณีความผิดตามมาตรา 281/2 วรรคสอง ประกอบมาตรา 89/7 และมาตรา 89/24 มีอายุความ 
10 ปี จึงจะหมดอายุความในปี 2568 (นับแต่ปี 2558)
        สาเหตุกรณีนี้ด าเนินคดีทางอาญา เพราะเป็นความผิดทุจริตมาตรา 311 ซึ่งเป็นความผิดทางอาญา จึง
ไม่สามารถใช้มาตรการลงโทษทางแพ่งได้ (มาตรา 311 และมาตรา 281/2 วรรคสอง ไม่ได้รวมอยู่ในมาตรา 
317/1)

การถูกกล่าวโทษข้างต้นมีผลให้ผู้ถูกกล่าวโทษเข้าข่ายมีลักษณะขาดความน่าไว้วางใจในการเป็นกรรมการ
และผู้บริหารของบริษัทที่ออกหลักทรัพย์และบริษัทจดทะเบยีน จึงไม่สามารถเป็นกรรมการและผู้บริหารของ
บริษัทที่มีหลักทรัพย์จดทะเบียนนบัตั้งแต่วันที่ถูกกล่าวโทษไปจนตลอดระยะเวลาที่ถูกกล่าวโทษด าเนินคดี 
ตามประกาศคณะกรรมการ ก.ล.ต. ที่ กจ. 3/2560 เรื่อง การก าหนดลักษณะขาดความน่าไว้วางใจของ
กรรมการและผู้บริหารของบริษัท https://publish.sec.or.th/nrs/7200s.pdf
          ส่วนโทษสูงสุดตามกฎหมายในกรณีนี้ ในความผิดแต่ละมาตรา กรณีผู้กระท าผิดเป็นกรรมการ/
ผู้บริหารในบริษัทจดทะเบยีนที่มหีลักทรัพย์จดทะเบยีนในตลาดหลักทรัพย์ มีโทษตามมาตรา 313 คือ ระวาง
โทษจ าคุก 5 10 ปี และปรับเงิน 2 เท่าของราคาทรัพย์สินหรือประโยชน์ที่บุคคลดังกล่าวได้กระท าการฝ่าฝืน  

กรณีผู้กระท าผิดเป็นผู้สนับสนุนมีโทษตามมาตรา 311 ตามความในมาตรา 315 ไม่ต้องรับโทษตาม
มาตรา 313 เนื่องจากไม่ได้เป็นกรรมการ/ผู้บริหารในบริษัทจดทะเบยีน ตาม พรบ.หลักทรัพย์ฯ

ส าหรับเบาะแสการกระท าผิด หรือ มีจุดเริ่มต้นของการด าเนินการ  ก.ล.ต. ได้รับเรื่องร้องเรียนว่า EA 
อาจมีการทุจริตผ่านบริษัทย่อยในโครงการก่อสร้างโรงไฟฟ้า 2  แห่ง พร้อมส่งหลักฐานที่เกี่ยวข้องบางส่วน 
จึงได้ตรวจสอบหาความจริงและความถูกต้องเป็นไปตามข้อร้องเรียนหรือไม่ ซึ่งได้ท าการตรวจสอบข้อมูล
ผ่านหน่วยงาน ก.ล.ต. หลายประเทศ พบว่า บุคคลทั้งสามกระท าผิดจริง จึงได้กล่าวโทษ

หลังจาก ก.ล.ต. กล่าวโทษผู้กระท าผิดต่อพนักงานสอบสวน พนักงานสอบสวนจะสืบสวนสอบสวน
รวบรวมข้อเท็จจริงและพยานหลักฐาน และเสนอความเห็นเกี่ยวกับคดีไปยังพนักงานอัยการ และพนักงาน
อัยการจะพิจารณาความสมบูรณ์ครบถ้วนของส านวนการสอบสวนของพนักงานสอบสวน ก่อนมีความเห็น
สั่งฟ้องหรือสั่งไม่ฟ้องผู้ต้องหาตามส านวนการสอบสวนดังกล่าว และในคดีที่พนักงานอัยการได้ยื่นฟ้อง
ผู้ต้องหาเป็นจ าเลยแล้ว ศาลยุติธรรมจะเป็นผู้พิจารณาและพิพากษาต่อไป

ทั้งนี้ ก.ล.ต. จะติดตามความคืบหน้าในการด าเนินคดีและร่วมมือกับหน่วยงานที่เกี่ยวข้องอย่างเต็มที่ 
พื่อสนับสนุนการบังคับใช้กฎหมายในกระบวนการภายหลัง ก.ล.ต. ได้กล่าวโทษแล้ว
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2-Jul-24EA แถลงข่าว  1 ก.ค.67
- ยอมรับที่หุ้นตก เพราะโดน Force sell (เกิดจากมูลหนี้ท่ีกู้มาหลายปีแล้ว มากกว่า1000 ล้านบาท)
- สถาบันการเงินดังกล่าวเรยีกคืนหนี้เป็นเงินสด ซึ่งทางคุณ สมโภชน์ ไม่สามารถหาเงินสดมาได้ทัน
- ยืนยันการขาย Force sell ครบหมดแล้ว หลังสถาบันการเงินแจ้งวา่ขายคลอบคลุมมูลหนีค้รับแล้ว
- โดยสัดส่วนหุ้นก่อนโดน Force sell ถือหุ้นอยู่ประมาณ 40% โดยอยู่ระหว่างรอสถาบันการเงินแจ้งยอด
ตัวเลขจ านวนหุ้นที่ถูกขายออกมาและจะด าเนินงานแจ้งตลาดต่อไป
- ยืนยันบริษัท EA ไม่ได้มีการตกแต่งบญัชี
- มองว่ามีการ Short sell ผสมเข้ามาด้วย
- จะมีแถลงข่าวเกี่ยวกับข้อมูลธุรกิจของ EA อีกครั้ง วันนี้จะชี้แจงข่าวส่วนบุคคลของคุณสมโภชน์
- ถ้ามีใครใหย้ืมเงิน อยากซื้อหุ้นคืน 

EA, NEX, BYD
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•ก าไรจากไฟฟ้า ช่วยบริษัทได้
•เอาเงินไปช่วยลูก
•หุ้นกู้ครบก าหนด

•ประมูลรถขยะ

EA, NEX, BYD
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หมายเหต:ุ ค านวณ Market Cap. กรอบระยะเวลา 5 ปีย้อนหลัง (2020-2024) 

หุ้นดึง SET ขึ้น

หุ้นฉุด SET ลง

D:\Google Drive\Bloomberg\EA  หุ้นที่สร้างผลกระทบใบเชิงลบต่อ SET index  27 Jun2024.xlsx

28-Jun-24

EA, NEX, BYD

file:///D:/Google Drive/Bloomberg/EA  หุ้นที่สร้างผลกระทบใบเชิงลบต่อ SET index  27 Jun2024.xlsx
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หน่วย: ล้านบาท
ข้อมูลทางการเงินรวม

ส าหรับรอบระยะเวลาสามเดือนสิ้นสุดวันที่ 31 มีนาคม

ธุรกิจผลิตและจ าหน่าย
น ้ามันปาล์มดิบ

น ้ามันไบโอดีเซลและ
กลีเซอรีนบริสุทธิ์

ธุรกิจผลิตและจ าหน่ายไฟฟ้า
พลังงานแสงอาทติยแ์ละพลังงาน

ลม
และชีวมวล

ธุรกิจผลิต
และจ าหน่าย

ยานยนต์ไฟฟ้า
ธุรกิจผลิตและจ าหน่าย

แบตเตอร่ีไฟฟ้า ธุรกิจอื่น ส านักงานใหญ่
การตัดรายการ

ระหว่างกัน รวม

พ.ศ. 2567 พ.ศ. 2566 พ.ศ. 2567 พ.ศ. 2566 พ.ศ. 2567 พ.ศ. 2566 พ.ศ. 2567 พ.ศ. 2566 พ.ศ. 2567 พ.ศ. 2566
พ.ศ. 

2567
พ.ศ. 

2566 พ.ศ. 2567 พ.ศ. 2566 พ.ศ. 2567 พ.ศ. 2566

รายได้จากการขายสินค้าและบริการ
-   รายได้ตามส่วนงาน 911 1,316 2,560 3,502 1,796 3,988 24 50 496 38 - - - - 5,787 8,894
-   รายได้ระหว่างส่วนงาน 60 110 - - - - 557 1,317 12 83 - - (629) (1,510) - -
รายได้อื่น - - - - - - - - - - 620 1,550 (526) (1,540) 94 10
รายได้รวม 971 1,426 2,560 3,502 1,796 3,988 581 1,367 508 121 620 1,550 (1,155) (3,050) 5,881 8,904
ค่าใช้จ่ายของส่วนงาน (1,069) (1,447) (803) (746) (1,743) (3,364) (872) (1,470) (603) (218) (111) (138) 635 1,417 (4,566) (5,966)
ต้นทุนทางการเงิน (20) (22) (128) (204) (183) (67) (132) (83) (17) (9) (647) (390) 482 290 (645) (485)
ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนในบริษัทร่วม
และการร่วมค้า สุทธิ - - - - - - - - - - - - - - 63 37
ก าไร (ขาดทุน) ก่อนภาษีเงินได้ (118) (43) 1,629 2,552 (130) 557 (423) (186) (112) (106) (138) 1,022 (38) (1,343) 733 2,490
ภาษีเงินได้ (44) (98)
ก าไรส าหรับรอบระยะเวลา 689 2,392
จังหวะการรับรู้รายได้
เมื่อปฏิบัติตามภาระที่ต้องปฏิบตัิเสร็จ
สิ้น 971 1,426 2,560 3,502 1,680 3,884 581 1,367 2 3 57 1,225 (645) (2,733) 5,206 8,674
ตลอดช่วงเวลาที่ปฏิบัติตามภาระที่ต้อง
ปฏิบัติ - - - - 116 104 - - 506 118 563 325 (510) (317) 675 230
รวมรายได้ของส่วนงาน 971 1,426 2,560 3,502 1,796 3,988 581 1,367 508 121 620 1,550 (1,155) (3,050) 5,881 8,904

EA : หมายเหตุประกอบงบการเงิน 1Q-2024
28-Jun-24

EA, NEX, BYD
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เทียบ คาดการณ์ก าไร ปี 2024-25 ของ EA  จาก Bloomberg Survey
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Net Profit Growth source : Bloomberg

▪ คาดการณ์ก าไรปี 2024
EA ล่าสุด เทียบกับ 28
ธ.ค.23  ลดลงจาก 7.6 
เหลือ 5.1 พันล้านบาท 
หรือลดลง 32%

▪ แต่ราคาหุ้นลงจาก 
44.25 บาท เหลือ 15 
บาท  หรือลดลง 66%

28-Jun-24
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Preview of Preview : หุ้นตัวไหนเด็ดงวดนี้ (2Q)
ประเมนิก ำไร 2Q-2024

17-Jul-24

source : Bloomberg              รวบรวมโดย  DAOL Strategy

Growth Growth

2Q-24(f) 1Q-24 2Q-23 YoY QoQ Market

GULF 5,927 3,499 2,885 105.4% 69.4% SET 18,374 51%

MINT 3,606 1,146 3,255 10.8% 214.6% SET 8,160 58%

GPSC 1,542 864 309 398.6% 78.5% SET 5,204 46%

3BBIF 1,493 1,089 67 2,139.5% 37.0% SET 5,951 43%

PSL 594 409 286 107.8% 45.1% SET 1,431 70%

AMATA 592 464 313 88.8% 27.6% SET 2,317 46%

TFG 457 174 69 564.3% 163.1% SET 1,725 37%

TVO 357 308 35 912.7% 15.6% SET 1,331 50%

STEC 325 12 154 111.5% 2,641.7% SET 437 77%

PLANB 302 181 227 32.9% 66.6% SET 1,092 44%

INETREIT 116 46 75 55.1% 153.3% SET 357 45%

SAV 104 94 83 25.1% 10.6% SET 440 45%

LPN 97 84 87 11.4% 16.1% SET 342 53%

PLUS 85 13 62 38.0% 565.0% SET 249 39%

KCG 79 72 51 55.6% 10.3% SET 356 42%

EKH 70 56 26 166.3% 24.9% SET 300 42%

AMANAH 55 12 34 62.1% 360.7% SET 200 34%

TBN 20 8 13 57.4% 153.0% MAI -- #VALUE!

2024 (f)

12M  % of Full 

year forecast

2Q-24(f)

PTT 26,712

PTTEP 20,853

KBANK 12,292

BBL 10,777

KTB 10,687

SCB 10,617

ADVANC 8,433

BAY 8,293

GULF 5,927

CPALL 5,837

TTB 5,260

AOT 4,651

DELTA 4,583

CPF 4,521

TOP 4,353

CPN 4,121

SCC 3,790

MINT 3,606

INTUCH 3,412

BDMS 3,373

OR 3,358

DIF 2,907

CPAXT 2,127

CRC 2,043

RATCH 2,036

BH 1,883

PTTGC 1,767

KTC 1,747

TCAP 1,708



Preview of Preview : หุ้นตัวไหนเด็ดงวดนี้ (2Q)
ประเมนิก ำไร 2Q-2024

17-Jul-24

source : Bloomberg              รวบรวมโดย  DAOL Strategy

Growth Growth

2Q-24(f) 1Q-24 2Q-23 YoY QoQ Market

SCB 10,617 11,281 11,868 -10.5% -5.9% SET 43,862 50%

KTC 1,747 1,803 1,806 -3.3% -3.1% SET 7,637 46%

TCAP 1,708 1,762 1,777 -3.9% -3.1% SET 6,959 50%

TISCO 1,670 1,733 1,854 -9.9% -3.6% SET 6,815 50%

SCGP 1,468 1,725 1,485 -1.1% -14.9% SET 6,060 53%

SIRI 1,262 1,315 1,621 -22.2% -4.1% SET 4,819 53%

KKP 1,228 1,506 1,408 -12.8% -18.4% SET 5,659 48%

LH 1,174 1,231 1,450 -19.0% -4.6% SET 6,602 36%

TOA 675 804 741 -9.0% -16.0% SET 2,708 55%

COM7 651 822 704 -7.6% -20.8% SET 3,013 49%

NER 444 454 457 -2.9% -2.1% SET 1,889 48%

AWC 395 1,605 1,122 -64.8% -75.4% SET 2,475 81%

THANI 282 343 425 -33.7% -17.8% SET 1,342 47%

SVI 250 318 281 -11.1% -21.4% SET 1,197 47%

JMT 215 418 551 -61.1% -48.7% SET 1,805 35%

SAT 156 187 223 -30.1% -16.6% SET 803 43%

ACE 144 255 316 -54.4% -43.6% SET 1,369 29%

WHAIR 144 144 148 -2.8% -0.2% SET 557 52%

ASK 124 174 337 -63.2% -28.7% SET 752 40%

BBIK 53 69 67 -21.7% -23.9% MAI 325 37%

THCOM 29 288 457 -93.8% -90.1% SET 239 132%

WARRIX 20 20 21 -4.6% -1.1% MAI 159 25%

D 15 19 18 -15.4% -19.0% MAI 60 56%

2024 (f)

12M  % of Full 

year forecast
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Total Loans

(Current 

Quarter)

Reserve for Losses 

on Loans

(Current Quarter)

Net Loans

(Current 

Quarter)

Net Loans

(Current 

Quarter)

Gross 

Nonperforming 

Loans (NPL)

Provision for 

Loan Losses

(Current 

Quarter)

Provision for 

Loan Losses / 

Total Loan Gross NPLs / Total 

Loan

Provision / Gross 

NPL (Accu)

(Coverage Ratio)

Credit Cost

BBL 2,761,778 274,071 2,709,063 2,487,707 93,949 8,582 0.31% 3.4% 2.9

KBANK 2,479,960 130,058 2,482,350 2,349,902 93,273 11,684 0.47% 3.8% 1.4

KTB 2,618,737 149,454 2,578,878 2,469,283 98,815 8,029 0.31% 3.8% 1.5

BAY 1,922,478 0 1,902,410 1,922,478 66,866 10,086 0.52% 3.5% 0.0

SCB 2,471,965 148,570 2,515 2,323,395 95,236 10,201 0.41% 3.9% 1.6

TTB 1,323,343 61,801 1,275,661 1,261,542 39,759 5,117 0.39% 3.0% 1.6

TISCO 235,218 9,498 236,107 225,719 5,341 279 0.12% 2.3% 1.8

KKP 402,685 20,500 391,311 382,185 15,604 609 0.15% 3.9% 1.3

CIMBT 254,344 9,599 -- 244,745 9,123 524 0.21% 3.6% 1.1

LHFG 241,346 13,954 -- 227,391 7,088 527 0.22% 2.9% 2.0

14,711,853 817,506 11,578,294 13,894,347 525,054 55,637 0.38% 3.6% 1.6

102,720 125,488 154,680 190,045 201,894 187,569 194,155 179,650 194,935 202,725 138,303 182,933 200,543 232,016 236,623 249,779 

26.3%
22.2% 23.3% 22.9%
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Source : Bloomberg
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• เราคาดก าไรสุทธริวม 2Q24E ของกลุ่มธนาคารจะอยู่ที่ 5.2 
หมื่นล้านบาท (+1% YoY, -5% QoQ) โดยเพ่ิมขึ้น YoY เกิดจาก 

• TTB ที่ได้ผลประโยชน์ทางภาษีราว 1.1 พันล้านบาท จากปีก่อนที่
ไม่มี 

• KTB มีรายได้ค่าธรรมเนียมสุทธิเพ่ิมขึ้นได้จากการ Cross-
selling ในกลุ่ม 

• KBANK มีส ารองฯที่ลดลงจากปีก่อนที่ตั้งเผื่อมาเยอะ ส่วนก าไร
ที่ลดลง QoQ เพราะก าไรจากเงินลงทุนลดลงตามตลาดหุ้นที่
ลดลง รวมถึง NIM ที่ลดลงจากการ Repricing เงินฝากประจ า
เพิ่มมากข้ึน 

• ธนาคารที่มีก าไรสุทธ ิ2Q24E เติบโตได้ดีทั้ง YoY, QoQ มีเพียง 
TTB ขณะที่ก าไรสุทธิ 2Q24E ที่ลดลงทั้ง YoY, QoQ คือ KKP, 
TISCO และ BBL ด้านสินเชื่อรวม 2Q24E จะลดลงเล็กน้อย -
0.3% YoY และ -0.8% QoQ เพราะสินเชื่อรายใหญ่และภาครฐั
ยังมาไม่มาก ขณะที่สินเชื่อรายย่อยโตลดลง ส่วน NPL รวมจะ
ทยอยเร่งตัวเพ่ิมขึ้นใน 2Q24E มาอยู่ที่ 3.13% จาก 1Q24 ที่ 
3.07% แต่ยังอยู่ในระดับที่ควบคุมได้

Net profit 
(Bt mn) 2Q24E 2Q23 YoY 1Q24 QoQ Announce 

Date(E) Reason 

BBL 10,414  11,294  -7.8% 10,524  -1.0% 19-Jul-24 -YoY                                              
              - QoQ       NIM            repricing                            
KBANK 12,272  10,994  11.6% 13,486  -9.0% 19-Jul-24 +YoY                                            
              -QoQ                                                
KKP 1,207  1,408  -14.3% 1,506  -19.9% 19-Jul-24 -YoY       NIM            repricing                            
              - QoQ                                           
KTB 10,396  10,156  2.4% 11,078  -6.2% 19-Jul-24 +YoY                                             Cross-selling         
              -QoQ                                                
SCB 10,963  11,868  -7.6% 11,281  -2.8% 19-Jul-24 -YoY                                              
              - QoQ       NIM            repricing                            
TISCO 1,690  1,854  -8.8% 1,733  -2.5% 12-Jul-24 -YoY       NIM            repricing                            
              -QoQ                                                   
TTB 5,533  4,566  21.2% 5,334  3.7% 19-Jul-24 +YoY                              1.1                              
              +QoQ                                                4Q23  
Total 52,475  52,141  0.6% 54,942  -4.5%     

 

Loan 2Q24E 2Q23 YoY 1Q24 QoQ 2024E 2023 YoY

BBL 2,722,293      2,709,645      0.5% 2,749,791      -1.0% 2,752,123      2,698,306      2.0%

KBANK 2,456,380      2,449,289      0.3% 2,463,771      -0.3% 2,565,110      2,490,398      3.0%

KKP 387,143         399,066         -3.0% 395,044         -2.0% 409,939         397,999         3.0%

KTB 2,566,362      2,578,909      -0.5% 2,618,737      -2.0% 2,653,811      2,576,516      3.0%

SCB 2,451,130      2,422,949      1.2% 2,448,681      0.1% 2,499,360      2,426,563      3.0%

TISCO 248,076         247,688         0.2% 247,581         0.2% 254,807         247,385         3.0%

TTB 1,304,124      1,363,679      -4.4% 1,314,641      -0.8% 1,327,964      1,327,964      0.0%

Total 12,135,508  12,171,225  -0.3% 12,238,246  -0.8% 12,463,113  12,165,131  2.4%

1-Jul-24
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Source : Bloomberg

6-Jul-24

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Lastest Period  BEst Net 

Income 

6-Jul-24

3Q-22 4Q-22 1Q-23 2Q-23 3Q-23 4Q-23 1Q-24 2Q-24(f) คาด คาด

Last Actual Estimate next Q Forecast Period QoQ YoY

BBL 9,028 7,657 7,569 10,129 11,294 11,350 8,863 10,524 2024:Q1 10,702 06/24 Q2 2% -5%

KBANK 10,044 10,574 3,191 10,741 10,994 11,282 9,388 13,486 2024:Q1 12,083 06/24 Q2 -10% 10%

KTB 7,301 8,450 8,109 10,067 10,156 10,282 6,111 11,078 2024:Q1 10,604 06/24 Q2 -4% 4%

BAY 12,737 8,070 7,391 8,676 8,425 8,096 7,732 7,543 2024:Q1 8,293 06/24 Q2 10% -2%

SCB 9,157 10,309 7,143 10,995 11,868 9,663 10,995 11,281 2024:Q1 10,408 06/24 Q2 -8% -12%

TTB 1,579 3,715 3,847 4,295 4,566 4,735 4,867 5,334 2024:Q1 5,244 06/24 Q2 -2% 15%

TISCO 1,730 1,771 1,809 1,793 1,854 1,874 1,780 1,733 2024:Q1 1,713 06/24 Q2 -1% -8%

KKP 1,228 2,083 1,430 2,085 1,408 1,281 670 1,506 2024:Q1 1,245 06/24 Q2 -17% -12%

CIMBT 442 696 99 830 539 367 -131 626 2024:Q1 -- 06/24 Q2  --  --

LHFG 807 489 345 670 532 543 352 399 2024:Q1 -- 06/24 Q2  --  --

52,804 52,628 40,490 58,781 60,566 58,563 50,405 62,484 60,293  : เฉพาะทีม่คีาดการณ์
0%  :  yoy

-4%  :  QoQ
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Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Lastest Period  BEst Net 

Income 

29-Jun-24

3Q-22 4Q-22 1Q-23 2Q-23 3Q-23 4Q-23 1Q-24 2Q-24(f) คาด คาด

Last Actual Estimate next Q Forecast Period QoQ YoY

BBL 9,028 7,657 7,569 10,129 11,294 11,350 8,863 10,524 2024:Q1 10,556 06/24 Q2 0% -7%

KBANK 10,044 10,574 3,191 10,741 10,994 11,282 9,388 13,486 2024:Q1 12,493 06/24 Q2 -7% 14%

KTB 7,301 8,450 8,109 10,067 10,156 10,282 6,111 11,078 2024:Q1 10,771 06/24 Q2 -3% 6%

BAY 12,737 8,070 7,391 8,676 8,425 8,096 7,732 7,543 2024:Q1 8,293 06/24 Q2 10% -2%

SCB 9,157 10,309 7,143 10,995 11,868 9,663 10,995 11,281 2024:Q1 10,636 06/24 Q2 -6% -10%

TTB 1,579 3,715 3,847 4,295 4,566 4,735 4,867 5,334 2024:Q1 5,132 06/24 Q2 -4% 12%

TISCO 1,730 1,771 1,809 1,793 1,854 1,874 1,780 1,733 2024:Q1 1,712 06/24 Q2 -1% -8%

KKP 1,228 2,083 1,430 2,085 1,408 1,281 670 1,506 2024:Q1 1,268 06/24 Q2 -16% -10%

CIMBT 442 696 99 830 539 367 -131 626 2024:Q1 -- 06/24 Q2  --  --

LHFG 807 489 345 670 532 543 352 399 2024:Q1 -- 06/24 Q2  --  --

52,804 52,628 40,490 58,781 60,566 58,563 50,405 62,484 60,861  : เฉพาะทีม่คีาดการณ์
0%  :  yoy

-3%  :  QoQ

Source : Bloomberg

1-Jul-24สัปดาห์ก่อน
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DATA CENTER
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โครงการ Data Center และ Cloud Service 

บริษทัทีล่งทนุแลว้

บริษทัทีม่แีผนจะลงทุน

37โครงการ
มูลค่าเงินลงทุน 98,539 ล้านบาท
ที่ได้รับอนุมัติส่งเสริมการลงทุนจากบีโอไอ

• Microsoft 
**ผู้ให้บริการระดับโลก ได้ประกาศแผนลงทุน 
Data Center ในประเทศไทยแล้ว โดยอยู่
ระหว่างพิจารณารายละเอียดรว่มกบับีโอไอ
และทีมงานของนายกรัฐมนตรี

ที่มา: https://www.boi.go.th/index.php?page=press_releases_detail&topic_id=135529&_module=news&from_page=press_releases2

2 ก.ค. 67

• Amazon Web Service (AWS) มูลค่าเงินลงทุน 2 แสนล้าน
บาท ภายในปี 2580 โดยในเฟสแรก ได้ลงทุนสร้าง Data Center 
แล้ว 3 แห่ง เงินลงทุนกว่า 25,000 ล้านบาท

• NextDC จากออสเตรเลีย ลงทุน 13,700 ล้านบาท 
• STT GDC จากสิงคโปร์ ลงทุน 4,500 ล้านบาท
• Evolution Data Center จากสิงคโปร์ ลงทุน 4,000 ล้านบาท
• Supernap (Switch) จากสหรัฐอเมริกา ลงทุน 3,000 ล้านบาท
• Telehouse จากญี่ปุ่น ลงทุน 2,700 ล้านบาท 
• One Asia จากฮ่องกง ลงทุน 2,000 ล้านบาท

• Alibaba Cloud ลงทุนกว่า 4,000 ล้านบาท
• Huawei Technologies ลงทุนกว่า 3,000 ล้านบาท

Data Center

Cloud Service 

บริษัทไทยที่มีแผนจะท า Data Center
• บริษัท ทรู อินเทอร์เน็ต ดาต้า เซ็นเตอร์ (TrueIDC)
• บริษัท อินเทอร์เน็ตประเทศไทย (INET)
• บริษัท GSA ซึ่งเป็นการร่วมทุนระหว่าง Gulf, 

Singtel และ AIS
• บมจ.อินเตอร์ลิ้งค์ เทเลคอม จ ากัด (ITEL)

หางาน สมคัรงาน บรษิทั อนิเตอรล์ิง้ค ์เทเลคอม จ ากดั (มหาชน)

บริษทัทีก่ าลงัจะลงทุน

• Google
**GULF ได้แจ้งตลท.ว่า Gulf Edge ได้ลง
นามในสัญญาความรว่มมือกับ GOOGLE
เพื่อด าเนินธุรกิจการให้บริการระบบคลาวด์ 
(GDC aid-gapped)
https://www.thairath.plus/money/investment/stocks/2796519

บริษัทอืน่ทีร่บัวางระบบ Data Center ในประเทศไทย
• AIT
• DELTA
• INET

• BE8
• ICN
• INSET

• MFEC
• BBIK
• ROCTEC

https://www.interlinktelecom.co.th/news/itel-%E0%B8%88%E0%B8%B1%E0%B8%9A%E0%B8%A1%E0%B8%B7%E0%B8%AD-edge-centres-%E0%B9%80%E0%B8%9B%E0%B8%B4%E0%B8%94%E0%B8%95%E0%B8%B1%E0%B8%A7-data-center-%E0%B9%81%E0%B8%9A%E0%B8%9A%E0%B9%84%E0%B8%AE%E0%B9%80%E0%B8%9B%E0%B8%AD%E0%B8%A3%E0%B9%8C%E0%B8%AA%E0%B9%80%E0%B8%81%E0%B8%A5%E0%B9%81%E0%B8%AB%E0%B9%88%E0%B8%87%E0%B9%81%E0%B8%A3%E0%B8%81%E0%B9%83%E0%B8%99%E0%B8%9B%E0%B8%A3%E0%B8%B0%E0%B9%80%E0%B8%97%E0%B8%A8%E0%B9%84%E0%B8%97%E0%B8%A2--%E0%B8%97%E0%B8%B1%E0%B8%99%E0%B8%AA%E0%B8%A1%E0%B8%B1%E0%B8%A2%E0%B8%94%E0%B9%89%E0%B8%A7%E0%B8%A2%E0%B9%80%E0%B8%97%E0%B8%84%E0%B9%82%E0%B8%99%E0%B9%82%E0%B8%A5%E0%B8%A2%E0%B8%B5-5g-%E0%B8%95%E0%B8%AD%E0%B8%9A%E0%B9%82%E0%B8%88%E0%B8%97%E0%B8%A2%E0%B9%8C%E0%B8%97%E0%B8%B8%E0%B8%81%E0%B8%84%E0%B8%A7%E0%B8%B2%E0%B8%A1%E0%B8%95%E0%B9%89%E0%B8%AD%E0%B8%87%E0%B8%81%E0%B8%B2%E0%B8%A3%E0%B8%97%E0%B8%B2%E0%B8%87%E0%B8%98%E0%B8%B8%E0%B8%A3%E0%B8%81%E0%B8%B4%E0%B8%88/320


https://blog.publiccomps.com/a-primer-on-data-centers/

https://blog.publiccomps.com/a-primer-on-data-centers/
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Power Management/Cooling
It’s estimated that 50-60% of the costs of 
a data center come from compute, 
networking, and storage. The other 40-
50% comes from power, cooling, 
security, operators, construction, real 
estate, etc.

The largest expense of that 40-50% 
goes to power management which 
includes power distribution, generators, 
and uninterruptible power systems.

The leaders here are the large industrial 
companies such as Schneider Electric, 
ABB, Eaton, and Siemens. Here’s a good 
graphic from Quartr visualizing it:

https://blog.publiccomps.com/a-primer-on-data-centers/
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The major players in the data center business include:
•Compute:

• CPUs: Intel, AMD, Ampere, Amazon, Nvidia
• GPUs: Nvidia, AMD, Intel
• AI Accelerators: Google (TPUs), Amazon (Trainium, Inferentia), Meta (MTIA), Microsoft (Maia)

•Networking:
• Ethernet: Cisco, Arista
• Infiniband: Nvidia (Mellanox)
• Networking Silicon: Broadcom, Marvell

•Storage:
• SSDs and HDDs: (Not specified in the document)

•Servers:
• OEMs: Super Micro Computer, Inc. (SMCI)
• ODMs: (Not specified in the document)

•Power Management/Cooling:
• Schneider Electric, ABB, Eaton, Siemens, Vertiv, Stulz, Airedale International

•Operators:
• Equinix

•Other:
• Cloud Providers: (Investing in demand)
• Real Estate, Electricity, Construction, Security companies

https://blog.publiccomps.com/a-primer-on-data-centers/
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The cost of a data center can be broken down into two main categories:

1.Infrastructure: This includes the cost of land, construction, transformers, 
power management, and cooling technology. It is estimated to account for 
approximately 50% of the total cost of a data center.

2.Compute, Networking, and Storage: This includes the cost of servers, 
networking equipment, and storage devices. It is also estimated to account for 
approximately 50% of the total cost of a data center.

The reference text does not provide specific cost figures for building a data 
center, as these costs can vary significantly depending on the size, location, 
and specifications of the data center. However, it does highlight that the 
infrastructure costs are substantial, accounting for roughly half of the total 
investment.

https://blog.publiccomps.com/a-primer-on-data-centers/

The reference text does not directly quantify the power consumption of 
data centers but provides some insights:

•Power and Cooling Costs: It mentions that 40-50% of the costs of running 
a data center are attributed to power, cooling, security, operators, 
construction, real estate, etc. Power management, including power 
distribution, generators, and uninterruptible power systems, is the most 
significant expense within this category.

•Massive Electricity Usage: The document emphasizes that data centers 
consume massive amounts of electricity. This implies that power 
consumption is a substantial factor in data center operations and costs.

While the reference text does not explicitly state the power consumption of 
data centers, it indirectly highlights that it is a major cost factor due to the 
expenses associated with power management and the acknowledgment of 
massive electricity usage.
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Data centers in Thailand are experiencing significant growth due to increased digitization, rising 
data traffic, and government incentives. The market is projected to grow at a compound annual 
growth rate (CAGR) of 27% between 2019 and 2026.

Several factors contribute to the growth of data centers in Thailand:

•Digital Transformation: The Thai government is actively promoting digital transformation initiatives, 
leading to increased demand for data storage and processing capabilities.

Growing Data Traffic: The increasing use of internet and cloud-based services is driving 
up data traffic, necessitating more data center capacity.

https://www.ceicdata.com/en/thailand/traffic-congestion-index-average-by-cities

• ST Telemedia Global Data Centres (STT GDC): A 
leading data center provider with a strong 
presence in Thailand.

• True IDC: A subsidiary of True Corporation, 
offering a wide range of data center services.

• CAT Telecom: A state-owned telecommunications 
company that operates data centers across 
Thailand.

• Etix Everywhere: A global data center provider that 
has recently acquired a majority stake in Genesis 
Data Center in Thailand.

• Huawei: A Chinese technology company that is 
building a large data center in Thailand to support 
its cloud services.

https://www.ceicdata.com/en/thailand/traffic-congestion-index-average-by-cities


Strategy Researchhttps://blog.publiccomps.com/a-primer-on-data-centers/

Operators
Operators are 3rd party 
companies that build, 
manage, and host 
physical servers for other 
companies. A popular 
model is colocation 
where Equinix will offer 
space for companies to 
place servers and 
networking equipment. 

https://blog.publiccomps.com/a-primer-on-data-centers/
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https://www.google.com/url?sa=i&url=https%3A%2F%2Fwww.abm.com%2Fcptresource%2F3d-data-center-equipment-
map%2F&psig=AOvVaw2UBwN6V3AsZROobTbHtIeW&ust=1721271601159000&source=images&cd=vfe&opi=89978449&ved=2ahUKEwjI8YfEiq2HAxVKTGwGHRCMBLgQjhx6BAgAEBY

https://www.google.com/url?sa=i&url=https%3A%2F%2Fwww.abm.com%2Fcptresource%2F3d-data-center-equipment-map%2F&psig=AOvVaw2UBwN6V3AsZROobTbHtIeW&ust=1721271601159000&source=images&cd=vfe&opi=89978449&ved=2ahUKEwjI8YfEiq2HAxVKTGwGHRCMBLgQjhx6BAgAEBY


https://www.linkedin.com/pulse/electrical-distribution-equipment-data-center-1-3-sherif-hussein



Strategy Researchhttps://media.datacenterdynamics.com/media/images/Engie_3.original.png

The connection between the microgrid power distribution system and the 
main power grid will, in certain countries, enable us to provide grid flexibility 
services such as demand side reduction and firm frequency response, which, 
apart from providing a useful service to the main grid, can often be monetized 
to provide a useful source of additional income to the data cente

https://www.allaboutcircuits.com/news/microsoft-and-eaton-aim-to-push-back-on-
us-power-grid-woes-with-data-center-uninterruptible-power-supplies/

Example of a decentralized microgrid control 
system. Image used courtesy of Schneider Electric

https://media.datacenterdynamics.com/media/images/Engie_3.original.png
https://www.allaboutcircuits.com/news/microsoft-and-eaton-aim-to-push-back-on-us-power-grid-woes-with-data-center-uninterruptible-power-supplies/
https://download.schneider-electric.com/files?p_enDocType=White+Paper&p_File_Name=WP289_V1_EN.pdf&p_Doc_Ref=Microgrids_for_Data_Centers
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https://www.datacenterdynamics.com/en/marketwatch/microgrids-and-data-centers-how-to-increase-high-availability-while-achieving-decarbonation-objectives/

Microgrids and data 
centers: How to increase 
high availability while 
achieving decarbonization 
objectives

Microgrids can increase 
resilience in a time of 
increased energy 
uncertainty
– Engie

Microgrids and data centers

https://www.datacenterdynamics.com/en/marketwatch/microgrids-and-data-centers-how-to-increase-high-availability-while-achieving-decarbonation-objectives/


https://www.google.com/url?sa=i&url=https%3A%2F%2Fwww.mdpi.com%2F2076-
3417%2F9%2F23%2F4998&psig=AOvVaw2UBwN6V3AsZROobTbHtIeW&ust=1721271601159000&source=images&cd
=vfe&opi=89978449&ved=0CBIQjhxqFwoTCPC_s9-VrYcDFQAAAAAdAAAAABAN

https://www.google.com/url?sa=i&url=https%3A%2F%2Fwww.mdpi.com%2F2076-3417%2F9%2F23%2F4998&psig=AOvVaw2UBwN6V3AsZROobTbHtIeW&ust=1721271601159000&source=images&cd=vfe&opi=89978449&ved=0CBIQjhxqFwoTCPC_s9-VrYcDFQAAAAAdAAAAABAN
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https://www.google.com/url?sa=i&url=https%3A%2F%2Falleanzahealth.com%2Fdata-center-components-
k.html&psig=AOvVaw1QkENc_zXgFwUFwbVc4QdA&ust=1721274747991000&source=images&cd=vfe&opi=89978449&ved=2ahUKEwiXp8uglq2HAxXZfGwGHaRSB1QQjRx6BAgAEBU
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Nvidia DGX A100 Server

https://blog.publiccomps.com/a-primer-on-data-centers/

https://blog.publiccomps.com/a-primer-on-data-centers/


Strategy Researchhttps://green-data.blogspot.com/2020/03/electrical-distribution-system-data-center.html

Green Data Center Design and Management
Electrical Distribution 
System in a Data Center

There are many different loads in 
the data center, such as IT devices, 
air conditioners (CRAC Units), 
pumps, lighting, etc. The critical 
supply from the utility / transformer / 
generator to the load is enabled by 
various types of power equipment. 
We are going to illustrate these 
equipment that are critical and 
without which it would not be 
possible to operate the data center.

https://green-data.blogspot.com/2020/03/electrical-distribution-system-data-center.html


Strategy Researchhttps://blog.publiccomps.com/a-primer-on-data-centers/

https://blog.publiccomps.com/a-primer-on-data-centers/




EEC เขตส่งเสริมเศรษฐกิจพิเศษเพื่อกิจการอุตสาหกรรม

https://eeco.or.th/th/announced-promotion-area https://www.eeco.or.th/th/investment-promotion-status-in-eec/1751

08-Jul-24

พื้นทีต่ามสัญญา นิคมฯ ในพืน้ที ่EEC

หน่วย: ไร่

https://eeco.or.th/th/announced-promotion-area


AMATAR
KTBSTMR

FTREIT
WHART

นิคมฯ เอกชน ร่วมกับ กนอ.นิคมฯ ภายใต ้กนอ.

ความท้ายทายของหุ้นนิคมฯ และ REIT

นิคมอุตสาหกรรมแห่งใหม่ REIT

ใกล้เสร็จสิ้น

อยู่ระหว่างด าเนินการ

โครงการใหม่

• นิคมอุตสาหกรรมสมารท์ปารค์ (Smart Park)

• โครงการพัฒนาท่าเรอือุตสาหกรรมมาบตาพุด ระยะที่ 3

• โครงการนิคมอุตสาหกรรม Circular

โครงการใหม่
• โครงการนิคมอุตสาหกรรมใหม่ โดยร่วมด าเนินงานกับ 
บริษทั เอเพก็ซ ์ปารค์ จ ากดั

• โครงการนิคมอุตสาหกรรมเฮอร์มีส ร่วมด าเนินงานกับ
บริษทั เฮอรม์สี โคออพเปอเรชัน่ จ ากดั

• โครงการนิคมอุตสาหกรรมแอลพีพี นครสวรรค์ ร่วมกับ
บริษทั แอลพีพ ีอินดสัเตรยีล เอสเตท จ ากดั

• MUFG Bank: Have Signed MOU With Thailand’s EEC

WHA
AMATA

PIN
ROJNA

หุ้นนิคมฯ

08-Jul-24

ที่มา: การนิคมอุตสาหกรรมแห่งประเทศไทย (กนอ.)

อยู่ระหว่างด าเนินการ
• โครงการนิคมอุตสาหกรรมฉะเชิงเทรา บลูเทค ซิตี้
• โครงการเอเพ็กซก์์กรนี อินดัสเตรียล เอสเตท



รายชื่อหุ้นที่ไม่ได้อยู่ใน SET100 ที่สามารถ Short ได้

AIRA BE8 GJS M-CHAI PCSGH SAK STANLY UTP

AIT BGC HENG MGC PLAT SAUCE SUC UVAN

AKR BOL HTC MTI PM SAV SYNEX VIBHA

ALUCON BRI III NOBLE PSP SCAP TFMAMA WARRIX

AMATAV CHAYO JR NRF PTL SCI TKC

ASP COCOCO KCG NTV QTC SGC TMT

ASW DRT KSL NUSA RAM SKR TNH

AU DUSIT KTIS NYT RJH SMPC TOG

AUCT EKH KYE OHTL S&J SPC TRP

AYUD FSMART LALIN PCC SAFE SPI TSTH

25-Jun-24

ที่มา: ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย
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Fund Flow
เม็ดเงินนักลงทุนต่างชาติ 
ไหลเข้าตลาดหุ้นใดในฝั่งเอเชีย ...?



Remark :  ตัวเลข Net position ของนักลงทุนต่างประเทศ ใน 6 ตลาดหุ้นเอเซีย ประกอบด้วย India-S.Korea-Taiwan-Veitnam-Philippines-Indonesia

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้นเอเซีย
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Foreign Net Position in Asia Stock Market 18-Jul-24

(US D m n) Las t Up d ate Dai ly WTD MTD Q TD YTD 12M Yo Y Lvl

China 31-Mar-24 4,960 -3,356 -3,356 -119,040 

India 15-Jul-24 399 399 2,694 2,694 3,044 10,555 -15,981 

Indonesia 17-Jul-24 -5 -30 228 228 -199 -1,864 -3,485 

Japan 05-Jul-24 3,756 3,756 3,756 42,792 23,723 -25,976 

Malay sia 17-Jul-24 51 134 320 320 147 481 1,673

Philippines 17-Jul-24 12 17 25 25 -502 -941 -133 

South Kor ea 17-Jul-24 -200 -106 2,278 2,278 19,406 20,181 4,982

Sr i Lanka 17-Jul-24 1 4 10 10 -19 -11 -102 

Ta iwan 17-Jul-24 -806 -1,493 -3,537 -3,537 846 -2,396 -3,838 

Tha iland 17-Jul-24 19 5 -104 -104 -3,335 -5,559 -4,835 

Vietnam 17-Jul-24 19 -54 -313 -313 -1,990 -2,701 -3,687 

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้นเอเซีย



Foreign Net Position  in Thai  Market
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2 0 2 1 -48 ,577 -77,336 211,222 27,28 4
2 0 2 2 202,695 -152,754 214,094 78 ,351
2 0 2 3 -192,490 91,301 39,367 -3,063,68 1 

Jan '23 18 ,344 -27,8 78  54,8 35 -53,509 
Feb '23 -43,511 13,78 6 -37,370 -123,8 39 
Mar '23 -31,708  18 ,944 32,020 116,38 8
Sep '23 -21,973 -4,600 -22,113 -38 0,373 
Oct '23
Nov '23 -19,379 8 ,469 16,561 -398 ,48 6 
Dec '23 -204 11,177 -10,8 15 -326,034 

Jan '24 -30,8 74 -1,405 -1,631 -398 ,48 6 
Feb '24 2,8 62 -6,404 -13,327 -362,260 

Mar '24 -41,314 1,68 9 -9,018  -38 0,373 

Apr '24 3,914 -1,665 -49,08 0 -326,034 

May '24 -16,747 9,018 25,925 -362,260 

Jun '24 -34,8 72 4,301 -10,301 -344,147 

Jul '24 -3,8 11 4 18 ,746 -235,469 

Aug '24

Sep '24

Oct '24

Nov '24

Dec '24

 '

2 0 2 4 -120,8 42 5,538 -22,737 -2,409,029 

18-Jul-24



หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
17-Jul-24  : (เปรียบเทียบวันก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสงูข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

DELTA 0.01% 120 KBANK -0.07% -210 
PRM 0.47% 89 SCB -0.06% -207 
AOT 0.01% 83 CPALL -0.02% -102 
BH 0.04% 79 PTT -0.01% -92 
KCE 0.11% 61 CK -0.18% -60 
GULF 0.01% 52 TISCO -0.06% -46 
CPN 0.02% 51 TTB -0.02% -35 
RML 2.21% 49 MEGA -0.09% -29 
BGRIM 0.08% 47 STA -0.08% -25 
BDMS 0.01% 42 BCP -0.05% -24 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง

Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ



MONTH to DATE

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
17-Jul-24  : (เปรียบเทียบกับวันสุดท้ายของเดือนก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

WARRIX 20.04% 563 PTTEP -0.49% -2,847 
NER 5.43% 481 CPALL -0.52% -2,653 
GULF 0.09% 466 AOT -0.32% -2,647 
BGRIM 0.62% 361 BDMS -0.41% -1,714 
KCE 0.53% 294 BH -0.72% -1,415 
TOP 0.17% 198 EA -3.60% -859 
PRM 0.99% 188 KBANK -0.28% -838 
CPF 0.09% 179 KTC -0.73% -740 
XO 1.34% 151 TISCO -0.95% -726 
BTS 0.26% 141 CK -1.95% -653 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง

WEEK

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
17-Jul-24  : (เปรียบเทียบกับสัปดาห์ก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน
17-Jul-24

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

GULF 0.08% 414 PTTEP -0.14% -813 
PRM 0.76% 145 KBANK -0.13% -389 
KCE 0.20% 111 CPALL -0.06% -306 
AOT 0.01% 83 BDMS -0.07% -293 
BEM 0.07% 82 CK -0.86% -288 
CPF 0.04% 80 DELTA -0.02% -240 
INTUCH 0.03% 73 PTT -0.02% -185 
BGRIM 0.12% 70 BH -0.08% -157 
PTTGC 0.05% 64 SCB -0.04% -138 
CRC 0.03% 58 BCP -0.23% -112 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง

Net Buy/Sell นักลงทนุต่างประเทศNet Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ



หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ-ขาย นับตั้งแต่ปี 2021 เป็นต้นมา

นักลงทุนต่างประเทศได้ทยอยเข้าซื้อหุ้นไทย
มาตั้งแต่ต้นปี 2021  ด้านซ้ายมือ เป็นมูลค่า
ที่นักลงทุนกลุ่มนี้ เข้าซื้อ หรือขาย  
ตั้งแต่เวลานั้น มาจนถึงปัจจุบัน 

Net Change 
18 Jan 21 - Present 14-Jul-24

Net Buy Net Sell

BDMS 30,959 AWC (37,685)

BH 29,713 AOT (34,001)

PTTEP 23,322 CPALL (29,336)

SCB 15,856 BSRC (19,440)

ADVANC 10,433 PTT (15,931)

KTC 6,243 INTUCH (15,050)

TOP 5,029 CPN (11,686)

BCP 3,715 TTB (10,867)

CRC 3,463 SCC (10,201)

CK 3,414 BTS (8,988)





หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ-ขาย 
27-Jan-23 - 12-Jul-24 532 days

Buy Sell

BDMS 14,918 AWC (36,276)

ADVANC 8,137 CPALL (35,924)

SCB 6,836 BSRC (19,844)

TOP 4,863 AOT (17,966)

WHA 3,331 PTTEP (13,933)

CRC 3,072 CPN (10,817)

BCH 2,960 BTS (9,386)

MINT 2,840 TISCO (8,184)

KCE 2,780 KBANK (6,115)

SAWAD 2,760 SCC (5,376)



Strategy Research

Dividend Stocks
หุ้นที่มีการจ่ายปันผลในอัตราที่สูง



14-Jul-24

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS
div y ield last 

y ear
Fr equency 5- day  avg volume Ty pe

(%) ( t imes) Bt mn
GVR EIT 5.05 0.19 0.78 15.61 Quarter 6.02 Leasehold

ALLY 4.60 0.13 0.00 13.57 Quarter 1.12 #N/A
DIF 8.05 0.22 0.96 11.33 Quarter 51.16 Freehold

CP NR EIT 10.60 0.36 0.85 11.00 Quarter 33.30 Leasehold
BO FFICE 4.40 0.15 0.66 10.75 Quarter 1.91 Leasehold
LHHO TEL 11.30 0.30 1.33 10.09 Quarter 4.36 Free&Leaseho

WHAIR 5.70 0.14 0.53 9.61 Quarter 1.75 #N/A
INETR EIT 8.35 0.20 0.00 9.40 Quarter 2.33 #N/A

WHABT 7.35 0.17 0.68 9.27 Quarter 2.20 Free&Leaseho
AIMIR T 10.50 0.29 0.89 9.03 Quarter 1.39 Freehold
WHAR T 8.75 0.19 0.77 8.84 Quarter 11.77 Leasehold
FTR EIT 9.05 0.19 0.75 8.26 Quarter 10.78 Free&Leaseho
BAR EIT 9.20 0.18 0.58 8.17 Quarter 1.56 #N/A

P R O S P ECT 8.15 0.02 0.22 7.94 Quarter 2.68 #N/A
EGATIF 6.05 0.08 0.26 7.22 Quarter 0.50 n.a.

LP F 12.40 0.22 0.87 7.06 Quarter 16.30 #N/A

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS 24( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

NYT 3.36 0.36 0.38 11.16 Annual 8.8
AP 8.50 0.70 0.67 7.93 Annual 109.2

S TANLY 204.00 10.00 15.29 7.50 Annual 33.5
R O JNA 6.05 0.40 0.42 6.94 Annual 18.3

BAM 7.45 0.38 0.44 5.93 Annual 50.5
AS K 13.80 1.16 0.76 5.49 Annual 4.0
KTB 17.50 0.87 0.92 5.24 Annual 355.1

TEAMG 3.44 0.18 5.23 Annual 12.84
ILINK 6.50 0.39 0.33 5.00 Annual 3.57
TEGH 3.52 0.10 0.18 4.97 Annual 17.51

NETBAY 17.90 0.90 0.83 4.64 Annual 6.32
S IS 26.75 1.05 1.24 4.64 Annual 29.60
EKH 6.95 0.29 0.29 4.22 Annual 7.40
TLI 7.65 0.16 0.32 4.16 Annual 48.76

Stock Last pr ice Last DPS Est DPS 24( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

S AT 12.30 1.22 1.35 11.00 Semi-Anl 11.21
S CB 106.50 7.84 9.47 8.89 Semi-Anl 535.12
S IR I 1.74 0.10 0.15 8.74 Semi-Anl 89.81
O R I 4.90 0.30 0.42 8.59 Semi-Anl 20.40
MC 10.80 0.50 0.89 8.21 Semi-Anl 10.88

TIS CO 95.75 5.75 7.70 8.04 Irreg 241.89
NER 5.00 0.29 0.40 8.00 Semi-Anl 55.12
LH 6.05 0.30 0.48 7.92 Semi-Anl 278.08
S C 2.78 0.16 0.22 7.77 Semi-Anl 13.12
A H 18.50 0.95 1.42 7.66 Semi-Anl 11.59

S P ALI 17.80 0.75 1.36 7.62 Semi-Anl 114.57
TACC 4.88 0.19 0.37 7.58 Semi-Anl 11.14

Q H 1.87 0.10 0.14 7.54 Semi-Anl 22.06
S P R C 8.20 0.61 7.49 Semi-Anl 125.22
NEX 1.54 0.11 7.14 Irreg 223.13

TAS CO 16.00 1.00 1.13 7.08 Semi-Anl 18.42

High Dividend Yield Stock (หุ้นจ่าย Dividend มากกว่า 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend Yield Stock (หุ้นที่จ่ายปันผล 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend :  Property Fund &  REIT

(update สัปดาห์ละหนึ่งครั้ง)

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง



Strategy Research

Market Indicators



Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

15-Jul CH 1-Yr Medium-Term Lending Facility Rate Jul-15 2.5% 2.5%

CH New Home Prices MoM Jun -- -0.7%

CH GDP YoY 2Q 5.1% 5.3%

CH Industrial Production YoY Jun 4.8% 5.6%

CH Retail Sales YoY Jun 3.3% 3.7%

US Empire Manufacturing Jul 6.6-                 6.0-                 

16-Jul US Retail Sales Advance MoM Jun -0.25% 0.10%

17-Jul EC CPI YoY Jun F 2.5% 2.5%

US Housing Starts MoM Jun 3.22% -5.5%

US Building Permits MoM Jun 1.0% -3.8%

US Manufacturing (SIC) Production Jun -0.1% 0.9%

18-Jul JN Exports YoY Jun 6.1% 13.5%

EC ECB Policy Rate Meeting Jul-18

US Initial Jobless Claims Jul-13 -- 222k

TH Car Sales Jun -- 49,871          

22-Jul CH 1-Year Loan Prime Rate Jul-22 3.5% 3.5%

23-Jul US Existing Home Sales MoM Jun -- -0.7%

24-Jul US Advance Goods Trade Balance Jun -- -$100.6b

US New Home Sales MoM Jun -- 0.11-               

TH Customs Exports YoY Jun -- 7.2%

25-Jul US GDP Annualized QoQ 2Q A -- 1.4%

US Initial Jobless Claims Jul-20 -- --

26-Jul US PCE Price Index MoM Jun -- 0.00%

US PCE Price Index YoY Jun -- 2.60%

US Core PCE Price Index MoM Jun 0.21% 0.10%

US Core PCE Price Index YoY Jun -- 2.6%

US U. of Mich. Sentiment Jul F -- --

TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY Jun -- -1.5%



GDP ของประเทศใน Asean
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EPS (ก าไรตลาด) ของประเทศใน Asean
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Currency :  Local Currency



Page : ECFC 13-Jan-23

THAILAND 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023E 2024E 2025E

GDP 1.0 3.1 3.4 4.1 4.2 2.1 (6.1) 1.5 2.6 2.4 3.4 3.4

Inflation 1.9 (0.9) 0.2 0.7 1.1 0.7 (0.8) 1.2 6.1 1.3 1.7 1.9

Current Account /GDP 2.9 6.9 10.5 9.6 5.6 7.0 4.2 (2.1) (3.0) 1.0 2.6 3.6

Budget Deficit / GDP (3.0) (2.6) (2.2) (3.5) (2.5) (1.9) (6.8) (5.5) (2.7) (3.4) (3.8) (3.5)

INDONESIA 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023E 2024E 2025E

GDP 5.0 4.9 5.0 5.1 5.2 5.0 (2.0) 3.7 5.3 5.1 5.0 5.1

Inflation 6.4 6.4 3.5 3.8 3.2 2.8 2.0 1.6 4.2 3.7 2.9 3.0

Current Account /GDP (3.1) (2.0) (1.8) (1.6) (2.9) (2.7) (0.4) 0.3 1.0 0.2 (0.6) 1.0

Budget Deficit / GDP (2.1) (2.6) (2.5) (2.5) (1.8) (2.2) (6.4) (4.6) (3.7) (2.1) (2.3) (2.3)

PHILIPPINES 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023E 2024E 2025E

GDP 6.2 6.1 6.9 6.7 6.3 6.1 (9.5) 5.7 7.6 5.6 5.8 6.0

Inflation 3.6 0.7 1.3 2.9 5.2 2.4 2.4 3.9 5.8 6.0 3.6 3.3

Current Account /GDP 3.8 2.5 0.2 (0.8) (2.3) (0.1) 3.6 (1.8) (4.4) (3.3) (2.9) (2.5)

Budget Deficit / GDP (0.6) (0.9) (2.4) (2.1) (3.1) (3.4) (7.6) (8.6) (7.4) (6.2) (5.4) (4.5)

VIETNAM 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023E 2024E 2025E

GDP 6.0 6.7 6.2 6.8 7.1 7.0 2.9 2.6 8.0 5.1 6.0 6.3

Inflation 4.1 0.6 2.7 3.5 3.5 2.8 3.2 1.8 3.2 3.3 3.5 3.2

Current Account /GDP 3.7 (0.9) 0.3 (0.6) 1.9 3.8 4.4 (2.2) (0.2) 2.0 3.2 3.0

Budget Deficit / GDP (5.2) (4.5) (4.0) (3.6) (3.4)

Malaysia 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023E 2024E 2025E

GDP 6.0 5.1 4.5 5.7 4.7 4.3 (5.6) 3.1 8.7 3.8 4.5 4.6

Inflation 3.2 2.1 2.1 3.8 1.0 0.7 (1.1) 2.5 3.4 2.5 2.4 2.3

Current Account /GDP 4.4 2.8 2.4 2.8 2.2 3.5 4.2 3.9 3.1 2.1 2.4 2.9

Budget Deficit / GDP (3.4) (3.2) (3.1) (2.9) (3.7) (3.4) (6.2) (6.4) (5.6) (5.0) (4.3) (3.7)



We e k 1-D a y 1 M t h Q TD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update
Wo r ld The  Global Dow 4,840.0 18.7 0.4 -0.1 3.6 10.9 15.0 17-Ju l-24

The  Global Dow Euro 4,169.0 7.8 0.2 -0.1 1.7 12.7 18.2 17-Ju l-24
DJ Global 620.2 (2 .8 ) -0 .5  -0 .0  2 .6 12.4 16.7 17-Ju l-24
Bloombe rg World Inde x 1,913.2 (10.9 ) -0 .6  -0 .0  2 .4 12.8 17.1 17-Ju l-24
MSCI World 3,607.7 (19.8 ) -0 .5  -1.0  2 .4 13.5 18.6 17-Ju l-24
MSCI Eme rgin  Marke t 1,111.5 (12.1) -1.1 -0 .5  2 .7 8.7 8.7 17-Ju l-24
MSCI Thailand 444.8 (2 .5 ) -0 .6  0 .1 2.4 -6.0  -13.3 17-Ju l-24

A m e r ic a s Dow Jone s 41,198.1 1197.2 3.0 0.6 6.2 9.2 19.1 17-Ju l-24
NASDAQ 17,996.9 (401.5 ) -2 .2  -2 .8  0 .8 19.2 26.3 17-Ju l-24
S&P  500 5,588.3 (27.1) -0 .5  -1.4 2 .1 16.8 23.6 17-Ju l-24

Eu ro p e Stoxx Europe  600 514.8 (9 .3) -1.8  -0 .5  -0 .0  7.7 11.7 17-Ju l-24
Euro Zone Euro Stoxx 50 4,891.5 (151.6 ) -3.0  -1.1 -0 .5  8 .4 11.9 17-Ju l-24
Franc e CAC 40 7,570.8 (153.5 ) -2 .0  -0 .1 -0 .8  0 .5 3.4 17-Ju l-24
Ge rman DAX 18,437.3 (310.9 ) -1.7 -0 .4 1.7 10.4 14.3 17-Ju l-24
UK FTSE 100 8,187.5 (65.4) -0 .8  0 .3 -0.0  6 .0 9.8 17-Ju l-24
A s ia -P a c i f ic MSCI AC Asia P ac ific  Inde x 187.6 (0 .4) -0 .2  0 .4 4.7 10.7 11.7 17-Ju l-24
Thailand SET Inde x 1,319.8 (12.3) -0 .9  -0 .1 1.7 -6.8  -14.0  17-Ju l-24
China Shanghai SE Composit 2 ,962.9 (8 .4) -0 .3 -0 .5  -2 .2  0 .3 -7.3 17-Ju l-24
China She nzhe n CSI 300 3,501.6 29.2 0.8 0.1 -1.2  2 .5 -9.2  17-Ju l-24
Hong Kong Hang Se ng 17,739.4 (554.0 ) -3.0  0 .1 -1.0  4.1 -6.7 17-Ju l-24
P hilippine s P h ilippine s Stoc k Exc hange 6,687.7 39.5 0.6 0.3 5.0 2.6 2.4 17-Ju l-24
Indone sia Jakarta SE Composite 7,224.2 (103.4) -1.4 -0 .0  7.3 -1.1 5 .8 17-Ju l-24
Japan Nikke i 41,097.7 (93.0 ) -0 .2  -2 .2  4.4 22.5 23.7 17-Ju l-24
Singapore Straits Time s 3,489.6 (8 .2 ) -0 .2  0 .0 5.7 8.6 7.2 17-Ju l-24
South  Kore a Kore a Stoc k Exc hange 2,843.3 (13.7) -0 .5  -1.0  1.9 7.1 8.0 17-Ju l-24
Vie tnam Vie tnam Ho Ch i Minh 1,268.7 (12.1) -0 .9  -1.0  -0 .8  12.4 8.1 17-Ju l-24
Taiwan TaiwanWe ighte d 23,769.8 (147.1) -0 .6  -0 .9  4.4 32.7 38.0 17-Ju l-24

C u rre n c y USD Inde x Spot Rate 103.7 (0 .3) -0 .3 -0 .1 -1.5  2 .5 3.7 17-Ju l-24
USD-EUR 1.1 0.0 0.3 0.0 1.9 -1.1 -2 .6  17-Ju l-24
USD-GBP 1.3 0.0 0.2 -0.0  2 .3 2.2 -0.2  17-Ju l-24
YEN-USD 156.2 (1.6 ) -1.0  0 .4 1.4 10.5 -10.8  17-Ju l-24
CNY-USD 7.3 0.0 0.2 0.1 -0.1 2 .1 -1.2  17-Ju l-24
THB-USD 35.9 (0 .2 ) -0 .5  -0 .0  2 .0 4.8 -5.1 17-Ju l-24

Bo n d s  Y ie ld  (% ) US: 2-Ye ar Bond 4.4 (0 .0 ) -0 .3 0 .14 -6.6  3.8 -6.8  17-Ju l-24
(Gove rnme nt) US: 5-Ye ar Bond 4.1 (0 .0 ) -0 .6  0 .22 -6.8  6 .2 2.0 17-Ju l-24

US: 10-Ye ar Bond 4.2 (0 .0 ) -0 .6  0 .19 -5.4 8 .1 10.0 17-Ju l-24
US: 30-Ye ar Bond 4.4 (0 .0 ) -0 .5  0 .17 -4.0  9 .5 12.5 17-Ju l-24
THAILAND: 2-Ye ar Bond 2 .3 0.0 0.1 0.00 17-Ju l-24
THAILAND: 5-Ye ar Bond 2.4 (0 .0 ) -0 .1 -0 .15  17-Ju l-24
THAILAND: 10-Ye ar Bond 2.7 0.0 0.2 -0.12  17-Ju l-24
THAILAND: 30-Ye ar Bond 3.5 (0 .0 ) -0 .2  0 .22 17-Ju l-24

O t h e r Bloombe rg Commodity Inde x 99.2 (1.5 ) -1.5  -0 .4 -2 .6  -0 .4 -4.2  17-Ju l-24
Crude  Oil - WTI (spot month ) 82.9 0.6 0.8 0.4 1.9 15.4 9.8 17-Ju l-24
Crude  Oil - Bre nt 85.1 0.0 0.1 0.1 -0.2  8 .5 7.0 17-Ju l-24
Coal Ne wc atle  (USD/Ton) 137.9 2.6 1.9 -0.3 0 .2 3.5 -0.3 17-Ju l-24
Baltic  Dry Inde x 1,942.0 (5 .0 ) -0 .3 -2 .6  -1.0  -7.3 87.3 16-Ju l-24
Rubbe r  (TOCOM) Ye n/Kg. 325.2 (2 .8 ) -0 .9  -0 .0  -5 .2  35.3 63.8 17-Ju l-24
Sugar Future s (USD / lb.) 19 .4 0.2 0.8 -1.3 1.6 -8.5  -9 .3 17-Ju l-24
Coppe r (LME) USD/Ton 9,489.6 (237.3) -2 .4 -0 .2  -0 .5  11.2 12.1 17-Ju l-24
China Hot Rolle d Ste e l 3,679.0 13.0 0.4 -0.0  -2 .2  -10.0  -4.8  17-Ju l-24
GOLD (spot) 2 ,458.8 47.4 2.0 -0.0  5 .5 19.0 24.2 17-Ju l-24
Soybe an Me al Future s 339.1 (29.4) -8 .0  0 .4 -6.7 -13.7 -23.1 17-Ju l-24
Crude  P alm Oil 3,977.0 7.0 0.2 -0.3 0 .7 8.8 3.0 17-Ju l-24
Corn 398.0 (2 .0 ) -0 .5  0 .2 -11.4 -16.1 -24.6  17-Ju l-24

 Bitc oin  64,523.6 6964.8 12.1 -0.4 -1.0  51.9 115.8 17-Ju l-24
 Ethe re um 3,416.5 306.7 9.9 -0.4 -1.6  45.6 79.6 17-Ju l-24
ARKW Inve stme nts 82.6 1.7 2.1 -2.3 6 .3 5.9 24.1 17-Ju l-24
Global x Auto & Ele c tric  ETF 24.8 (0 .3) -1.2  -2 .5  2 .3 -0.3 -8 .6  17-Ju l-24
BABA (Hong kong ; HKD/share) 76.3 (2 .1) -2 .7 1.1 5.8 0.6 -14.2  17-Ju l-24

We e k 1-D a y 1 M t h QTD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update

ดัชนีตลาดหุ้นและราคาสินทรัพย์ทางการเงิน
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Container Ship Index (Con Tex)

Shipping Index and Stock Performance 17-Jul-24

BALTIC DRY Change BLOOMBERG DRY Change TOPIX MARITIME Change Container Ship Change Stock Price

INDEX SHIPS INDEX TRAN INDX Time Charter TTA Change PSL Change RCL Change

(BDIY Index ) (BDSX Index) (TPMART Index) Assessment Index

(ConTex)

17-Jul-24 1,942.00 0.0% 1,942.00 0.0% 1,764.20 -0.3% 1,339.00 0.0% 6.45 -9.8% 8.30 -3.5% 23.00 -4.6%

16-Jul-24 1,942.00 -2.6% 1,942.00 -2.6% 1,768.77 -0.1% 1,339.00 0.8% 7.15 2.9% 8.60 -3.4% 24.10 -2.8%

15-Jul-24 1,993.00 -0.2% 1,993.00 -0.2% 1,770.66 0.0% 1,329.00 0.0% 6.95 -1.4% 8.90 1.1% 24.80 -1.8%

12-Jul-24 1,997.00 2.6% 1,997.00 2.6% 1,770.66 -2.4% 1,329.00 0.0% 7.05 2.2% 8.80 -1.1% 25.25 -1.0%

11-Jul-24 1,947.00 0.4% 1,947.00 0.4% 1,813.80 -0.5% 1,329.00 0.5% 6.90 0.7% 8.90 1.7% 25.50 2.0%

10-Jul-24 1,939.00 2.4% 1,939.00 2.4% 1,822.39 0.8% 1,322.00 0.0% 6.85 0.7% 8.75 -0.6% 25.00 -2.0%

9-Jul-24 1,894.00 -2.4% 1,894.00 -2.4% 1,807.46 -1.5% 1,322.00 0.9% 6.80 -2.9% 8.80 -1.1% 25.50 -2.9%

8-Jul-24 1,940.00 -1.3% 1,940.00 -1.3% 1,835.03 -2.9% 1,310.00 0.0% 7.00 -1.4% 8.90 -2.7% 26.25 -2.8%

5-Jul-24 1,966.00 -2.7% 1,966.00 -2.7% 1,889.60 -3.2% 1,310.00 0.0% 7.10 1.4% 9.15 -1.6% 27.00 -0.9%

4-Jul-24 2,021.00 -2.1% 2,021.00 -2.1% 1,952.70 1.4% 1,310.00 0.9% 7.00 -4.8% 9.30 -3.6% 27.25 0.9%

3-Jul-24 2,064.00 2,064.00 1,925.01 1,298.00 7.35 9.65 27.00

 Remark : TTA and PSL are member of Bloomberg Dry Ships Index



Fed Fund Rate (Policy Rate)
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FED  Reserve Balance Wednesday Close

  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD
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FED  Reserve Balance Wednesday Close

  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

(27,338.00)         20/3/2024 7,478,100.0      

(29,610.00)         27/3/2024 7,448,490.0      

(45,575.00)         3/4/2024 7,402,915.0      

(735.00)             10/4/2024 7,402,180.0      

(32,502.00)         17/4/2024 7,369,678.0      

(3,086.00)          24/4/2024 7,366,592.0      

(40,314.00)         1/5/2024 7,326,278.0      

(8,745.00)          8/5/2024 7,317,533.0      

(49,357.00)         15/5/2024 7,268,176.0      

(4,596.00)          22/5/2024 7,263,580.0      

(15,409.00)         29/5/2024 7,248,171.0      

(28,914.00)         5/6/2024 7,219,257.0      

3,739.00            12/6/2024 7,222,996.0      

(6,166.00)          19/6/2024 7,216,830.0      

(21,390.00)         26/6/2024 7,195,440.0      

(15,122.00)         3/7/2024 7,180,318.0      

3,027.00            10/7/2024 7,183,345.0      



การเปลี่ยนแปลงของ Market Cap. ตลาดหุ้นโลก นับต้ังแต่ปี 2017 - ปัจจุบนั
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หมายเหตุ : การอัดฉีดเงินเข้าระบบของธนาคารกลางต่าง มีส่วนให้ตลาดหุ้นปรับตัวสูงขึ้น ในช่วงปี 2020-2021

World Market Cap. Growth

30-ธ.ค.-16 66,383,155

29-ธ.ค.-17 81,434,892 23%

31-ธ.ค.-18 69,647,068 -14%

31-ธ.ค.-19 86,990,167 25%

31-ธ.ค.-20 103,229,711 19%

31-Dec-21 121,522,850 18%

30-Dec-22 97,867,296 -19%

29-Dec-23 111,605,590 14%

17-Jul-24 152,072,197 36%



Market P/E (current & Forward) 13-Jul-24

P/E Ratio P/E Ratio P/E Ratio

Index Name country Index Trailing 12M Forw ard  ('24) Forw ard  ('25)
Dividend 

Yield

Current 

Earnings Yield
LAST_UPDATE TIME

Current 12M 2567(f) 2568(f)

FTSE Bursa Malaysia KLCI MA 1,619.06 15.34 14.76 13.63 3.95 6.52 12-Jul-24#N/A Requesting Data...มาเลเซยี
PSEi - PHILIPPINE SE IDX PH 6,648.23 12.23 11.28 10.13 2.76 8.18 12-Jul-24#N/A Requesting Data...ฟิลปิปินส์
Straits Times Index STI SI 3,497.78 12.77 11.41 10.87 4.75 7.83 12-Jul-24#N/A Requesting Data...สงิค์โปร์

KOSPI INDEX SK 2,857.00 16.82 11.12 8.78 1.71 5.94 12-Jul-24#N/A Requesting Data...เกาหลใีต้
TAIWAN TAIEX INDEX TA 23,916.93 26.37 20.93 17.88 2.31 3.79 12-Jul-24#N/A Requesting Data...ไต้หวนั

STOCK EXCH OF THAI INDEX TH 1,332.04 16.01 14.30 12.93 3.50 6.24 12-Jul-24#N/A Requesting Data...ไทย (SET)
THAI SET 50 INDEX TH 827.38 16.53 15.04 13.47 3.27 6.05 12-Jul-24#N/A Requesting Data...ไทย (SET50)

SENSEX IN 80,519.34 25.32 22.11 19.04 1.16 3.95 12-Jul-24#N/A Requesting Data...อนิเดีย
JAKARTA COMPOSITE INDEX ID 7,327.58 17.06 13.74 12.50 3.33 5.86 12-Jul-24#N/A Requesting Data...อนิโดนีเซยี
HO CHI MINH STOCK INDEX VN 1,280.75 15.87 12.03 10.11 1.67 6.30 12-Jul-24#N/A Requesting Data...เวยีดนาม

SHANGHAI SE A SHARE INDX CH 3,114.81 14.07 11.42 10.36 2.84 7.11 12-Jul-24#N/A Requesting Data...จนี (A-Shares)
SHANGHAI SE COMPOSITE CH 2,971.30 14.07 11.42 10.36 2.85 7.11 12-Jul-24#N/A Requesting Data...จนี (Composite)

HANG SENG INDEX HK 18,293.38 10.20 8.99 8.41 4.29 9.80 12-Jul-24#N/A Requesting Data...ฮอ่งกง
DOW JONES INDUS. AVG US 40,000.90 22.92 19.91 17.66 1.84 4.36 13-Jul-24#N/A Requesting Data...สหรฐัฯ (Dow Jones)

S&P 500 INDEX US 5,615.35 26.28 23.32 20.27 1.30 3.81 13-Jul-24#N/A Requesting Data...สหรฐัฯ (S&P-500)
NASDAQ COMPOSITE US 18,398.45 44.46 35.83 26.62 0.67 2.25 13-Jul-24#N/A Requesting Data...สหรฐัฯ (Nasdaq)

CAC 40 INDEX FR 7,724.32 13.43 13.80 12.73 3.23 7.45 12-Jul-24#N/A Requesting Data...ฝรัง่เศส
DAX INDEX GE 18,748.18 16.53 13.57 11.90 2.94 6.05 13-Jul-24#N/A Requesting Data...เยอรมนั
NIKKEI 225 JN 41,190.68 26.41 22.82 21.12 1.58 3.79 12-Jul-24#N/A Requesting Data...ญีปุ่่ น (Nikkei)

FTSEUROFIRST 300 INDEX EC 2,078.70 15.57 14.54 13.52 3.18 6.42 12-Jul-24#N/A Requesting Data...ยโุรป (300 บริษทั)
Euro Stoxx 50 Pr EC 5,043.02 14.57 14.08 13.05 3.13 6.87 12-Jul-24#N/A Requesting Data...ยโุรป (50 บริษทั)

STXE 600 (EUR) Pr EC 524.08 15.71 14.52 13.38 3.21 6.36 12-Jul-24#N/A Requesting Data...ยโุรป (600 บริษทั)
MSCI WORLD MULT 3,627.52 22.61 20.35 18.06 1.76 4.42 13-Jul-24#N/A Requesting Data...ตลาดหุน้โลก (MSCI)

Source : Bloomberg

P/E ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



13-Jul-24 Trailing 12M Earnings per Share General Estimated Earnings

Market EPS EPS EPS
Current 

Earnings Yield

FWD P/E

(Current Year)

FWD P/E

(Next Year)

2019 2020 2021 Trailing 12M 2024(f) 2025(f)  historical yields 2024(f) 2025(f)

มาเลเซยี 89.6           66.2               106.3             106.5             109.7         118.8              6.5                  14.8                  13.6               

ฟิลปิปินส์ 474.3         292.6             343.1             530.0             589.2         656.3              8.2                  11.3                  10.1               

สงิค์โปร์ 228.6         153.0             181.6             318.3             313.3         321.9              7.8                  11.2                  10.9               

เกาหลใีต้ 135.2         109.2             245.0             171.4             257.0         325.4              5.9                  11.1                  8.8                 

ไต้หวนั 619.8         672.0             1,224.5          928.9             1,142.6     1,337.9           3.8                  20.9                  17.9               

ไทย (SET) 78.4           45.8               74.9               76.7               91.5           103.0              6.2                  14.6                  12.9               

ไทย (SET50) 53.7           33.7               49.5               47.1               54.9           61.4                6.1                  15.1                  13.5               

อนิเดีย 1,698.3      1,774.5          1,930.2          3,176.3          3,651.0     4,229.7           3.9                  22.1                  19.0               

อนิโดนีเซยี 299.3         181.6             244.4             285.8             533.2         586.4              5.9                  13.7                  12.5               

เวยีดนาม 60.7           53.1               82.9               83.8               106.5         126.7              6.3                  12.0                  10.1               

จนี (A-Shares) 224.7         203.5             243.7             223.1             272.7         300.6              7.1                  11.4                  10.4               

จนี (Composite) 215.6         195.4             231.2             212.8             260.1         286.8              7.1                  11.4                  10.4               

ฮอ่งกง 2,416.7      2,146.0          2,076.1          1,918.5          2,042.2     2,175.0           9.8                  9.0                    8.4                 

สหรฐัฯ (Dow Jones) 1,509.2      1,292.7          1,797.4          1,868.6          2,013.8     2,265.6           4.4                  19.9                  17.7               

สหรฐัฯ (S&P-500) 163.6         142.8             198.3             228.4             244.1         277.0              3.8                  23.0                  20.3               

สหรฐัฯ (Nasdaq) 316.0         304.2             429.0             466.6             516.8         691.1              2.2                  35.6                  26.6               

ฝรัง่เศส 361.9         231.1             410.7             583.1             559.9         606.8              7.4                  13.8                  12.7               

เยอรมนั 841.1         668.0             1,078.5          1,329.7          1,388.1     1,575.7           6.1                  13.5                  11.9               

ญีปุ่่ น (Nikkei) 1,254.8      759.3             1,691.8          1,562.7          1,757.8     1,950.8           3.8                  23.4                  21.1               

ยโุรป (300 บริษทั) 103.6         78.6               111.1             146.5             143.0         153.8              6.4                  14.5                  13.5               

ยโุรป (50 บริษทั) 239.7         174.0             247.6             358.4             358.4         386.3              6.9                  14.1                  13.1               

ยโุรป (600 บริษทั) 25.8           18.5               27.1               36.4               36.1           39.2                6.4                  14.5                  13.4               

ตลาดหุน้โลก (MSCI) 128.6         104.6             152.2             172.2             178.7         199.7              4.4                  20.2                  18.1               

EPS ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



13-Jul-24 EPS  Growth EPS  Growth EPS  Growth EPS  Growth EPS  Growth

EPS Growth 2020 2021 Trailing 12M 2024(f) 2025(f)

มาเลเซยี -26.1% 60.6% 0.2% 3.0% 8.3%
ฟิลปิปินส์ -38.3% 17.3% 54.4% 11.2% 11.4%
สงิคโ์ปร์ -33.1% 18.7% 75.3% -1.6% 2.7%
เกาหลใีต ้ -19.3% 124.5% -30.0% 49.9% 26.6%
ไตห้วนั 8.4% 82.2% -24.1% 23.0% 17.1%
ไทย (SET) -41.7% 63.6% 2.5% 19.2% 12.6%
ไทย (SET50) -37.3% 46.9% -4.8% 16.6% 11.8%
อนิเดยี 4.5% 8.8% 64.6% 14.9% 15.8%
อนิโดนีเซยี -39.3% 34.6% 16.9% 86.5% 10.0%
เวยีดนาม -12.5% 56.1% 1.1% 27.0% 19.0%
จนี (A-Shares) -9.4% 19.7% -8.5% 22.2% 10.2%
จนี (Composite) -9.4% 18.4% -8.0% 22.2% 10.2%
ฮ่องกง -11.2% -3.3% -7.6% 6.4% 6.5%
สหรัฐฯ (Dow Jones) -14.3% 39.0% 4.0% 7.8% 12.5%
สหรัฐฯ (S&P-500) -12.7% 38.8% 15.2% 6.9% 13.5%
สหรัฐฯ (Nasdaq) -3.7% 41.0% 8.7% 10.8% 33.7%
ฝร่ังเศส -36.1% 77.7% 42.0% -4.0% 8.4%
เยอรมัน -20.6% 61.5% 23.3% 4.4% 13.5%
ญีปุ่่ น (Nikkei) -39.5% 122.8% -7.6% 12.5% 11.0%
ยโุรป (300 บรษัิท) -24.1% 41.4% 31.8% -2.4% 7.5%
ยโุรป (50 บรษัิท) -27.4% 42.3% 44.8% -0.0% 7.8%
ยโุรป (600 บรษัิท) -28.2% 46.1% 34.5% -0.8% 8.4%
ตลาดหุน้โลก (MSCI) -18.7% 45.6% 13.2% 3.8% 11.7%

EPS : Growth Rate ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



ผลตอบแทนตลาดหุ้นไทย เทียบกับตลาดโลก
Total Return Index  : ผลตอบแทนจากการลงทุนในตลาดต่าง ในแต่ละช่วงเวลา

Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD*

 5  day 0.8% 6.1% 1.9% 7.9% 1.9% 9.3% 0.3% 11.2% 1.3% 6.8% -0.4% 19.7%

1 month 4.0% 5.7% 6.2% 9.3% 5.9% 10.3% 4.0% 7.2% 1.0% 8.4% 5.5% 13.7%

3 month 6.9% 8.6% 7.8% 13.0% 10.0% 14.2% 7.8% 10.1% -3.8% 10.0% 11.4% 15.6%

6  month 15.2% 8.5% 14.9% 12.1% 17.9% 13.5% 17.7% 10.6% -3.5% 10.1% 22.6% 15.3%

9 month 25.2% 9.1% 19.9% 12.5% 20.3% 13.9% 29.0% 11.0% -6.5% 11.1% 34.6% 15.5%

12 month 23.1% 9.4% 15.9% 12.6% 16.5% 14.0% 27.7% 11.2% -8.3% 10.9% 33.9% 15.7%

Month to  date 2.8% 5.5% 3.9% 9.8% 3.9% 9.8% 2.3% 9.1% 2.2% 9.2% 3.1% 16.1%

Quarter to  date 2.8% 5.5% 3.9% 9.8% 3.9% 9.8% 2.3% 9.1% 2.2% 9.2% 3.1% 16.1%

Year to  date 14.5% 8.6% 11.7% 12.0% 14.0% 13.4% 18.0% 10.6% -4.0% 10.1% 22.3% 15.5%

2 ปี 19.2% 12.7% 10.0% 14.2% 8.5% 16.0% 22.3% 15.7% -4.7% 10.8% 27.9% 20.6%

3 ปี 6.2% 14.0% -2.6% 15.8% -3.2% 17.2% 10.2% 17.3% -2.1% 11.1% 8.4% 22.9%

4  ปี 12.9% 13.5% 3.8% 15.5% 3.0% 16.8% 16.9% 16.8% 2.5% 12.6% 15.4% 22.5%

5  ปี 11.1% 17.0% 3.8% 17.3% 4.4% 18.0% 15.1% 21.3% -2.3% 16.9% 18.4% 25.2%

10 ปี 8.8% 14.3% 3.1% 15.8% 4.5% 16.0% 13.1% 17.8% 1.8% 14.5% 16.4% 21.1%

Remark : Total Return วัดจากวันสุดท้ายเทียบกับวันแรกของช่วงเวลานั้นๆ 14-Jul-2024 Source : Bloomberg

                  SD*  = Standard Deviation ปรับเป็น Annualized

MSCI World MSCI EM S&P-500 SET Index NASDAQMSCI APAC ex Japan



ตลาดหุ้นไทย อยู่ในภาวะซบเซา กินเวลานานที่สุดท่ีเคยมีมา
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ก าไรตลาดหุ้นปี 2024
SET Index Target  for 2024 SET TARGET 

6-Jun-24 Worst Base Best

-0.25 SD +0.25 SD +0.5 SD

Net Profit Net Profit Growth EPS 16.64 17.96 18.62

Year 2022 1,001,815 -1.4% 84.0
Year 2023 933,629 -6.8% 76.1

Year 2024
Best 1,026,929 10% 83.1 1493

Base 1,008,256 8.0% 81.6 1358 1466 1520

Worst 961,575 3% 77.8 1398

    SET Target for Year 2024 :  Average P/E = 17.3 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 17.96 (+0.25SD) ; Share  = 12,354 Mil. Shares

Year 2025 1,110,886 10.2% 89.9 1555

Year 2026 1,195,685 7.6% 96.7 1674
   SET Profit for Year 2026 :  Estimate  Net Profit Growth  = 7.3%   (Bloomberg Survey ; 24 May 24) ; P/E=17.30x (Avg.)

Remark  :  Year 2021-2025  Exclude  "THAI" , STARK
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Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL 
SEC makes no representation as to the accuracy and completeness of such information. Information and opinions expressed herein are subject to change without notice. DAOL SEC has no 
intention to solicit investors to buy or sell any securities in this report. In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability 
for any loss or damage of any kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  
This report may not be reproduced, distributed or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL SEC Investment in securities has risks. Investors are 
advised to consider carefully before making decisions.
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