
Strategy Researchโดย : มงคล พ่วงเภตรา (ต่อ 5450), พรรณนภา เขมะสุรัตน์ (ต่อ 5451), สุวนันท์ สุขทอง (ต่อ 5452)

ฝ่ายวิเคราะห์กลยุทธ์การลงทุนหลักทรัพย์ 
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เบอร์โทรศัพท์ : 02-351-1801
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Ukraine vs Russian Israel

ราคาสินทรัพย์ : เทียบกับสงครามยูเครน และอิสราเอล
สงครามยูเครน เริ่มนับ 24 ก.พ.22
สงครามอิสราเอล  เริ่มนับ 9 ต.ค.23

Update 4/11/2023
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Calendar (Month)Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

6-Nov TH CPI YoY Oct 0.1% 0.3%

7-Nov EC PPI YoY Sep -13.4% -11.5%

CH Exports YoY Oct -2.7% -6.2%

CH Exports YoY CNY Oct -- -0.6%

8-Nov EC Retail Sales YoY Sep -- -2.1%

9-Nov US Initial Jobless Claims Nov-04 -- 217k

10-Nov US U. of Mich. Sentiment Nov P 63.3              63.8               

13-Nov JN PPI YoY Oct -- 2.0%

14-Nov EC GDP SA QoQ 3Q P -- -0.1%

US CPI YoY Oct -- 3.7%

US CPI Ex Food and Energy YoY Oct -- 4.1%

15-Nov JN GDP Annualized SA QoQ 3Q P -0.3% 4.8%

CH Retail Sales YoY Oct -- 5.5%

JN Industrial Production MoM Sep F -- 0.2%

JN Industrial Production YoY Sep F -- -4.6%

US Retail Sales Advance MoM Oct -- 0.7%

US PPI Final Demand YoY Oct -- 2.2%

US PPI Ex Food and Energy YoY Oct -- 2.7%

TH MSCI Index Review

16-Nov JN Exports YoY Oct -- 4.3%

CH New Home Prices MoM Oct -- -0.3%

US Initial Jobless Claims Nov-11 -- --

US Manufacturing (SIC) Production Oct -- 0.4%

US NAHB Housing Market Index Nov -- 40.0               

17-Nov EC CPI YoY Oct F -- 4.3%

US Building Permits MoM Oct -- -4.4%

US Housing Starts MoM Oct -- 7.0%



Weekly Strategy

By Strategy Research

▪ คาดกรอบดัชนีฯ สัปดาห์นี้ 1400-1430 จุด (สัปดาห์ที่ผ่านมา 1,419.76 จุด /+2.27%)
▪ ตลาดหุ้นสัปดาห์นี้คาดว่าภาพรวมตลาดจะดูดีขึ้น แต่ยังคงต้องระวังการขายท าก าไรในช่วง
สั้น ที่ระดับดัชนีฯ 1420 จุดไว้บ้าง

▪ ตลาดน่าจะให้น ้าหนักกับการชะลอการขึ้นดอกเบี้ยของ Fed มากกว่าทุก ๆ ครั้ง ท าให้ Flow 
เริ่มไหลกลับเข้ามาในตลาดเอเซีย

▪ สถานการณ์ตะวันออกกลางยังดุดัน แต่นักลงทุนน่าจะมองว่าอยู่ในวงจ ากัด (จึงไมก่ระทบ
ตลาดอย่างที่เคยคาดการณ์)

▪ ของไทยสัปดาห์นี้จะมีงบออกเยอะ อาจจะมีแรงเข้าเก็งงบหุ้นที่คาดว่าก าไรจะออกมาดี

ทิศทางตลาดหุ้นสัปดาห์นี้

กลยุทธ์การลงทุน 

▪ ถ้าดัชนีฯ กลับขึ้นมายืนเหนือ 1420 จุด ซึ่งเป็นจุดก่อนที่จะปรับตัวลงในรอบนี้ได้ แสดงถึงความ
แข็งแรงของตลาด ค าแนะน าโดยรวม กลับมาเป็นสะสมหุ้น โดยเลือกเป็นรายตัว  แต่หากดัชนีฯ 
หลุดกรอบ 1410 จุด ลงไปให้พิจารณาขายท าก าไร

▪ คาดจะมีแรงซ้ือหุ้นเก็งเงินปันผล ครึ่งปีหลัง ของหุ้นที่เป็น High Dividend Yield วันนี้ เรา
แนะน า  TISCO, SPALI, SCB

▪ หุ้นที่ราคาลงมาลึกๆ มีแรงซื้ออย่างเห็นได้ชัด หุ้นที่ยังมี gap ให้พอเล่นได้ วันนี้ จะเป็น CBG , 
RBF, KCE , SNNP, TIDLOR, SAWAD

พอร์ตหุ้นสัปดาห์นี้ 

ประเด็นส าคัญ

▪ ความกังวลดอกเบี้ยของ Fed คลี่คลายลง แต่ยังคงต้อง
จับตาตัวเซรษฐกิจของสหรัฐฯที่ออกมา ว่าจะดีขึ้นมากแค่
ไหน

▪ ราคาน ้ามันล่าสุด Brent $85.2 เหรียญ คาดว่าจะ
ปรับตัวขึ้นได้ไม่มาก เนื่องจากถูกกดดันจากความกังวล
ของเศรษฐกิจ

▪ ความขัดแย้งอิสราเอล-ฮามาส ยังคงมีอยู่ หากบาน
ปลายจะส่งผลต่อราคาน ้ามัน และ Commodity

▪ Event : ส่งออกจีน(7), ผู้ขอรับสวัสดิการว่างงานสหรัฐ
(9)

▪ ตลาดหุ้นไทยอยู่ในช่วงการรายงายผลประกอบการ 3Q
ในช่วง 2 สัปดาห์สุดท้ายจะมีการทยอยส่งงบเข้ามามาก 
อาจจะมีผลต่อราคาหุ้นที่นักลงทุนเข้าเก็งงบ

▪ นักลงทุนต่างชาติยังอยู่ในฝั่งขายหุ้นไทยอยู่ ถึงแม้จะมี
แรงซื้อหุ้นบ้างเป็นบ้างวัน แต่ภาพรวมปัจจัยในประเทศ
ยังไม่มีปัจจัยบวกช่วยหนุน

▪ เงินบาทเริ่มแข็งค่า ล่าสุด 35.4 บาท/ดอลลาร์ อาจจะ
เป็นตัวช่วยให้ตลาดหุ้นไทยดูดีขึ้นมาเล็กน้อย

▪ Event : เงินเฟ้อของไทย(6)

ในประเทศต่างประเทศ

Fund Flow

6 - 10 Nov 23

▪ เงินสดในพอร์ต : 50%   
▪ หุ้นในพอร์ต : CBG(10%), TRUE*(10%), RBF*(10%), BGRIM(10%), BEM(10%)

1,404
1350
1390
1430

▪ Flow ตลาดหุ้นเอเชีย 6 ประเทศ นักลงทุนต่างประเทศ net sell 1.0 พันล้านเหรียญ (สัปดาห์ก่อน net sell  $5.1 
พันล้านเหรียญ)  ขายเพราะกลัวดอกเบี้ยสหรัฐฯ แต่มีแรงซื้อกลับมาหลังประชุม Fed

▪ ตลาดหุ้นไทย นักลงทุนต่างประเทศ net sell $88 ล้านเหรียญ (สัปดาห์ก่อน net sell  $72 ล้านเหรียญ)  หุ้นที่ซื้อ
มากสัปดาห์ที่ผ่านมา KBANK, SCAP, BH  และหุ้นที่ถูกขายมาก  HANA, BBL, SCB



Weekly Strategies
Market Factors

▪ ความกังวลดอกเบี้ยของ Fed คลี่คลายลง แต่ยังคงต้องจับตาตัวเซรษฐกิจของสหรัฐฯทีอ่อกมา ว่าจะ
ดีขึ้นมากแค่ไหน

▪ ราคาน ้ามันล่าสุด Brent $87 เหรียญ คาดว่าจะปรับตัวขึ้นได้ไม่มาก เนื่องจากถูกกดดนัจากความ
กังวลของเศรษฐกิจ

▪ ความขัดแย้งอิสราเอล-ฮามาส ยังคงมีอยู่ หากบานปลายจะส่งผลต่อราคาน ้ามัน และ Commodity
▪ Event : ส่งออกจีน(7), ผู้ขอรับสวัสดิการว่างงานสหรัฐ(9)

ในประเทศ

ต่างประเทศ ▪Flow ตลาดหุ้นเอเชีย 6 ประเทศ นักลงทุนต่างประเทศ net 
sell 1.0 พันล้านเหรียญ (สัปดาห์ก่อน net sell  $5.1 
พันล้านเหรียญ)  ขายเพราะกลัวดอกเบี้ยสหรัฐฯ แต่มีแรง
ซื้อกลับมาหลังประชุม Fed

▪ตลาดหุ้นไทย นักลงทุนต่างประเทศ net sell $88 ล้าน
เหรียญ (สัปดาห์ก่อน net sell  $72 ล้านเหรียญ)  หุน้ที่ซื้อ
มากสัปดาห์ที่ผ่านมา KBANK, SCAP, BH  และหุ้นทีถู่ก
ขายมาก  HANA, BBL, SCB

Fund Flow

▪ ตลาดหุ้นไทยอยู่ในช่วงการรายงายผลประกอบการ 3Q ในช่วง 2 สัปดาห์สุดท้ายจะมีการทยอยสง่งบ
เข้ามามาก อาจจะมีผลต่อราคาหุ้นที่นักลงทุนเข้าเก็งงบ

▪ นักลงทุนต่างชาติยังอยู่ในฝั่งขายหุ้นไทยอยู ่ถึงแม้จะมีแรงซื้อหุ้นบ้างเป็นบ้างวัน แต่ภาพรวมปัจจัยใน
ประเทศยังไม่มีปัจจัยบวกช่วยหนุน

▪ เงินบาทเริ่มแข็งค่า ล่าสุด 35.76 บาท/ดอลลาร์ อาจจะเป็นตัวช่วยให้ตลาดหุ้นไทยดูดีขึ้นมาเล็กน้อย
▪ Event : เงินเฟ้อของไทย(6)
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Weekly Strategies

▪คาดกรอบดัชนีฯ สัปดาห์นี้ 1400-1430 จุด (สัปดาห์ที่ผ่านมา 
1,419.76 จุด /+2.27%)
▪ตลาดหุ้นสัปดาห์นี้คาดว่าภาพรวมตลาดจะดูดีขึ้น แต่ยังคงต้อง
ระวังการขายท าก าไรในช่วงสั้น ที่ระดับดัชนีฯ 1420 จุดไว้บ้าง
▪ตลาดน่าจะให้น ้าหนักกับการชะลอการขึ้นดอกเบี้ยของ Fed 
มากกว่าทุก ๆ ครั้ง ท าให้ Flow เริ่มไหลกลับเข้ามาในตลาด
เอเซีย
▪สถานการณ์ตะวันออกกลางยังดุดัน แต่นักลงทุนน่าจะมองว่า
อยู่ในวงจ ากัด (จึงไม่กระทบตลาดอย่างที่เคยคาดการณ์)
▪ของไทยสัปดาห์นี้จะมีงบออกเยอะ อาจจะมีแรงเข้าเก็งงบหุ้นที่
คาดว่าก าไรจะออกมาดี

▪ถ้าดัชนีฯ กลับขึ้นมายืนเหนือ 1420 จุด ซึ่งเป็นจุดก่อนที่จะ
ปรับตัวลงในรอบนี้ได้ แสดงถึงความแข็งแรงของตลาด
ค าแนะน าโดยรวม กลับมาเป็นสะสมหุ้น โดยเลือกเป็นราย
ตัว  แต่หากดัชนีฯ หลุดกรอบ 1410 จุด ลงไปให้พิจารณา
ขายท าก าไร
▪คาดจะมีแรงซื้อหุ้นเก็งเงินปันผล ครึ่งปีหลัง ของหุ้นที่เป็น 

High Dividend Yield วันนี้ เราแนะน า  TISCO, SPALI, 
SCB
▪หุ้นที่ราคาลงมาลึกๆ มีแรงซื้ออย่างเห็นได้ชัด หุ้นที่ยังมี 

gap ให้พอเล่นได้ วันนี้ จะเป็น CBG , RBF, KCE , 
SNNP, TIDLOR, SAWAD

Market Outlook Market  Strategy 6 – 10 Nov 23



จับจังหวะเลือกซื้อ(ขาย)หุ้น ณ  จุดรับของดัชนีฯ  แต่ละระดับ

1400

1420

1350

1380
Idea ในการเลอืกหุน้เขา้พอรต์
▪ ผลประกอบการดีพอควร -ผ่านจุดแย่มาแล้ว
▪ แนวโน้มธุรกิจยังดีอยู่
▪ Dividend Yield สูง (ขึ้นอยู่กับหุ้น)

▪ High Dividend (PTT, TISCO, SCB)
▪ หุ้นอิงจีน (KCE, IVL, NER)
▪ หุ้นราคาลงมาลึก ดีๆ : BEM, TTB, KTB, BBL, CBG, BH

▪ High Dividend (SPALI)
▪ หุ้นราคาลงมาลึก ดีๆ : GULF, CRC, CPALL, SCGP

ทยอยซื้อ เพราะ
ราคาลงมามาก มี
โอกาสดีดตัวกลับ

▪ High Dividend (SPALI, TISCO, SCB)
▪ หุ้นที่อิงทิศทางตลาด : GULF, CPN, CRC, BBL, KBANK, CBG

▪ ขายท าก าไรช่วงสั้น
▪ เลือกซื้อหุ้นที่ราคายังข้ึนไม่มาก

Follow buy ดัชนีฯ
มาถึงจุดนี้ได้ แสดง
ว่าเริ่มดีแล้ว

06- Nov-23

หุ้นกลุ่มทีต่้องเลือกตวัให้ดี เพราะภาวะอุตสาหกรรมไมค่อ่ยดี
▪ โรงไฟฟ้า
▪ หุ้นที่อิงธุรกิจรถยนต์ (ตัวที่ไม่ได้ประโยชน์จาก EV)
▪ กลุ่มการเงิน (non-bank)

ทีม่า แนวรับ P/E ('23f) SD

เทคนคิ 1420 18.3 0.43

เทคนคิ 1400 18.1 0.33

-50% ทีล่งมา 1380 17.8 0.24

เทคนคิ 1350 17.4 0.09

Avg.P/E 1331 17.17 0.00

12M P/E = 18x +เทคนคิ 1308 16.9 (0.11)

Yield Gap = 3.0% 1280 16.5 (0.24)



พอร์ตหุ้น DAOLกลยุทธ์การลงทุน

▪ ถ้าดัชนีฯ กลับขึ้นมายืนเหนือ 1420 จุด ซึ่งเป็นจดุก่อนที่จะ
ปรับตัวลงในรอบนี้ได้ แสดงถึงความแข็งแรงของตลาด 
ค าแนะน าโดยรวม กลับมาเป็นสะสมหุ้น โดยเลือกเป็นรายตัว  
แต่หากดัชนีฯ หลุดกรอบ 1410 จุด ลงไปให้พิจารณาขาย
ท าก าไร

▪ คาดจะมีแรงซื้อหุ้นเก็งเงินปันผล ครึ่งปีหลัง ของหุ้นที่เป็น 
High Dividend Yield วันนี้ เราแนะน า  TISCO, SPALI, 
SCB

▪ หุ้นที่ราคาลงมาลึกๆ มีแรงซื้ออย่างเห็นได้ชัด หุ้นที่ยังมี gap 
ให้พอเล่นได้ วันนี้ จะเป็น CBG , RBF, KCE , SNNP, 
TIDLOR, SAWAD

▪ หุ้นในพอร์ตวันนี้ เราเพิ่ม CBG, 
TRUE* เข้ามาในพอร์ต 

▪ พอร์ตหุ้นวันนี้ ประกอบไปด้วย 
CBG(10%), TRUE*(10%) , 
RBF*(10%), BGRIM(10%), 
BEM(10%)

* หุ้นที่ DAOL ไม่ได้จัดท าบทวิเคราะห์ในเชิงพืน้ฐาน

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL



พอร์ตหุ้นวันนี้พอร์ตหุ้นวันนี้
Stock Picks (6 November 2023)

Price (Bt) Daily Target
3 Nov 23 Price (Bt)

Cash 50%

BEM 10% 8.05 8.50
รายได้จากธุรกิจรถไฟฟ้า+ทางด่วน ยังดีตามภาวะเศรษฐกิจและการเดินทาง อาจลดลงบ้างจากช่วงปิดเทอม  ท าให้เป็นหุ้นท่ีไม่เส่ียงในสภาวะตลาด
แบบน้ี ....  ค่าบริการรถไฟฟ้า 20 บาท มีแนวโน้มท่ีจะท าให้ปริมาณใช้บริการในระบบรถไฟฟ้าสูงข้ึน

BGRIM 10% 24.20 24.10
หุ้นโรงไฟฟ้า ราคาปรับตัวลงมามากจากนโยบายลดค่าไฟ ผลการด าเนินงานท่ีชะลอตัวลง แต่คาดว่าสถานการณ์ในเชิงลบ ได้ค่อยๆ ผ่อนคลายลง 
ขณะท่ีราคาหุ้นปรับตัวลงมามาก ถึง 37% ในช่วงเวลา 3 เดือน … เราประเมินก าไรปกติ 3Q23E ท่ี 644 ล้านบาท ( +2476% YoY, -6% QoQ) YoY 
ฟ้ืนตัวจากทิศทางราคาก๊าซและการปรับค่า Ft ท่ียังให้ positive impact และรับรู้รายได้จากโครงการใหม่

RBF 10% 11.40 12.00
ก าไรฟ้ืนตัว 2 ไตรมาสติดต่อกัน คาด 3Q จะยังฟ้ืนตัวต่อ … แนวโน้มคร่ึงปีหลังยอดขายและก าไรยังเติบโตต่อเน่ือง โดยได้รับปัจจัยหนุนจากการขาย
ภายในประเทศ และตลาดต่างประเทศ

CBG 10% 72.25 77.00
เรามองในมุมของก าไรท่ีคาดว่าจะค่อยๆ ฟ้ืนตัว ก่อนหน้าน้ี CBG ถูกกระทบจากท้ังส่วนของต้นทุนผลิตท่ีสูงข้ึน และปริมาณขายตามภาวะเศรษฐกิจ 
นอกจากน้ี การท่ี CBG จะมีค าส่ังซ้ือ packaging (กระป๋องขวดและลังเบียร์) เบียร์ของบริษัทในกลุ่มเดียวกัน น่าจะหนุนฐานรายได้ และความม่ันคงให้
มากข้ึน

TRUE 10% 6.15 6.50
เป็นหุ้นท่ีผลประกอบการน่าจะมีการพลิกฟ้ืนจากขาดทุนเป็นก าไร(อย่างเร็วอาจเป็นปี 2567) ขณะท่ีราคาหุ้นปรับตัวข้ึนมาไม่มาก (ราคาหุ้น ยังอยู่
ใกล้ๆ ราคาในช่วงท่ีมีการควบรวม)……TRUE แจ้งว่า ค าส่ังศาลปกครองสูงสุด  การฟ้องคดีดังกล่าวเป็นข้อพิพาทระหว่างมูลนิธิเพ่ือผู้บริโภค
กับกสทช. และไม่ส่งผลกระทบต่อการด าเนินธุรกิจใดๆ ของบริษัทฯ

Portfolio 100%
SET 1419.76

    Stock Weight Remark



▪ CBG เรามองในมมุของก าไรทีค่าดว่าจะคอ่ยๆ ฟื้นตวั ก่อนหนา้นี ้CBG ถูกกระทบจากทัง้ส่วนของ
ต้นทนุผลิตทีส่งูขึน้ และปรมิาณขายตามภาวะเศรษฐกจิ นอกจากนี ้การที ่CBG จะมีค าสั่งซือ้ 
packaging (กระปอ๋งขวดและลงัเบยีร)์ เบียรข์องบรษิทัในกลุ่มเดียวกนั น่าจะหนนุฐานรายได้ และความ
มั่นคงใหม้ากขึน้

▪ ธุรกิจจ าหน่ายเครื่องดื่มชูก าลังยังเดินหน้าต่อเนื่อง บริษัทยังคงราคาขายเครื่องดื่มชูก าลังคาราบาวที่ 
10 บาท ท าให้ยังสามารถ รักษาระดับยอดขายได้ในระดับที่ดี

▪ เราประเมินก าไรสุทธิ 3Q23E ที่ 553 ล้านบาท (+16% YoY, +15% QoQ) ก าไรขยายตัว YoY หนุน
โดย 1) รายได้ในประเทศปรบัตัวเพิ่มขึน้ +6% YoY จากรายได้ distribution business และรายได้ 
other sales ปรับตัวเพิ่มขึ้นจาก packaging ของเบียร์ที่เตรียมจะเริ่มจ าหน่ายใน 4Q23

▪  ปี 2023E เราคาดก าไรสุทธิ 4Q23E จะขยายตัว YoY, QoQ จาก high season และต้นทุน 
packaging ที่ปรับตัวลดลง ประมาณการก าไรสุทธิปี 2023E ที่ 1,973 ล้านบาท (-14% YoY) และปี 
2024E ที่ 2,880 ล้านบาท (+46% YoY)

“ เล็งก าไรค่อยฟื้น ธุรกิจเบียร์ช่วยเสริม ”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 77 บาท ; ราคาปิด บาท)  

Strategy top picks

CBG
Strategy top picks
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พอร์ตหุ้นวันนี้พอร์ตหุ้นวันนี้
Stock Picks (6 November 2023)

Price (Bt) Daily Target
3 Nov 23 Price (Bt)

Cash 50%

BEM 10% 8.05 8.50
รายได้จากธุรกิจรถไฟฟ้า+ทางด่วน ยังดีตามภาวะเศรษฐกิจและการเดินทาง อาจลดลงบ้างจากช่วงปิดเทอม  ท าให้เป็นหุ้นท่ีไม่เส่ียงในสภาวะตลาด
แบบน้ี ....  ค่าบริการรถไฟฟ้า 20 บาท มีแนวโน้มท่ีจะท าให้ปริมาณใช้บริการในระบบรถไฟฟ้าสูงข้ึน

BGRIM 10% 24.20 24.10
หุ้นโรงไฟฟ้า ราคาปรับตัวลงมามากจากนโยบายลดค่าไฟ ผลการด าเนินงานท่ีชะลอตัวลง แต่คาดว่าสถานการณ์ในเชิงลบ ได้ค่อยๆ ผ่อนคลายลง 
ขณะท่ีราคาหุ้นปรับตัวลงมามาก ถึง 37% ในช่วงเวลา 3 เดือน … เราประเมินก าไรปกติ 3Q23E ท่ี 644 ล้านบาท ( +2476% YoY, -6% QoQ) YoY 
ฟ้ืนตัวจากทิศทางราคาก๊าซและการปรับค่า Ft ท่ียังให้ positive impact และรับรู้รายได้จากโครงการใหม่

RBF 10% 11.40 12.00
ก าไรฟ้ืนตัว 2 ไตรมาสติดต่อกัน คาด 3Q จะยังฟ้ืนตัวต่อ … แนวโน้มคร่ึงปีหลังยอดขายและก าไรยังเติบโตต่อเน่ือง โดยได้รับปัจจัยหนุนจากการขาย
ภายในประเทศ และตลาดต่างประเทศ

CBG 10% 72.25 77.00
เรามองในมุมของก าไรท่ีคาดว่าจะค่อยๆ ฟ้ืนตัว ก่อนหน้าน้ี CBG ถูกกระทบจากท้ังส่วนของต้นทุนผลิตท่ีสูงข้ึน และปริมาณขายตามภาวะเศรษฐกิจ 
นอกจากน้ี การท่ี CBG จะมีค าส่ังซ้ือ packaging (กระป๋องขวดและลังเบียร์) เบียร์ของบริษัทในกลุ่มเดียวกัน น่าจะหนุนฐานรายได้ และความม่ันคงให้
มากข้ึน

TRUE 10% 6.15 6.50
เป็นหุ้นท่ีผลประกอบการน่าจะมีการพลิกฟ้ืนจากขาดทุนเป็นก าไร(อย่างเร็วอาจเป็นปี 2567) ขณะท่ีราคาหุ้นปรับตัวข้ึนมาไม่มาก (ราคาหุ้น ยังอยู่
ใกล้ๆ ราคาในช่วงท่ีมีการควบรวม)……TRUE แจ้งว่า ค าส่ังศาลปกครองสูงสุด  การฟ้องคดีดังกล่าวเป็นข้อพิพาทระหว่างมูลนิธิเพ่ือผู้บริโภค
กับกสทช. และไม่ส่งผลกระทบต่อการด าเนินธุรกิจใดๆ ของบริษัทฯ

Portfolio 100%
SET 1419.76

    Stock Weight Remark



▪ CBG เรามองในมมุของก าไรทีค่าดว่าจะคอ่ยๆ ฟื้นตวั ก่อนหนา้นี ้CBG ถูกกระทบจากทัง้ส่วนของ
ต้นทนุผลิตทีส่งูขึน้ และปรมิาณขายตามภาวะเศรษฐกจิ นอกจากนี ้การที ่CBG จะมีค าสั่งซือ้ 
packaging (กระปอ๋งขวดและลงัเบยีร)์ เบียรข์องบรษิทัในกลุ่มเดียวกนั น่าจะหนนุฐานรายได้ และความ
มั่นคงใหม้ากขึน้

▪ ธุรกิจจ าหน่ายเครื่องดื่มชูก าลังยังเดินหน้าต่อเนื่อง บริษัทยังคงราคาขายเครื่องดื่มชูก าลังคาราบาวที่ 
10 บาท ท าให้ยังสามารถ รักษาระดับยอดขายได้ในระดับที่ดี

▪ เราประเมินก าไรสุทธิ 3Q23E ที่ 553 ล้านบาท (+16% YoY, +15% QoQ) ก าไรขยายตัว YoY หนุน
โดย 1) รายได้ในประเทศปรบัตัวเพิ่มขึน้ +6% YoY จากรายได้ distribution business และรายได้ 
other sales ปรับตัวเพิ่มขึ้นจาก packaging ของเบียร์ที่เตรียมจะเริ่มจ าหน่ายใน 4Q23

▪  ปี 2023E เราคาดก าไรสุทธิ 4Q23E จะขยายตัว YoY, QoQ จาก high season และต้นทุน 
packaging ที่ปรับตัวลดลง ประมาณการก าไรสุทธิปี 2023E ที่ 1,973 ล้านบาท (-14% YoY) และปี 
2024E ที่ 2,880 ล้านบาท (+46% YoY)

“ เล็งก าไรค่อยฟื้น ธุรกิจเบียร์ช่วยเสริม ”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 77 บาท ; ราคาปิด บาท)  

Strategy top picks

CBG
Strategy top picks
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ตัวแปรส ำคัญๆ  
(ที่ใช้ดูทิศทำงตลำด)



คาดการณ์ดอกเบี้ย Fed



Fed Fund Rate (Policy Rate)
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ค่าเงินบาทอ่อนค่า เป็นลบต่อตลาดหุ้นไทย

21

30.00
31.00
32.00
33.00
34.00
35.00
36.00
37.00
38.00
39.00

95

100

105

110

115

Dollar Index & Thai Index
DXY Curncy THB Curncy

105.02

35.57

Dollar Index

Thai Baht / USD



ราคาน ้ามันดิบ  Brent และ ราคาทองค า
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ค่าการกลั่นน ้ามัน
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ทุนส ารองของไทยเริ่มสูงขึ้น  เงินบาทแข็งค่า = ดี



Bond Yield ของไทย ปรับตัวลดลง = ดี



7-Oct-23 :  กลุ่มฮามาส เปิดฉากโจมตีอิสราเอล
ส านักข่าวรอยเตอร์รายงานว่า กลุ่มฮามาส ซึ่งเป็นกลุ่มติดอาวุธของ
ปาเลสไตน์ เปิดฉากโจมตีอิสราเอลอย่างกะทันหันครั้งใหญ่ที่สุดในรอบ
หลายปี เมื่อวันเสาร์ท่ีผ่านมา (7 ต.ค.) ส่งผลให้มีผู้เสียชีวติอย่างน้อย 
250 ราย และถูกจับเป็นตัวประกันอีกหลายสิบคนไปยังฉนวนกาซา

ไม่นานหลังจากนั้น อิสราเอลส่งเครื่องบินรบโจมตีถล่มฉนวนกาซา
ทันที ส่งผลให้มีผู้เสียชีวิตกว่า 230 รายและบาดเจ็บกว่า 1,600 ราย 
พร้อมให้ค ามั่นว่าจะตอบโต้อย่างสาสม

นายเบนจามิน เนทันยาฮู นายกรัฐมนตรีอิสราเอลกล่าวว่า "ศัตรู
ของเราจะต้องชดใช้ในรูปแบบที่พวกเขาไม่เคยรู้จักมาก่อน" พร้อมเสริมว่า 
"เราก าลังอยู่ในภาวะสงครามและเราจะชนะ"

ด้านนายอิสมาอิล ฮานิเยห์ ผู้น าสูงสุดกลุ่มฮามาสระบุว่า การ
โจมตีที่ได้เริ่มต้นขึ้นในฉนวนกาซาจะลุกลามไปยังเขตเวสต์แบงก์และกรุงเย
รูซาเลม

https://inews.co.uk/news/world/israel-gaza-maps-borders-changed-history-
where-palestinians-live-2690900

https://inews.co.uk/news/world/israel-gaza-maps-borders-changed-history-where-palestinians-live-2690900


Strategy Research
https://www.voanews.com/a/iran-says-it-dismantled-group-with-ties-to-israel-s-mossad-/6671449.html

https://www.voanews.com/a/iran-says-it-dismantled-group-with-ties-to-israel-s-mossad-/6671449.html
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ณ วันนี้ (6) ... สถานการณ์ยังอยู่ในวงจ ากัด

1.. อิสราเอล ยังใช้ก าลังทหารในฉนวนกาซา
2.. “ฮิซบอลเลาะห”์  ยังสงวนท่าที ที่จะประกาศสงครามกับ
อิสราเอล
3..สหรัฐฯ คอยคุมเชิง ไม่ให้มีชาติ(กลุ่ม) อื่นๆ เข้ามาท าให้
สถานการณ์บานปลาย

ขอขอบคุณข้อมูลและแหล่งความรู้ในเรื่องนี้  :   Bloomberg  และ  รอบโลก by กรุณา บัวค าศรี



ผลกระทบ หากเกิดสงคราม  (Bloomberg)
06- Nov-23



ถ้า.....  บานปลาย คือไม่จบ จะกระทบใคร

▪ PTTEP (ราคาน ้ามันแพง) ▪ ตลาดหุ้น (ฝรั่งขาย)
▪ หุ้นโรงพยาบาล ที่รับคนไข้
ตะวันออกกลาง

▪ หุ้นท่องเที่ยว + สายการบิน
▪ เดินเรือ
▪ ชิ้นส่วนรถยนต์ (ไทยส่งออกรถไป ME มาก)
▪ โรงกลั่นน ้ามนั+ปิโตรเคมี (เพราะต้นทุนสูงขึ้น)

9- Oct -23

ต้องระวังให้มาก เพราะ เวลานี้ คนกลัว
เศรษฐกิจ   โลกชะลอตัว  แทนที่ราคาน ้ามันจะ
สูงขึ้น  อาจปรับตัวลงในช่วงต่อไปก็ได้

คร้ังนี้  ให้ไปเทียบกับ  สงครามยูเครน-รัสเซีย



## ก าไร 3Q  ณ  27 Oct 23 ##

## ก าไร 3Q  ณ  20 Oct 23 ##
**คาดว่าจะอยู่ประมาณ 2.4 แสนลบ. +3% YoY ; +9% QoQ  การขยายตัวของก าไรตลาดไตรมาสนี้   หลักๆ จะมาจาก 
ก าไรจากราคาน ้ามันที่สูงข้ึน ของธุรกิจน ้ามัน(โรงกลั่นน ้ามัน) 3-4 หมื่นลบ.  ขณะที่ก าไรจากธุรกิจอื่นๆ  โดยรวมเราประเมิน
ว่าน่าจะลดลง QoQ (ราว 5%)

**ถ้าก าไร 3Q ของ SET  ออกมาตามนี้   ค่า EPS(12m)  จะอยู่ที่ 72.7 บาท คิดเป็น P/E ที่  19.25 เท่า (ที่ดัชนีฯ 1400 จุด 
และ เทียบกับก่อนเริ่มรายงานก าไรงวดนี้ ค่า P/E อยู่ราว 20.0 เท่า)

**ก าไร4Q อาจยังได้อานิสงค์จากราคาน ้ามันดิบที่สูงข้ึน แต่หุ้นกลุ่มอื่นๆ จะยังคงไม่ดี ประเมินว่า  ก าไรตลาดปีนี้ อาจจบ
แถวๆ 9.50 แสนลบ.  ลดลง 5.0% YoY (เดิมที่คาดไว้เมื่อ ส.ค.23 ก าไรที่ 1.00 ล้านล้านบาท)   โดย EPS น่าจะอยู่ในช่วง 
78-80 บาท (จากที่คาดเมื่อ ส.ค.66  ที่ 82 บาท) .........  โดย Forward P/E  ปี  2023 ที่ระดับดัชนีฯ 1400 จุด  อยู่ที่ 17.5
เท่า

**ก าไรสุทธิปี 2023 แม้จะออกมาดี แต่ได้ตัวช่วยจากราคาน ้ามันดิบที่สูงข้ึน ในช่วง 2H23  ขณะที่ก าไรของหุ้นอื่นๆ (ไม่รวม
ธนาคาร)  ชะลอตัว  จาก 3 เหตุลหลัก คือ ภาวะเศรษฐกิจ   ต้นทุนสูง  และนโยบายภาครัฐฯ

หมายเหตุ : ยังไม่รวม FX Loss  ของตลาด ในหุ้นที่ไม่ใช่  น ้ามัน-ปิโตรเคมี

 ประเมนิก ำไรตลำด 3Q-23(f) 2Q-23 3Q-22 YoY QoQ

คาดก า ร SET 240,700 220,533 232,768 3.4% 9.1%



ประเมนิก ำไร 3Q-2023
03-Nov-23

source : Bloomberg              รวบรวมโดย  DAOL Strategy

Growth Growth

3Q-23(f) 2Q-23 3Q-22 YoY QoQ Market

TOP 11,088 1,117 12 94,604% 892.6% SET 16,380 102% 08-Nov-23

BCP 5,551 458 2,470 125% 1,111.9% SET 7,676 114% 09-Nov-23

CPALL 4,175 4,438 3,677 13.6% -5.9% SET 17,323 74% 10-Nov-23

CPN 3,739 3,678 2,872 30.2% 1.7% SET 12,718 84% 09-Nov-23

BDMS 3,574 3,063 3,386 5.6% 16.7% SET 13,527 75% 13-Nov-23

OR 3,531 2,756 701 403.7% 28.1% SET 11,701 79% 08-Nov-23

GULF 3,476 2,885 1,087 219.9% 20.5% SET 15,042 68% 10-Nov-23

AOT 3,428 3,156 -1,333  n.m. 8.6% SET 9,705 35% 10-Nov-23

SPRC 3,294 -2,105 -5,027  n.m.  n.m. SET 3,862 62% 08-Nov-23

EGCO 3,238 1,460 -392  n.m. 121.8% SET 9,616 70% 14-Nov-23

DIF 2,966 2,773 2,864 3.6% 7.0% SET 11,931 72% 10-Nov-23

MINT 2,349 3,255 4,608 -49.0% -27.8% SET 6,399 72% 10-Nov-23

BH 1,973 1,748 1,501 31.4% 12.9% SET 6,801 78% 09-Nov-23

IRPC 1,948 -2,246 -2,549  n.m.  n.m. SET 1,842 0% 08-Nov-23

CPAXT 1,848 1,516 1,602 15.3% 21.9% SET 8,869 62% 08-Nov-23

TCAP 1,802 1,777 1,326 35.9% 1.4% SET 6,374 81% 10-Nov-23

PTTGC 1,774 -5,591 -13,384  n.m.  n.m. SET 3,655 -102% 09-Nov-23

RATCH 1,714 2,125 2,248 -23.8% -19.3% SET 7,194 73% 14-Nov-23

AP 1,659 1,544 1,419 16.9% 7.4% SET 6,313 74% 08-Nov-23

GPSC 1,653 309 331 399.4% 434.3% SET 4,401 70% 09-Nov-23

SAWAD 1,479 1,146 1,186 24.7% 29.0% SET 5,032 76% 14-Nov-23

SIRI 1,418 1,621 1,268 11.8% -12.5% SET 4,610 100% 14-Nov-23

SPALI 1,377 1,701 2,749 -49.9% -19.0% SET 7,047 59% 08-Nov-23

BJC 1,288 1,210 932 38.2% 6.5% SET 5,882 64% 09-Nov-23

CRC 1,223 1,567 1,173 4.2% -21.9% SET 8,263 60% 13-Nov-23

คำดกำรณ์

วนัสง่งบ2023 (f)

9M  % of Full 

year forecast

คาดการณ์งบ 3Q-23
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Forward P/E (2018) -1 SD -0.5 SD Average= 17.2x 0.5 SD 1 SD

Avg. P/E 

1  SD 
0.5 SD 

-0.5 SD 
-1.0 SD 

P/E  (Mar 2010 - Feb 2023        ม รวมปี         วงทีเ่กดิการร บาด Covid-19)

ค าเ ลี ่ 17.17 เท า ;  1 SD = 2.68

0.5 SD = 18.5 เท า

1.0 SD = 19.8 เท า

-0.5 SD = 15.8 เท า

-1 SD = 14.5  เท า

05-Sep-23



หาแนวรับดัชนีฯ  โดยใช้ก าไรตลาดและ P/E
ก า ร ตรมาส EPS EPS 12M

269,835 22.01 84.25

219,952 17.93 72.32

240,700 19.63 72.67

220,000 17.92 77.50

950,487 77.50

แนวรับ P/E ('23f) SD

1420 18.3 0.43

1400 18.1 0.33

1380 17.8 0.24

1350 17.4 0.09

1331 17.17 0.00

1308 16.9 (0.11)

1280 16.5 (0.24)Earning Yield



วงจรธุรกิจ (กระแสเงินสด)



"โดยให้ผู้ประกอบการที่เข้าร่วมมาตรการ EV3 สามารถยื่นขอรับสิทธิ
ประโยชน์ตามมาตรการใหม่นี้เพิม่เตมิได้ โดยต้องปฏิบัติตามเงื่อนไขของแต่ละ
มาตรการ"

ส าหรับมาตรการ EV 3.5 รัฐจะให้เงินอุดหนุนรถยนต์ไฟฟา้ รถกระบะ
ไฟฟ้า และรถจักรยานยนต์ไฟฟ้า ตามประเภทของรถและขนาดของ
แบตเตอรี่ ดังนี้
▪ กรณีรถยนต์ไฟฟ้าราคาไม่เกนิ 2 ล้านบาท ที่มีขนาดแบตเตอรี่ตั้งแต่ 

50 kWh จะได้รับเงินอุดหนุน  ระหว่าง 50,000 - 100,000 บาท/คัน
ส าหรับขนาดแบตเตอรี่ต ่ากว่า 50 kWh จะได้รับเงินอุดหนุนระหว่าง 
20,000 – 50,000 บาท/คัน

▪ กรณีรถกระบะไฟฟ้าราคาไม่เกนิ 2 ล้านบาท ที่มีขนาดแบตเตอรี่ตั้งแต ่
50 kWh จะได้รับเงินอุดหนุน ระหว่าง 50,000 - 100,000 บาท/คัน  

▪ กรณีรถจักรยานยนต์ไฟฟา้ราคาไม่เกนิ 150,000 บาท ที่มีขนาด
แบตเตอรี่ตั้งแต่ 3 kWh จะได้รับเงินอุดหนุน ระหว่าง 5,000 - 10,000
บาท/คัน

▪ ทั้งนี้ หน่วยงานที่เกี่ยวข้องจะหารือร่วมกนัเพือ่ก าหนดอัตราเงิน
อุดหนุนที่เหมาะสมและจะน าเสนอคณะรัฐมนตรีเพื่อพจิารณาต่อไป

บอร์ดอีวีไฟเขียวมาตรการส่งเสริมยานยนต์ไฟฟา้ระยะ 2 (EV3.5) เริ่มมีผล 1 
ม.ค.67 อุดหนุนรถยนต์นั่ง รถกระบะ และจักรยานยนต์ แบ่งตามขนาด
แบตเตอรี่ ราคาไม่เกิน 2 ล้านบาท สูงสุดไม่เกินคันละ 1 แสนบาท พร้อมขยาย
เวลาจดทะเบียนรถที่เข้าร่วมมาตรการ EV3 ไปถึง 31 ม.ค.67

https://www.bangkokbiznews.com/business/economic/1096655



ท่ีมา : กรุงเทพธุรกิจ



จ่ายเงินดิจิทัลงวดเดียว อนุฯ ชงคัด 3 กลุ่มรับ 1 หมื่น

มีความเห็น 3 แนวทาง ดังนี้ 
1.จ่ายเฉพาะกลุ่มผู้มีรายได้น้อย ซึ่งมีบัตรสวัสดิการแห่งรัฐ จ านวน 15-16 ล้านคน ใช้
งบประมาณ 1.6 แสนล้านบาท 
2.พิจารณาให้ตัดกลุ่มคนท่ีมีความพร้อมทางสังคม มีรายได้เดือนละ 25,000 บาท หรอืมีเงิน
ฝากในบัญชี 1 แสนบาท จะเหลือผู้ท่ีได้รับสิทธิ 43 ล้านคน ใช้งบประมาณ 4.3 แสนลา้นบาท
3.พิจารณาตัดผู้ที่มีรายได้เกินเดือนละ 50,000 บาท หรือมีเงินฝากในบัญชี 5 แสนบาท จะเหลือ
ผู้ได้รับสิทธิ 49 ล้านคน ใช้งบประมาณ 4.9 แสนล้านบาท โดยจะเสนอให้คณะกรรมการชุดใหญ่
พิจารณา

https://www.matichon.co.th/news-monitor/news_4251563

ทั้งนี้ 3 แนวทางดังกล่าว จะเสนอให้คณะกรรมการชุดใหญ่ที่มีนายกรัฐมนตรี เป็นประธานตัดสินใจอีกครั้งในสัปดาห์นี้
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เงินกู้เพื่อชดเชยการขาดดุลของรัฐบาล
• ฐำนะกำรคลังตำมระบบกระแสเงินสดของรัฐบำล

https://www.fpo.go.th/main/Statistic-Database.aspx

17-Oct-23

หน่วย : ล้านบาท

Covid-19

E:\000\KTB Sec\BOT  ตัวเลข-ข้อมูลเศรษฐกิจ\ฐานะการคลังตามระบบกระแสเงินสดของรัฐบาล_Fit-106_ก-ค-66.xlsx



WHA-EA-NEXลุ้นข่าวดี บอร์ดอีวีทุบโต๊ะหนุนวันนี้
จับตานายกฯ นั่งหัวโต๊ะประชุมบอร์ดอีวีวันนี้ จ่อเคาะมาตรการสนับสนุนยานยนต์ไฟฟ้า 3.5 อุดหนุนกลุ่ม
รถยนต์นั่งส่วนบุคคล และกระบะคันละ 50,000-100,000 บาท ดึงดูดทุนจีนตั้งโรงงานผลิตรถ EV ในไทย โบรกฯ 
มองกลุ่มนิคมอุตสาหกรรม WHA และกลุ่มผู้ประกอบการรถยนต์ไฟฟ้า อย่าง EA, NEX รับประโยชน์มากสุด

ผู้สื่อข่าวรายงานว่า วันนี้ (1 พ.ย.) นายเศรษฐา ทวีสิน นายกรัฐมนตรีและรัฐมนตรีว่าการ
กระทรวงการคลัง นั่งเป็นประธานการประชุมคณะกรรมการนโยบายยานยนต์ไฟฟ้าแห่งชาติ (บอร์ดอีวี) เพ่ือ
พิจารณาวาระเร่งด่วนเรื่องมาตรการสนับสนุนยานยนต์ไฟฟ้า 3.5 หรือ EV SUBSIDY PACKAGE (EV 3.5) 
เพ่ือทดแทนมาตรการ EV 3.0 ที่จะหมดอายุลงในปี 2566 โดยรายละเอยีดทีส่ าคัญในเบื้องต้นของมาตรการอีวี 
3.5 จะมีการปรบัลดเงนิสนบัสนุน EV ในกลุ่มรถยนตน์ั่งสว่นบคุคลและกระบะลงเหลอื 50,000-100,000 บาท 
จากเดมิ 70,000-150,000 บาท ในมาตรการชดุแรก (EV 3.0 ) และยกเลกิเงินสนับสนุนในกลุ่มรถจักรยานยนต์
ไฟฟา้

ขณะที่อตัราสว่นของรถยนต์ทีต่อ้งผลติภายในประเทศเพือ่ชดเชยกบัจ านวนรถยนตท์ี่น าเขา้ทั้งคัน ยังเพิ่ม
ขึ้นมาอยูท่ี ่2-3 เท่า จากเดมิที่ 1-1.5 เท่า ส่วนรายละเอียดอื่น ๆ ยังคงต้องรอติดตามการประกาศอย่างเป็น
ทางการอีกครั้งหนึ่ง ซึ่งหากรัฐบาลผลักดันนโยบายสนับสนุนยานยนต์ไฟฟ้าออกมาได้เร็ว และมีผลบังคับใช้ตั้งแต่ 
1 ม.ค. 2567 เป็นต้นไป จะช่วยสร้างความเชื่อมั่นให้แก่นักลงทุนที่เข้ามาลงทุนในประเทศไทย และช่วยสนับสนุน
ตลาด EV ในประเทศได้อีกด้วย

Source - ข่าวหุ้น
01-Nov-23



Preview หุ้นเข้า SET50/SET100.......  ใช้ราคา 24 ต.ค.66
คาดการณห์ุน้เขา้-ออก จากการค านวณ SET50 , SET100

 ด   DAOL

มผีล 2 ก.ค.2024                       *     ข้อ้มลู ณ  20 ต.ค.

SET100

เขา้ หม ออก เขา้ หม ออก

KCE TIDLOR SKY THG

BCP INTUCH SISB STEC

SAPPE SABUY

RBF PTG

QH PSL

MOSHI MBK

JAS INTUCH

ITC CKP
ICHI ACE

หมำยเหต ุ: 1..ปร เมนิ ด   ข้อ้มูลการซ  อขา   ณ 20 ต.ค.66  เ  อ่ จิารณาคัดหุน้เขา้/ออก

                       SET   ข้อ้มูล ณ 30  . .   นการ จิารณา.....คาดว า SET ปร กาศรา   อ่จรงิๆ กลางเด อน ธ.ค.66

                    2.  DELTA ตดิ Trading Alert 2 ครั ง แต  มูลค าการซ  อขา   ัง ม ต า่กว าเกณฑ ์......  แต หาก DELTA

                  ถูกถอดออก  TIDLOR จ  ังคงอ ู  น SET50 เหม อนเดมิ

SET50

วันทีต่ดิ Trading Alert  (ลา้นบาท) 100% ตัวเลขทีน่ า ปค านวณ จ านวนวัน ซ  อขา /วัน

3-Apr-23 21-Apr-23 apr 12,532                  apr = 100% 23,169           10,637                               17 626             

20-Jun-23 10-Jul-23 Jun 13,020                  Jun = 100% 38,262           25,241                               22 1,147          

Jul 4,631                    Jul = 100% 21,498           16,867                               20 843             

26 Oct 23



Strategy Research

Fund Flow.
เม็ดเงินนักลงทุนต่างชาติ 
ไหลเข้าตลาดหุ้นใดในฝั่งเอเชีย ...?
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Sum of Foreign Net Position ; USD ; India-S.Korea-Taiwan-Veitnam-Philippines-Indonesia

unit : Million USD

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้น เอเซีย

Remark :  ตัวเลข Net position ของนักลงทุน
ต่างประเทศ ใน 6 ตลาดหุ้นเอเซีย ประกอบด้วย 
India-S.Korea-Taiwan-Veitnam-
Philippines-Indonesia

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้น เอเซีย



Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้นเอเซีย

52

Foreign Net Position in Asia Stock Market 04-Nov-23

(US D m n) Las t Up d ate Dai ly WTD MTD Q TD YTD 12M Yo Y Lvl

China 30-Jun-23 6,252 -41,410 6,779 -68,625 

India 02-Nov-23 -143 -614 -358 -3,014 11,744 15,245 38,309

Indonesia 03-Nov-23 20 -159 -50 -546 -856 -2,134 -7,460 

Japan 27-Oct-23 71 19,545 19,545 30,684 39,175 58,014

Malay sia 02-Nov-23 18 -10 -5 -466 -908 -1,208 -2,379 

Philippines 03-Nov-23 -9 -16 -9 -180 -909 -932 -1,421 

South Kor ea 03-Nov-23 13 -80 262 -2,236 4,073 4,936 9,880

Sr i Lanka 03-Nov-23 0 -0 -0 1 11 46 30

Ta iwan 03-Nov-23 277 -37 708 -4,249 -6,429 -2,024 43,706

Tha iland 03-Nov-23 -16 -88 -2 -433 -4,960 -4,009 -9,434 

Vietnam 03-Nov-23 10 10 1 -65 -330 801 1,405



Foreign Net Position  in Thai  Market
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Net Position Accumulate monthly 03-Nov-23
---- Stock Market ----- Bond Market SET50 Futures

unit : Million Baht Fo re ign Lo c a l In s titu tio n Fo re ign Fo re ign
2 0 15 -154,346 79,055 -23,965 -53,052 
2 0 16 77,909 -8 ,653 330,956 214,343
2 0 17 -25,755 103,632 357,174 -168 ,539 
2 0 18 -28 7,459 18 4,264 28 6,238 -45,101 
2 0 19 -45,245 52,007 -14,8 23 20,925
2 0 2 0 -264,38 6 33,456 -35,245 110,8 44
2 0 2 1 -48 ,577 -77,336 211,222 27,28 4
2 0 2 2 202,695 -152,754 214,094 78 ,351

Apr '22 10,8 69 -17,678  6,78 3 -60,310 
May '22 20,28 4 8 ,8 27 27,8 12 134,749
Jun '22 -29,38 7 1,571 -14,208  -110,611 
Jul '22 4,721 -9,931 -6,376 13,576
Aug '22 57,251 -18 ,699 22,424 161,252
Sep '22 -24,366 -5,561 -17,902 -178 ,019 
Oct '22 8 ,649 -16,351 -20,8 8 8  78 ,540
Nov '22 31,099 -18 ,205 68 ,216 71,206
Dec '22 12,710 5,438 62,674 -62,931 

Jan '23 18 ,344 -27,8 78  54,8 35 -53,509 
Feb '23 -43,511 13,78 6 -37,370 -123,8 39 
Mar '23 -31,708  18 ,944 32,020 116,38 8
Apr '23 -7,8 8 5 -277 -26,416 -78 ,214 
May '23 -33,276 37,329 29,744 -334,348  
Jun '23 -9,102 2,8 42 -10,034 -38 0,373 
Jul '23 -12,609 7,195 36,8 22 -362,260 
Aug '23 -15,449 11,28 1 -39,08 2 -38 0,373 
Sep '23 -21,973 -4,600 -22,113 -38 0,373 
Oct '23 -15,737 13,032 15,213 -362,260 
Nov '23 -8 6 5,577 -1,006 -54,339 

2 0 2 3 -172,993 77,232 32,615 -2,393,500 



Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ

57

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
03-Nov-23  : (เปรียบเทียบวันก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสงูข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

KBANK 0.16% 500 BBL -0.08% -244 
EA 0.22% 388 S CB -0.05% -179 
ADVANC 0.06% 362 CBG -0.15% -108 
AOT 0.02% 189 HMP RO -0.05% -75 
BH 0.07% 150 MINT -0.03% -42 
TIS CO 0.18% 143 TOP -0.03% -38 
CP ALL 0.03% 141 HANA -0.06% -31 
BDMS 0.02% 80 TKN -0.19% -28 
S CC 0.02% 53 TTB -0.01% -22 
P TT 0.01% 52 S P ALI -0.06% -21 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง



Net Buy/Sell นักลงทนุต่างประเทศNet Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ

MONTH to DATE

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
03-Nov-23  : (เปรียบเทียบกับวันสุดท้ายของเดือนก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

BH 5.56% 11,384 DELTA -0.64% -6,704 
KBANK 2.26% 7,152 AOT -0.23% -2,289 
BCH 2.40% 1,205 CP ALL -0.33% -1,698 
P TTEP 0.12% 759 GULF -0.29% -1,549 
CRC 0.30% 678 BBL -0.46% -1,402 
ADVANC 0.10% 668 S CB -0.36% -1,207 
BDMS 0.16% 667 CBG -1.54% -1,112 
S CAP 2.33% 566 P TT -0.10% -951 
COM7 0.76% 508 S CC -0.21% -743 
WHA 0.66% 497 CP N -0.23% -675 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง

WEEK

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
03-Nov-23  : (เปรียบเทียบกับสัปดาห์ก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

KBANK 0.38% 1,189 HANA -1.32% -643 
S CAP 2.33% 566 BBL -0.17% -510 
BH 0.27% 545 S CB -0.13% -427 
JMT 0.90% 448 BAFS -2.50% -415 
COM7 0.63% 419 P TTEP -0.06% -413 
ADVANC 0.05% 320 CBG -0.35% -250 
TIS CO 0.35% 276 DELTA -0.02% -214 
WHA 0.30% 224 MINT -0.12% -190 
AEONTS 0.57% 223 IVL -0.13% -182 
CRC 0.09% 211 CP N -0.05% -156 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง
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กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL



Portfolio Performance

60

*หมายเหต:ุ มูลค่าเริ่มต้นของพอร์ต ณ วันที่ 30 ก.ค. 64 อิงจากมูลค่าพอร์ต Skynet จากนั้นปรับวิธีการซื้อขายโดยใฃ้ราคาเปิด (ATO) ของทั้งการซื้อและขายเพื่อให้การ Action เป็นไปตามกลยทุธ์ที่วางไว้มากที่สุด
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Portfolio PerformancePortfolio Performance

6/11/2023 8:13 Market Price

DAOL Portfolio SECTOR %Hold Cost Vol Cost Value RECENT Market Value Gain/Loss %Gain/Loss

BEM TRANS 10% 8.15 13,500        110,025         8.05 108,675.00                      (1,350.00)        -1.23%

BGRIM ENERG 10% 22.90 4,600          105,340         24.20 111,320.00                      5,980.00         5.68%

RBF FOOD 10% 11.40 9,400          107,160         11.40 107,160.00                      -                    0.00%

SET 1419.76

Total 30% 322,525         327,155                            4,630               

CASH 70% 753,584                            

Total Portfolio 1,080,739                        8.07%



พอร์ตหุ้น DAOLกลยุทธ์การลงทุน

▪ ถ้าดัชนีฯ กลับขึ้นมายืนเหนือ 1420 จุด ซึ่งเป็นจดุก่อนที่จะ
ปรับตัวลงในรอบนี้ได้ แสดงถึงความแข็งแรงของตลาด 
ค าแนะน าโดยรวม กลับมาเป็นสะสมหุ้น โดยเลือกเป็นรายตัว  
แต่หากดัชนีฯ หลุดกรอบ 1410 จุด ลงไปให้พิจารณาขาย
ท าก าไร

▪ คาดจะมีแรงซื้อหุ้นเก็งเงินปันผล ครึ่งปีหลัง ของหุ้นที่เป็น 
High Dividend Yield วันนี้ เราแนะน า  TISCO, SPALI, 
SCB

▪ หุ้นที่ราคาลงมาลึกๆ มีแรงซื้ออย่างเห็นได้ชัด หุ้นที่ยังมี gap 
ให้พอเล่นได้ วันนี้ จะเป็น CBG , RBF, KCE , SNNP, 
TIDLOR, SAWAD

▪ หุ้นในพอร์ตวันนี้ เราเพิ่ม CBG, 
TRUE* เข้ามาในพอร์ต 

▪ พอร์ตหุ้นวันนี้ ประกอบไปด้วย 
CBG(10%), TRUE*(10%) , 
RBF*(10%), BGRIM(10%), 
BEM(10%)

* หุ้นที่ DAOL ไม่ได้จัดท าบทวิเคราะห์ในเชิงพืน้ฐาน

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL



จับจังหวะเลือกซื้อ(ขาย)หุ้น ณ  จุดรับของดัชนีฯ  แต่ละระดับ

1400

1420

1350

1380
Idea ในการเลอืกหุน้เขา้พอรต์
▪ ผลประกอบการดีพอควร -ผ่านจุดแย่มาแล้ว
▪ แนวโน้มธุรกิจยังดีอยู่
▪ Dividend Yield สูง (ขึ้นอยู่กับหุ้น)

▪ High Dividend (PTT, TISCO, SCB)
▪ หุ้นอิงจีน (KCE, IVL, NER)
▪ หุ้นราคาลงมาลึก ดีๆ : BEM, TTB, KTB, BBL, CBG, BH

▪ High Dividend (SPALI)
▪ หุ้นราคาลงมาลึก ดีๆ : GULF, CRC, CPALL, SCGP

ทยอยซื้อ เพราะ
ราคาลงมามาก มี
โอกาสดีดตัวกลับ

▪ High Dividend (SPALI, TISCO, SCB)
▪ หุ้นที่อิงทิศทางตลาด : GULF, CPN, CRC, BBL, KBANK, CBG

▪ ขายท าก าไรช่วงสั้น
▪ เลือกซื้อหุ้นที่ราคายังข้ึนไม่มาก

Follow buy ดัชนีฯ
มาถึงจุดนี้ได้ แสดง
ว่าเริ่มดีแล้ว

31- Oct-23

หุ้นกลุ่มทีต่้องเลือกตวัให้ดี เพราะภาวะอุตสาหกรรมไมค่อ่ยดี
▪ โรงไฟฟ้า
▪ หุ้นที่อิงธุรกิจรถยนต์ (ตัวที่ไม่ได้ประโยชน์จาก EV)
▪ กลุ่มการเงิน (non-bank)

ทีม่า แนวรับ P/E ('23f) SD

เทคนคิ 1420 18.3 0.43

เทคนคิ 1400 18.1 0.33

-50% ทีล่งมา 1380 17.8 0.24

เทคนคิ 1350 17.4 0.09

Avg.P/E 1331 17.17 0.00

12M P/E = 18x +เทคนคิ 1308 16.9 (0.11)

Yield Gap = 3.0% 1280 16.5 (0.24)



จับจังหวะเลือกซื้อ(ขาย)หุ้น ณ  จุดรับของดัชนีฯ  แต่ละระดับ

1400

1420

1350

1380
Idea ในการเลอืกหุน้เขา้พอรต์
▪ ผลประกอบการดีพอควร -ผ่านจุดแย่มาแล้ว
▪ แนวโน้มธุรกิจยังดีอยู่
▪ Dividend Yield สูง (ขึ้นอยู่กับหุ้น)

▪ High Dividend (PTT, TISCO, SCB)
▪ หุ้นอิงจีน (KCE, IVL, NER)
▪ หุ้นราคาลงมาลึก ดีๆ : BEM, TTB, KTB, BBL, CBG, BH

▪ High Dividend (SPALI)
▪ หุ้นราคาลงมาลึก ดีๆ : GULF, CRC, CPALL, SCGP

ทยอยซื้อ เพราะ
ราคาลงมามาก มี
โอกาสดีดตัวกลับ

▪ High Dividend (SPALI, TISCO, SCB)
▪ หุ้นที่อิงทิศทางตลาด : GULF, CPN, CRC, BBL, KBANK, CBG

▪ ขายท าก าไรช่วงสั้น
▪ เลือกซื้อหุ้นที่ราคายังข้ึนไม่มาก

Follow buy ดัชนีฯ
มาถึงจุดนี้ได้ แสดง
ว่าเริ่มดีแล้ว

06- Nov-23

หุ้นกลุ่มทีต่้องเลือกตวัให้ดี เพราะภาวะอุตสาหกรรมไมค่อ่ยดี
▪ โรงไฟฟ้า
▪ หุ้นที่อิงธุรกิจรถยนต์ (ตัวที่ไม่ได้ประโยชน์จาก EV)
▪ กลุ่มการเงิน (non-bank)

ทีม่า แนวรับ P/E ('23f) SD

เทคนคิ 1420 18.3 0.43

เทคนคิ 1400 18.1 0.33

-50% ทีล่งมา 1380 17.8 0.24

เทคนคิ 1350 17.4 0.09

Avg.P/E 1331 17.17 0.00

12M P/E = 18x +เทคนคิ 1308 16.9 (0.11)

Yield Gap = 3.0% 1280 16.5 (0.24)



พอร์ตหุ้นวันนี้พอร์ตหุ้นวันนี้
Stock Picks (6 November 2023)

Price (Bt) Daily Target
3 Nov 23 Price (Bt)

Cash 50%

BEM 10% 8.05 8.50
รายได้จากธุรกิจรถไฟฟ้า+ทางด่วน ยังดีตามภาวะเศรษฐกิจและการเดินทาง อาจลดลงบ้างจากช่วงปิดเทอม  ท าให้เป็นหุ้นท่ีไม่เส่ียงในสภาวะตลาด
แบบน้ี ....  ค่าบริการรถไฟฟ้า 20 บาท มีแนวโน้มท่ีจะท าให้ปริมาณใช้บริการในระบบรถไฟฟ้าสูงข้ึน

BGRIM 10% 24.20 24.10
หุ้นโรงไฟฟ้า ราคาปรับตัวลงมามากจากนโยบายลดค่าไฟ ผลการด าเนินงานท่ีชะลอตัวลง แต่คาดว่าสถานการณ์ในเชิงลบ ได้ค่อยๆ ผ่อนคลายลง 
ขณะท่ีราคาหุ้นปรับตัวลงมามาก ถึง 37% ในช่วงเวลา 3 เดือน … เราประเมินก าไรปกติ 3Q23E ท่ี 644 ล้านบาท ( +2476% YoY, -6% QoQ) YoY 
ฟ้ืนตัวจากทิศทางราคาก๊าซและการปรับค่า Ft ท่ียังให้ positive impact และรับรู้รายได้จากโครงการใหม่

RBF 10% 11.40 12.00
ก าไรฟ้ืนตัว 2 ไตรมาสติดต่อกัน คาด 3Q จะยังฟ้ืนตัวต่อ … แนวโน้มคร่ึงปีหลังยอดขายและก าไรยังเติบโตต่อเน่ือง โดยได้รับปัจจัยหนุนจากการขาย
ภายในประเทศ และตลาดต่างประเทศ

CBG 10% 72.25 77.00
เรามองในมุมของก าไรท่ีคาดว่าจะค่อยๆ ฟ้ืนตัว ก่อนหน้าน้ี CBG ถูกกระทบจากท้ังส่วนของต้นทุนผลิตท่ีสูงข้ึน และปริมาณขายตามภาวะเศรษฐกิจ 
นอกจากน้ี การท่ี CBG จะมีค าส่ังซ้ือ packaging (กระป๋องขวดและลังเบียร์) เบียร์ของบริษัทในกลุ่มเดียวกัน น่าจะหนุนฐานรายได้ และความม่ันคงให้
มากข้ึน

TRUE 10% 6.15 6.50
เป็นหุ้นท่ีผลประกอบการน่าจะมีการพลิกฟ้ืนจากขาดทุนเป็นก าไร(อย่างเร็วอาจเป็นปี 2567) ขณะท่ีราคาหุ้นปรับตัวข้ึนมาไม่มาก (ราคาหุ้น ยังอยู่
ใกล้ๆ ราคาในช่วงท่ีมีการควบรวม)……TRUE แจ้งว่า ค าส่ังศาลปกครองสูงสุด  การฟ้องคดีดังกล่าวเป็นข้อพิพาทระหว่างมูลนิธิเพ่ือผู้บริโภค
กับกสทช. และไม่ส่งผลกระทบต่อการด าเนินธุรกิจใดๆ ของบริษัทฯ

Portfolio 100%
SET 1419.76

    Stock Weight Remark



▪ CBG เรามองในมมุของก าไรทีค่าดว่าจะคอ่ยๆ ฟื้นตวั ก่อนหนา้นี ้CBG ถูกกระทบจากทัง้ส่วนของ
ต้นทนุผลิตทีส่งูขึน้ และปรมิาณขายตามภาวะเศรษฐกจิ นอกจากนี ้การที ่CBG จะมีค าสั่งซือ้ 
packaging (กระปอ๋งขวดและลงัเบยีร)์ เบียรข์องบรษิทัในกลุ่มเดียวกนั น่าจะหนนุฐานรายได้ และความ
มั่นคงใหม้ากขึน้

▪ ธุรกิจจ าหน่ายเครื่องดื่มชูก าลังยังเดินหน้าต่อเนื่อง บริษัทยังคงราคาขายเครื่องดื่มชูก าลังคาราบาวที่ 
10 บาท ท าให้ยังสามารถ รักษาระดับยอดขายได้ในระดับที่ดี

▪ เราประเมินก าไรสุทธิ 3Q23E ที่ 553 ล้านบาท (+16% YoY, +15% QoQ) ก าไรขยายตัว YoY หนุน
โดย 1) รายได้ในประเทศปรบัตัวเพิ่มขึน้ +6% YoY จากรายได้ distribution business และรายได้ 
other sales ปรับตัวเพิ่มขึ้นจาก packaging ของเบียร์ที่เตรียมจะเริ่มจ าหน่ายใน 4Q23

▪  ปี 2023E เราคาดก าไรสุทธิ 4Q23E จะขยายตัว YoY, QoQ จาก high season และต้นทุน 
packaging ที่ปรับตัวลดลง ประมาณการก าไรสุทธิปี 2023E ที่ 1,973 ล้านบาท (-14% YoY) และปี 
2024E ที่ 2,880 ล้านบาท (+46% YoY)

“ เล็งก าไรค่อยฟื้น ธุรกิจเบียร์ช่วยเสริม ”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 77 บาท ; ราคาปิด บาท)  

Strategy top picks

CBG
Strategy top picks
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▪ ราคาหุน้คอ่ยๆ ฟื้นตัวขึน้มาเรื่อยๆ ก าไรฟืน้ตวั 2 ไตรมาสติดต่อกนั คาด 
3Q จะยังฟื้นตัวต่อ … แนวโนม้ครึง่ปหีลงัยอดขายและก าไรยังเติบโต
ต่อเนื่อง โดยไดร้บัปจัจยัหนนุจากการขายภายในประเทศ และตลาด
ต่างประเทศ

▪ ผลส ารวจก าไร 3Q โดย Bloomberg ประเมินไว้ที่ 177 ล้านบาท + 
54YoY ; +15% QoQ

“เก็งงบ 3Q ก าไรฟื้นตัว ”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 12.00 บาท ; ราคาปิด 11.30 บาท)  

Strategy top picks

RBF
Strategy top picks
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▪ หุ้นโรงไฟฟา้ ราคาปรบัตวัลงมามากจากนโยบายลดคา่ไฟ ผลการด าเนินงานที่ชะลอตวัลง แต่คาดว่า
สถานการณ์ในเชิงลบ ได้ค่อยๆ ผ่อนคลายลง ขณะที่ราคาหุน้ปรบัตวัลงมามาก ถึง 37% ในช่วงเวลา 3
เดือน

▪ ประเด็นของค่าไฟและต้นทุน Gas คาดจะมีความสอดคล้องกันมากขึ้น คือไม่กดดันโรงไฟฟ้าเอกชนเหมือน
ช่วงท่ีผ่านมา ซึ่งจะท าให้ก าไรของ BGRIM มีโอกาสท่ีจะรักษาระดับ 5-600 ล้านบาท/ไตรมาส ไดอ้ีกครั้ง

▪ เราประเมินก าไรปกติ 3Q23E ที่ 644 ล้านบาท ( +2476% YoY, -6% QoQ) YoY ฟื้นตัวจากทิศทางราคา
ก๊าซและการปรับค่า Ft ท่ียังให้ positive impact และรับรู้รายได้จากโครงการใหม่

▪ BGRIM มีก าลังการผลิตใหม่ท่ีรอ COD ในปี 2566 อีก 632 MW (342 MWe) ตามการเริ่ม COD โรงไฟฟ้า 
BGPM2R 98MWe, และ BGPAT 2,3 รวม 196 MWe, โรงไฟฟ้า Solar มาเลเซีย (36.5MWe) และ 
โรงไฟฟ้าโซลาร์เกาหลี 11.7 MWe

▪ เราก าลังรอดูการเดินหน้ากลยุทธ์ใหม่ของบริษัทฯ ในการต่อยอดก าลังการผลิตไฟฟ้าเป็น 10,000 MW 
(ล่าสุด 3,690 MW)  ทั้งในส่วนของการลงทุนใหม่ๆ และการ Funding เงินลงทุนในอนาคต

“ ได้เวลาทยอยซื้อหุ้น ”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 22.60 บาท ; ราคาปิด 24.10 บาท)  

Strategy top picks

BGRIM
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▪ รายได้จากธรุกจิรถไฟฟ้า+ทางดว่น ยังดีตามภาวะเศรษฐกจิและการเดนิทาง อาจ
ลดลงบ้างจากชว่งปดิเทอม  ท าให้เปน็หุน้ที่ไม่เสีย่งในสภาวะตลาดแบบนี้ ….  
ค่าบริการรถไฟฟา้ 20 บาท มีแนวโน้มที่จะท าใหป้ริมาณใชบ้ริการในระบบรถไฟฟ้า
สูงขึ้น

▪ TTW  ที่ BEM ถือหุ้นอยู่ 18.47%  ต่อสัญญาขายน ้าประปากับการประปาส่วน
ภูมิภาค อีกเป็นเวลา 10 ปี  มีผลต่อราคาที่เหมาะสมของ BEM ที่จะเพิ่มข้ึนอีก 0.10  
บาท และมีผลบวกต่อเงินปันผลรับของ BEM จะได้ด้วย

▪ BEM รายงานจ านวนผู้โดยสารรถไฟฟ้าเดือน ก.ย. 2023 ที่ 4.2 แสนเที่ยว/วัน 
(+22% YoY, +0.1% MoM) โดยตัวเลขเฉลี่ย 9M23 อยู่ที่ 3.8 แสนเที่ยว/วัน (+56% 
YoY) ขณะที่ผู้ใช้ทางด่วนอยู่ที่ 1.1 ล้านเที่ยว/วัน (+2% YoY, -1% MoM)

“ไม่ต้องแบกค่าโดยสาร 20 บาท แต่ผู้ใช้บริการเพิ่มขึ้น ”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 8.50 บาท ; ราคาปิด 7.90 บาท)  

Strategy top picks
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News Comment:
 0 ) Energy (Neutral) ซาอุฯและรัสเซียจะยังคงแผนลดก าลังการผลิต/ส่งออกน ้ามันโดยสมัครใจจนถึงสิ้นปี 2023
( 0 ) BTS (ถือ/เป้า 8.50 บาท), Finance (Overweight) จับมือ BCP ตั้ง บ.ย่อยใหม่ "Smart EV Bike" รุกธุรกิจให้เช่าซื้อรถจักรยานยนต์ไฟฟ้า
News Flash:
( + ) MASTER (ซื้อ/เป้า 99.00 บาท) เตรียมประกาศดีล 5 ดีลในปี 2023E รับรู้ก าไร 3Q24E

Company Update:
( - ) SSP (ซื้อ/ปรับเป้าลงเป็น 9.00 บาท) 3Q23E ก าไรลดจากดอกเบี้ยและปัจจัยดูกาล ก่อนฟื้นตัว 4Q23E
( - ) SJWD (ซื้อ/ปรับเป้าลงเป็น 16.50 บาท) 3Q23E ยังมีค่าใช้จ่ายควบรวมกิจการสูง, ธุรกิจหลักทยอยดีขึ้น
( 0 ) BBIK (ซื้อ/ปรับเป้าลงเป็น 140.00 บาท) ก าไร 3Q23E ยังดีขึ้นตามคาด, แนวโน้ม backlog อาจยังเติบโตช้า
Results Announcement:
6 Nov: GPSC, TIDLOR, TU
7 Nov: DOHOME, MTC, QH
8 Nov: AAI, CPAXT, OSP, PTTGC, SNNP, SPRC, SUN, TOG, TOP

บทวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานวันนี้บทวิเคราะห์ปัจจยัพื้นฐานวันนี้
DAOL Daily Summary

(6 November 2023)
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Dividend Stocks.
หุ้นที่มีการจ่ายปันผลในอัตราที่สูง



05-Nov-23

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS
div y ield last 

y ear
Fr equency 5- day  avg volume Ty pe

(%) ( t imes) Bt mn
CP NCG 5.90 0.18 0.92 16.87 Quarter 1.69 Leasehold

LHHO TEL 10.00 0.30 0.00 15.41 Irreg 6.52 Free&Leaseho
BO FFICE 4.88 0.01 0.17 14.08 Quarter 1.71 Leasehold
GVR EIT 5.60 0.20 0.77 14.03 Quarter 1.61 Leasehold
JAS IF 6.60 0.23 0.94 13.94 Quarter 24.23 Freehold
P O P F 6.35 0.09 1.03 12.52 Quarter 1.37 Free&Leaseho

CP NR EIT 10.00 0.29 0.82 12.32 Quarter 9.75 Leasehold
DIF 8.50 0.23 1.04 11.71 Quarter 122.37 Freehold

ALLY 5.90 0.17 0.00 11.53 Quarter 2.53 #N/A
EGATIF 5.50 0.05 0.11 11.09 Quarter 3.29 n.a.
WHAIR 5.70 0.14 0.67 10.26 Quarter 1.79 #N/A
AIMIR T 10.10 0.22 0.89 8.83 Quarter 1.84 Freehold
Q HHR 5.40 0.15 0.00 8.52 Irreg 1.34 Free&Leaseho

WHAR T 9.25 0.19 0.76 8.28 Quarter 13.11 Leasehold
FTR EIT 9.80 0.19 0.69 7.63 Quarter 10.74 Free&Leaseho

LP F 11.80 0.21 0.80 7.21 Quarter 11.11 #N/A

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS 23( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

AMANAH 2.08 0.20 0.14 6.73 Annual 3.3
AS K 20.30 1.44 1.32 6.50 Annual 12.5

THANI 2.90 0.17 0.18 6.28 Annual 13.6
AP 11.00 0.65 0.69 6.23 Annual 147.3

NYT 3.88 0.22 0.24 6.19 Annual 20.3
AS W 8.50 0.52 0.52 6.12 Annual 3.8
S IS 19.10 1.20 1.14 5.97 Annual 8.8
ICHI 15.10 0.60 0.83 5.48 Annual 79.34
BAM 9.00 0.55 0.44 4.93 Annual 112.19

ILINK 7.15 0.20 0.33 4.62 Annual 3.27
KTB 19.10 0.68 0.87 4.54 Annual 522.09

R O JNA 5.95 0.30 0.25 4.25 Annual 36.56

Stock Last pr ice Last DPS Est DPS 23( f )  div y ield Frequency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

S IR I 1.62 0.10 0.17 10.49 Semi-Anl 138.64
BR I 7.80 0.12 0.73 9.29 Irreg 14.26
DMT 12.20 0.35 1.00 8.20 Irreg 12.71

TIS CO 97.00 2.00 7.84 8.09 Irreg 366.04
NCAP 3.00 0.24 8.00 Irreg 29.12

LH 7.60 0.20 0.59 7.75 Semi-Anl 252.31
S C 3.38 0.08 0.26 7.57 Semi-Anl 39.43
MC 12.20 0.36 0.90 7.36 Semi-Anl 36.98
O R I 9.15 0.16 0.66 7.17 Semi-Anl 102.62
N ER 4.68 0.05 0.33 7.05 Semi-Anl 15.00

TCAP 49.25 1.20 3.36 6.83 Semi-Anl 117.39
TTW 8.95 0.30 0.61 6.82 Semi-Anl 25.01
LP F 11.80 0.21 0.80 6.78 Quarter 11.11

TAS CO 19.10 0.25 1.29 6.74 Semi-Anl 153.92
Q H 2.26 0.05 0.15 6.68 Semi-Anl 18.72

S CB 100.00 2.50 6.68 6.68 Semi-Anl 1,369.95

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง
High Dividend Yield Stock (หุ้นจ่าย Dividend มากกว่า 1 ครั้ง/ปี)

High Dividend Yield Stock (หุ้นท่ีจ่ายปันผล 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend :  Property Fund &  REIT

(update สัปดาห์ละหนึ่งครั้ง)

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง
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25-Aug-17  ตัดสนิ

คด ี จ าน าขา้ว 

22-Jan-18  Trade War : 

Trump ปร กาศเร ีก

เก บ า ีแผง ซล าร์
จากจนี

26-Mar-18  SCB ปร กาศ กเลกิ

ค าธรรมเน ีมการ อน

5-Jun-19  รั ส า   หวต ห ้

 ปร  ทุธ ์  ข  นเป นนา ก 

24-Jan-20  จนีปร กาศ กเลกิทัวร ์

หลังมกีารร บาด Covid-19

1-Nov-21   ท  ผ อนคลา การ

เดนิทาง Covid-19)

26-Nov-19  สหรั   

จนี หาร อทาง
 ทรศั ท ์ เดนิหนา้ 
phase-1

24-Feb-22  รัสเซ ี บกุ  เูครน

14-Mar-22  จนี Lock down 

เซี ่ง   ้หลัง Covid-19 ร บาด

16-Mar-22  Fed เล งข  น

ดอกเบี  ต อ   ครั ง

11-Nov-22  "MORE"  

ผูซ้   อ ม จ า ค าหุน้

1-Jan-23  จนี เปิดปร เทศผ อน

คลา มาตรการ Covid-19

28-Feb-23  STARK  

แจง้ ม ส งงบการเงนิ

22-Aug-23  รั ส า  

 หวต ห ้ เศร  า   
ข  นเป นนา ก 

7-Oct-23   ามาส 

 จมต ีอสิราเอล

14-May-23 

เล อกตั  งทั่ว ป

  Nov-23  Fed 

อาจ ตุกิารข  น
ดอกเบี  

2017-23  : 10 Event ที่กดดันตลาดหุ้นไทยในรอบ 7 ปีที่ผ่านมา

SET Index



Calendar (Month)Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

6-Nov TH CPI YoY Oct 0.1% 0.3%

7-Nov EC PPI YoY Sep -13.4% -11.5%

CH Exports YoY Oct -2.7% -6.2%

CH Exports YoY CNY Oct -- -0.6%

8-Nov EC Retail Sales YoY Sep -- -2.1%

9-Nov US Initial Jobless Claims Nov-04 -- 217k

10-Nov US U. of Mich. Sentiment Nov P 63.3              63.8               

13-Nov JN PPI YoY Oct -- 2.0%

14-Nov EC GDP SA QoQ 3Q P -- -0.1%

US CPI YoY Oct -- 3.7%

US CPI Ex Food and Energy YoY Oct -- 4.1%

15-Nov JN GDP Annualized SA QoQ 3Q P -0.3% 4.8%

CH Retail Sales YoY Oct -- 5.5%

JN Industrial Production MoM Sep F -- 0.2%

JN Industrial Production YoY Sep F -- -4.6%

US Retail Sales Advance MoM Oct -- 0.7%

US PPI Final Demand YoY Oct -- 2.2%

US PPI Ex Food and Energy YoY Oct -- 2.7%

TH MSCI Index Review

16-Nov JN Exports YoY Oct -- 4.3%

CH New Home Prices MoM Oct -- -0.3%

US Initial Jobless Claims Nov-11 -- --

US Manufacturing (SIC) Production Oct -- 0.4%

US NAHB Housing Market Index Nov -- 40.0               

17-Nov EC CPI YoY Oct F -- 4.3%

US Building Permits MoM Oct -- -4.4%

US Housing Starts MoM Oct -- 7.0%



Calendar (Month)Calendar (Month)
World Economic Indicators & Event so urce : Blo o m b erg และ D AOL

Date Country Economic Indicators & Event Date Country Economic Indicators & Event Date Country Economic Indicators & Event

1-Nov CH Caixin China PMI Mfg 15-Nov JN GDP Annualized SA 23-Nov TH Customs Exports 

US ADP Employment Change CH Retail Sales 27-Nov CH Industrial Profits 

US ISM Manufacturing US Retail Sales Advance US New Home Sales 

US FOMC Rate Decision US PPI Final Demand 29-Nov TH BoT Benchmark Interest Rate

2-Nov US Initial Jobless Claims US Empire Manufacturing EC Consumer Confidence

3-Nov CH Caixin China PMI Composite 16-Nov JN Exports US Advance Goods Trade Balance

US Change in Nonfarm Payrolls CH New Home Prices US GDP Annualized 

6-Nov TH CPI US Initial Jobless Claims 30-Nov JN Retail Sales 

7-Nov CH Exports US Manufacturing (SIC) Production CH Manufacturing PMI

TH Consumer Confidence 17-Nov EC CPI CH Non-manufacturing PMI

9-Nov CH CPI US Building Permits TH BoT :  Thai's Economic Monthly Report

CH PPI US Housing Starts EC CPI Estimate 

US Initial Jobless Claims 18-Nov TH Car Sales US PCE Deflator 

CH New Yuan Loans 20-Nov CH 5-Year Loan Prime Rate US Initial Jobless Claims

10-Nov US U. of Mich. Sentiment TH GDP US Pending Home Sales 

14-Nov EC GDP SA 21-Nov US Existing Home Sales 

EC Employment US FOMC Meeting Minutes

US CPI 22-Nov US Initial Jobless Claims

US U. of Mich. Sentiment

EC Consumer Confidence
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การเปลี่ยนแปลงของ SET Index ในแต่ละเดือน



We e k 1-D a y 1 M t h Q TD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update
Wo r ld The  Global Dow 3,994.7 172.3 4.5 1.1 2.0 -2.7 15.0 03-Nov-23

The  Global Dow Euro 3,504.4 102.2 3.0 0.0 0.1 0.9 6.0 03-Nov-23
DJ Global 501.2 24.9 5.2 1.2 1.3 -7.3 13.6 03-Nov-23
Bloombe rg World Inde x 376.5 16.7 4.6 1.2 0.5 18.4 8.4 03-Nov-23
MSCI World 2 ,883.8 151.8 5.6 1.1 1.4 -5.5  15.0 03-Nov-23
MSCI Eme rgin  Marke t 948.3 28.5 3.1 1.9 1.2 -16.9  7.2 03-Nov-23
MSCI Thailand 475.4 9.8 2.1 1.1 -0.3 -10.4 -10.6  03-Nov-23

A m e r ic a s Dow Jone s 34,061.3 1643.7 5.1 0.7 2.0 -1.8  5 .1 03-Nov-23
NASDAQ 13,478.3 835.3 6.6 1.4 0.3 -5.2  28.7 03-Nov-23
S&P  500 4,358.3 241.0 5.9 0.9 1.2 -3.8  15.6 03-Nov-23

Eu ro p e Stoxx Europe  600 444.2 14.7 3.4 0.2 -0.2  -2 .5  6 .5 03-Nov-23
Euro Zone Euro Stoxx 50 4,174.7 160.3 4.0 0.1 0.7 7.0 13.2 03-Nov-23
Franc e CAC 40 7,047.5 252.1 3.7 -0.2  -0 .2  5 .8 9.8 03-Nov-23
Ge rman DAX 15,189.3 501.8 3.4 0.3 -0.3 5 .4 12.8 03-Nov-23
UK FTSE 100 7,417.7 126.5 1.7 -0.4 -1.0  -1.3 1.1 03-Nov-23
A s ia -P a c i f ic MSCI AC Asia P ac ific  Inde x 156.7 4.6 3.0 1.5 1.3 -13.2  11.8 03-Nov-23
Thailand SET Inde x 1,419.8 31.5 2.3 1.1 -1.3 -16.3 -12.7 03-Nov-23
China Shanghai SE Composit 3,030.8 13.0 0.4 0.7 -2.6  -6 .8  -1.3 03-Nov-23
China She nzhe n CSI 300 3,584.1 21.8 0.6 0.8 -2.9  -15.1 -4.9  03-Nov-23
Hong Kong Hang Se ng 17,664.1 265.4 1.5 2.5 1.0 -19.7 9 .3 03-Nov-23
P hilippine s P h ilippine s Stoc k Exc hange 5,989.3 27.3 0.5 0.3 -4.3 -16.9  -3.2  03-Nov-23
Indone sia Jakarta SE Composite 6,788.9 30.1 0.4 0.6 -1.4 -4.0  -3.6  03-Nov-23
Japan Nikke i 31,949.9 958.2 3.1 1.1 2.3 14.8 15.5 02-Nov-23
Singapore Straits Time s 3,143.7 81.8 2.7 2.0 -1.0  -7.8  0 .4 03-Nov-23
South  Kore a Kore a Stoc k Exc hange 2,368.3 65.5 2.8 1.1 -1.7 -14.1 0 .8 03-Nov-23
Vie tnam Vie tnam Ho Ch i Minh 1,076.8 16.2 1.5 0.1 -4.6  -27.8  8 .0 03-Nov-23
Taiwan TaiwanWe ighte d 16,507.7 373.0 2.3 0.7 -0.1 -6 .7 26.7 03-Nov-23

C u rre n c y USD Inde x Spot Rate 105.0 (1.5 ) -1.4 -1.0  -1.8  6 .8 -7.0  03-Nov-23
USD-EUR 1.1 0.0 1.6 1.0 2.5 -3.0  10.1 03-Nov-23
USD-GBP 1.2 0.0 2.1 1.5 2.5 -5.8  10.9 03-Nov-23
YEN-USD 149.4 (0 .3) -0 .2  0 .7 -0.2  22.8 -0.8  03-Nov-23
CNY-USD 7.3 (0 .0 ) -0 .6  0 .5 0.3 14.8 0.4 03-Nov-23
THB-USD 35.6 (0 .5 ) -1.5  1.2 4.2 6.9 6.8 03-Nov-23

Bo n d s  Y ie ld  (% ) US: 2-Ye ar Bond 4.8 (0 .2 ) -3.3 -3.02  -4.9  107.3 2.6 03-Nov-23
(Gove rnme nt) US: 5-Ye ar Bond 4.5 (0 .3) -5 .4 -2 .81 -7.2  83.1 3.1 03-Nov-23

US: 10-Ye ar Bond 4.6 (0 .3) -5 .4 -1.86  -7.3 95.6 10.3 03-Nov-23
US: 30-Ye ar Bond 4.8 (0 .2 ) -4.9  -0 .71 -6 .4 94.7 14.0 03-Nov-23
THAILAND: 2-Ye ar Bond 2 .6 (0 .0 ) -0 .9  -0 .19  03-Nov-23
THAILAND: 5-Ye ar Bond 2.9 (0 .1) -1.8  -0 .29  03-Nov-23
THAILAND: 10-Ye ar Bond 3.3 (0 .1) -2 .2  -0 .32  03-Nov-23
THAILAND: 30-Ye ar Bond 3.9 (0 .0 ) -0 .2  0 .16 03-Nov-23

O t h e r Bloombe rg Commodity Inde x 105.2 (0 .4) -0 .4 0 .2 2.6 -15.4 -10.4 03-Nov-23
Crude  Oil - WTI (spot month ) 80.5 (5 .0 ) -5 .9  -2 .4 -9 .8  -19.7 -8 .7 03-Nov-23
Crude  Oil - Bre nt 84.9 (5 .6 ) -6 .2  -2 .3 -6 .6  -21.3 -10.3 03-Nov-23
Coal Ne wc atle  (USD/Ton) 130.0 (11.1) -7.9  -1.6  -15.3 -0 .3 -56.0  03-Nov-23
Baltic  Dry Inde x 1,462.0 (101.0 ) -6 .5  5 .6 -24.2  -38.0  10.5 03-Nov-23
Rubbe r  (TOCOM) Ye n/Kg. 253.5 1.1 0.4 -0.6  10.8 -1.4 17.4 02-Nov-23
Sugar Future s (USD / lb.) 27.8 0.4 1.6 1.1 8.2 55.2 62.0 03-Nov-23
Coppe r (LME) USD/Ton 8,095.7 65.7 0.8 0.4 2.1 -21.9  6 .6 03-Nov-23
China Hot Rolle d Ste e l 3,886.0 47.0 1.2 0.7 0.0 -26.2  3.9 03-Nov-23
GOLD (spot) 1,992.7 (13.7) -0 .7 0 .3 9.3 2.8 22.3 03-Nov-23
Soybe an Me al Future s 442.1 (0 .3) -0 .1 3.7 21.7 -5.4 6 .7 03-Nov-23
Crude  P alm Oil 3,632.0 (43.0 ) -1.2  -0 .7 -0 .3 -43.2  -12.5  03-Nov-23
Corn 477.3 (3.5 ) -0 .7 1.5 -2.1 -36.3 -29.7 03-Nov-23

 Bitc oin  34,621.1 784.5 2.3 0.2 25.4 -24.4 64.1 03-Nov-23
 Ethe re um 1,829.3 47.9 2.7 -0.1 11.3 -44.6  11.0 03-Nov-23
ARKW Inve stme nts 58.1 8.1 16.1 4.3 8.8 -33.4 33.9 03-Nov-23
Global x Auto & Ele c tric  ETF 22.3 1.5 7.0 2.8 -2.4 -19.0  4.2 03-Nov-23
BABA (Hong kong ; HKD/share) 82.9 0.4 0.5 2.9 1.3 -26.1 18.5 03-Nov-23

We e k 1-D a y 1 M t h QTD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update

ดัชนีตลาดหุ้นและราคาสินทรัพย์ทางการเงิน



Ranking : ราคาเปลี่ยนแปลงมากที่สุดในแต่ละช่วงเวลา
หุน้ทีร่ำคำเปลีย่นแปลงมำกทีส่ดุในรอบ 1 วัน 3-Nov-23

ชือ่หุน้ รำคำปิด % เปลีย่นแปลง ปรมิำณซือ้ขำย

เฉลีย่ 5 วัน

ชือ่หุน้ รำคำปิด % เปลีย่นแปลง ปรมิำณซือ้ขำย

เฉลีย่ 5 วัน

TKT 1.9 21.1 0.1 NEWS 0.01 (50.0) 0.1

KEX 5.35 18.9 12.2 TFI 0.08 (20.0) 0.1

PRIME 0.63 12.5 11.9 ALL 0.04 (20.0) 0.1

KGEN 0.91 9.7 9.7 NATION 0.07 (12.5) 0.6

DIMET 0.24 9.1 5.1 ACG 1.12 (9.6) 0.1

TKC 23.3 8.9 7.4 TGPRO 0.15 (6.2) 0.7

WICE 6.6 8.2 4.1 SLP 0.37 (5.1) 0.1

TMI 1.32 8.2 0.8 GEL 0.19 (5.0) 0.6

PSG 0.66 8.2 26.5 PPS 0.4 (4.7) 0.2

MACO 0.53 8.2 1.6 ICHI 15.1 (4.4) 79.3

PAF 1.22 8.0 0.6 GLOCON 0.44 (4.3) 12.1

STOWER 0.14 7.7 0.1 GSC 1.11 (3.5) 0.0

PTL 11.2 7.7 5.3 CV 0.61 (3.1) 5.4

POPF 6.35 7.7 1.4 BKD 1.55 (3.1) 0.2

QLT 2.58 7.5 6.4 RAM 40.5 (3.0) 2.1

หุน้ทีร่ำคำเปลีย่นแปลงมำกทีส่ดุในรอบ 3 วัน 3-Nov-23

ชือ่หุน้ รำคำปิด % เปลีย่นแปลง ปรมิำณซือ้ขำย

เฉลีย่ 5 วัน

ชือ่หุน้ รำคำปิด % เปลีย่นแปลง ปรมิำณซือ้ขำย

เฉลีย่ 5 วัน

QLT 2.58 70.9 6.4 JCKH 0.03 (25.0) 0.5

CMO 0.91 68.5 7.3 ALL 0.04 (20.0) 0.1

NCL 1.07 55.1 28.7 SDC 0.05 (16.6) 1.3

JTS 42.5 27.8 44.6 PPPM 0.06 (14.3) 0.6

SINGER 11.1 27.6 181.0 NOVA 10.2 (12.8) 4.4

PRIME 0.63 21.2 11.9 NATION 0.07 (12.5) 0.6

TKT 1.9 21.0 0.1 GLOCON 0.44 (12.0) 12.1

HPT 0.63 18.9 1.7 TFI 0.08 (11.1) 0.1

SGC 1.48 18.4 29.6 ACG 1.12 (7.4) 0.1

IIG 14.9 18.3 2.2 GSC 1.11 (5.9) 0.0

KGEN 0.91 18.2 9.7 GRAND 0.17 (5.5) 0.5

TKC 23.3 17.7 7.4 TLI 10.5 (5.4) 99.7

BE8 31.75 17.6 72.2 THE 1.21 (4.7) 0.1

GUNKUL 2.66 16.7 193.7 BLA 22.2 (4.3) 108.1

CIG 0.07 16.7 18.2 INTUCH 68 (4.2) 164.7

หุน้ทีร่ำคำเปลีย่นแปลงมำกทีส่ดุในรอบ 5 วัน 3-Nov-23

ชือ่หุน้ รำคำปิด % เปลีย่นแปลง ปรมิำณซือ้ขำย

เฉลีย่ 5 วัน

ชือ่หุน้ รำคำปิด % เปลีย่นแปลง ปรมิำณซือ้ขำย

เฉลีย่ 5 วัน

QLT 2.58 51.8 6.4 NEWS 0.01 (50.0) 0.1

CMO 0.91 40.0 7.3 CIG 0.07 (50.0) 18.2

JTS 42.5 29.8 44.6 NCL 1.07 (25.7) 28.7

TVDH 0.38 26.7 1.6 ALL 0.04 (20.0) 0.1

TKT 1.9 21.8 0.1 NOVA 10.2 (12.8) 4.4

ITC 20.4 20.7 148.8 B 0.14 (12.5) 16.9

SINGER 11.1 20.7 181.0 NATION 0.07 (12.5) 0.6

STOWER 0.14 16.7 0.1 GLOCON 0.44 (12.0) 12.1

VL 0.81 15.7 1.1 GGC 8.95 (11.3) 0.4

AAI 3.8 15.2 57.7 TFI 0.08 (11.1) 0.1

TNITY 5.6 13.9 1.2 BYD 4.74 (9.7) 150.3

IIG 14.9 13.8 2.2 KWI 0.43 (8.5) 0.2

PTL 11.2 13.7 5.3 SUTHA 2.2 (8.3) 0.1

UREKA 0.61 13.0 1.4 NFC 3.12 (8.2) 0.2

NCAP 3 12.8 29.1 WGE 0.74 (7.5) 0.0

หุน้ทีร่ำคำเปลีย่นแปลงมำกทีส่ดุในรอบ 1 เดอืน 3-Nov-23

ชือ่หุน้ รำคำปิด % เปลีย่นแปลง ปรมิำณซือ้ขำย

เฉลีย่ 5 วัน

ชือ่หุน้ รำคำปิด % เปลีย่นแปลง ปรมิำณซือ้ขำย

เฉลีย่ 5 วัน

JTS 42.5 46.6 44.6 CIG 0.07 (61.1) 18.2

ALL 0.04 33.4 0.1 PRIME 0.63 (51.5) 11.9

JCK 0.3 30.5 3.8 CMO 0.91 (49.7) 7.3

TASCO 19.1 20.9 153.9 NCL 1.07 (49.5) 28.7

META 0.24 20.1 0.4 QLT 2.58 (42.7) 6.4

SUSCO 4.72 19.2 123.4 PROS 0.72 (38.4) 0.2

MAJOR 15.8 17.1 118.3 OTO 0.7 (33.3) 4.1

MALEE 8.05 16.7 61.5 CV 0.61 (29.9) 5.4

XO 33.75 16.4 82.0 JMT 34.25 (27.1) 506.6

SALEE 0.88 15.8 0.6 BYD 4.74 (27.0) 150.3

YGG 7.45 14.7 19.5 AAV 1.98 (25.5) 150.7

TGE 2.04 14.0 19.2 ALPHAX 0.6 (25.0) 15.5

PTTGC 36.75 13.1 619.5 JCKH 0.03 (25.0) 0.5

MTC 39.75 12.8 373.6 KWI 0.43 (24.5) 0.2

EGCO 130 12.1 115.4 NDR 1.2 (24.5) 0.1

หุน้ทีร่ำคำเปลีย่นแปลงมำกทีส่ดุในรอบ 3 เดอืน 3-Nov-23

ชือ่หุน้ รำคำปิด % เปลีย่นแปลง ปรมิำณซือ้ขำย

เฉลีย่ 5 วัน

ชือ่หุน้ รำคำปิด % เปลีย่นแปลง ปรมิำณซือ้ขำย

เฉลีย่ 5 วัน

TGE 2.04 61.9 19.2 CIG 0.07 (65.0) 18.2

EFORL 0.23 53.4 1.7 KWI 0.43 (60.2) 0.2

JTS 42.5 44.1 44.6 CV 0.61 (59.0) 5.4

SINGER 11.1 42.3 181.0 PROS 0.72 (58.6) 0.2

XO 33.75 40.6 82.0 JKN 0.98 (57.7) 3.2

SIMAT 2.16 39.4 8.8 PRIME 0.63 (51.5) 11.9

ERWPF 7.1 36.6 1.1 OTO 0.7 (49.3) 4.1

SUSCO 4.72 34.6 123.4 NCL 1.07 (48.0) 28.7

JAS 2.06 33.8 10.2 JCKH 0.03 (47.5) 0.5

META 0.24 33.3 0.4 ALL 0.04 (42.8) 0.1

KCE 55 31.7 452.5 DPAINT 3.72 (40.9) 2.0

JCK 0.3 25.0 3.8 KEX 5.35 (40.5) 12.2

TITLE 3.1 25.0 2.2 ACC 0.5 (40.5) 1.0

ABM 1.57 24.6 0.1 TVDH 0.38 (37.7) 1.6

AAI 3.8 24.2 57.7 QLT 2.58 (36.1) 6.4



ค่าเงินบาทอ่อนค่า เป็นลบต่อตลาดหุ้นไทย
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Fed Fund Rate (Policy Rate)
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US’s GDP  &  Stock Market
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QE : Fed & ECB
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FED  Reserve Balance Wednesday Close

  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

(6,740.00)          23-08-23 8,102,816.0

(18,292.00)         30-08-23 8,084,524.0

(19,722.00)         06-09-23 8,064,802.0

(2,032.00)          13-09-23 8,062,770.0

(74,664.00)         20-09-23 7,988,106.0

(21,965.00)         27-09-23 7,966,141.0

(46,428.00)         04-10-23 7,919,713.0

(3,415.00)          11-10-23 7,916,298.0

(18,768.00)         18-10-23 7,897,530.0

(25,380.00)         25-10-23 7,872,150.0

(41,332.00)         01-11-23 7,830,818.0



การเปลี่ยนแปลงของ Market Cap. ตลาดหุ้นโลก นับต้ังแต่ปี 2017 - ปัจจุบนั
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หมายเหตุ : การอัดฉีดเงินเข้าระบบของธนาคารกลางต่าง มีส่วนให้ตลาดหุ้นปรับตัวสูงขึ้น ในช่วงปี 2020-2021

World Market Cap. Growth

30-Dec-16 66,383,155

29-Dec-17 81,434,892 23%

31-Dec-18 69,647,068 -14%

31-Dec-19 86,990,167 25%

31-Dec-20 103,229,711 19%

31-Dec-21 121,522,850 18%

30-Dec-22 97,867,296 -19%

3-Nov-23 102,255,533 4%



Market P/E (current & Forward) 03-Nov-23

P/E Ratio P/E Ratio P/E Ratio

Index Name country Index Trailing 12M Forw ard  ('23) Forw ard  ('24)
Dividend 

Yield

Current 

Earnings Yield
LAST_UPDATE TIME

Current 12M 2566(f) 2567(f)

FTSE Bursa Malaysia KLCI MA 1,449.93 15.65 14.47 13.10 4.58 6.39 03-Nov-23#N/A Requesting Data...มาเลเซ ี
PSEi - PHILIPPINE SE IDX PH 5,989.27 12.15 11.39 10.33 2.75 8.23 03-Nov-23#N/A Requesting Data...ฟิลปิปินส์

Straits Times Index STI SI 3,143.66 10.96 10.02 10.12 5.38 9.12 03-Nov-23#N/A Requesting Data...สงิค ์ปร์
KOSPI INDEX SK 2,368.34 16.58 14.02 8.94 2.14 6.03 03-Nov-23#N/A Requesting Data...เกาหล ีต ้

TAIWAN TAIEX INDEX TA 16,507.65 18.51 17.70 14.86 3.70 5.40 03-Nov-23#N/A Requesting Data... ตห้วนั
STOCK EXCH OF THAI INDEX TH 1,419.76 21.40 16.15 13.95 3.18 4.67 03-Nov-23#N/A Requesting Data... ท  (SET)

THAI SET 50 INDEX TH 878.73 25.07 16.99 14.96 2.80 3.99 03-Nov-23#N/A Requesting Data... ท  (SET50)
S&P BSE SENSEX INDEX IN 64,425.91 22.73 21.55 17.48 1.42 4.40 03-Nov-23#N/A Requesting Data...อนิเด ี

JAKARTA COMPOSITE INDEX ID 6,788.85 0.12 13.75 1.74 3.94 833.90 03-Nov-23#N/A Requesting Data...อนิ ดนีเซ ี
HO CHI MINH STOCK INDEX VN 1,076.78 13.99 11.05 9.20 1.73 7.15 03-Nov-23#N/A Requesting Data...เว ีดนาม

SHANGHAI SE A SHARE INDX CH 3,177.63 7.13 11.11 9.85 2.84 14.03 03-Nov-23#N/A Requesting Data...จนี (A-Shares)
SHANGHAI SE COMPOSITE CH 3,030.80 7.13 11.11 9.83 2.84 14.02 03-Nov-23#N/A Requesting Data...จนี (Composite)

HANG SENG INDEX HK 17,664.12 9.56 8.81 8.16 4.02 10.46 03-Nov-23#N/A Requesting Data...  องกง
DOW JONES INDUS. AVG US 33,839.08 19.83 19.70 15.61 2.14 5.04 03-Nov-23#N/A Requesting Data...สหรั   (Dow Jones)

S&P 500 INDEX US 4,317.78 20.74 19.91 17.30 1.60 4.82 03-Nov-23#N/A Requesting Data...สหรั   (S&P-500)
NASDAQ COMPOSITE US 13,294.19 36.52 32.50 22.63 0.82 2.74 03-Nov-23#N/A Requesting Data...สหรั   (Nasdaq)

CAC 40 INDEX FR 7,058.69 12.17 12.02 11.34 3.31 8.21 03-Nov-23#N/A Requesting Data...ฝร่ังเศส
DAX INDEX GE 15,173.25 12.05 11.06 9.96 3.84 8.30 03-Nov-23#N/A Requesting Data...เ อรมัน
NIKKEI 225 JN 31,949.89 25.43 21.25 16.71 1.89 3.93 02-Nov-23#N/A Requesting Data...ญีปุ่ น (Nikkei)

FTSEUROFIRST 300 INDEX EC 1,759.73 12.66 12.42 11.53 3.58 7.90 03-Nov-23#N/A Requesting Data...  ุรป (300 บร ัิท)
Euro Stoxx 50 Pr EC 4,171.19 11.87 11.80 11.00 3.60 8.43 03-Nov-23#N/A Requesting Data...  ุรป (50 บร ัิท)

STXE 600 (EUR) Pr EC 444.17 12.94 12.53 11.56 3.53 7.73 03-Nov-23#N/A Requesting Data...  ุรป (600 บร ัิท)
MSCI WORLD MULT 2,852.55 18.03 17.14 15.51 2.11 5.54 03-Nov-23#N/A Requesting Data...ตลาดหุน้ ลก (MSCI)

Source : Bloomberg

P/E ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



03-Nov-23 Trailing 12M Earnings per Share General Estimated Earnings

Market EPS EPS EPS
Current 

Earnings Yield

FWD P/E

(Current Year)

FWD P/E

(Next Year)

2019 2020 2021 Trailing 12M 2023(f) 2024(f)  historical yields 2023(f) 2024(f)

มาเลเซ ี 89.6           66.1               106.3             108.7             100.7         110.7              6.4                  14.4                  13.1               

ฟิลปิปินส์ 474.3         285.1             343.1             487.5             521.9         579.9              8.2                  11.4                  10.2               

สงิค ์ปร์ 228.7         154.6             180.7             288.0             305.3         310.5              9.1                  10.2                  9.9                 

เกาหล ีต ้ 134.9         111.4             245.0             143.6             178.6         264.9              6.0                  14.0                  9.2                 

 ตห้วนั 620.1         668.3             1,219.0          914.8             919.8         1,111.2           5.4                  17.7                  14.6               

 ท  (SET) 79.0           25.7               74.3               75.8               88.2           101.8              4.7                  16.5                  14.2               

 ท  (SET50) 54.4           33.7               49.5               43.3               52.1           58.7                4.0                  17.0                  14.9               

อนิเด ี 1,697.2      1,776.1          1,936.7          2,770.6          3,170.7     3,685.8           4.4                  21.5                  18.1               

อนิ ดนีเซ ี 303.1         187.6             244.2             1,729.9          3,010.2     3,907.6           833.9              13.7                  12.2               

เว ีดนาม 61.3           53.6               80.5               80.5               95.8           117.1              7.1                  11.0                  8.6                 

จนี (A-Shares) 220.1         204.6             258.4             230.5             280.8         322.7              14.0                11.1                  9.7                 

จนี (Composite) 212.7         194.0             231.9             219.9             268.1         308.3              14.0                11.1                  9.7                 

  องกง 2,416.7      2,156.4          2,076.1          1,803.9          1,957.2     2,163.5           10.5                8.8                    8.0                 

สหรั   (Dow Jones) 1,508.9      1,292.7          1,809.0          1,799.3          1,824.8     2,167.4           5.0                  19.2                  16.4               

สหรั   (S&P-500) 163.2         142.7             199.0             221.0             222.2         249.5              4.8                  19.4                  17.7               

สหรั   (Nasdaq) 317.7         306.9             437.1             422.2             474.6         587.4              2.7                  31.8                  27.2               

ฝร่ังเศส 360.6         229.4             409.3             608.6             599.9         622.4              8.2                  12.0                  11.8               

เ อรมัน 841.1         667.8             1,068.7          1,369.9          1,413.9     1,523.2           8.3                  11.1                  10.2               

ญีปุ่ น (Nikkei) 1,252.3      757.6             1,773.8          1,819.1          1,732.4     1,912.4           3.9                  21.0                  18.1               

  ุรป (300 บร ัิท) 104.9         77.8               110.0             153.6             144.6         152.6              7.9                  11.3                  11.2               

  ุรป (50 บร ัิท) 237.7         173.6             246.9             361.2             360.4         379.2              8.4                  11.8                  11.5               

  ุรป (600 บร ัิท) 25.7           18.7               27.1               37.8               36.1           38.4                7.7                  11.5                  11.1               

ตลาดหุน้ ลก (MSCI) 127.7         104.5             152.6             169.9             167.2         183.9              5.5                  16.4                  15.4               

EPS ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



03-Nov-23 EPS  Growth EPS  Growth EPS  Growth EPS  Growth EPS  Growth

EPS Growth 2020 2021 Trailing 12M 2023(f) 2024(f)

มำเลเซยี -26.2% 60.8% 2.3% -7.4% 9.9%
ฟิลปิปินส์ -39.9% 20.4% 42.1% 7.1% 11.1%
สงิคโ์ปร์ -32.4% 16.9% 59.4% 6.0% 1.7%
เกำหลใีต ้ -17.4% 120.0% -41.4% 24.4% 48.3%
ไตห้วนั 7.8% 82.4% -25.0% 0.6% 20.8%
ไทย (SET) -67.5% 189.3% 1.9% 16.4% 15.4%
ไทย (SET50) -38.1% 47.0% -12.5% 20.1% 12.8%
อนิเดยี 4.6% 9.0% 43.1% 14.4% 16.2%
อนิโดนีเซยี -38.1% 30.1% 608.5% 74.0% 29.8%
เวยีดนำม -12.5% 50.1% -0.1% 19.1% 22.2%
จนี (A-Shares) -7.1% 26.3% -10.8% 21.8% 14.9%
จนี (Composite) -8.8% 19.5% -5.2% 21.9% 15.0%
ฮ่องกง -10.8% -3.7% -13.1% 8.5% 10.5%
สหรัฐฯ (Dow Jones) -14.3% 39.9% -0.5% 1.4% 18.8%
สหรัฐฯ (S&P-500) -12.6% 39.5% 11.1% 0.5% 12.3%
สหรัฐฯ (Nasdaq) -3.4% 42.4% -3.4% 12.4% 23.8%
ฝร่ังเศส -36.4% 78.4% 48.7% -1.4% 3.8%
เยอรมัน -20.6% 60.0% 28.2% 3.2% 7.7%
ญีปุ่่ น (Nikkei) -39.5% 134.1% 2.6% -4.8% 10.4%
ยโุรป (300 บรษัิท) -25.8% 41.3% 39.6% -5.8% 5.5%
ยโุรป (50 บรษัิท) -27.0% 42.2% 46.3% -0.2% 5.2%
ยโุรป (600 บรษัิท) -27.1% 45.2% 39.4% -4.6% 6.4%
ตลำดหุน้โลก (MSCI) -18.1% 46.0% 11.3% -1.6% 10.0%

EPS : Growth Rate ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



ผลตอบแทนตลาดหุ้นไทย เทียบกับตลาดโลก

102

Total Return Index  : ผลตอบแทนจากการลงทุนในตลาดต่าง ในแต่ละช่วงเวลา

Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD*

 5  day 4.1% 12.5% 1.2% 14.0% 0.6% 16.4% 4.9% 13.8% 1.1% 17.3% 5.2% 10.1%

1 month 0.3% 13.9% -2.1% 13.8% -2.7% 15.0% 0.8% 15.3% -4.3% 16.8% -0.1% 19.9%

3 month -5.0% 11.5% -8.3% 12.9% -9.1% 13.9% -4.0% 13.1% -8.6% 12.5% -4.7% 17.4%

6  month 2.0% 10.8% -2.9% 12.5% -5.1% 13.6% 5.7% 12.2% -7.0% 12.2% 10.5% 16.4%

9 month 0.3% 11.0% -9.0% 12.8% -11.7% 14.1% 4.6% 13.2% -14.3% 12.3% 9.6% 17.6%

12 month 15.3% 12.9% 9.5% 14.5% 11.0% 16.4% 16.8% 15.6% -11.1% 11.4% 27.4% 20.7%

Month to  date 2.9% 13.0% 1.7% 18.7% 1.3% 20.6% 3.0% 9.9% 1.6% 22.2% 3.5% 11.2%

Quarter to  date -0.2% 13.6% -2.3% 13.9% -2.6% 15.1% 0.8% 15.0% -4.4% 16.5% 0.6% 19.5%

Year to  date 9.8% 11.2% -0.5% 12.8% -3.0% 14.1% 14.0% 13.6% -13.5% 11.9% 27.9% 18.1%

2 ปี -4.9% 15.9% -11.8% 16.9% -12.8% 18.4% -1.9% 19.7% -4.2% 11.5% -7.1% 26.1%

3 ปี 7.3% 14.4% -3.5% 16.3% -5.3% 17.7% 11.0% 17.7% 8.3% 13.0% 7.5% 23.6%

4  ปี 6.8% 18.4% -0.6% 18.3% -0.3% 19.0% 10.7% 23.0% -0.2% 18.2% 13.1% 27.0%

5  ปี 7.8% 17.3% 1.1% 17.3% 1.4% 18.0% 11.6% 21.8% -0.6% 16.9% 13.6% 25.7%

10 ปี 7.2% 14.3% 1.4% 15.7% 2.9% 15.8% 11.5% 17.8% 3.0% 14.8% 14.1% 21.1%

Remark : Total Return วัดจากวันสุดท้ายเทียบกับวันแรกของช่วงเวลานั้นๆ 4-Nov-2023 Source : Bloomberg

                  SD*  = Standard Deviation ปรับเป็น Annualized

MSCI World MSCI EM S&P-500 SET Index NASDAQMSCI APAC ex Japan
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ปี 2023  EPS  เร่ิมถูกปรับ
ลดลง
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ก าไรตลาดหุ้นปีนี้ ผลกระทบจากปัจจัยลบรอบด้าน
SET Index Target  for 2023 SET TARGET SET INDEX

4-Sep-23 Worst Base Best 1,551                 

0.5 SD +0.75 SD +1 SD

Net Profit Net Profit Growth EPS 18.50 19.17 19.84 Forward P/E

Year 2020 453,584 -51% 41.8
(Exclude THAI) 594,755 -35% 54.9

Year 2021 1,016,531 124% 89.2 17.4

Year 2022 1,001,815 -1% 84.0 18.5

Year 2023
Best 1,051,906 5% 85.8 1645 18.1

Base 1,003,851 0.2% 81.9 1515 1570 1624 18.9

Worst 951,724 -5% 77.6 1540 20.0

    SET Target for Year 2023 :  Average P/E at  17.17 times   ; 1. SD =  2.68  times  ; Share Outstanding = 12,262 Mil. Shares

Year 2024 1,124,848 12.1% 91.7 1697 16.9

    SET Target for Year 2024 :   P/E= 18.50 (+0.50SD)

Year 2025 1,254,032 11.5% 102.2 1823 15.2

   SET Profit for Year 2025 :  Estimate  Net Profit Growth  = 11.5% (Bloomberg Survey ; 3 Sep 23) ; P/E=17.8x (+0.25SD)

Remark  :  Year 2021-2025  Exclude  "THAI" , STARK
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ปรับก าไรตลาดหุ้นปีนี้ลง 6%
SET Index Target  for 2023 SET TARGET SET INDEX

14-Aug-23 Worst Base Best 1,535                 

0.5 SD +0.75 SD +1 SD

Net Profit Net Profit Growth EPS 18.50 19.17 19.84 Forward P/E

Year 2020 453,584 -51% 41.8
(Exclude THAI) 594,755 -35% 54.9

Year 2021 1,016,531 124% 89.2 17.2

Year 2022 1,001,815 -1% 84.0 18.3

Year 2023
Best 1,022,615 2% 83.4 1599 18.4

Base 1,012,215 1.0% 82.5 1527 1583 1638 18.6

Worst 981,015 -2% 80.0 1587 19.2

    SET Target for Year 2023 :  Average P/E at  17.15 times   ; 1. SD =  2.67  times  ; Share Outstanding = 12,261 Mil. Shares

Year 2024 1,108,370 9.5% 90.4 1672 17.0

Year 2025 1,232,868 11.2% 100.5 1789 15.3

   SET Profit for Year 2025 :  Estimate  Net Profit Growth  = 10.2% (Bloomberg Survey ; 15 May 23) 

Remark  :  Year 2021-2025  Exclude  "THAI"
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4Q223Strategy : Sector ที่ก าไรมีผลต่อตลาดมากที่สุด
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ราคาน ้ามันดิบ  Brent และ ราคาทองค า
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ค่าการกลั่นน ้ามัน
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ราคาถ่านหิน &  ราคา BANPU
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ราคา Cotton
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ค่าระวางเรือ  และราคาหุ้นเดินเรือของไทย
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Shipping Index and Stock Performance 3-Nov-23

BALTIC DRY Change BLOOMBERG DRY Change TOPIX MARITIME Change Container Ship Change Stock Price

INDEX SHIPS INDEX TRAN INDX Time Charter TTA Change PSL Change RCL Change

(BDIY Index ) (BDSX Index) (TPMART Index) Assessment Index

(ConTex)

3-Nov-23 1,462.00 5.6% 1,462.00 5.6% 1,414.93 0.0% 586.00 0.0% 5.20 3.0% 8.75 2.9% 19.70 1.0%

2-Nov-23 1,385.00 -1.1% 1,385.00 -1.1% 1,414.93 -0.8% 586.00 0.0% 5.05 0.0% 8.50 0.6% 19.50 1.6%

1-Nov-23 1,401.00 -4.0% 1,401.00 -4.0% 1,426.11 3.4% 586.00 0.0% 5.05 -1.9% 8.45 0.6% 19.20 -2.0%

31-Oct-23 1,459.00 -2.9% 1,459.00 -2.9% 1,379.87 -4.3% 586.00 0.0% 5.15 -1.9% 8.40 -1.2% 19.60 -2.5%

30-Oct-23 1,502.00 -3.9% 1,502.00 -3.9% 1,442.09 -0.2% 586.00 0.0% 5.25 1.9% 8.50 -1.2% 20.10 3.1%

27-Oct-23 1,563.00 -6.0% 1,563.00 -6.0% 1,444.95 3.2% 586.00 0.0% 5.15 -1.9% 8.60 -3.4% 19.50 2.6%

26-Oct-23 1,662.00 -9.3% 1,662.00 -9.3% 1,399.97 -0.3% 586.00 -1.3% 5.25 -1.9% 8.90 -3.3% 19.00 -2.1%

25-Oct-23 1,832.00 -6.0% 1,832.00 -6.0% 1,403.60 1.0% 594.00 0.0% 5.35 0.0% 9.20 -0.5% 19.40 0.0%

24-Oct-23 1,949.00 -4.7% 1,949.00 -4.7% 1,389.04 -3.5% 594.00 -2.0% 5.35 0.9% 9.25 0.0% 19.40 0.5%

20-Oct-23 2,046.00 -1.2% 2,046.00 -1.2% 1,439.75 0.7% 606.00 0.0% 5.30 -5.4% 9.25 -5.1% 19.30 -5.9%

19-Oct-23 2,071.00 2,071.00 1,429.95 606.00 5.60 9.75 20.50

 Remark : TTA and PSL are member of Bloomberg Dry Ships Index
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