
Strategy Researchโดย : มงคล พ่วงเภตรา (ต่อ 5450), พรรณนภา เขมะสุรัตน์ (ต่อ 5451)

ฝ่ายวิเคราะห์กลยุทธ์การลงทุนหลักทรัพย์ 

DAOL Weekly Strategy
1-5 Jul 2024
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ประเด็น LIVE (8.50-9.30 น.)
1 ก.ค. 67

“ เข้าสู่เทศกาลเก็งงบ 2Q กันแล้ว ”

•EA ยังมีอะไรให้ต้องพูดอีก ?
•ไตรมาสนี้ หุ้นตัวไหนเด็ด(ก าไร)
•แกะงบธนาคาร ที่จะรายงานเดือนนี้

ประเด็นวิเคราะห์วันนี้
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Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

1-Jul CH Caixin China PMI Mfg Jun 51.5 51.7 

US Construction Spending MoM May 0.2% -0.1%

US ISM Manufacturing Jun 49.2 48.7 

2-Jul EC CPI Estimate YoY Jun 2.5% 2.6%

EC CPI MoM Jun P 0.2% 0.2%

EC Unemployment Rate May 6.45% 6.40%

3-Jul EC PPI YoY May -4.06% -5.70%

US ADP Employment Change Jun 158.50k 152k

US Initial Jobless Claims Jun-29 -- 233k

US FOMC Meeting Minutes Jun-12 -- --

5-Jul TH CPI YoY Jun 1.1% 1.5%

EC Retail Sales YoY May 0.3% 0.0%

US Change in Nonfarm Payrolls Jun 191.43k 272k

US Unemployment Rate Jun 4.0% 4.0%

US Average Hourly Earnings MoM Jun 0.3% 0.4%

10-Jul CH PPI YoY Jun -- -1.4%

CH CPI YoY Jun -- 0.3%

11-Jul US CPI MoM Jun 0.1% 0.0%

US CPI Ex Food and Energy MoM Jun 0.2% 0.2%

US CPI YoY Jun -- 3.3%

US CPI Ex Food and Energy YoY Jun -- 3.4%

US Initial Jobless Claims Jul-06 -- -- 

12-Jul US PPI Final Demand MoM Jun -- -0.2%

US PPI Ex Food and Energy MoM Jun -- 0.00%

US PPI Final Demand YoY Jun -- 2.20%

US PPI Ex Food and Energy YoY Jun -- 2.3%

US U. of Mich. Sentiment Jul P -- --

CH Exports YoY Jun -- 7.60%

CH Exports YoY CNY Jun -- 11.2%



DAOL : แนวโน้มตลาดสัปดาห์นี้ (1-5 ก.ค.)
1 Jul 24

▪ ดัชนีฯ ตลาดหุ้นไทยปรับตัวลงสวนทางตลาดอื่นๆ โดยที่เรามีเรื่องประเด็นการเมอืงและเศรษฐกิจไทยเอง
เป็นตัวถ่วง

▪ EA มีการซื้อขายที่สูงมาก มีการซื้อขายวันเดียว 830 ล้านหุ้น หรือ 22% ของทุนฯ ซึ่งนับว่าผิดปกติอย่าง
มาก เป็นสัญญาณลบของตัวหุ้น EA เอง และท าให้ sentiment ตลาดเสียไปด้วย (เพราะผิดปกติไปมาก) 
และอาจมาจากการเทขายหุ้นกอ่นที่มาตรการควบคมุการซื้อขายจะบังคับใช้ในวันจันทร์ที่จะถึง

▪ การ debate ประธานาธิบดีสหรัฐฯ ที่จัดขึ้นเมื่อวันศุกร์ อดีตประธานาธิบดี Trump ได้พดูถึงจีน ใน
ประโยคที่ว่า  “China is going to own us if you keep allowing them to do what they’re doing to 
us as a country,”  หมายความว่า ถ้า Trump ชนะ (ซึ่งมีโอกาสมาก) จีนจะถูกกดดัน และ Trade War 
อาจกลับมาอีกครั้ง ....  หุ้นไทยที่จะถูกกระทบหากเกิด Trade War รอบใหม่ คือ หุ้นส่งออก 
(อิเล็กทรอนิกส์ แต่สินค้าในกลุ่มอาหาร จะไม่ถูกกระทบ) และถ้ามีการเรียกเก็บภาษีโรงงานจีนในต่างแดน 
อาจมีผลมาถึงยอดขายของหุ้นกลุ่มนิคมฯ

คาดดชันฯี ยังผันผวนสงู ตลาดเริ่มใช ้uptick rule แรงเทขายหุ้นของนกัลงทนุยงักดดนัตลาด



DAOL : แนวโน้มตลาดสัปดาห์นี้ (1-5 ก.ค.)
1 Jul 24

▪ ตลาดจะรับรู้ผลเลือกตั้งประธานาธิบดีอิหร่าน ซึ่งจะมีผลต่อสงครามตะวันออกกลาง มี
ผลตรงต่อหุ้นน ้ามัน และ Geo-political

▪ รัฐบาลญี่ปุ่นประกาศแต่งตั้งนายอัตสึชิ มิมูระ ให้ด ารงต าแหน่งรัฐมนตรีช่วยว่าการ
กระทรวงการคลังแทนนายมาซาโตะ คันดะ .... เรามองว่าจะมีผลให้ BOJ อาจแทรกแซง
ค่าเงินเยนได้น้อยลง เงินเยนมีแนวโน้มอ่อนค่าลง ลบต่อหุ้นไทยที่ส่งออกไปยังญี่ปุ่น ส่วน
ใหญ่เป็นเกษตรแปรรูป (ข้าวโพด) ส่วน ไก่แช่แข็ง คาดได้รับผลกระทบน้อย

▪ วันน้ี จะเป็นวันแรกท่ีหุ้นเข้า/ออก SET50/SET100 ของรอบคร่ึงหลังของป ี2567  จะมีผล 
โดยหุ้นท่ีเข้า SET50 รอบนี้ คือ BCP, BJC, ITC, และ TIDLOR ส่วนหุ้นท่ีจะออกจาก 
SET50 ประกอบด้วย BANPU, COM7, KCE, และ SAWAD

คาดดชันฯี ยังผันผวนสงู ตลาดเริ่มใช ้uptick rule แรงเทขายหุ้นของนกัลงทนุยงักดดนัตลาด



DAOL : แนวโน้มตลาดสัปดาห์นี้ (1-5 ก.ค.)
1 Jul 24

▪ ร่างแผน Oil Plan 2024 จะก าหนดให้ไบโอดีเซล B7 เป็นน ้ามันดีเซลพื้นฐาน และยกเลิกแก๊สโซฮอล์ 91 
ภายในปี 2568 รวมถึงการพิจารณาแก๊สโซฮอล์ 95 หรือ E20 เป็นน ้ามันพื้นฐาน และการเพ่ิมสัดส่วน
การขนส่งน ้ามันทางท่อ และส ารองน ้ามันให้ได้ 90 วัน พร้อมวางแผนดูแลผู้ประกอบการเอทานอล
และไบโอดีเซลหลังยกเลิกการชดเชยราคาจากกองทุนน ้ามันในปี 2569 ........ การเพิ่มปริมาณ
ส ารองน ้ามัน จะมีผลต่อโรงกลั่นน ้ามันและสถานีบริการน ้ามัน ที่ต้องเก็บน ้ามันไว้มากขึ้น

▪ สศอ. เผยดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรม พ.ค. อยู่ที่ 98.34 หดตัว 1.54%YoY, 5 เดือน หดตัว 2.08% 
ซึ่งปรับตัวลงสาเหตุจากยอดผลิตรถยนต์ลดลงเป็นเดือนที่ 10 จากก าลังซื้อลดลง ปัญหาหนี้
ครัวเรือน อัตราดอกเบี้ยยังอยู่ในระดับสูง

▪ สทท. เผยดัชนีเช่ือมั่นท่องเที่ยว Q2/67 อยู่ที่ 79 ชะลอจาก Q1/67 ที่ 81 สะท้อนท่องเที่ยวอยู่ระดับต ่า
กว่าปกติ คาด Q3 ยังลงต่อ มั่นใจรายได้ท่องเที่ยวปีนี้แตะ 3.5 ล้านลบ. หลังยอดนทท.คร่ึงปีแรกตาม
เป้าที่ 17.5 ล้านคน

คาดดชันฯี ยังผันผวนสงู ตลาดเริ่มใช ้uptick rule แรงเทขายหุ้นของนกัลงทนุยงักดดนัตลาด



DAOL : แนวโน้มตลาดสัปดาห์นี้ (1-5 ก.ค.)
1 Jul 24

▪ นักลงทุน จะเริ่มเข้ามาเก็งงบไตรมาสที่สอง ของกลุ่มธนาคาร (น าส่งไม่เกิน 20 ก.ค.) 
...... เราคาดก าไรสุทธิรวม 2Q24E ของกลุ่มธนาคารจะอยู่ที่ 5.2 หมื่นล้านบาท (+1% 
YoY, -5% QoQ) ใกล้เคียงกับผลส ารวจจาก Blooberg (+0% yoy ; -3% qoq)

▪ Event ส าคัญๆ วันน้ี :  ตัวเลขเงินเฟ้อของยุโรป (2) ตัวเลขจ้างงานภาคเอกชนของสหรัฐฯ
(3) รายงานประชุม FOMC(3)  ตัวเลขเงินเฟ้อของไทย และตัวเลขการจ้างงานนอกภาค
เกษตรกรรมของสหรัฐฯ(5)

คาดดชันฯี ยังผันผวนสงู ตลาดเริ่มใช ้uptick rule แรงเทขายหุ้นของนกัลงทนุยงักดดนัตลาด



US PCE YOY Index

US PCE YoY
Released: Jun 28, 2024
Last Updated: 2.6% YOY



https://www.cmegroup.com/markets/interest-rates/cme-fedwatch-tool.html

As of 01-Jul-24 

CME FedWatch Tool

โอกาสที่  Fed 
จะลดดอกเบี้ย

ก.ย. 63%
พ.ย. 95%

https://www.cmegroup.com/markets/interest-rates/cme-fedwatch-tool.html


Strategy Research

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL
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Win Rate 42.43%

28-Jun-24

*หมายเหต:ุ มูลค่าเริ่มต้นของพอร์ต ณ วันที่ 30 ก.ค. 64 อิงจากมูลค่าพอร์ต Skynet จากนั้นปรับวิธีการซื้อขายโดยใฃ้ราคาเปิด (ATO) ของทั้งการซื้อและขายเพื่อให้การ Action เป็นไปตามกลยทุธ์ที่วางไว้มากที่สุด

Portfolio Performance



Portfolio Performance

28/6/2024 0:00 Market Price

DAOL Portfolio SECTOR %Hold Cost Vol Cost Value CLOSE Market Value Gain/Loss %Gain/Loss

AOT TRANS 10% 59.00 1,700       100,300      57.75 98,175.00                (2,125.00)     -2.12%

SET 1300.96

Total 10% 100,300      98,175                     (2,125)         

CASH 90% 931,800                   

Total Portfolio 1,029,975                3.00%



พอร์ตหุ้น DAOL

Theme ลงทุน

▪ พอร์ตหุ้นวันนี ้คงหุ้นในพอร์ตเพียงตัวเดียว
▪ หุ้นในพอร์ต ประกอบด้วย AOT(10%), 

* หุ้นท่ี DAOL ไม่ได้จัดท าบทวิเคราะห์ในเชิงพื้นฐาน

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL

▪ เราปรับลดหุ้นในมือ และถือเงินสดเพิ่มหลังดัชนีฯ จบรอบการ 
rebound หลังหลุด 1310 จุดลงมา นักลงทุนไทยและ
ต่างประเทศ ยังเทขายหุ้นต่อเนื่อง มีหุ้น new low เพิ่มขึ้นมา
เรื่อยๆ ท าให้ดัชนีฯ มีโอกาสลงต่ออยู่ จุดต ่าสุดเดิม 1281 จุด 
เป็นแนวรับส าคัญ...... อย่างไรก็ตาม สัปดาห์นี้ จะเข้าสู่
สัปดาห์แรกของไตรมาสที่ 3 ที่เราเห็นอยู่บ่อยครั้งที่หุ้นมักจะ
ดีดตัวขึ้น กลยุทธ์วันนี้ จึงแนะน าให้รอดูไปก่อน เผื่อว่าจะมี 
rebound เกิดขึ้น

กลยุทธ์
▪ นักลงทุนท่ีจะสะสมหุ้นที่เป็น high dividend โดย
เรามีหุ้นให้เลือก 2 ตัว คือ PTT (คาดจ่ายเงินปัน
ผลปีน้ี @2.0 บาท ; Dividend Yield 6.2%) และ
หุ้น SCB (คาดจ่ายเงินปันผลปีนี้ @6-9 บาท ; 
Dividend Yield 6-8%)

▪ หุ้นใหญ่ ที่เก็งในเรื่องการตั้ง กองทุน ThaiESG 3 
ตัว  CPALL, PTT, AOT เรายังมองว่า มีโอกาสท่ี
จะถูกซ้ือได้ (เมื่อนักลงทุนกลับมาสนใจกองทุนฯ นี้
อีกครั้ง

▪ หุ้น size เล็กท่ีอาจเข้ามาเก็งก าไรตามกระแสข่าว 
เราแนะน า WICE* จากเก็งเศรษฐกิจจีนฟื้น และ 
ROCTEC* จากเรื่องของ Data Center



Derivative in trend



Derivative in trend



บทวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานวันนี้
DAOL Daily Summary (1 Jul 24)

( - ) KBANK (ซื้อ/เป้า 155.00 บาท) จ่ายเงินช่วยค่าครองชีพพนักงานคนละ 1 หมื่นบาท
( 0 ) Energy (Neutral) รัสเซียขยายระยะเวลาอนุญาตการส่งออก gasoline ต่ออีก 1 เดือน

News Comment

( 0 ) Bank (Neutral) ก าไร 2Q24E เพิ่มขึ้นเล็กน้อย YoY แต่ลดลง QoQ จาก NIM และก าไรจากเงินลงทุนลดลง

Company Update

2 Jul: ถ้อยแถลงประธานเฟด
3 Jul: รายงานการประชุม FOMC

Company Update



ประเด็น LIVE (8.50-9.30 น.)
1 ก.ค. 67

“ เข้าสู่เทศกาลเก็งงบ 2Q กันแล้ว ”
ประเด็นวิเคราะห์วันนี้

•EA ยังมีอะไรให้ต้องพูดอีก ?
•ไตรมาสนี้ หุ้นตัวไหนเด็ด(ก าไร)
•แกะงบธนาคาร ที่จะรายงานเดือนนี้



Strategy Research

แกะงบ ไตรมาสที่ 2 ของธนาคาร

25



Preview of Preview : หุ้นตัวไหนเด็ดงวดนี้ (2Q)
ประเมนิก ำไร 2Q-2024

30-Jun-24

source : Bloomberg              รวบรวมโดย  DAOL Strategy

Growth Growth

2Q-24(f) 1Q-24 2Q-23 YoY QoQ Market

GULF 5,927 3,499 2,885 105.4% 69.4% SET 18,374 51%

SAWAD 1,571 1,261 1,146 37.0% 24.6% SET 5,434 52%

GPSC 1,542 864 309 398.6% 78.5% SET 4,973 48%

3BBIF 1,496 1,089 67 2,144.7% 37.3% SET 6,021 43%

TU 1,449 1,153 1,029 40.9% 25.7% SET 5,766 45%

ITC 910 821 445 104.6% 10.8% SET 3,208 54%

AMATA 532 464 313 69.8% 14.8% SET 2,348 42%

TVO 357 308 35 912.7% 15.6% SET 1,331 50%

TFG 350 174 69 408.8% 101.5% SET 1,745 30%

STEC 325 12 154 111.5% 2,641.7% SET 418 81%

PLANB 302 181 227 32.9% 66.6% SET 1,076 45%

AMANAH 55 12 34 62.1% 360.7% SET 200 34%

TBN 20 8 13 57.4% 153.0% MAI -- #VALUE!

2024 (f)

12M  % of Full 

year forecast



แกะงบธนาคาร ที่จะรายงานเดือนนี้

27

Total Loans

(Current 

Quarter)

Reserve for Losses 

on Loans

(Current Quarter)

Net Loans

(Current 

Quarter)

Net Loans

(Current 

Quarter)

Gross 

Nonperforming 

Loans (NPL)

Provision for 

Loan Losses

(Current 

Quarter)

Provision for 

Loan Losses / 

Total Loan Gross NPLs / Total 

Loan

Provision / Gross 

NPL (Accu)

(Coverage Ratio)

Credit Cost

BBL 2,761,778 274,071 2,709,063 2,487,707 93,949 8,582 0.31% 3.4% 2.9

KBANK 2,479,960 130,058 2,482,350 2,349,902 93,273 11,684 0.47% 3.8% 1.4

KTB 2,618,737 149,454 2,578,878 2,469,283 98,815 8,029 0.31% 3.8% 1.5

BAY 1,922,478 0 1,902,410 1,922,478 66,866 10,086 0.52% 3.5% 0.0

SCB 2,471,965 148,570 2,515 2,323,395 95,236 10,201 0.41% 3.9% 1.6

TTB 1,323,343 61,801 1,275,661 1,261,542 39,759 5,117 0.39% 3.0% 1.6

TISCO 235,218 9,498 236,107 225,719 5,341 279 0.12% 2.3% 1.8

KKP 402,685 20,500 391,311 382,185 15,604 609 0.15% 3.9% 1.3

CIMBT 254,344 9,599 -- 244,745 9,123 524 0.21% 3.6% 1.1

LHFG 241,346 13,954 -- 227,391 7,088 527 0.22% 2.9% 2.0

14,711,853 817,506 11,578,294 13,894,347 525,054 55,637 0.38% 3.6% 1.6

102,720 125,488 154,680 190,045 201,894 187,569 194,155 179,650 194,935 202,725 138,303 182,933 200,543 232,016 236,623 249,779 

26.3%
22.2% 23.3% 22.9%
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• เราคาดก าไรสุทธริวม 2Q24E ของกลุ่มธนาคารจะอยู่ที่ 5.2 
หมื่นล้านบาท (+1% YoY, -5% QoQ) โดยเพ่ิมขึ้น YoY เกิดจาก 

• TTB ที่ได้ผลประโยชน์ทางภาษีราว 1.1 พันล้านบาท จากปีก่อนที่
ไม่มี 

• KTB มีรายได้ค่าธรรมเนียมสุทธิเพิ่มข้ึนได้จากการ Cross-
selling ในกลุ่ม 

• KBANK มีส ารองฯที่ลดลงจากปีก่อนที่ตั้งเผื่อมาเยอะ ส่วนก าไร
ที่ลดลง QoQ เพราะก าไรจากเงินลงทุนลดลงตามตลาดหุ้นที่
ลดลง รวมถึง NIM ที่ลดลงจากการ Repricing เงินฝากประจ า
เพิ่มมากข้ึน 

• ธนาคารที่มีก าไรสุทธ ิ2Q24E เติบโตได้ดีทั้ง YoY, QoQ มีเพียง 
TTB ขณะที่ก าไรสุทธิ 2Q24E ที่ลดลงทั้ง YoY, QoQ คือ KKP, 
TISCO และ BBL ด้านสินเช่ือรวม 2Q24E จะลดลงเล็กน้อย -
0.3% YoY และ -0.8% QoQ เพราะสินเชื่อรายใหญ่และภาครฐั
ยังมาไม่มาก ขณะที่สินเชื่อรายย่อยโตลดลง ส่วน NPL รวมจะ
ทยอยเร่งตัวเพ่ิมขึ้นใน 2Q24E มาอยู่ที่ 3.13% จาก 1Q24 ท่ี 
3.07% แต่ยังอยู่ในระดับที่ควบคุมได้

Net profit 
(Bt mn) 2Q24E 2Q23 YoY 1Q24 QoQ Announce 

Date(E) Reason 

BBL 10,414  11,294  -7.8% 10,524  -1.0% 19-Jul-24 -YoY                                              
              - QoQ       NIM            repricing                            
KBANK 12,272  10,994  11.6% 13,486  -9.0% 19-Jul-24 +YoY                                            
              -QoQ                                                
KKP 1,207  1,408  -14.3% 1,506  -19.9% 19-Jul-24 -YoY       NIM            repricing                            
              - QoQ                                           
KTB 10,396  10,156  2.4% 11,078  -6.2% 19-Jul-24 +YoY                                             Cross-selling         
              -QoQ                                                
SCB 10,963  11,868  -7.6% 11,281  -2.8% 19-Jul-24 -YoY                                              
              - QoQ       NIM            repricing                            
TISCO 1,690  1,854  -8.8% 1,733  -2.5% 12-Jul-24 -YoY       NIM            repricing                            
              -QoQ                                                   
TTB 5,533  4,566  21.2% 5,334  3.7% 19-Jul-24 +YoY                              1.1                              
              +QoQ                                                4Q23  
Total 52,475  52,141  0.6% 54,942  -4.5%     

 

Loan 2Q24E 2Q23 YoY 1Q24 QoQ 2024E 2023 YoY

BBL 2,722,293      2,709,645      0.5% 2,749,791      -1.0% 2,752,123      2,698,306      2.0%

KBANK 2,456,380      2,449,289      0.3% 2,463,771      -0.3% 2,565,110      2,490,398      3.0%

KKP 387,143         399,066         -3.0% 395,044         -2.0% 409,939         397,999         3.0%

KTB 2,566,362      2,578,909      -0.5% 2,618,737      -2.0% 2,653,811      2,576,516      3.0%

SCB 2,451,130      2,422,949      1.2% 2,448,681      0.1% 2,499,360      2,426,563      3.0%

TISCO 248,076         247,688         0.2% 247,581         0.2% 254,807         247,385         3.0%

TTB 1,304,124      1,363,679      -4.4% 1,314,641      -0.8% 1,327,964      1,327,964      0.0%

Total 12,135,508  12,171,225  -0.3% 12,238,246  -0.8% 12,463,113  12,165,131  2.4%

1-Jul-24
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Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Lastest Period  BEst Net 

Income 

29-Jun-24

3Q-22 4Q-22 1Q-23 2Q-23 3Q-23 4Q-23 1Q-24 2Q-24(f) คาด คาด

Last Actual Estimate next Q Forecast Period QoQ YoY

BBL 9,028 7,657 7,569 10,129 11,294 11,350 8,863 10,524 2024:Q1 10,556 06/24 Q2 0% -7%

KBANK 10,044 10,574 3,191 10,741 10,994 11,282 9,388 13,486 2024:Q1 12,493 06/24 Q2 -7% 14%

KTB 7,301 8,450 8,109 10,067 10,156 10,282 6,111 11,078 2024:Q1 10,771 06/24 Q2 -3% 6%

BAY 12,737 8,070 7,391 8,676 8,425 8,096 7,732 7,543 2024:Q1 8,293 06/24 Q2 10% -2%

SCB 9,157 10,309 7,143 10,995 11,868 9,663 10,995 11,281 2024:Q1 10,636 06/24 Q2 -6% -10%

TTB 1,579 3,715 3,847 4,295 4,566 4,735 4,867 5,334 2024:Q1 5,132 06/24 Q2 -4% 12%

TISCO 1,730 1,771 1,809 1,793 1,854 1,874 1,780 1,733 2024:Q1 1,712 06/24 Q2 -1% -8%

KKP 1,228 2,083 1,430 2,085 1,408 1,281 670 1,506 2024:Q1 1,268 06/24 Q2 -16% -10%

CIMBT 442 696 99 830 539 367 -131 626 2024:Q1 -- 06/24 Q2  --  --

LHFG 807 489 345 670 532 543 352 399 2024:Q1 -- 06/24 Q2  --  --

52,804 52,628 40,490 58,781 60,566 58,563 50,405 62,484 60,861  : เฉพาะทีม่คีาดการณ์
0%  :  yoy

-3%  :  QoQ

Source : Bloomberg

1-Jul-24



Le Pen’s Far Right Wins French First Round and Targets Majority 1 July 2024

Source: Bloomberg News, Written by: Ania Nussbaum, Samy Adghirni and William Horobin

▪ National Rally Leads: Marine Le Pen's National Rally projected to win 
around 33-34% of the vote in the first round.

▪ Power Sharing Likely: Macron may need to share power with the National 
Rally, risking political gridlock if they don’t get an absolute majority.

▪ Blocking Strategy: Macron’s and the left-wing parties might withdraw 
candidates to prevent National Rally victories in the second round.

▪ Market Impact: The election has caused market turmoil, with significant 
drops in French bonds and stocks.

▪ European Concerns: European leaders worry about the impact of Le 
Pen’s success on EU policies, amid the rise of far-right parties across 
Europe.*เลือกตั้งอกีครัง้ในวันที ่7 ก.ค.



เลือกตั้งอิหร่าน 28 มิ.ย. 
25 มิ.ย.67

อดีตเลขาธิการสภาความ
มั่นคงแห่งชาติสูงสุดของ
อิหร่าน อีกหนึ่งสายแข็งที่
มีประสบการณ์ส าคัญใน
ด้านความมั่นคงของชาติ

ปัจจุบันด ารงต าแหน่งประธาน
รัฐสภาอิหร่าน เขาเป็นสายแข็ง
โดยได้รับการสนับสนุนอย่าง
แข็งแกร่งจากกองก าลังพิทักษ์
การปฏิวัติอิสลาม (IRGC) และมี
ประสบการณ์ทางการเมืองที่
กว้างขวาง

การส ารวจลา่สุดโดยสถาบัน Gamaan ระบวุ่า 65% ของชาวอิหรา่นวางแผนที่จะ
คว า่บาตรการเลือกตั้งประธานาธิบดใีนปี 2024 โดยมีความไม่พอใจอย่างมากต่อ
ระบบการเมืองของสาธารณรฐัอิสลาม.

ท่ีมา: Bloomberg



Iran's Constitutional Council validates presidential election results 1 July 2024

Source: Bloomberg News, Written by: The Times

▪ Record Low Turnout: Only 40% voted in Iran's snap 
presidential election, the lowest since 1979. 

▪ Reformist vs. Hardliner: Reformist Masoud Pezeshkian 
(42%) will face hardliner Saeed Jalili (38%) in a run-off.

▪ Limited Presidential Power: Even if elected, 
Pezeshkian’s reforms would be constrained by supreme 
leader Khamenei.

▪ Future Uncertainty: The election outcome, Khamenei’s 
health, and international factors could shape Iran's 
future.

Saeed Jalili: 
▪ สายแข็ง/อัลตร้าอิสลาม มุ่งเน้นการรักษาหลักการปฏิวัติ พัฒนาความ

มั่นคงของชาติ และต่อต้านอิทธิพลจากต่างประเทศ

Masoud Pezeshkian:
▪ ปานกลาง/ปฏิรูป สัญญาว่าจะฟื้นฟูเศรษฐกิจด้วยการปฏิรูปโครงสร้าง

และต่อสู้กับการทุจริตของรัฐ

*เลือกตั้งอกีครัง้ในวันที ่5 ก.ค.
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5 ปีที่ผ่านมา หุ้นฮอตฉุด SET Index ลงกี่จุด

หมายเหต:ุ ค านวณ Market Cap. กรอบระยะเวลา 5 ปีย้อนหลัง (2020-2024) 

หุ้นดึง SET ขึ้น

หุ้นฉุด SET ลง

D:\Google Drive\Bloomberg\EA  หุ้นที่สร้างผลกระทบใบเชิงลบต่อ SET index  27 Jun2024.xlsx

28-Jun-24

file:///D:/Google Drive/Bloomberg/EA  หุ้นที่สร้างผลกระทบใบเชิงลบต่อ SET index  27 Jun2024.xlsx
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หน่วย: ล้านบาท
ข้อมูลทางการเงินรวม

ส าหรับรอบระยะเวลาสามเดือนสิ้นสุดวันที่ 31 มีนาคม

ธุรกิจผลิตและจ าหน่าย
น ้ามันปาล์มดิบ

น ้ามันไบโอดีเซลและ
กลีเซอรีนบริสุทธิ์

ธุรกิจผลิตและจ าหน่ายไฟฟ้า
พลังงานแสงอาทติยแ์ละพลงังาน

ลม
และชีวมวล

ธุรกิจผลิต
และจ าหน่าย

ยานยนต์ไฟฟ้า
ธุรกิจผลิตและจ าหน่าย

แบตเตอร่ีไฟฟ้า ธุรกิจอื่นๆ ส านักงานใหญ่
การตัดรายการ

ระหว่างกัน รวม

พ.ศ. 2567 พ.ศ. 2566 พ.ศ. 2567 พ.ศ. 2566 พ.ศ. 2567 พ.ศ. 2566 พ.ศ. 2567 พ.ศ. 2566 พ.ศ. 2567 พ.ศ. 2566
พ.ศ. 

2567
พ.ศ. 

2566 พ.ศ. 2567 พ.ศ. 2566 พ.ศ. 2567 พ.ศ. 2566

รายได้จากการขายสินค้าและบริการ
-   รายได้ตามส่วนงาน 911 1,316 2,560 3,502 1,796 3,988 24 50 496 38 - - - - 5,787 8,894
-   รายได้ระหว่างส่วนงาน 60 110 - - - - 557 1,317 12 83 - - (629) (1,510) - -
รายได้อื่น - - - - - - - - - - 620 1,550 (526) (1,540) 94 10
รายได้รวม 971 1,426 2,560 3,502 1,796 3,988 581 1,367 508 121 620 1,550 (1,155) (3,050) 5,881 8,904
ค่าใช้จ่ายของส่วนงาน (1,069) (1,447) (803) (746) (1,743) (3,364) (872) (1,470) (603) (218) (111) (138) 635 1,417 (4,566) (5,966)
ต้นทุนทางการเงิน (20) (22) (128) (204) (183) (67) (132) (83) (17) (9) (647) (390) 482 290 (645) (485)
ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนในบริษัทร่วม
และการร่วมค้า สุทธิ - - - - - - - - - - - - - - 63 37
ก าไร (ขาดทุน) ก่อนภาษีเงินได้ (118) (43) 1,629 2,552 (130) 557 (423) (186) (112) (106) (138) 1,022 (38) (1,343) 733 2,490
ภาษีเงินได้ (44) (98)
ก าไรส าหรับรอบระยะเวลา 689 2,392
จังหวะการรับรู้รายได้
เมื่อปฏิบัติตามภาระที่ต้องปฏิบตัิเสร็จ
สิ้น 971 1,426 2,560 3,502 1,680 3,884 581 1,367 2 3 57 1,225 (645) (2,733) 5,206 8,674
ตลอดช่วงเวลาที่ปฏิบัติตามภาระที่ต้อง
ปฏิบัติ - - - - 116 104 - - 506 118 563 325 (510) (317) 675 230
รวมรายได้ของส่วนงาน 971 1,426 2,560 3,502 1,796 3,988 581 1,367 508 121 620 1,550 (1,155) (3,050) 5,881 8,904

EA : หมายเหตุประกอบงบการเงิน 1Q-2024
28-Jun-24
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เทียบ คาดการณ์ก าไร ปี 2024-25 ของ EA  จาก Bloomberg Survey
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Net Profit Growth source : Bloomberg

▪ คาดการณ์ก าไรปี 2024
EA ล่าสุด เทียบกับ 28
ธ.ค.23  ลดลงจาก 7.6 
เหลือ 5.1 พันล้านบาท 
หรือลดลง 32%

▪ แต่ราคาหุ้นลงจาก 
44.25 บาท เหลือ 15 
บาท  หรือลดลง 66%

28-Jun-24
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เลือกตั้งสว. ปี 2567

ที่มา: กรุงเทพธุรกิจ, กรมประชาสัมพันธ์

Timeline การเลือกตั้งสว. 2567สว.

20-24 พ.ค. 2567

9 ม.ิย. 2567

16 ม.ิย. 2567

26 มิ.ย. 2567

2 ก.ค. 2567

รับสมคัร-ยื่นเอกสาร

ระดับอ าเภอ

ระดับจังหวัด

ระดับประเทศ

ประกาศผลการเลือกตัง้

13 มิ.ย. 2567 ประกาศวันรับสมัคร



รายชื่อหุ้นที่ไม่ได้อยู่ใน SET100 ที่สามารถ Short ได้

AIRA BE8 GJS M-CHAI PCSGH SAK STANLY UTP

AIT BGC HENG MGC PLAT SAUCE SUC UVAN

AKR BOL HTC MTI PM SAV SYNEX VIBHA

ALUCON BRI III NOBLE PSP SCAP TFMAMA WARRIX

AMATAV CHAYO JR NRF PTL SCI TKC

ASP COCOCO KCG NTV QTC SGC TMT

ASW DRT KSL NUSA RAM SKR TNH

AU DUSIT KTIS NYT RJH SMPC TOG

AUCT EKH KYE OHTL S&J SPC TRP

AYUD FSMART LALIN PCC SAFE SPI TSTH

25-Jun-24

ที่มา: ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย
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Fund Flow
เม็ดเงินนักลงทุนต่างชาติ 
ไหลเข้าตลาดหุ้นใดในฝั่งเอเชีย ...?



SET Index &  MSCI World Index    (12  เดือนย้อนหลัง)



Flow ตลาด  EM (ทุก assets class) ปรับตัวลดลง



รวม 6 ตลาด 1,289 -410 7,759 -682 19,042 25,636 -13,850

01/Jul/24

Country Date Daily WTD MTD QTD YTD 12M YoY Lvl

Equity

Asia  (11)

China 31MAR2024 4,960 -3,356 -3,356 -119,040

India 27JUN2024 929 1,509 2,925 -1,195 163 11,868 -10,290

Indonesia 28JUN2024 -106 30 -92 -2,113 -427 -1,870 -2,434

Japan 21JUN2024 -535 -2,238 27,479 37,884 21,443 -25,868

Malaysia 27JUN2024 -56 -104 -40 -14 -200 173 1,425

Philippines 28JUN2024 7 0 -104 -690 -527 -923 10

S. Korea 28JUN2024 62 352 3,821 4,939 17,128 19,294 4,589

Sri Lanka 28JUN2024 -0 1 -3 -4 -29 -19 -108

Taiwan 28JUN2024 432 -2,193 1,773 -347 4,382 -280 -2,295

Thailand 28JUN2024 (71.3) -239 -950 -1,298 -3,231 -5,631 -5,064

Vietnam 28JUN2024 -35 -109 -564 -1,276 -1,677 -2,452 -3,431

902

231

1,310
1,741

2,433

-504

-1,438

471 377

-517

1,289

Foreign net buy/sell (daily)
6 ต า   ั       

Flow ต่างชาต ิที่ไหลเข้า-ออก 6 ตลาดหลักเอเซีย

Remark :  ตัวเลข Net position ของนักลงทุนต่างประเทศ ใน 6 ตลาดหุ้นเอเซีย 
ประกอบด้วย India-S.Korea-Taiwan-Vietnam-Philippines-Indonesia

E:\000\Bloomberg\003-Foreign limit-daily_setsmart version 14OCT2023.xlsx



Net Position นักลงทุนต่างประเทศในตลาดหุ้นไทย

E:\000\Bloomberg\003-Foreign limit-daily_setsmart version 14OCT2023.xlsx

141

1,854

558584
1,084

-145

8,324

596

-459

63

-576
-196

1,073

-2,066

271
993

2,528

-331-162

-1,250
-950

-1,346

419

-232

-4,445

-1,624

2,342
1,787

-1,558

-3082

2164

-179

-4223

-1220

Foreign Net Position (Thai Bond Market)

-29

-45

-97

-37

-111

-61

-3

-87

-14

-44

-87

-50
-55

-20

-74

-48

-73

-53

-43

-30

-50

-23

-65

-71

27
/M

ay
/2

4

28
/M

ay
/2

4

29
/M

ay
/2

4

30
/M

ay
/2

4

31
/M

ay
/2

4

04
/J

u
n

/2
4

05
/J

u
n

/2
4

06
/J

u
n

/2
4

07
/J

u
n

/2
4

10
/J

u
n

/2
4

11
/J

u
n

/2
4

12
/J

u
n

/2
4

13
/J

u
n

/2
4

14
/J

u
n

/2
4

17
/J

u
n

/2
4

18
/J

u
n

/2
4

19
/J

u
n

/2
4

20
/J

u
n

/2
4

21
/J

u
n

/2
4

24
/J

u
n

/2
4

25
/J

u
n

/2
4

26
/J

u
n

/2
4

27
/J

u
n

/2
4

28
/J

u
n

/2
4

Foreign Net Position (Thai Equity Market)



หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
28-Jun-24  : (เปรียบเทียบวันก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

KBANK 0.05% 143 CPALL -0.09% -435 
TOP 0.10% 115 SCB -0.07% -259 
KGEN 7.99% 78 TISCO -0.15% -113 
MEGA 0.22% 72 BH -0.04% -74 
PR9 0.38% 53 ADVANC -0.01% -71 
CPAXT 0.02% 51 AOT -0.01% -52 
BDMS 0.01% 51 BBL -0.02% -47 
CPN 0.02% 38 PTT -0.00% -27 
KLINIQ 0.39% 38 CPF -0.01% -26 
KTB 0.02% 37 BANPU -0.05% -24 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง

Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ



MONTH to DATE

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
28-Jun-24  : (เปรียบเทียบกับวันสุดท้ายของเดือนก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสงูข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

BKIH 10.91% 3,269 AOT -0.85% -6,991 
ADVANC 0.34% 2,086 BTS -3.50% -2,077 
TOP 1.44% 1,699 BDMS -0.41% -1,732 
DELTA 0.09% 917 KBANK -0.50% -1,507 
KTB 0.32% 754 BH -0.49% -958 
SCB 0.20% 706 PTTEP -0.16% -951 
CPF 0.28% 533 PTT -0.10% -919 
TU 0.58% 403 LH -1.19% -838 
KCE 0.74% 369 BBL -0.32% -789 
PLANB 0.90% 299 PRM -3.37% -717 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปลี่ยนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง

WEEK

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
28-Jun-24  : (เปรียบเทียบกับสัปดาห์ก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

TOP 0.52% 610 AOT -0.24% -1,979 
KCE 0.73% 362 CPALL -0.14% -698 
PTTEP 0.06% 337 MASTER -2.54% -490 
CPF 0.15% 288 BBL -0.16% -399 
CRC 0.14% 255 SCB -0.09% -316 
SAWAD 0.41% 209 BCP -0.52% -268 
PLANB 0.57% 188 PTT -0.03% -264 
CPAXT 0.07% 186 GULF -0.05% -252 
KBANK 0.06% 176 BH -0.11% -211 
PTTGC 0.12% 170 TISCO -0.23% -175 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง

Net Buy/Sell นักลงทนุต่างประเทศNet Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ



หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ-ขาย นับตั้งแต่ปี 2021 เป็นต้นมา

นักลงทุนต่างประเทศได้ทยอยเข้าซื้อหุน้ไทย
มาตั้งแต่ต้นปี 2021  ด้านซ้ายมือ เป็นมูลค่า
ที่นักลงทุนกลุ่มนี้ เข้าซื้อ หรือขาย  
ตั้งแต่เวลานั้น มาจนถึงปัจจุบัน 

Net Change 
18 Jan 21 - Present 30-Jun-24

Net Buy Net Sell

BDMS 33,063 AWC (34,085)

BH 31,097 AOT (30,441)

PTTEP 25,526 CPALL (26,002)

SCB 15,446 BSRC (20,821)

ADVANC 9,900 PTT (15,420)

KTC 7,480 INTUCH (14,336)

TOP 4,814 CPN (11,279)

BCP 4,222 TTB (10,187)

CK 3,807 SCC (9,947)

SCGP 3,545 BTS (9,239)





หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ-ขาย 
27-Jan-23 - 28-Jun-24 518 days

Buy Sell

BDMS 16,680 AWC (32,806)

ADVANC 7,721 CPALL (32,354)

SCB 6,679 BSRC (21,254)

TOP 4,648 AOT (14,811)

WHA 3,259 PTTEP (11,892)

BCH 2,893 CPN (10,433)

PTT 2,880 BTS (9,642)

CRC 2,848 TISCO (7,537)

MINT 2,820 KBANK (5,549)

SAWAD 2,587 SCC (5,230)



Bond Yield ของสหรัฐฯ



Bond Yield ของไทย



ค่าเงินดอลล่าร์กลับมาแข็งค่า (เงินบาทอ่อน)



ราคา Commodity



สัญญาซื้อน ้ามันดิบ (Brent) สูงขึ้นเป็นสัปดาห์ทีส่ี่ติดต่อกัน



ค่าการกลั่นน ้ามัน (Brent)



ราคาถ่านหิน



ราคา Gas



Strategy Research

Dividend Stocks
หุ้นที่มีการจ่ายปันผลในอตัราที่สูง



28-Jun-24

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS
div y ield last 

y ear
Fr equency 5- day  avg volume Ty pe

(%) ( t imes) Bt mn
GVR EIT 5.20 0.19 0.78 15.16 Quarter 2.65 Leasehold

ALLY 4.50 0.13 0.00 13.87 Quarter 1.80 #N/A
DIF 7.70 0.22 0.96 11.84 Quarter 98.18 Freehold

CP NR EIT 10.10 0.36 0.85 11.54 Quarter 23.01 Leasehold
BO FFICE 4.42 0.15 0.66 10.70 Quarter 1.09 Leasehold
LHHO TEL 10.70 0.30 1.33 10.65 Quarter 3.89 Free&Leaseho

CP NCG 5.35 0.19 0.91 9.94 Quarter 1.73 Leasehold
WHAR T 7.95 0.19 0.77 9.73 Quarter 18.09 Leasehold
WHAIR 5.65 0.14 0.53 9.70 Quarter 3.21 #N/A

INETR EIT 8.25 0.20 0.00 9.51 Quarter 1.32 #N/A
AIMIR T 10.40 0.29 0.89 9.11 Quarter 2.31 Freehold
FTR EIT 8.45 0.19 0.75 8.85 Quarter 13.58 Free&Leaseho
BAR EIT 8.85 0.18 0.58 8.50 Quarter 6.10 #N/A

P R O S P ECT 8.05 0.02 0.22 8.04 Quarter 2.23 #N/A
LP F 11.50 0.22 0.87 7.61 Quarter 7.32 #N/A

EGATIF 5.95 0.08 0.26 7.34 Quarter 6.33 n.a.

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS 24( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

NYT 3.62 0.36 0.37 10.22 Annual 5.7
AP 7.95 0.70 0.68 8.57 Annual 211.7

R O JNA 6.10 0.40 0.42 6.89 Annual 22.8
AMANAH 1.32 0.01 0.08 6.06 Annual 2.7

BAM 7.50 0.38 0.44 5.89 Annual 48.5
TEAMG 3.14 0.18 5.73 Annual 8.0

AS K 13.40 1.16 0.76 5.65 Annual 8.6
KTB 17.10 0.87 0.93 5.42 Annual 389.62

ILINK 6.20 0.39 0.33 5.24 Annual 4.15
THANI 2.18 0.02 0.11 5.05 Annual 16.97
TEGH 3.58 0.10 0.18 4.89 Annual 26.64

S IS 26.25 1.05 1.24 4.72 Annual 24.79
NETBAY 17.80 0.90 0.83 4.66 Annual 6.07

TLI 7.70 0.16 0.32 4.13 Annual 71.61
EKH 7.00 0.29 0.29 4.10 Annual 19.80

Stock Last pr ice Last DPS Est DPS 24( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

S AT 12.40 1.22 1.42 11.46 Semi-Anl 21.66
O R I 4.60 0.30 0.43 9.30 Semi-Anl 38.03
S IR I 1.67 0.10 0.15 9.16 Semi-Anl 181.67
S CB 103.00 7.84 9.22 8.95 Semi-Anl 1,083.52
MC 10.60 0.50 0.89 8.37 Semi-Anl 12.25
LH 5.90 0.30 0.49 8.24 Semi-Anl 480.73
Q H 1.83 0.10 0.15 8.20 Semi-Anl 66.88

TIS CO 95.50 5.75 7.69 8.05 Irreg 322.08
TACC 4.86 0.19 0.37 7.61 Semi-Anl 10.71

S C 2.86 0.16 0.22 7.59 Semi-Anl 21.30
S P ALI 18.00 0.75 1.35 7.50 Semi-Anl 87.84
S P R C 8.15 0.61 7.42 Semi-Anl 93.22

BANP U 4.92 0.20 0.36 7.40 Semi-Anl 312.21
NER 5.35 0.29 0.39 7.35 Semi-Anl 20.75
AH 20.30 0.95 1.47 7.23 Semi-Anl 16.24

TCAP 45.25 2.00 3.27 7.23 Semi-Anl 98.54

High Dividend Yield Stock (หุ้นจ่าย Dividend มากกว่า 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend Yield Stock (หุ้นท่ีจ่ายปันผล 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend :  Property Fund &  REIT

(update สัปดาห์ละหนึ่งครั้ง)

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง



Strategy Research

Market Indicators



Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

1-Jul CH Caixin China PMI Mfg Jun 51.5 51.7 

US Construction Spending MoM May 0.2% -0.1%

US ISM Manufacturing Jun 49.2 48.7 

2-Jul EC CPI Estimate YoY Jun 2.5% 2.6%

EC CPI MoM Jun P 0.2% 0.2%

EC Unemployment Rate May 6.45% 6.40%

3-Jul EC PPI YoY May -4.06% -5.70%

US ADP Employment Change Jun 158.50k 152k

US Initial Jobless Claims Jun-29 -- 233k

US FOMC Meeting Minutes Jun-12 -- --

5-Jul TH CPI YoY Jun 1.1% 1.5%

EC Retail Sales YoY May 0.3% 0.0%

US Change in Nonfarm Payrolls Jun 191.43k 272k

US Unemployment Rate Jun 4.0% 4.0%

US Average Hourly Earnings MoM Jun 0.3% 0.4%

10-Jul CH PPI YoY Jun -- -1.4%

CH CPI YoY Jun -- 0.3%

11-Jul US CPI MoM Jun 0.1% 0.0%

US CPI Ex Food and Energy MoM Jun 0.2% 0.2%

US CPI YoY Jun -- 3.3%

US CPI Ex Food and Energy YoY Jun -- 3.4%

US Initial Jobless Claims Jul-06 -- -- 

12-Jul US PPI Final Demand MoM Jun -- -0.2%

US PPI Ex Food and Energy MoM Jun -- 0.00%

US PPI Final Demand YoY Jun -- 2.20%

US PPI Ex Food and Energy YoY Jun -- 2.3%

US U. of Mich. Sentiment Jul P -- --

CH Exports YoY Jun -- 7.60%

CH Exports YoY CNY Jun -- 11.2%



GDP ของประเทศใน Asean
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EPS (ก าไรตลาด) ของประเทศใน Asean

73 94 100 96 86 37 84 107 83 97 107

-3% 28% 6% -3% -11% -57%
127%

28% -22% 16% 11%

0
50

100
150

2015 2017 2019 2021 2023(f) 2025(f)

Thailand

EPS (THB) Growth

331 350 388 404 453 218 302 498 546 582 634

-6% 6% 11% 4% 12%

-52%

38%
65%

10% 7% 9%

0
100
200
300
400
500
600
700

2015 2017 2019 2021 2023(f) 2025(f)

Philippine

EPS (PESO) Growth

157 224 321 289 288 122 228 481 472 522 574

-34%

43% 43%
-10% 0%

-58%

87% 111%

-2% 10% 10%

0
150
300
450
600
750

2015 2017 2019 2021 2023(f) 2025(f)

Indonesia

EPS (IDR) Growth

Source : Bloomberg
(8 Feb 24)

Currency :  Local Currency



Page : ECFC 13-Jan-23

THAILAND 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023E 2024E 2025E

GDP 1.0 3.1 3.4 4.1 4.2 2.1 (6.1) 1.5 2.6 2.4 3.4 3.4

Inflation 1.9 (0.9) 0.2 0.7 1.1 0.7 (0.8) 1.2 6.1 1.3 1.7 1.9

Current Account /GDP 2.9 6.9 10.5 9.6 5.6 7.0 4.2 (2.1) (3.0) 1.0 2.6 3.6

Budget Deficit / GDP (3.0) (2.6) (2.2) (3.5) (2.5) (1.9) (6.8) (5.5) (2.7) (3.4) (3.8) (3.5)

INDONESIA 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023E 2024E 2025E

GDP 5.0 4.9 5.0 5.1 5.2 5.0 (2.0) 3.7 5.3 5.1 5.0 5.1

Inflation 6.4 6.4 3.5 3.8 3.2 2.8 2.0 1.6 4.2 3.7 2.9 3.0

Current Account /GDP (3.1) (2.0) (1.8) (1.6) (2.9) (2.7) (0.4) 0.3 1.0 0.2 (0.6) 1.0

Budget Deficit / GDP (2.1) (2.6) (2.5) (2.5) (1.8) (2.2) (6.4) (4.6) (3.7) (2.1) (2.3) (2.3)

PHILIPPINES 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023E 2024E 2025E

GDP 6.2 6.1 6.9 6.7 6.3 6.1 (9.5) 5.7 7.6 5.6 5.8 6.0

Inflation 3.6 0.7 1.3 2.9 5.2 2.4 2.4 3.9 5.8 6.0 3.6 3.3

Current Account /GDP 3.8 2.5 0.2 (0.8) (2.3) (0.1) 3.6 (1.8) (4.4) (3.3) (2.9) (2.5)

Budget Deficit / GDP (0.6) (0.9) (2.4) (2.1) (3.1) (3.4) (7.6) (8.6) (7.4) (6.2) (5.4) (4.5)

VIETNAM 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023E 2024E 2025E

GDP 6.0 6.7 6.2 6.8 7.1 7.0 2.9 2.6 8.0 5.1 6.0 6.3

Inflation 4.1 0.6 2.7 3.5 3.5 2.8 3.2 1.8 3.2 3.3 3.5 3.2

Current Account /GDP 3.7 (0.9) 0.3 (0.6) 1.9 3.8 4.4 (2.2) (0.2) 2.0 3.2 3.0

Budget Deficit / GDP (5.2) (4.5) (4.0) (3.6) (3.4)

Malaysia 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023E 2024E 2025E

GDP 6.0 5.1 4.5 5.7 4.7 4.3 (5.6) 3.1 8.7 3.8 4.5 4.6

Inflation 3.2 2.1 2.1 3.8 1.0 0.7 (1.1) 2.5 3.4 2.5 2.4 2.3

Current Account /GDP 4.4 2.8 2.4 2.8 2.2 3.5 4.2 3.9 3.1 2.1 2.4 2.9

Budget Deficit / GDP (3.4) (3.2) (3.1) (2.9) (3.7) (3.4) (6.2) (6.4) (5.6) (5.0) (4.3) (3.7)



Fed Fund Rate (Policy Rate)
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Fed & ECB :  Assets Purchase (QE Program)

FED  Reserve Balance Wednesday Close ECB Balance Sheet  (Million Euro)

7,195,440 

4,510,518 

QE : Fed & ECB

เริ่มการระบาดCovid-19
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FED  Reserve Balance Wednesday Close

  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

ตัวเลขการซื้อสินทรัพยข์อง 
Fed (QE) รายสัปดาห์
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FED  Reserve Balance Wednesday Close

  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

(27,338.00)         20/3/2024 7,478,100.0      

(29,610.00)         27/3/2024 7,448,490.0      

(45,575.00)         3/4/2024 7,402,915.0      

(735.00)             10/4/2024 7,402,180.0      

(32,502.00)         17/4/2024 7,369,678.0      

(3,086.00)          24/4/2024 7,366,592.0      

(40,314.00)         1/5/2024 7,326,278.0      

(8,745.00)          8/5/2024 7,317,533.0      

(49,357.00)         15/5/2024 7,268,176.0      

(4,596.00)          22/5/2024 7,263,580.0      

(15,409.00)         29/5/2024 7,248,171.0      

(28,914.00)         5/6/2024 7,219,257.0      

3,739.00            12/6/2024 7,222,996.0      

(6,166.00)          19/6/2024 7,216,830.0      

(21,390.00)         26/6/2024 7,195,440.0      



การเปลี่ยนแปลงของ Market Cap. ตลาดหุ้นโลก นับตั้งแต่ปี 2017 - ปัจจุบนั
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World Market Cap. (Trillion USD)

World Market Cap. Growth

หมายเหตุ : การอัดฉีดเงินเข้าระบบของธนาคารกลางต่าง มีส่วนให้ตลาดหุ้นปรับตัวสูงขึ้น ในช่วงปี 2020-2021

World Market Cap. Growth

30-ธ.ค.-16 66,383,155

29-ธ.ค.-17 81,434,892 23%

31-ธ.ค.-18 69,647,068 -14%

31-ธ.ค.-19 86,990,167 25%

31-ธ.ค.-20 103,229,711 19%

31-Dec-21 121,522,850 18%

30-Dec-22 97,867,296 -19%

29-Dec-23 111,605,590 14%

28-Jun-24 118,480,476 6%



Market P/E (current & Forward) 29-Jun-24

P/E Ratio P/E Ratio P/E Ratio

Index Name country Index Trailing 12M Forw ard  ('24) Forw ard  ('25)
Dividend 

Yield

Current 

Earnings Yield
LAST_UPDATE TIME

Current 12M 2567(f) 2568(f)

FTSE Bursa Malaysia KLCI MA 1,590.09 15.06 14.48 13.41 4.02 6.64 28-Jun-24#N/A Requesting Data...มาเลเซยี
PSEi - PHILIPPINE SE IDX PH 6,411.91 11.79 10.77 9.83 2.85 8.48 28-Jun-24#N/A Requesting Data...ฟิลปิปินส์
Straits Times Index STI SI 3,332.80 12.20 10.86 10.31 4.99 8.20 28-Jun-24#N/A Requesting Data...สงิค์โปร์

KOSPI INDEX SK 2,797.82 16.53 11.07 8.76 1.78 6.05 28-Jun-24#N/A Requesting Data...เกาหลใีต้
TAIWAN TAIEX INDEX TA 23,032.25 25.38 20.22 17.34 2.39 3.94 28-Jun-24#N/A Requesting Data...ไต้หวนั

STOCK EXCH OF THAI INDEX TH 1,300.96 15.58 13.94 12.60 3.62 6.42 28-Jun-24#N/A Requesting Data...ไทย (SET)
THAI SET 50 INDEX TH 806.10 16.10 14.77 13.14 3.39 6.21 28-Jun-24#N/A Requesting Data...ไทย (SET50)

SENSEX IN 79,032.73 24.64 22.48 19.61 1.17 4.06 28-Jun-24#N/A Requesting Data...อนิเดีย
JAKARTA COMPOSITE INDEX ID 7,063.58 16.72 13.16 11.98 3.39 5.98 28-Jun-24#N/A Requesting Data...อนิโดนีเซยี
HO CHI MINH STOCK INDEX VN 1,245.32 15.43 11.48 9.60 1.72 6.48 28-Jun-24#N/A Requesting Data...เวยีดนาม

SHANGHAI SE A SHARE INDX CH 3,110.91 13.98 11.09 10.04 2.85 7.15 28-Jun-24#N/A Requesting Data...จนี (A-Shares)
SHANGHAI SE COMPOSITE CH 2,967.40 13.98 11.09 10.04 2.86 7.15 28-Jun-24#N/A Requesting Data...จนี (Composite)

HANG SENG INDEX HK 17,718.61 9.94 8.70 8.13 4.43 10.06 28-Jun-24#N/A Requesting Data...ฮอ่งกง
DOW JONES INDUS. AVG US 39,118.86 22.42 19.36 17.24 1.87 4.46 29-Jun-24#N/A Requesting Data...สหรฐัฯ (Dow Jones)

S&P 500 INDEX US 5,460.48 25.59 22.60 19.68 1.33 3.91 29-Jun-24#N/A Requesting Data...สหรฐัฯ (S&P-500)
NASDAQ COMPOSITE US 17,732.60 43.57 32.95 25.85 0.70 2.30 29-Jun-24#N/A Requesting Data...สหรฐัฯ (Nasdaq)

CAC 40 INDEX FR 7,479.40 12.99 13.22 12.22 3.33 7.70 28-Jun-24#N/A Requesting Data...ฝรัง่เศส
DAX INDEX GE 18,235.45 16.08 13.28 11.57 3.03 6.22 29-Jun-24#N/A Requesting Data...เยอรมนั
NIKKEI 225 JN 39,583.08 25.41 22.03 20.35 1.65 3.94 28-Jun-24#N/A Requesting Data...ญีปุ่่ น (Nikkei)

FTSEUROFIRST 300 INDEX EC 2,031.81 15.26 14.17 13.16 3.26 6.55 28-Jun-24#N/A Requesting Data...ยโุรป (300 บริษทั)
Euro Stoxx 50 Pr EC 4,894.02 14.13 13.64 12.60 3.22 7.07 28-Jun-24#N/A Requesting Data...ยโุรป (50 บริษทั)

STXE 600 (EUR) Pr EC 511.42 15.37 14.11 13.00 3.29 6.51 28-Jun-24#N/A Requesting Data...ยโุรป (600 บริษทั)
MSCI WORLD MULT 3,511.78 22.10 19.88 17.65 1.80 4.53 29-Jun-24#N/A Requesting Data...ตลาดหุน้โลก (MSCI)

Source : Bloomberg

P/E ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



29-Jun-24 Trailing 12M Earnings per Share General Estimated Earnings

Market EPS EPS EPS
Current 

Earnings Yield

FWD P/E

(Current Year)

FWD P/E

(Next Year)

2019 2020 2021 Trailing 12M 2024(f) 2025(f)  historical yields 2024(f) 2025(f)

มาเลเซยี 89.6           66.2               106.3             106.5             109.8         118.6              6.6                  14.5                  13.4               

ฟิลปิปินส์ 474.3         292.6             343.2             529.8             595.1         652.3              8.5                  10.8                  9.8                 

สงิค์โปร์ 228.6         153.0             181.6             314.7             313.5         323.3              8.2                  10.6                  10.3               

เกาหลใีต้ 135.2         109.2             245.0             170.7             253.0         319.5              6.0                  11.1                  8.8                 

ไต้หวนั 619.8         672.0             1,224.5          931.8             1,138.9     1,328.4           3.9                  20.2                  17.3               

ไทย (SET) 78.4           45.8               74.9               76.9               91.5           103.2              6.4                  14.2                  12.6               

ไทย (SET50) 53.7           33.7               49.5               47.1               54.5           61.4                6.2                  14.8                  13.1               

อนิเดีย 1,699.9      1,766.5          1,930.2          3,204.6          3,500.4     4,029.4           4.1                  22.6                  19.6               

อนิโดนีเซยี 298.9         181.5             245.1             278.1             536.8         589.8              6.0                  13.2                  12.0               

เวยีดนาม 60.7           53.1               82.9               83.8               108.5         129.8              6.5                  11.5                  9.6                 

จนี (A-Shares) 224.8         203.5             243.7             223.4             280.4         309.8              7.2                  11.1                  10.0               

จนี (Composite) 215.4         195.4             231.2             213.1             267.5         295.6              7.2                  11.1                  10.0               

ฮอ่งกง 2,416.7      2,146.0          2,076.1          1,910.0          2,044.2     2,178.3           10.1                8.7                    8.1                 

สหรฐัฯ (Dow Jones) 1,509.2      1,292.7          1,797.2          1,868.6          2,024.9     2,269.0           4.5                  19.3                  17.2               

สหรฐัฯ (S&P-500) 163.6         142.8             198.3             228.1             245.0         277.5              3.9                  22.3                  19.7               

สหรฐัฯ (Nasdaq) 316.1         306.9             438.5             464.9             541.1         686.1              2.3                  32.8                  25.8               

ฝรัง่เศส 361.9         231.2             410.7             578.9             565.7         612.3              7.7                  13.2                  12.2               

เยอรมนั 841.1         668.0             1,078.5          1,329.7          1,379.3     1,576.5           6.2                  13.2                  11.6               

ญีปุ่่ น (Nikkei) 1,254.8      759.3             1,691.8          1,562.7          1,762.4     1,945.5           3.9                  22.5                  20.3               

ยโุรป (300 บริษทั) 103.6         78.6               111.1             146.0             143.5         154.3              6.6                  14.2                  13.2               

ยโุรป (50 บริษทั) 239.7         174.1             247.6             357.2             359.2         388.3              7.1                  13.6                  12.6               

ยโุรป (600 บริษทั) 25.7           18.5               27.1               36.3               36.3           39.3                6.5                  14.1                  13.0               

ตลาดหุน้โลก (MSCI) 128.4         104.6             152.2             172.0             178.8         199.5              4.5                  19.7                  17.7               

EPS ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



29-Jun-24 EPS  Growth EPS  Growth EPS  Growth EPS  Growth EPS  Growth

EPS Growth 2020 2021 Trailing 12M 2024(f) 2025(f)

มาเลเซยี -26.1% 60.6% 0.2% 3.1% 8.0%
ฟิลปิปินส์ -38.3% 17.3% 54.4% 12.3% 9.6%
สงิคโ์ปร์ -33.1% 18.7% 73.3% -0.4% 3.1%
เกาหลใีต ้ -19.2% 124.4% -30.3% 48.2% 26.3%
ไตห้วนั 8.4% 82.2% -23.9% 22.2% 16.6%
ไทย (SET) -41.7% 63.6% 2.8% 18.9% 12.8%
ไทย (SET50) -37.3% 47.0% -4.8% 15.7% 12.6%
อนิเดยี 3.9% 9.3% 66.0% 9.2% 15.1%
อนิโดนีเซยี -39.3% 35.1% 13.4% 93.1% 9.9%
เวยีดนาม -12.5% 56.2% 1.0% 29.5% 19.6%
จนี (A-Shares) -9.4% 19.7% -8.4% 25.5% 10.5%
จนี (Composite) -9.3% 18.4% -7.8% 25.5% 10.5%
ฮ่องกง -11.2% -3.3% -8.0% 7.0% 6.6%
สหรัฐฯ (Dow Jones) -14.3% 39.0% 4.0% 8.4% 12.1%
สหรัฐฯ (S&P-500) -12.7% 38.8% 15.1% 7.4% 13.2%
สหรัฐฯ (Nasdaq) -2.9% 42.9% 6.0% 16.4% 26.8%
ฝร่ังเศส -36.1% 77.7% 41.0% -2.3% 8.2%
เยอรมัน -20.6% 61.5% 23.3% 3.7% 14.3%
ญีปุ่่ น (Nikkei) -39.5% 122.8% -7.6% 12.8% 10.4%
ยโุรป (300 บรษัิท) -24.1% 41.4% 31.4% -1.8% 7.6%
ยโุรป (50 บรษัิท) -27.4% 42.3% 44.3% 0.6% 8.1%
ยโุรป (600 บรษัิท) -27.9% 46.2% 34.0% -0.0% 8.3%
ตลาดหุน้โลก (MSCI) -18.6% 45.6% 13.0% 3.9% 11.6%

EPS : Growth Rate ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



ผลตอบแทนตลาดหุ้นไทย เทียบกับตลาดโลก
Total Return Index  : ผลตอบแทนจากการลงทุนในตลาดต่าง ในแต่ละช่วงเวลา

Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD*

 5  day 0.3% 3.9% -0.4% 5.9% -0.5% 8.3% 0.3% 4.3% 0.2% 9.5% 1.0% 13.7%

1 month 1.7% 6.8% 0.3% 13.7% 0.9% 15.2% 3.5% 7.3% -4.1% 8.0% 5.6% 12.4%

3 month 3.2% 8.7% 5.3% 12.5% 7.5% 13.9% 4.8% 10.5% -4.1% 10.4% 9.1% 15.2%

6  month 11.5% 8.7% 8.5% 12.2% 11.4% 13.7% 15.5% 10.6% -5.1% 10.1% 18.7% 15.4%

9 month 24.5% 9.3% 16.0% 12.6% 16.9% 14.0% 29.7% 11.1% -10.3% 11.2% 37.2% 15.5%

12 mo nth 21.3% 9.5% 11.6% 12.7% 11.9% 14.1% 27.1% 11.2% -8.5% 11.1% 32.8% 15.6%

Month to  date 2.4% 6.0% 3.5% 12.9% 3.9% 14.4% 4.0% 6.3% -2.7% 8.2% 6.8% 11.8%

Quarter to  date 3.1% 8.7% 4.9% 12.6% 7.2% 14.0% 4.7% 10.5% -3.9% 10.4% 9.2% 15.3%

Year to  date 11.5% 8.8% 7.0% 12.1% 9.4% 13.6% 15.8% 10.7% -5.5% 10.1% 19.4% 15.5%

2 ปี 16.4% 12.8% 5.5% 14.3% 4.2% 16.1% 20.5% 15.8% -6.1% 10.9% 25.5% 20.7%

3 ปี 5.4% 14.0% -5.3% 15.8% -5.9% 17.3% 10.3% 17.2% -3.3% 11.1% 8.4% 22.9%

4  ปี 13.6% 13.6% 4.6% 15.6% 3.8% 17.0% 18.0% 16.8% 2.5% 12.6% 17.2% 22.6%

5  ปี 10.9% 17.0% 3.0% 17.3% 3.4% 18.0% 15.3% 21.3% -2.5% 16.9% 18.5% 25.2%

10 ปี 8.5% 14.3% 2.8% 15.8% 4.2% 16.0% 12.9% 17.8% 1.9% 14.5% 16.2% 21.1%

Remark : Total Return วัดจากวันสุดท้ายเทียบกับวันแรกของช่วงเวลานั้นๆ 29-Jun-2024 Source : Bloomberg

                  SD*  = Standard Deviation ปรับเป็น Annualized

MSCI World MSCI EM S&P-500 SET Index NASDAQMSCI APAC ex Japan



ตลาดหุ้นไทย อยู่ในภาวะซบเซา กินเวลานานที่สุดท่ีเคยมีมา
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ก าไรตลาดหุ้นปี 2024
SET Index Target  for 2024 SET TARGET 

6-Jun-24 Worst Base Best

-0.25 SD +0.25 SD +0.5 SD

Net Profit Net Profit Growth EPS 16.64 17.96 18.62

Year 2022 1,001,815 -1.4% 84.0
Year 2023 933,629 -6.8% 76.1

Year 2024
Best 1,026,929 10% 83.1 1493

Base 1,008,256 8.0% 81.6 1358 1466 1520

Worst 961,575 3% 77.8 1398

    SET Target for Year 2024 :  Average P/E = 17.3 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 17.96 (+0.25SD) ; Share  = 12,354 Mil. Shares

Year 2025 1,110,886 10.2% 89.9 1555

Year 2026 1,195,685 7.6% 96.7 1674
   SET Profit for Year 2026 :  Estimate  Net Profit Growth  = 7.3%   (Bloomberg Survey ; 24 May 24) ; P/E=17.30x (Avg.)

Remark  :  Year 2021-2025  Exclude  "THAI" , STARK
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Strategy Research
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Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL 
SEC makes no representation as to the accuracy and completeness of such information. Information and opinions expressed herein are subject to change without notice. DAOL SEC has no 
intention to solicit investors to buy or sell any securities in this report. In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability 
for any loss or damage of any kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  
This report may not be reproduced, distributed or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL SEC Investment in securities has risks. Investors are 
advised to consider carefully before making decisions.
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