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SET Outlook & Strategy 
SE T Outlook   
• คาดดัชนีฯ เริ่มชะลอการข้ึน รอดูหน้าตาครม. และการประชุม กนง. ช่วง
บ่าย 

• ทิศทางตลาดหุ้น ยังอยู่ในโหมดของการ rebound โดยได้ปัจจัยการเมือง
สนับสนุน ดัชนีฯ ปรับข้ึนมารอบนี้กว่า 40 จุด (สูงกว่าทุกครั้ง) จึงอาจเห็น
การขายท าก าไรช่วงสั้น ได้ทุกเมื่อ วันนี้ ยังต้องจับตาว่าที่รัฐมนตรีของแต่ละ
กระทรวง รวมทั้งการประชุม กนง. ที่มีผลต่อตลาดในช่วงบ่าย  

• ตลาดต่างประเทศ ไม่เปลี่ยนแปลงมา นักลงทุนก าลังรอดู การกล่าวสุนทร
พจน์ของนายเจอโรม พาวเวล ประธาน Fed ในวันศุกร์นี้ (23) ตลาดหุ้น
สหรัฐฯ ยังเดินหน้าต่อ หลังมุมมองเศรษฐกิจและการลดดอกเบี้ยของ Fed 
ที่ดีข้ึน .....  ส่วนตัวแปร ในเรื่องการเจรจาหยุดยิง อิสราเอล-ฮามาส หาก
จบได้ดี จะเป็นบวกต่อตลาดหุ้นโลก 

• นพ.พรหมินทร์ เลขานายกฯ เผยการต้ังครม.ใหม่ คาดใช้เวลาจัดต้ังนานข้ึน
ประมาณ 2-3 สัปดาห์ จากเดิม 1 สัปดาห์ ครั้งนี้มีการตรวจสอบคุณสมบติั
เข้มข้น ทั้งในเบื้องต้นจากส านักเลขาธิการคณะรัฐมนตรี (สลค.) ทั้งคนใหม่
และคนเก่า และส่งต่อให้ส านักงานคณะกรรมการกฤษฎีกาเมื่อมี ข้ อสงสัย
ทางกฎหมาย ส่วนรายชื่อรอประกาศหลังโปรดเกล้าฯ เท่านั้น  

• Digital Wallet ผอ.ส านักงบฯ เผยให้แจกเป็นเงินสดได้ ทั้งนี้ข้ึนอยู่กับรฐับาล
ชุดใหม่จะจัดท าออกมาในรูปแบบนโยบาย ใด .... เรามองในรูปแบบนี้มา
ตลอด ซึ่งการแจกเงินสดจะส่งผลบวก 3 ทาง คือ 1) กองทุนน ้ามันเชื้อเพลิง
จะได้งบฯเพ่ิม 2) มีการลงทุนในโครงสร้างพ้ืนฐาน รับเหมา ICT มากข้ึน 3)  
ใช้มาตรการภาครัฐปล่อยกู้ได้เยอะข้ึน ... จะดีต่อหุ้นโรงไฟฟ้า ปั๊มน ้ามัน  
รับเหมา รับงานภาครัฐ ค้าปลีก KTB แต่จะลบต่อกลุ่ม non-bank เพราะ
ธนาคารรัฐจะกินส่วนแบ่งสินเชื่อของกลุ่มที่ปล่อยกู้สนิเชือ่รายย่อยเปน็หลกั 

• วันนี้ (21 ส.ค.) จับตาดูการประชุมกนง. คาดคงดอกเบี้ยที่ระดับเดิม 2.5% 
.... เราให้ 3 เหตุผลที่กนง. อาจไม่ปรับลดดอกเบี้ยในการประชุมวันนี้  1)  
กนง.ยังไม่ควรลดดอกเบี้ยก่อน Fed 2) ควรรอฟังการกล่าวสุนทรพจน์ของ
นายเจอโรม พาวเวล ประธาน Fed เสียก่อน 3) แบงก์ชาติเคยพูดไว้ชัดเจน
ในก่อนหน้านี้ว่ายังไม่ควรลดอกเบี้ย ทั้งนี้หลังจากการประชุมในครัง้นี้ ยังจะ
เหลือการประชุมอีก 2 ครั้ง (16 ต.ค. + 18 ธ.ค.) ซึ่งคาดว่ากนง.จะเริ่มปรับ
ลดดอกเบี้ยในการประชุม กนง.ครั้งถัดไป 

• Event วันนี้: ประชุม กนง. และรายงานประชุม FOMC 
Str a tegy  
•  แนวโน้มตลาด จะข้ึนกับการเมือง ซึ่งเรายังมองเป็นบวก โดยเฉพาะถ้ามีการ
ยกเลิก/ปรับเปลีย่น Digital Wallet ไปแจกเงินในรูปแบบอ่ืนๆ หรือน ามากลบั
เข้างบประมาณปกติ แต่ระยะยาว ยังต้องดูเรื่องการบริหารและนักลงทุน  
ยอมรับได้ระดับไหน ....  กลยุทธ์วันนี้ ยังมองตลาดเป็นบวก แต่แนะน าขาย
ท าก าไรช่วงสั้นหุ้นที่ราคาข้ึนมามาก ออกไปบ้าง  
• หุ้น Domestic ที่ได้อานิสงค์จากการเปลี่ยนการเมืองของไทย  เราปรับหุ้น
ออกจาก list คือแนะขายท าก าไร หุ้น 3 วันแรก ออกไป คือ HMPRO, CRC, 
AOT แต ่ย ังแนะน าให้ถือ BGRIM, BDMS แล ะ  SAWAD ไว ้ก่อน โดยหุ้น 
SAWAD อาจต้องดูการประชุม กนง. ด้วยว่า ผลที่ออกมาควรจะถือต่อ
หรือไม่ 
• หุ้น high dividend จะเหมาะกับนักลงทุนที่ไม่ต้องการถือเงินสด เรายัง
แนะน าสะสม PTT* , ADVANC และ SCB เข้ามาอีกตัว  เพ่ือเก็ง(ถือ) ในเรื่อง
เงินปันผลของผลการด าเนินงานงวดแรกของปี 
•  ห ุ ้น ในพอร ์ตว ันน ี้  เ ราน  า HMPRO ออก  ห ุ ้น ในพอร์ตปร ะกอบด้วย 

GULF(10%) 
 
Technica l :  JMT, ITE L  
 

News Comment 
( - ) Tourism (Neutral) นักท่องเที่ยวล่าสุดลดลง -10% WoW จากจีนลดแต่
อินเดียเพ่ิม 
(  0 )  TOP (ซ ื ้อ/ เป ้า 65.00 บาท), PTTGC (ถ ือ/ เป ้า 27.00 บาท)  PTT อาจ
พิจารณาขายการลงทุนบางส่วนในบริษัทในกลุ่มธุรกิจโรงกลั่นและปิโตรเคมี  
Company Report 

( 0 ) BTS (ถือ/เป้า 5.00 บาท) หนี้ O&M อาจได้ช าระคืนเร็วกว่าแผน, สายสี
เหลือง-ชมพูรอเจรจาเยียวยา 
( 0 ) PTG (ถือ/เป้า 10.00 บาท) ยอดขายน ้ามันเติบโตได้ดี แต่ยังมีความเสี่ย ง
เรื่องค่าการตลาดและข้ึนค่าแรง 
 

Calendar  
Date Country Event Period Surv(M) Prior 

19-Aug TH GDP YoY 2Q 2.3% 1.5% 

 TH Car Sales Jul -- 
            

47,662  

20-Aug CH 
1-Year Loan Prime 
Rate 

Aug-20 3.4% 3.4% 

 EC CPI YoY Jul F 2.6% 2.6% 

21-Aug JN Exports YoY Jul 11.6% 5.4% 

 TH 
BoT Benchmark 
Interest Rate 

Aug-21 2.49% 2.50% 

 US 
FOMC Meeting 
Minutes 

Jul-31 -- -- 

22-Aug US 
Initial Jobless 
Claims 

Aug-17 231.10k 227k 

 EC 
Consumer 
Confidence 

Aug P 
-               

13.0  
-               

13.0  

 US 
Existing Home 
Sales MoM 

Jul 1.1% -5.4% 

23-Aug US 
New Home Sales 
MoM 

Jul -2.0% -0.60% 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
   
 
 
 
 

   
 
  

  
 

Ana ly st :  Mongkol Puangpetra (Reg. no. 1937)   & Fundamental Research Research Team 
 
 
 



 
 

 

2 

News Comment 

21 August 2024 

( - ) Tourism (Neutral) นักท่องเท่ียวล่าสุดลดลง -10% WoW 
จากจีนลดแต่อินเดียเพ่ิม 
นักท่องเที่ยวสัปดาห์ล่าสุด (12-18 ส.ค.) ลดลง -10% WoW จากจีนลดแต่
อินเดียเพ่ิมรมว.ท่องเที่ยวและกีฬา เปิดเผยข้อมูลจ านวนนักท่องเที่ยวสัปดาห์
ที่ผ่านมา (12-18 ส.ค.) มีจ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติทั้งสิ้น 677,409 คน 
ลดลง -10% WoW แต่เพ่ิมข้ึน +22% YoY ซึ่งคิดเป็นจ านวนนักท่อง เที่ยว
ต่างชาติที่เดินทางเข้าประเทศไทยเฉลี่ยวันละ 96,773 คน โดยมีนักท่องเที่ยว
ญี ่ป ุ ่นอยู ่ที ่  30 ,363 คน ลดลง -18% WoW รองลงมาเป็นนักท ่องเที ่ยว
มาเลเซียอยู่ที่ 82,468 คน ลดลง -14% WoW และนักท่อง เที่ยวจีนอยู่ที่  
156,639 คน ลดลง -8% WoW ขณะที่นักท่องเที่ยวอินเดียอยู่ที่ 38,718 คน 
เพ่ิมข้ึน +5% WoW รองลงมาเป็นนักท่องเที่ยวเกาหลีใต้อยู่ที่ 38,265 คน 
เพิ ่มขึ ้น +2% WoW โดยการลดลงมาจากการสิ ้นสุดการท ่องเที ่ยวช่วง
วันหยุดในหลายประเทศ เช่น อินเดีย มาเลเซีย สิงคโปร์ และการสิ้นสุดเทศกาล
โอบ้งในญ่ีปุ่น และกลุ่มตลาดระยะไกล ลดลง 9 % WoW จากการเป็นช่วงท้าย
ของฤด ูกาลท่องเที ่ยว  Summer holiday ในภ ูม ิภาคยุ โรป ส าหรับจ านวน
นักท่องเที่ยวสะสมต้ังแต่วันที่ 1 ม.ค.-18 ส.ค. 24 ทั้งสิ้น 22,474,172 คน 
เพ่ิมข้ึน +33% YoY (ที่มา: กองเศรษฐกิจการท่องเที่ยวและกีฬา)  
D AOL:  เรามองเป็นกลางต่อกลุ่มท่องเที่ยวจากตัวเลขนักท่อง เ ที่ยวรวมที่
ลดลง WoW เพราะเป็นไปตามฤดูกาล โดยจ านวนนักท่องเที่ยวรวมและจ านวน
นักท่องเที่ยวจีนลดลง WoW เป็นไปตามฤดูกาล ขณะที่เราประเมินจ านวน
นักท่องเที่ยวจีนเฉลี่ยต่อสัปดาห์จะยังทรงตัวได้ในชว่งสัปดาห์หน้าที่ระดับ 1.4-
1.5 แสนต่อสัปดาห์ ส่วนนักท่องเที่ยวรวมจะยังทรงตัว WoW ได้เช่นกัน แต่จะมี
แนวโน้มลดลงในเดือน ก.ย. 24 เพราะปกติจะเป็นเดือนที่มีจ านวนนักท่องเทีย่ว
ที่ต ่าที่สุดใน 3Q ทั้งนี้เราคาดว่าจ านวนนักท่องเที่ยวรวมในเดือน ก.ย. 24 จะ
อยู่ที่ระดับ 2.65-2.70 ล้านคน เป็นการกลับมาหดตัวราว -15% MoM เพราะ
เป ็น เด ือนที ่ไม ่ม ีเทศกาลเข้ามาช่วยหน ุน  อย่าง ไรก ็ด ี  เรามองว ่าจ  านวน
นักท่องเที่ยวได้ผ่านจุดต ่าสุดไปแล้วในเดือน พ.ค. 24 ที่ 2.6 ล้านคน โดยหุ้นที่
จ ะ ได ้ร ับผลกระทบจากมากไปน้อยเร ียงตามสัดส่วนรายได้จากสัดส่วน
นักท่องเที่ยวจีน ได้แก่ ERW, CENTEL, MINT, SHR ทั้งนี้ภาพรวมของจ านวน
นักท่องเที่ยวทั้งปี 2024E ยังอยู่ในกรอบประมาณการนักท่องเที่ยวรวมแล ะ
นักท่องเที่ยวจีนที่เราประเมินไว้ คงประมาณการจ านวนนักท่องเที่ยวรวมปี  
2024E เพิ ่มขึ ้น +21%  YoY แล ะน ักท่อง เที ่ยวจ ีน  +84% YoY เ ร ายังคง
ประมาณการจ านวนนักท่องเที่ยวรวมปี 2024E จะอยู่ที่ 34 ล้านคน เพ่ิม ข้ึน  
+21% YoY และคาดจ านวนนักท่องเที่ยวจีนจะอยู่ที่ 6.5 ล้านคน เพ่ิม ข้ึนถึง  
+84% YoY  
Va lua tion/Cata ly st/Risk  
เ ร าใหน้  า้หนกัการลงทนุเปน็ “เทา่กบัตลาด” โดยเรายงัชอบ AOT แล ะ  MINT  
AOT (ซ ือ้/เป ้า 72.00 บาท ) ก าไร 4QFY24E จะยังเติบโต YoY ตามจ านวน
ผู้โดยสารที่สูงข้ึน และประเมินก าไร FY25E ดีข้ึนเป็น 2.3 หมื่นล้านบาท (+23% 
YoY) โดยจ านวนผู้โดยสารที่จะเพ่ิมเป็น 135 ล้านคน (+13%  YoY) 
MINT (ซ ือ้/เปา้ 34.00 บาท) จาก valuation ยังถูกกว่ากลุ่มฯซื้อขาย 2024E 
PER ที่ 20x เมื่อเทียบกับ ERW ที่ 23x และ CENTEL ที่ 30x ประกอบกับมี  
2024E EV/EBITDA ที่ 10x (-2.00SD below 10-yr average EV/EBITDA) 
ถ ูกกว ่า ERW แล ะ  CENTEL ท ี ่  average EV/EBITDA ขณะท ี ่ เ ร าคาดว่า 
3Q24E จะโต YoY ได้ต่อเพราะมีแรงหนุนต่อเนื่องจากฟุตบอลยูโรที่เ ยอรมัน  
(14 มิ.ย.-14 ก.ค. 24) โดย RevPAR ที่ยุโรปยังเพ่ิมข้ึนได้ดีที่ +14% YoY และ
มี ADR เพ่ิมข้ึนได้มากกว่า +10% YoY ส่วนไทย RevPAR +20% YoY และมี 
ADR เพ่ิมข้ึนได้ double digit ส่วน 4Q24E จะมี High season จากไทยและมลั
ดีฟส์ช่วยหนุน 

( 0 ) TOP (ซื้อ/เป้า 65.00 บาท), PTTGC (ถือ/เป้า 27.00 บาท) 
PTT อาจพิจารณาขายการลงทุนบางส่วนในบริษัทในกลุ่มธุรกิจ
โรงกลั่นและปิโตรเคมี 
Bloomberg รายงานว่า PTT อยู่ในระหว่างการหาหุ้นส่วนธุรกิจส าหรับธุรกจิ
โรงกลั่นและปิโตรเคมี (P&R) โดยบริษัทได้มีการเจรจากับนักลงทุนที่เป็นไปได้
ส าหรับการขายหุ้นในบริษัทในกลุ่ม P&R ซึ่งรวมถึง PTTGC, TOP และ IRPC 
โดย  PTT จะย ังคงเป ็นผู้ถือห ุ้นใหญ่อยู ่และมองหาหุ ้นส่วนธุรก ิจท ี่จะชว่ย
ปรับปรุงการด าเนินให้ดีข้ึนของบริษัทเหล่านี้ซึ่งก าลังประสบกับการ แข่ง ขันที่
ดุเดือดและสภาพตลาดที่ยากล าบาก นอกจากนี้ PTT วางแผนที่จะขายการ
ลงทุนในธุรกิจที่ไม่สร้างก าไรออกไปด้วย (ที่มา: Bloomberg) 
D AOL:  เรามมีมุมองเปน็กลางจากขา่วน ี ้โดย PTT ได้แจ้งเพ่ิมเติมว่าเป็นแผนที่ 
PTT ได้มีการศึกษามาโดยตลอดอยู่แล้ว ทั้งนี้ แม้ข่าวนี้อาจจะเป็นปัจจัยกดดัน
ราคาหุ้นในระยะสั้นจากความไม่แน่นอนในด้านราคาขาย (หากเกิดข้ึนจริง) แต่
เราเชื่อว่าหาก PTT สามารถหาหุ้นส่วนธุรกิจที่เป็นไปได้ที่มีความสามารถทีจ่ะ
ช่วยให้ธุรกิจ P&R เติบโตได้ในระยะยาวก็อาจจะส่งผลบวกต่อบริษัท ในกลุ่ม  
P&R ได้ ในปัจจุบัน เราให้ค าแนะน า "ซื้อ" TOP ที่ราคาเป้าหมายที่ 65.00 บาท, 
อิง 2024E PBV ที่ 0.84x (เท่ากับ -1.00SD ต ่ากว่าค่าเฉลี่ย PBV ย้อนหลัง 5 
ปี) โดยเราเชื่อว่าเราเชื่อว่าจะได้ประโยชน์จากการฟ้ืนตัวของแนวโน้มส่วนต่าง
ราคาผลิตภัณฑ์และราคาน ้ามันดิบ (crack spread) และพรีเมียมน ้ามันดิบ  
(crude premium) ที่อ่อนตัว QoQ ใน 3Q24E ในขณะที่ แนะน  า "ถอื" PTTGC 
ท ี่ร าคาเปา้หมายท ี ่27.00 บาท อิง PBV เป้าหมายที่ 0.43x (เท่ากับ -2.5SD 
ต ่ากว่าค่าเฉลี่ย PBV 5 ปีย้อนหลัง) 
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( 0 ) BTS (ถือ/เป้า 5.00 บาท) หน้ี O&M อาจได้ช าระคืนเร็วกว่า
แผน, สายสีเหลือง-ชมพูรอเจรจาเยียวยา 
เ ร าคงค าแนะน า “ถือ ” และราคาเป้าหมาย 5.00 บาท อิง SOTP (หากรวม
ผลกระทบจากการเพ่ิมทุน RO fully diluted ราคาเป้าหมายจะอยู่ที่ราว 4.20 
บาท) เรามีมุมมองเป็นกลางจากการประชุมนักวิเคราะห์เมื่อวานนี้ (20 ส.ค.)  
จากทิศทางโดยรวมยังเป็นไปตามคาด โดยมีประเด็นส าคัญดังนี้ 1) บริษัทได้มี
การเริ่มเจรจากับ กทม. อย่างไม่เป็นทางการประเด็นหนี้ O&M สายสีเขียวก้อน
แรก 1.2 หมื่นล้านบาทแล้ว โดยมีความเป็นไปได้ที่ กทม. จะสามารถช าระได้เร็ว
กว่า 180 วัน, 2) แนวโน้มค่าใช้จ่ายดอกเบี้ยจะทยอยปรับตัวลงจาก 1QFY25 ที่ 
1.7 พันล้านบาท หลังเริ่มมีการน าเงินที่ได้รับช าระคืนจาก กทม. มาทยอยจ่าย
หนี้, 3) อยู่ระหว่างรอเจรจากับ รฟม. เพ่ือขอเยียวยา กรณีแนวโน้มผู้โดยสาร
สายสีเหลืองและสีชมพูต ่ากว่าคาดการณ์จากผลกระทบ COVID-19, และ 4)  
เชื่อมั่นการท า tender offer จะเดินหน้าได้ตามแผน และมองว่าราคา VTO ที่
เสนอค่อนข้างเหมาะสมราคงก าไรปกติปี FY25E (เม.ย.2024-มี.ค.2025) ที่  
376 ล ้านบาท (+37%  YoY) แต ่มองว่าโอกาสม ี downside จากแนวโน้ม 
2QFY25E (ก.ค.-ก.ย.2024) อาจขาดทุนต่อเนื่อง กดดันโดยผู้โดยสารสายสี
เหลืองและสีชมพูทรงตัวต ่าราคาหุ้น underperform SET -27% ใน 3 เดือน 
จากความกังวลเรื่องการปรับโครงสร้างธุรกิจและผลการด าเนินงาน 1QFY25 
ต ่ากว่าคาด แม้ประเด็นหนี้สายสีเขียวจะคลีค่ลายข้ึน แต่เราคงมุมมองระมัดระวงั
จากผลการด าเนินงานสายสีเหลืองและสีชมพูที่อาจฟ้ืนช้ากว่าคาด และ noise 
จากประเด็นการปรับโครงสร้างธุรกิจ 

 
( 0 ) PTG (ถือ/เป้า 10.00 บาท) ยอดขายน ้ามันเติบโตได้ดี แต่ยังมี
ความเสี่ยงเรื่องค่าการตลาดและข้ึนค่าแรง 
เ ร าคงแนะน  า “ถ ือ” แล ะราคาเป้าหมายท ี่  10.00 บาท อิง  PER 13X หรือ
เทียบเท่า -1SD ค่าเฉลี่ยย้อนหลัง 5 ปี ทั้งนี้เรามีมุมมองเป็นบวกเล็กน้อยหลัง
เข้างาน Analyst Meeting เม ื ่อ 20 ส.ค. 2024 จากการปรับ เป้า Oil sales 
volume ข้ึน อย่างไรก็ตามยังอยู๋ในกรอบที่เราประเมิน โดยสรุปประเด็นดังนี้ 1)  
บริษัทปรับเป้า Oil sales volume ชึ้นมาในกรอบ 10-15% YoY (เดิม 10-12% 
YoY) หลัง 1H24 (+14% YoY) ท าได้ดีกว่าที่ประเมิน อย่างไรก็ตามปรับ LPG 
sales volume ลงมาในกรอบ 15-25% YoY (เดิม 30-40% YoY) โดย 1H24 
ท าได้ +13% YoY 2) QTD ค่าการตลาดอยู่ที่ราว 1.7 บาท/ลิตร ผู้บริหารคาด
ว่าน่าจะรักษาระดับนี้ได้ในช่วง 2H24E 3) ยังคงเป้าขยายสาขาเ พ่ิม เ ติมใน ปี  
2024E Oil stations 2,251 (1H24 2,208 สาขา) ส่วน Non-oil touch points 
2,981 สาขา (1H24 2,315 สาขา) ปรับลงจากเป้าเดิม -50 สาขา จาก LPG 
เบื้องต้นเรายังคงประมาณการก าไรสุทธิปี 2024E ที่ 1.2 พันล้านบาท +25%  
YoY ทั้งนี้หาก 2H24E ค่าการตลาดอยู่ในระดับ 1.7 บาท/ลิตร และ oil sales 
volume ปี 2024E เติบโตในระดับ 12% YoY (กรอบ guidance ใหม่ ของบริษัท
ประเมิน 10-15%) คาดว่าก าไรทั้งปี 2024E ยังคงอยู่ในกรอบประมาณการ
ดังกล่าวราคาหุ้นกลับมา outperform SET ในช่วง 1 เดือนราว +7% คาดมา
จากการ rebound หลังราคาปรับตัวลงมามาก และสะท้อนงบ 2Q24 ที่ออกมา
ดี อย่างไรก็ตามประเมินยังเป็นเรื่องท้าทายที่ราคาหุ้นจะ outperform ตลาดใน
ร ะย ะถัดไปหลังม ีป ัจจัย overhang ค ือความผันผวนของค่าการตลาดและ
ประเด็นการปรับข้ึนค่าแรงคอยกดดัน 
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Market 
• ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุ้นนิวยอร์กปิดลบในวันอังคาร (20 ส.ค.) เนื่องจาก
ตลาดมีปัจจัยกระตุ้นเพียงเล็กนอ้ย ซึ่งท าให้นักลงทุนชะลอการซื้อขาย ก่อนที่
การประชุมประจ าปีของธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) ที่เมืองแจ็กสัน โฮล จะเปิด
ฉากข้ึนในวันพฤหัสบดีนี้          ทั้งนี้ ดัชนีเฉลี่ยอุตสาหกรรมดาวโจนส์ปิดที่  
40,834.97 จ ุด ลดลง 61.56 จ ุด หร ือ -0.15%, ดัชน ี  S&P500 ป ิดที่  
5,597.12 จ ุด ลดลง 11.13 จ ุด หร ือ -0.20% แล ะด ัชน ี  Nasdaq ปิดที่  
17,816.94 จุด ลดลง 59.83 จุด หรือ -0.33% 
• ตลาดหุ้นยุโรปปิดลบในวันอังคาร (20 ส.ค.) หลังบวกติดต่อกัน 5 วัน โดย
หุ้นกลุ่มพลังงานถ่วงตลาดลง ขณะที่นักลงทุนประเมินข้อมูลเศรษฐกิจและรอ
ดูการประชุมธนาคารกลางที่แจ็กสันโฮล รัฐไวโอมิงของสหรัฐในสัปดาห์นี้        
ทั้งนี้ ดัชนี STOXX 600 ปิดตลาดที่ระดับ 512.27 จุด ลดลง 2.32 จุด หรือ -
0.45% 
•   ดัชนี CAC-40 ตลาดหุ้นฝรั่งเศสปิดที่ 7,485.73 จุด ลดลง 16.28  จุด 
หร ือ -0.22%, ดัชนี  DAX ตลาดหุ ้น เยอรมนีป ิดที ่  18,357.52 จุด ลดลง 
64.17 จ ุด หร ือ -0.35% แล ะด ัชน ี  FTSE 100 ตลาดหุ ้นลอนดอนปิดที่ 
8,273.32 จุด ลดลง 83.62 จุด หรือ -1.00% 
• ตลาดหุ้นลอนดอนปิดลบในวันอังคาร (20 ส.ค.) โดยราคาน ้ามันดิบที่
ลดลงเป็นวันที่ 3 ติดต่อกันถ่วงหุ้นกลุ่มพลังงานลง และการร่วงลงของหุ้นบทีี
กดด ันตลาดด ้วย       ท ั ้ งนี ้  ด ัชนี  FTSE 100 ตลาดหุ ้นลอนดอนปิดที่ 
8,273.32 จุด ลดลง 83.62 จุด หรือ -1.00% ซึ่งเป็นการลดลงวันเดียวมาก
ที่สุดนับต้ังแต่วันที่ 5 ส.ค. 
• สัญญาน ้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดลบในวันอังคาร  
(20 ส.ค.) หลังจากมีรายงานว่าอิสราเอลยอมรับข้อตกลงหยุดยิงในฉนวนกา
ซา ซึ่งลดความเสี่ยงที่อุปทานน ้ามันในตะวันออกกลางจะได้รับ ผลกร ะทบ
สถานการณ์ตึงเครียด นอกจากนี้ ราคาน ้ามันยังถูกกดดันจากความกังวล
ว่า การชะลอตัวของเศรษฐกิจจีนอาจส่งผลให้อุปสงค์น ้ามันอ่อนแ อลงด้วย           
ทั้งนี้ สัญญาน ้ามันดิบ WTI ส่งมอบเดือนก.ย. ลดลง 33 เซนต์ หรือ 0.44%  
ปิดที่ 74.04 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• ส่วนสัญญาน ้ามันดิบเบรนท์ (BRENT) ส่งมอบเดือนต.ค. ลดลง 46 เซนต์ 
หรือ 0.6% ปิดที่ 77.2 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• สัญญาทองค าตลาดนิวยอร์กปิดบวกในวันอังคาร (20 ส.ค.) โดยได้แร ง
หนุนจากการอ่อนค่าของสกุลเงินดอลลาร์ และจากการที่นักลงทุนมีความ
เชื่อมั่นว่าธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) จะปรับลดอัตราดอกเบี้ยในการประชุม
เดือนก.ย. ขณะเดียวกันนักลงทุนจับตาการกล่าวสุนทรพจน์ของนายเจอโรม 
พาวเวล ประธานเฟด ในการประชุมที่เมืองแจ็กสัน โฮล เพ่ือหาสัญญาณที่
ชัดเจนเกี่ยวกับแนวโน้มการปรบัลดอัตราดอกเบี้ยของเฟด         ทั้งนี้ สัญญา
ทองค าตลาด COMEX (Commodity Exchange) ส่งมอบเดือนธ.ค. เพ่ิมข้ึน 
9.30 ดอลลาร์ หรือ 0.37% ปิดที่ 2,550.60 ดอลลาร์/ออนซ์ •  

Economic & Company 
 

• PTT ดึงพันธม ิตรด ันโต ม ุ่งล งท ุนธุรก ิจอนาคต  
PTT กางแผนกลย ุทธ์ ใหม่  ม ุ ่ งโตระดับ โลก เพิ ่มศ ักยภาพแข่งขันธุรกิจ
ไฮโดรคาร์บอนควบคู่ลดก๊าซเรือนกระจก เดินหน้าลงทุน CCS หนุนบริษัทลกู
หาพันธมิตรเสริมแกร่ง แม้ต้องลดสัดส่วนการถือหุ้น ด้านธุรกิจอีวี  มุ่ งจุด
ชาร ์จ ไฟฟ้า- โรงงาน ผลิตรถอย ู่ระหว ่างทบทวนการลงทุน คาดท  าแผน
ด าเนินงาน-งบลงทุน 5 ปีใหม่ เสร็จ Q4/2567 ยันสภาพคล่องแกร่ง 4.5 แสน
ล้านบาท ผลด าเนินงานครึ่งปีหลังภาพรวมทรงตัว  
• THCOM ดีล  TE AMG ต่อยอดตรวจคาร ์บอน  
THCOM แย้มเจรจาพันธมิตร TEAMG เล็งโอกาสร่วมมือในการประเมินการ
กักเก็บคาร์บอน เผยแพลตฟอร์ม CarbonWatch มีลูกค้ารายใหญ่หลายราย
สนใจใช้บริการ พร้อมเดินหน้าผนึกก าลังกับหน่วยงานต่างๆ ที่เกี่ยวข้อง คาด
รับรู้รายได้ปีนี้ หวังต่อยอดความเชี่ยวชาญในด้านธุรกิจดาวเทียมมาสู่ธุรกิจ
เทคโนโลยีอวกาศ ดันผลงานกลุ่มธุรกิจ Space Tech โตต่อเนื่อง 
• ORI ช ูธ ุรก ิจผ่านจ ุดต  ่าส ุด วอนด ึงต ่างชาต ิซ ื้ออส ังหา  
"พีระพงศ์ จรูญเอก" แม่ทัพ ORI มั่นใจธุรกิจผ่านจุดต ่าสุดแล้ว มองครึ่งปีหลัง
โดดเด่นกว่าครึ่งปีแรก เศรษฐกิจเริ่มดีข้ึน ดอกเบี้ยลด ช่วยท าให้การปฏิ เสธ
สินเชื่อกลับสู่ปกติ ชี้ครึ่งปีหลังยอดรอโอนตึกใหญ่สูง วอนรัฐบาลใหม่ สานต่อ
ให้ต่างชาติเช่ายาว ดันอสังหาและการบริโภคในประเทศ เชื่อมาตรการลดค่า
โอนส่งผลแรงปลายปีก่อนหมดมาตรการ  
• SU PE R เล ็งค ืนหน ี้ 7 พันล . ด ี/อ ีลด-Q3 เท ิร ์นอ ะราวด ์ 
SUPER ลั่นไตรมาส 3/2567 ผลงานพลิกบวก จ่อรับรู้รายการพิเศษขายหุ้น
บริษัทในเครือ แถมจ่อคืนหนี้ก้อนโตราว 7 พันล้านบาท หนุน D/E ลดฮวบ
เหลือ 2.29 เท่า ชี้หากส าเร็จลดต้นทุน ดอกเบี้ยเพ่ิมข้ึน บอสใหญ่ "จอมทรัพย์ 
โลจายะ" สั่งเดินหน้าทุ่มเงินลงทุนราว 1.5 หมื่นล้านบาท อัพฐานโซลาร์ -ลม 
ต่อเนื่อง ปูทางโกยเงินระยะยาว 
• CPALL อ ัด 1.3 หม ื่นล .อ ัพสาขาเพิ่มส ินค ้าใหม ่ 
CPALL ม ั ่น ใจผลงานคร ึ่ งป ีหลัง  2567 ฟอร ์มแจ่ม ร ับทรัพย์ฐานลูกค้า
ขยายตัว โปรดักต์ใหม่หนุน พร้อมทุ่มงบ 1.2-1.3 หมื่นล้านบาท เดินหน้า
สาขาเพ่ิม อัพเกรดระบบทั้งแพลตฟอร์มออนไลน์และออฟไลน์ แจงกรณีสินค้า
จีนทุ่มตลาดในไทยไม่กระทบธุรกิจ ระบุรายได้ส่วนใหญ่มาจากกลุ่มอาหาร -
นอนฟู้ดเป็นแบรนด์ที่ผู้บริโภควางใจ 
• NE R ปล ืม้ตดิท  าเนยีบ 'ESG100' 6 ปตีอ่เน ือ่งเด ินหน ้าองค ์กรย ั่งย ืน  
NER ปล ื ้ม  ต ิดอันดับ  "ESG100" ต ่อเนื ่อง เป็นปีที ่  6 ส ะท้อนให้ เห็นถึง
เจตนารมณ์ของบริษัทที่มุ่งมั่นจะเป็น ผู้น าด้านการผลิตยางพาร าแล ะก าร
พัฒนาอย่างยั่งยืน 
• SAPPE  อ ัดโปรกร ะต ุ้นซ ื้อ  หน ุนราย ได ้ 3 ป ีหม ื่นล ้าน  
SAPPE เตรียมจัดโปรโมชั่นกระตุ้นก าลังซื้อ เสริมแกร่งของแบรน ด์ อย่าง
ต่อเนื่อง มั่นใจว่ารายได้รวมทั้งปี 2567 จะยังคงเติบโตได้ 15-20% ดันรายได้
รวมแตะ 1 หมื่นล้านบาท ในปี 2569 ตามเป้า ปรับกลยุทธ์บริหารช่องทางจัด
จ  าหน ่ายท ั ้ งห ้างค ้าปล ีกสม ัยใหม่  ร ้านค ้าด ั ้ ง เด ิม  แล ะออนไลน ์  เ จาะ
กลุ่มเป้าหมายให้ครอบคลุม ด้านโบรกแนะ "ซื้อ" เป้าใหม่ 93 บาท จากโอกาส
การเติบโตในการขยายตลาดส่งออกต่อเนื่อง เข้าถึงช่องทางการจ าหน่ าย
ใหม่ๆ และพัฒนาสินค้าใหม่ 
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D i sclaimer:  Disclaimer:  This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND) .  The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL SEC 
makes no representation as to the accuracy and completeness of such information .  Information and opinions expressed herein are subject to change without notice .  DAOLSEC has no intention to solicit 
investors to buy or sell any securities in this report.  In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability  for any loss or damage of any 
kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions . All rights are reserved.  This report may not be reproduced, distributed 
or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL.SEC Investment in securities has risks. Investors are advised to consider carefully before making decisions 

บทวิเคราะห์ฉบับน้ีจัดท าข้ึนโดยบริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มีวัตถุประสงค์เพ่ือน าเสนอและเผยแพร่บทวิเคราะห์ให้เป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจของนักลงทุนท่ัวไป โดยจัดท าข้ึนบนพ้ืนฐานของ ข้อ มูล ท่ี ได้
เปิดเผยต่อสาธารณชนอันเช่ือถือได้ และมิได้มีเจตนาเชิญชวนหรือช้ีน าให้ ซ้ือหรือขายหลักทรัพย์แต่อย่างใด ดังน้ัน บริษัทหลักทรัพย์ เคทีบีเอสที จ ากัด (มหาชน) จะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ท่ีเกิดข้ึนจากการใช้บทวิเคราะ ห์
ฉบับน้ีท้ังทางตรงและทางอ้อม และขอให้นักลงทุนใช้ดุลพินิจพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 

สอบถามข้อมูลเพ่ิมเติมได้ท่ี 02 351 1800 

Corporate Governance Report of  Thai Listed Companies 2023 
CG Rating by the Thai Institute of Directors Association (Thai IOD) 

Scor e Sy mbol D escr iption  ความหมาย  
90-100  Excellent ดีเลิศ 
80-89  Very Good ดีมาก 
70-79  Good ดี 
60-69  Satisfactory  ดีพอใช้ 
50-59  Pass ผ่าน 
< 50 No logo given n.a. n.a. 

สมาคมส ่ง เสร ิมสถาบ ันกรรมการบร ิษ ัท ไทย (  IOD )  
ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนที่แสดงไว้นี ้เป็นผลที่ได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลที่บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกลา่วจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลใน
มุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรอืการด าเนินกิจการของบริษัทจด
ทะเบียน อีกทั้งมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังนั้น ผลส ารวจที่แสดงนี้จึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบั ติงานหรือการด าเนินการของ
บริษัทจดทะเบียน และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลกัทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการ
วิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูลใด ๆ ที่เกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนที่แสดงในผลส ารวจนี้  

ทั้งนี้ บริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าว  

D AOL :  ความหมายของค  าแนะน  า  
“ซ ื้อ ”  เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต  ่ากว ่า มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนข้ันต ่า 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ถ ือ ”  เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต  ่ากวา่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนระหว่าง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ขาย ”  เนื่องจากราคาปัจจุบัน  ส ูงกว ่า มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน )ไม่รวมเงินปันผล(  

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปล่ียนแปลงตามความเส่ียงของตลาดที่เพิ่มข้ึน หรือลดลงในขณะนั้น  

 IOD  D isc la imer  
The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information which companies listed on 
the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose to the public. The CGR is a presentation of 
information from the perspective of outsiders on the standards of corporate governance of listed companies . It is not any assessment of the actual 
practices of the listed companies, and the CGR does not use any non-public information. The CGR is not therefore an endorsement of the practices 
of the listed companies. It is not a recommendation for investment in any securities of any listed companies or any recommendation whatsoever . 
Investors should exercise their own judgment to analyze and consider any information relating to the listed companies presented in this CGR report. 
No representation or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accurac y of the CGR report or 
the information used. 
D AOL ’s Stock  Ra ting D ef init ion  

BU Y The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals and attractive valuations. 

HOLD  The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 

SE LL  The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold 
as negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations . 

The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price and excludes dividend y ields . 


