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Strategy Research

หัวข้อ LIVE (8.50-9.30 น.)..... (7 มิ.ย.67)
“ตลาดถูกกดดันทั้งจากปัจจัยภายนอกและในประเทศ จนท า New Low 
ต้องวางเกมอย่างไรต่อจากนี้ ? ”
ประเด็นส าคัญ 
• สัปดาห์หน้ามี Event ใหญ่ๆ หลายเรื่อง นอกจากประชุม Fed  มีประเด็นอะไรบ้าง

ที่ต้องจับตาดู?
• ทิศทางการเมืองไทยหากยังอึมครึม หุ้นก็ยังฟื้นไม่ได้ !!!
• วิเคราะห์จัดเต็มสมการทางการเมืองทั้ง 3 คดีร้อนของไทย!!!
• ตลาดยังไม่มีทรง หุ้นใหญ่ที่ปลอดภัยเราชอบอะไร?
• FTSE GLOBAL Equity index rebalance รอบนี้มีอะไรบ้าง
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Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

3-Jun CH Caixin China PMI Mfg May 51.6 51.4 

US ISM Manufacturing May 49.6 49.2 

5-Jun US ADP Employment Change May 166.86k 192k

6-Jun EC ECB Policy Rate Meeting Jun-06

US Initial Jobless Claims Jun-01 -- 219k

7-Jun TH CPI YoY May 1.2% 0.2%

EC GDP SA QoQ 1Q F 0.3% 0.3%

US Change in Nonfarm Payrolls May 181.43k 175k

US Unemployment Rate May 3.9% 3.9%

US Average Hourly Earnings MoM May 0.3% 0.2%

CH Exports YoY May 5.5% 1.5%

CH Exports YoY CNY May -- 5.1%

10-Jun JN GDP Annualized SA QoQ 1Q F -- -2.0%

12-Jun CH CPI YoY May -- 0.3%

TH BoT Benchmark Interest Rate Jun-12 -- 2.5%

US CPI YoY May -- 3.4%

US CPI Ex Food and Energy YoY May -- 3.6%

US FOMC Rate Decision Jun-12 5.24% 5.25%

13-Jun US Initial Jobless Claims Jun-08 -- --

US PPI Final Demand YoY May -- 2.20%

US PPI Ex Food and Energy YoY May -- 2.4%



DAOL : แนวโน้มตลาดวันนี้
7 Jun 24

▪ ดัชนีฯ ปรับตัวลงมาต ่ากว่าระดับต ่าสุด เมื่อ 19 เม.ย.66 ที่ 1330 จุดแล้ว (ตอนนัน้ คนกังวลว่าจะ
เกิดสงครามระหว่างอิหร่านกับอิสราเอล) แต่ครั้งนี้ เราลงตลาดเดียวเลย น่าจะเป็นประเด็น
การเมืองเป็นหลัก ... ดัชนีฯที่ต ่ากว่า 1330 จุด กลายเป็นสัญญาขาย เนื่องจากไม่สามารถกลับไป
ที่ระดับ 1348 จุด ได้ทันในวันนี้

▪ นักลงทุนส่วนใหญ่จะรอดู event ที่มีผลต่อสินทรัพย์ทางการเงินทั่วโลก คือ การประชุม FOMC ใน
วันพุธ(12) ตอนนี้ คาดการณ์ว่าจะคงดอกเบี้ย แต่เราจะรอดูว่า Fed จะประเมินการลดดอกเบี้ยครั้ง
แรก ว่าจะเกิดขึ้นเมื่อใด คืนที่ผ่านมา เร่ิมมีการพูดว่าเร็วที่สุดที่จะลดดอกเบี้ย จะเป็น ก.ค. ถ้าตัวเลข
จ้างงานคืนนี้ออกมาดี(ต ่ากว่าคาดมาก) ..... event ส าคัญ แบบนี้ จะท าให้ตลาดหุ้นทัว่โลกซึมๆ ไป
จนกว่าจะทราบผลประชุม และมีส่วนท าให้ Fund Flow ไหลออกจากตลาดหุ้นเอเซีย รวมถึงไทยด้วย

ดัชนีฯ ปรับฐาน รอ event และตัวเลขเศรษฐกจิ ที่จะเกดิขึน้ใน 7 วันข้างหน้า ทั้งเรื่องยบุพรรคก้าวไกล
และประชมุ FOMC



DAOL : แนวโน้มตลาดวันนี้
7 Jun 24

▪ วันนี้ ตลาดจะมีตัวเลขเศรษฐกิจที่จะมีผลต่อตลาดหุ้นไทย ถึง 5 ตัว คือ ตัวเลข GDP q1 ของยุโรป 
ผลประชุมธนาคารกลางยุโรป ที่ประกาศลดดอกเบี้ย 0.25% ตัวเลขเงินเฟ้อของไทย (คาด +1.2%)  
ตัวเลขส่งออกของจีน (คาด +5.5%) และปิดท้ายเย็นวันศุกร์ด้วย ตัวเลขการจ้างงานนอกภาค
เกษตรกรรมของสหรัฐฯ .... เนื่องจากเป็นตัวเลขส าคัญ จะท าให้นักลงทุนส่วนใหญ่ ทั้งตลาดไทย
และต่างประเทศ จะชะลอการลงทุนเพื่อรอดูตัวเลขดังกล่าว

▪ การเมืองในประเทศ ยังอึมครึม และตลาดหุ้นไทยอาจเกิด overhang จากที่ต้องรอดูทั้งในเรื่อง
พรรคก้าวไกลถูกฟ้อง ซึ่งศาลรัฐธรรมนูญ นัดวันพิจารณา สัปดาห์หน้า คือ 12 ม.ิย. ส่วนเร่ือง
อื่นๆ อาทิ  40 ส.ว. ยื่นฟ้องนายกฯ และเร่ือง อดีตนายกฯ ถูกฟ้องเรื่อง ม.112 ....  เราประเมินว่า 
หากมีการเปล่ียนแปลงการเมือง  แล้วไปท าให้การบริหารประเทศสะดุด จะกระทบตลาดหุ้นด้วย

ดัชนีฯ ปรับฐาน รอ event และตัวเลขเศรษฐกจิ ที่จะเกดิขึน้ใน 7 วันข้างหน้า ทั้งเรื่องยบุพรรคก้าวไกล
และประชมุ FOMC



DAOL : แนวโน้มตลาดวันนี้
7 Jun 24

▪ วันนี้ FTSE Global Equity Index Series จะมีการ rebalance หุ้นค านวณดัชนีฯ โดยคร้ังนี้
หุ้นที่เปล่ียนแปลงแปลงในรอบนี้ ....ดัชนี Micro Cap มีหุ้นเข้า 2 ตัว คือ  SAFE,  TAN

▪ Event ส าคัญๆ วันนี้ :  GDP (q1) ของยุโรป คาดไว้ที่ +0.3% qoq  ตัวเลขเงินเฟ้อของไทย (คาด 
+1.2%) ตัวเลขส่งออกของจีน (คาด +5.5%) และปิดท้ายเย็นวันศุกร์ด้วย ตัวเลขการจ้างงานนอก
ภาคเกษตรกรรมของสหรัฐฯ (คาด +1.8 แสนต าแหน่ง) และ กกต.แถลงวันนี้ ว่าจะเล่ือนการเลือก 
ส.ว. 9 มิ.ย. หรือไม่

ดัชนีฯ ปรับฐาน รอ event และตัวเลขเศรษฐกจิ ที่จะเกดิขึน้ใน 7 วันข้างหน้า ทั้งเรื่องยบุพรรคก้าวไกล
และประชมุ FOMC
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ธนาคารกลางยุโรป (ECB) มีมติปรับลดอัตรา
ดอกเบี้ยในการประชุมวันนี้ตามการคาดการณ์ของ
ตลาด โดยเป็นการปรับลดอัตราดอกเบี้ยครั้งแรก
ในรอบเกือบ 5 ปี หรือนับตั้งแต่เดือนก.ย.2562

ทั้งนี้ ECB มีมติปรับลดอัตราดอกเบี้ย 
0.25% ในการประชุมวันนี้ ส่งผลให้อัตราดอกเบี้ย
เงินฝากอยู่ที่ระดับ 3.75% ขณะที่อัตราดอกเบี้ย
เงินกู้อยู่ที่ระดับ 4.50% ส่วนอัตราดอกเบี้ย
รีไฟแนนซ์อยู่ที่ระดับ 4.25%

"จากการประเมินล่าสุดของแนวโน้มเงินเฟ้อ, 
พลวัตของเงินเฟ้อหลัก และความแข็งแกร่งของการ
ส่งผ่านนโยบายการเงิน ท าให้ขณะนี้เป็นเวลาที่
เหมาะสมในการลดระดับความเข้มงวดของนโยบาย
การเงิน หลังจากที่มีการตรึงอัตราดอกเบี้ยเป็น
เวลา 9 เดือน" แถลงการณ์ของ ECB ระบุ

The European Central Bank (ECB) lowered its key deposit rate by a quarter-point to 3.75%, as was 
widely expected. This move marks the end of a period of record-high interest rates and is aimed at 
curbing inflation and stimulating the economy. While the ECB has signaled that further rate cuts are 
possible, it has not made any firm commitments, stating that future decisions will depend on incoming 
economic data.

The 5 main points are:
▪ The European Central Bank (ECB) has lowered its key deposit rate by a quarter-point to 3.75%, marking a 

shift away from record-high interest rates.
▪ The ECB's decision to cut rates is aimed at curbing inflation and stimulating the eurozone economy, 

which has experienced stagnation and a mild recession.
▪ While the ECB has indicated that further rate cuts are possible, it has not made any firm commitments, 

stating that future decisions will depend on incoming economic data.
▪ Recent economic data has shown mixed signals, with inflation quickening more than anticipated in May 

and wage growth remaining elevated, while the economy has rebounded more strongly than expected.
▪ The ECB's rate cut comes ahead of similar moves by the Federal Reserve and the Bank of England, and 

follows easing measures by other central banks such as the Bank of Canada, Sweden's Riksbank, and 
the Swiss National Bank.

ECB) มีมติปรับลดอัตราดอกเบี้ย
6-Jun-24
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ECB) มีมติปรับลดอัตราดอกเบี้ย
6-Jun-24

ธนาคารกลางยุโรป (ECB) ประกาศปรับเพิ่มตัวเลขคาดการณ์เงินเฟ้อในปี 2567 และ 2568 ทั้งนี้ ECB คาดว่าอัตราเงินเฟ้อเฉลีย่รายปีอยู่ที่
ระดับ 2.5% ในปี 2567 จากเดิมคาดไว้ที่ระดับ 2.3% ในการประชุมเดือนม.ีค.  นอกจากนี้ ECB คาดว่าอัตราเงินเฟ้อเฉล่ียรายปอียู่ที่ระดับ 
2.2% ในปี 2568 จากเดิมคาดไว้ที่ระดับ 2.0% ขณะเดียวกัน ECB คาดว่าอัตราเงินเฟ้อเฉลี่ยรายปีอยู่ที่ระดับ 1.9% ในปี 2569 ไม่
เปลี่ยนแปลงจากตัวเลขคาดการณ์เดิม



20 อับดับหลักทรัพย์ถูก Short-Sell
As of 07-06-2024

ข้อมูลการขายชอร์ตที่ยังไม่ได้ซ้ือคืน
ข้อมูลการขายชอร์ตท่ียังไม่ได้ซ้ือคืน (Outstanding Short Positions) เป็นข้อมูลรายวันท่ีตลาดหลักทรัพย์ฯ ได้รับรายงานจากสมาชิก 

ซ่ึงสมาชิกจะปรับปรุงรายการเม่ือได้รับแจ้งข้อมูลการซ้ือคืนหลักทรัพย์จากลูกค้าหรือเม่ือเกิน 60 วันนับจากวันท่ีลูกค้าขายชอร์ต
หลักทรัพย์ 20 May 24 21 May 24 23 May 24 24 May 24 27 May 24 28 May 24 29 May 24 30 May 24 31 May 24 4 Jun 24 5 Jun 24 6 Jun 24 แนวโน้ม

AOT-R 117,119,600    119,048,000    120,300,800    121,121,400    118,495,000    118,495,000    124,519,500    126,509,900    130,382,200    121,864,800    124,148,600    126,054,900    
DELTA-R 83,854,140      84,582,400      84,755,100      86,756,647      83,259,807      83,259,807      91,888,807     93,810,707      96,685,007      89,529,007      91,901,307      92,483,507      
PTTEP-R 32,587,600      33,055,400      33,249,800      33,277,100      27,537,800      27,537,800      33,743,700      34,711,500      34,406,100      31,603,900      32,334,300      32,754,700      
KBANK-R 24,570,100      24,560,800      24,339,000      23,859,700      23,176,700      23,176,700      24,363,300      25,969,600      25,869,200      15,947,500      16,070,800      16,216,100      

BTS-R 287,157,622    285,086,922    284,284,022    273,465,722    264,573,422    264,573,422    260,611,922    258,149,989    250,645,861    180,581,097    172,151,697    175,059,297    
SCC-R 10,311,650      10,629,650      11,173,450      11,551,350      11,040,350      11,040,350      13,328,150      13,787,250      13,770,850      10,197,750      10,298,950      10,494,250      

ADVANC-R 6,915,400         6,973,100         6,797,300         6,835,600        6,627,100         6,627,100         6,728,800        6,787,600        6,741,100         5,536,000         5,567,700         5,734,100         
LH-R 268,461,300    261,586,200    261,382,900    252,959,000    222,305,900    222,305,900    242,948,900    241,087,500    231,734,098    112,583,332    111,557,032    117,731,532    
PTT-R 84,536,700      86,931,400      88,073,700      87,830,600      83,902,200      83,902,200      97,734,800      97,126,200      99,053,300      84,854,100      84,886,000      88,276,200      

AWC-R 372,593,120    419,250,920    432,377,820    434,568,720    403,480,320    403,480,320    448,940,720    464,030,120    474,935,120    440,802,793    446,576,293    470,769,693    
AOT 11,804,600      12,082,000      12,054,700      12,862,400      11,605,900      11,605,900      12,278,300      12,040,800      11,865,800      11,213,600      11,891,400      12,262,600      

CPALL-R 60,596,353      62,870,753      65,718,953      67,965,853      56,288,853      56,288,853      73,989,453      75,285,453      75,836,053      59,664,153      59,454,053      62,477,453      
CRC-R 56,668,626      57,715,626      58,723,826      57,926,076      51,108,276      51,108,276      56,753,076      57,052,876      59,181,076      51,048,876      49,562,026      50,257,726      
EA-R 73,020,700      78,774,600      83,082,700      81,889,000      78,113,100      78,113,100      81,583,400      87,007,800      88,958,600      78,593,900      80,524,600      86,062,600      

GULF-R 44,376,700      44,652,900      46,179,700      47,036,610      45,740,210      45,740,210      47,576,110      48,582,210      48,307,110      41,958,500      42,774,700      43,503,600      
MINT-R 56,333,232      56,806,732      58,022,032      58,537,932      54,986,832      54,986,832      70,557,732      75,223,832      74,958,532      62,406,932      65,472,932      65,394,632      

PTTGC-R 36,165,000      37,755,900      38,487,400      40,972,100      35,456,600      35,456,600      45,441,400      46,267,300      46,895,400      41,630,700      41,514,300      42,124,700      
MTC-R 28,005,600      29,578,100      27,748,000      29,346,600      26,285,200      26,285,200      28,856,000      29,125,600      29,342,500      22,991,023      23,763,623      23,845,323      
BH-R 3,623,400         3,644,900         3,813,000        3,819,900        3,089,200        3,089,200        3,803,700        3,834,000        3,933,200         3,385,500        3,350,900         3,535,300         
CPF-R 41,675,580      43,222,180      43,724,880      41,693,080      35,472,280      35,472,280      42,905,780      45,102,680      44,925,880      32,615,600      32,184,400      34,223,700      

Source: SET หน่วย: หุ้น



Thailand CPI YOY

Thailand CPI YOY
Next Release: June 07, 2024; 10.30 am.
Survey: 1.17% YoY



US Nonfarm Payrolls

US Nonfarm Payrolls
Next Release: June 07, 2024; 07.30 pm.
Survey: 180K



China Export Trade

China Export Trade
Next Release: June 07, 2024
Survey: 5.1% YoY



https://www.cmegroup.com/markets/interest-rates/cme-fedwatch-tool.html

As of 7-Jun-24 

CME FedWatch Tool

โอกาสที่  Fed 
จะลดดอกเบี้ย

ก.ย. 69%
พ.ย. 81%

https://www.cmegroup.com/markets/interest-rates/cme-fedwatch-tool.html


Strategy Research

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL



*หมายเหต:ุ มูลค่าเริ่มต้นของพอร์ต ณ วันที่ 30 ก.ค. 64 อิงจากมูลค่าพอร์ต Skynet จากนั้นปรับวิธีการซื้อขายโดยใฃ้ราคาเปิด (ATO) ของทั้งการซื้อและขายเพื่อให้การ Action เป็นไปตามกลยทุธ์ที่วางไว้มากที่สุด

Portfolio Performance
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DAOL Portfolio Accumulated Return SET100

DAOL Portfolio Accumulated Return 
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Win Rate 42.59%

6-Jun-24



Portfolio Performance

6/6/2024 0:00 Market Price

DAOL Portfolio SECTOR %Hold Cost Vol Cost Value CLOSE Market Value Gain/Loss %Gain/Loss

PR9 HELTH 10% 19.50 5,400       105,300      18.90 102,060.00               (3,240.00)     -3.08%

WHA PROP 10% 5.60 18,800      105,280      5.40 101,520.00               (3,760.00)     -3.57%

GFPT AGRI 10% 13.40 7,800       104,520      13.00 101,400.00               (3,120.00)     -2.99%

SET 1328.41

Total 30% 315,100      304,980                   (10,120)        

CASH 70% 741,732                   

Total Portfolio 1,046,712                4.67%



พอร์ตหุ้น DAOL

Theme ลงทุน

▪ หุ้นในพอร์ตวันนี้ เราน า GFPT* 
และ PR9 ออก

▪ หุ้นในพอร์ตประกอบด้วย 
WHA(10%) เพียงตัวเดียว

* หุ้นท่ี DAOL ไม่ได้จัดท าบทวิเคราะห์ในเชิงพื้นฐาน

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL

▪ ตลาดลงมามาก จนน่าซื้อ แต่ด้วย
ปัจจัยที่ให้น ้าหนักไปในทางลบ 
คงต้องถือเงินสดไว้มากๆไว้ก่อน 
และไปรอจังหวะซื้อเมื่อดัชนีฯ
เริ่มวกตัวกลับ

กลยุทธ์

▪ การที่ตลาดไม่สามารถยืนเหนือ low เดิมที่ 1330 จุดได้ ท าให้เราแนะน าให้ลด
การถือหุ้นลง เราดึงหุ้น ออกจาก list เพื่อลดความเสี่ยง ไม่ว่าจะเป็น AAV, BA, 
GFPT ออกไปก่อน

▪ เราให้ถือหุ้นเครื่องดื่ม ไว้เพียงตัวเดียว คือ ICHI ส่วน OSP และ CBG แนะน าให้
ขายท าก าไรออกไปก่อน

▪ หุ้นขนาดใหญ่ แม้จะเป็นเป้าหมายของหารขาย แต่หุ้นที่เราเลือก PTT, CPALL 
คาดจะถูกกระทบไม่มาก และจะกลับมาเร็วเมื่อตลาดกลับตัว เราจะแนะให้ถือไว้ก่อน

▪ ต่อเนื่องจากวันก่อน ที่ตลาดกังวลในเรื่อง รัฐบาลอาจเข้าแทรกแซง ธปท. อาจท า
ให้ ความกังวลในเรื่องการลดดอกเบี้ยของไทย กลับเข้ามาในตลาดอีกครั้ง ซึ่งจะ
เป็นลบต่อหุ้นกลุ่มธนาคาร แต่ถ้าราคาหุ้นธนาคารลงมามากๆ จน yield น่าสนใจ 
เราแนะน าให้เก็บ SCB แถวๆ ราคา 102-103 บาทไว้



Derivative in trend



Derivative in trend
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หัวข้อ LIVE (8.50-9.30 น.)..... (7 มิ.ย.67)
“ตลาดถูกกดดันทั้งจากปัจจัยภายนอกและในประเทศ จนท า New Low 
ต้องวางเกมอย่างไรต่อจากนี้ ? ”
ประเด็นส าคัญ 
• สัปดาห์หน้ามี Event ใหญ่ๆ หลายเรื่อง นอกจากประชุม Fed  มีประเด็นอะไรบ้าง

ที่ต้องจับตาดู?
• ทิศทางการเมืองไทยหากยังอึมครึม หุ้นก็ยังฟื้นไม่ได้ !!!
• วิเคราะห์จัดเต็มสมการทางการเมืองทั้ง 3 คดีร้อนของไทย!!!
• ตลาดยังไม่มีทรง หุ้นใหญ่ที่ปลอดภัยเราชอบอะไร?
• FTSE GLOBAL Equity index rebalance รอบนี้มีอะไรบ้าง



คณะกรรมการธนาคารแห่งประเทศไทย

ครบวาระในเดือนกนัยายน

Source: Bloomberg, Written By: Suttinee Yuvejwattana

One of the measures under discussion 
focuses on the Bank of Thailand’s 
board chairman role, which will open up 
in September, the people said. 

Kittiratt Na-Ranong, a former finance minister-turned-adviser 
to Srettha, and Supavud Saicheua, an outspoken critic of the 
central bank and former adviser to ruling Pheu Thai party, are 
among those in consideration for the BOT chairman’s job.

Porametee Vimolsiri, who completes his term as head of the BOT board in 
September, was appointed by the erstwhile military-led establishment, which 
also picked the current Governor Sethaput Suthiwartnaruep. The BOT’s 
seven-member MPC comprises three central bank officials, including the 
governor, and four external members.

6 June 2024

Picture: https://www.bot.or.th/th/home.html



3 คดี ใหญ่ทางการเมือง : Scenario Analysis
อัยการสูงสดุมคี าสั่งฟอ้ง ทกัษิณ 
ผิด มาตรา 112 -พรบ.คอมพ์

40 สว.ยื่นศาลรฐัธรรมนญูถอด 
นายกเศรษฐา

คดียุบพรรคกา้วไกล

1. ยุบพรรค นายกฯรอด ทักษิณรอด
- การบริหารต่อเนื่อง 
- ภาพรวมตลาดจะชัดเจนขึ้น 
- เสียงของรัฐบาลจะแข็งแรงกว่าเดิม

2. ยุบพรรค นายกฯไม่รอด ทักษิณไม่รอด
- เกิดสุญญากาศ จะต้องรอดูว่ารัฐบาล

จะไปต่อได้หรือไม่
- อาจมีนายกใหม่จากพรรคอื่น(?) หรือ

รัฐบาลรักษาการ
- ไม่สามารถออกมาตรการใหม่ๆได้
- ลบต่อตลาด 

3. ยุบพรรค นายกฯรอด ทักษิณไม่รอด
- บริหารต่อเนื่อง
- ความรุนแรงทางการเมืองลดลง หรืออาจ

ไม่มีความรุนแรง

4. ยุบพรรค นายกฯไม่รอด ทักษิณรอด
- ความเสี่ยงในดานการบรหิาร
- อาจมีการประท้วงเรื่องการหานายกคน

ใหม่

5. ไม่ยุบพรรค นายกรอด ทักษิณไม่รอด
- ไม่เปลี่ยนแปลง
- ความเสถียรภาพของรัฐบาลจะน้อยกวา่ 

case 1

6. ไม่ยุบพรรค นายกฯไม่รอด ทักษิณไม่รอด
- ไม่ดีต่อ SET เนื่องจากนโยบายกา้วไกล

ลดความเหลื่อมล ้า
- อาจมีการเปลี่ยนรฐับาล

7. ไม่ยุบพรรค นายกฯรอด ทักษิณไม่รอด
- รัฐบาลไม่เปลี่ยนแปลง การยั่วยุจะน้อยลง
- รัฐบาลบริหารง่ายข้ึน นายกสามารถ

แสดงศักยภาพได้เต็มที่

8. ไม่ยุบพรรค นายกฯไม่รอด ทักษิณรอด
- ลบต่อตลาดหุ้น
- ต้องมีนายกคนใหม่ 
- มีความเป็นไปได้ว่าก้าวไกลจะกลับมาเป็น

รัฐบาล



3 คดี ใหญ่ทางการเมือง : Scenario Analysis
คดียุบพรรคก้าวไกล

อัยการสงูสดุมคี าสั่งฟอ้ง ทักษิณ 
ผิด มาตรา 112 - พรบ.คอมพ์

40 สว.ยืน่ศาลรฐัธรรมนญู
ถอดนายกฯเศรษฐา ผลต่อดัชนี

ยุบพรรค ทักษิณรอด นายกฯรอด
- การบริหารต่อเนื่อง 
- ภาพรวมตลาดจะชัดเจนขึ้น 
- เสียงของรัฐบาลจะแข็งแรงกว่าเดิม

ยุบพรรค ทักษิณไม่รอด นายกฯไม่รอด
- เกิดสุญญากาศ จะต้องรอดูว่ารัฐบาลจะไปต่อได้หรือไม่
- อาจมีนายกใหม่จากพรรคอื่น(?) หรือรัฐบาลรักษาการ
- ไม่สามารถออกมาตรการใหม่ๆได้
- ลบต่อตลาด 

ยุบพรรค ทักษิณไมร่อด นายกฯรอด - บริหารต่อเนื่อง
- ความรุนแรงทางการเมืองลดลง หรืออาจไม่มีความรุนแรง

ยุบพรรค ทักษิณรอด นายกฯไม่รอด - ความเสี่ยงในดานการบริหาร
- อาจมีการประท้วงเร่ืองการหานายกคนใหม่

ไม่ยุบพรรค ทักษิณไม่รอด นายกฯรอด - ไม่เปลี่ยนแปลง
- ความเสถียรภาพของรัฐบาลจะน้อยกวา่ case 1

ไม่ยุบพรรค ทักษิณไมร่อด นายกฯไมร่อด - ไม่ดีต่อ SET เนื่องจากนโยบายก้าวไกลลดความเหลือ่มล ้า
- อาจมีการเปลี่ยนรัฐบาล

ไม่ยุบพรรค ทักษิณไม่รอด นายกฯรอด - รัฐบาลไม่เปลี่ยนแปลง การยั่วยุจะน้อยลง
- รัฐบาลบริหารง่ายขึ้น นายกสามารถแสดงศักยภาพได้เตม็ที่

ไม่ยุบพรรค ทักษิณรอด นายกฯไมร่อด - ลบต่อตลาดหุ้น
- ต้องมีนายกคนใหม่ 
- มีความเป็นไปได้ว่าก้าวไกลจะกลับมาเป็นรัฐบาล

7 June 2024



FTSE Global Equity Index Series  จะ rebalance วันนี้
FTSE Global Equity Index Series ปรับหุ้นเข้าออกใน
การค านวณดัชนีฯ โดยจะใช้ราคาปิด 7 มิ.ย.67
.
Large Cap
-หุ้นเข้า :  ไม่มี
-หุ้นออก :  ไม่มี
.
Micro Cap
-หุ้นเข้า :  SAFE,  TAN
-หุ้นออก :  ไม่มี

FTSE Global Equity Index Series ปรับหุ้น
เข้าออกในการค านวณดัชนีฯ โดยจะใช้ราคา
ปิด7 มิ.ย.67 ทั้งนี้ หุ้นท่ีเปลี่ยนแปลงแปลงใน
รอบนี้ ....ดัชนี Micro Cap มีหุ้นเข้า 2 ตัว คือ  
SAFE,  TAN



บทวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานวันนี้
DAOL Daily Summary (7 Jun 24)

( + ) TTB (ซ้ือ/เป้า 2.10 บาท) มีโอกาสน้อยที่คลังจะขายหุ้น TTB, คาด 2Q24E โต YoY/QoQ
( 0 ) BTS (ถือ/เป้า 6.20 บาท) สายสีเหลืองและสีชมพูยังต้องใช้เวลา ramp up, หนี้ O&M คืบหน้า มิ.ย. น้ี

Company Update
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Fund Flow
เม็ดเงินนักลงทุนต่างชาติ 
ไหลเข้าตลาดหุ้นใดในฝั่งเอเชีย ...?



SET Index &  MSCI World Index    (12  เดือนย้อนหลัง)



Flow ตลาด  EM (ทุก assets class) ปรับตัวลดลง
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Foreign net buy/sell (daily)

6 ต า   ั       

รวม 6 ต า 420 -653 -653 -9,094 10,630 20,429 1,278

07/Jun/24

Country Date Daily WTD MTD QTD YTD 12M YoY Lvl

Equity

Asia  (11)

China 31MAR2024 4,960 -3,356 -3,356 -119,040

India 05JUN2024 -576 -1,218 -1,218 -5,338 -3,980 12,351 577

Indonesia 06JUN2024 -36 -89 -89 -2,110 -424 -2,166 -2,904

Japan 31MAY2024 1,793 9,910 29,717 40,122 33,175 3,980

Malaysia 05JUN2024 -15 39 39 66 -121 71 1,427

Philippines 06JUN2024 1 -42 -42 -628 -466 -755 456

S. Korea 05JUN2024 470 627 627 1,745 13,933 14,444 2,655

Sri Lanka 06JUN2024 -0 -1 -1 -2 -27 -17 -105

Taiwan 06JUN2024 593 110 110 -2,010 2,720 -1,525 3,449

Thailand 06JUN2024 (87.4) -152 -152 -499 -2,433 -5,069 -4,033

Vietnam 06JUN2024 -31 -41 -41 -753 -1,154 -1,921 -2,955

Flow ต่างชาต ิที่ไหลเข้า-ออก 6 ตลาดหลักเอเซีย

Remark :  ตัวเลข Net position ของนักลงทุนต่างประเทศ ใน 6 ตลาดหุ้นเอเซีย 
ประกอบด้วย India-S.Korea-Taiwan-Vietnam-Philippines-Indonesia

E:\000\Bloomberg\003-Foreign limit-daily_setsmart version 14OCT2023.xlsx



Net Position นักลงทุนต่างประเทศในตลาดหุ้นไทย

E:\000\Bloomberg\003-Foreign limit-daily_setsmart version 14OCT2023.xlsx
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หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
06-Jun-24  : (เปรียบเทียบวันก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

OR 0.11% 226 CPALL -0.04% -206 
ADVANC 0.04% 221 BTS -0.27% -174 
KTB 0.07% 172 HMPRO -0.07% -89 
KBANK 0.04% 131 PTTEP -0.01% -75 
BBL 0.05% 119 AP -0.25% -72 
TU 0.16% 112 PTT -0.01% -64 
EA 0.12% 100 TTB -0.03% -56 
TASCO 0.29% 76 GPSC -0.03% -39 
BDMS 0.01% 65 GULF -0.01% -39 
JTS 0.12% 61 BCP -0.08% -38 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง

Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ



MONTH to DATE

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
06-Jun-24  : (เปรียบเทียบกับวันสุดท้ายของเดือนก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

KBANK 0.89% 2,712 BTS -3.85% -2,519 
CPF 0.58% 1,103 CPALL -0.44% -2,286 
KTB 0.35% 829 AOT -0.23% -2,019 
SCGP 0.44% 641 CPN -0.64% -1,631 
WHA 0.63% 507 PTTEP -0.22% -1,346 
KTC 0.41% 480 LH -1.61% -1,255 
TSE 18.25% 421 PTT -0.14% -1,249 
TU 0.56% 405 HMPRO -0.83% -1,027 
BDMS 0.09% 403 MTC -0.79% -751 
ACE 2.89% 394 BBL -0.28% -715 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปลี่ยนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง

WEEK

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
06-Jun-24  : (เปรียบเทียบกับสัปดาห์ก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

KBANK 0.31% 945 BTS -3.68% -2,410 
OR 0.20% 425 LH -1.08% -844 
ADVANC 0.07% 409 BDMS -0.16% -681 
DELTA 0.04% 383 PRM -3.27% -670 
KTB 0.11% 268 MTC -0.62% -589 
EA 0.24% 199 HMPRO -0.45% -556 
TU 0.25% 179 BH -0.18% -356 
CPALL 0.03% 154 PTTEP -0.05% -332 
CPF 0.06% 121 SCC -0.10% -284 
RCL 0.43% 110 SCB -0.06% -207 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง

Net Buy/Sell นักลงทนุต่างประเทศNet Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ



หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ-ขาย นับตั้งแต่ปี 2021 เป็นต้นมา

นักลงทุนต่างประเทศได้ทยอยเข้าซื้อหุน้ไทย
มาตั้งแต่ต้นปี 2021  ด้านซ้ายมือ เป็นมูลค่า
ที่นักลงทุนกลุ่มนี้ เข้าซื้อ หรือขาย  
ตั้งแต่เวลานั้น มาจนถึงปัจจุบัน 

Net Change 
18 Jan 21 - Present 06-Jun-24

Net Buy Net Sell

BDMS 35,058 AWC (35,434)

BH 31,177 CPALL (26,552)

PTTEP 26,381 AOT (25,354)

SCB 14,659 BSRC (19,597)

KTC 8,069 PTT (14,323)

ADVANC 7,953 INTUCH (13,209)

BCP 4,531 CPN (11,272)

CK 4,070 BTS (10,138)

SCGP 3,702 SCC (10,123)

CRC 3,105 TTB (9,335)





หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ-ขาย 
27-Jan-23 - 05-Jun-24 495 days

Buy Sell

BDMS 18,185 AWC (34,099)

SCB 5,779 CPALL (33,256)

ADVANC 5,778 BSRC (20,005)

WHA 3,867 PTTEP (11,229)

PTT 3,764 BTS (10,583)

BCH 3,280 CPN (10,399)

TOP 2,888 AOT (8,422)

SAWAD 2,788 TISCO (7,271)

CRC 2,728 LH (5,473)

MINT 2,509 SCC (5,188)



Bond Yield ของสหรัฐฯ



Bond Yield ของไทย



ค่าเงินดอลล่าร์กลับมาแข็งค่า (เงินบาทอ่อน)



ราคา Commodity



สัญญาซื้อน ้ามันดิบ (Brent) สูงขึ้นเป็นสัปดาห์ทีส่ี่ติดต่อกัน



ค่าการกลั่นน ้ามัน (Brent)



ราคาถ่านหิน



ราคา Gas



Strategy Research

Dividend Stocks
หุ้นที่มีการจ่ายปันผลในอัตราที่สูง



31-May-24

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS
div y ield last 

y ear
Fr equency 5- day  avg volume Ty pe

(%) ( t imes) Bt mn
GVR EIT 5.35 0.19 0.78 14.74 Quarter 7.14 Leasehold

B-WO R K 4.10 0.23 0.72 14.36 Quarter 1.46 Leasehold
ALLY 5.00 0.13 0.00 12.48 Quarter 3.34 #N/A
DIF 7.75 0.22 0.96 11.77 Quarter 70.73 Freehold

CP NR EIT 10.10 0.36 0.85 11.54 Quarter 18.14 Leasehold
LHHO TEL 11.10 0.30 1.33 10.27 Quarter 13.25 Free&Leaseho
BO FFICE 4.82 0.15 0.66 9.81 Quarter 1.89 Leasehold
CP NCG 5.50 0.19 0.91 9.67 Quarter 1.43 Leasehold
WHAIR 5.80 0.14 0.53 9.45 Quarter 1.38 #N/A

INETR EIT 8.35 0.20 0.00 9.40 Quarter 2.86 #N/A
WHAR T 8.65 0.19 0.77 8.94 Quarter 18.12 Leasehold
AIMIR T 10.60 0.29 0.89 8.94 Quarter 5.13 Freehold
DR EIT 4.58 0.20 0.60 8.68 Semi-Anl 1.39 Leasehold
FTR EIT 8.75 0.19 0.75 8.55 Quarter 15.79 Free&Leaseho
BAR EIT 9.20 0.18 0.58 8.17 Quarter 2.92 #N/A
EGATIF 6.00 0.08 0.26 7.28 Quarter 1.56 n.a.

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS 24( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

NYT 3.82 0.36 0.37 9.69 Annual 8.0
AP 9.20 0.70 0.69 7.48 Annual 115.5

R O JNA 6.15 0.40 0.42 6.83 Annual 33.0
S TANLY 220.00 10.00 13.95 6.34 Annual 18.1

S CCC 132.50 7.00 8.37 6.32 Annual 15.1
AMANAH 1.37 0.01 0.08 5.84 Annual 2.8

KTB 17.20 0.87 0.93 5.38 Annual 450.9
TEAMG 3.36 0.18 5.36 Annual 7.69

AS K 14.90 1.16 0.79 5.27 Annual 6.97
BAM 8.55 0.38 0.44 5.13 Annual 60.33

TEGH 3.44 0.10 0.17 4.94 Annual 32.32
ILINK 6.85 0.39 0.33 4.74 Annual 8.07

NETBAY 18.80 0.90 0.83 4.41 Annual 9.78
S IS 28.25 1.05 1.24 4.39 Annual 35.77

CO M7 17.70 0.70 0.74 4.19 Annual 344.07
WICE 6.50 0.24 0.27 4.08 Annual 42.35

Stock Last pr ice Last DPS Est DPS 24( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

DMT 11.80 0.21 1.18 10.00 Quarter 15.84
S AT 14.80 1.22 1.46 9.87 Semi-Anl 11.41
S IR I 1.59 0.10 0.15 9.62 Semi-Anl 117.01
S CB 106.00 7.84 8.90 8.40 Semi-Anl 557.90
S UN 4.06 0.21 0.33 8.00 Semi-Anl 10.11
MC 11.20 0.50 0.89 7.95 Semi-Anl 29.33

TIS CO 97.75 5.75 7.67 7.85 Irreg 372.55
O R I 5.55 0.30 0.43 7.80 Semi-Anl 26.11
Q H 2.04 0.10 0.15 7.40 Semi-Anl 27.20
LH 6.60 0.30 0.49 7.36 Semi-Anl 457.04

S P ALI 18.50 0.75 1.35 7.30 Semi-Anl 65.36
S P R C 8.45 0.59 7.02 Semi-Anl 182.87

AH 21.90 0.95 1.53 7.00 Semi-Anl 39.00
S C 3.10 0.16 0.22 7.00 Semi-Anl 15.16
TTB 1.69 0.06 0.12 6.80 Semi-Anl 471.81
NEX 2.80 0.19 6.79 Irreg 1,009.58

High Dividend Yield Stock (หุ้นจ่าย Dividend มากกว่า 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend Yield Stock (หุ้นท่ีจ่ายปันผล 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend :  Property Fund &  REIT

(update สัปดาห์ละหนึ่งครั้ง)

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง
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Market Indicators



เหตุการณ์สำคัญๆของตลาดหุ้นไทย ปี 2566



Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

3-Jun CH Caixin China PMI Mfg May 51.6 51.4 

US ISM Manufacturing May 49.6 49.2 

5-Jun US ADP Employment Change May 166.86k 192k

6-Jun EC ECB Policy Rate Meeting Jun-06

US Initial Jobless Claims Jun-01 -- 219k

7-Jun TH CPI YoY May 1.2% 0.2%

EC GDP SA QoQ 1Q F 0.3% 0.3%

US Change in Nonfarm Payrolls May 181.43k 175k

US Unemployment Rate May 3.9% 3.9%

US Average Hourly Earnings MoM May 0.3% 0.2%

CH Exports YoY May 5.5% 1.5%

CH Exports YoY CNY May -- 5.1%

10-Jun JN GDP Annualized SA QoQ 1Q F -- -2.0%

12-Jun CH CPI YoY May -- 0.3%

TH BoT Benchmark Interest Rate Jun-12 -- 2.5%

US CPI YoY May -- 3.4%

US CPI Ex Food and Energy YoY May -- 3.6%

US FOMC Rate Decision Jun-12 5.24% 5.25%

13-Jun US Initial Jobless Claims Jun-08 -- --

US PPI Final Demand YoY May -- 2.20%

US PPI Ex Food and Energy YoY May -- 2.4%



GDP ของประเทศใน Asean
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EPS (ก าไรตลาด) ของประเทศใน Asean
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Currency :  Local Currency



Page : ECFC 13-Jan-23

THAILAND 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023E 2024E 2025E

GDP 1.0 3.1 3.4 4.1 4.2 2.1 (6.1) 1.5 2.6 2.4 3.4 3.4

Inflation 1.9 (0.9) 0.2 0.7 1.1 0.7 (0.8) 1.2 6.1 1.3 1.7 1.9

Current Account /GDP 2.9 6.9 10.5 9.6 5.6 7.0 4.2 (2.1) (3.0) 1.0 2.6 3.6

Budget Deficit / GDP (3.0) (2.6) (2.2) (3.5) (2.5) (1.9) (6.8) (5.5) (2.7) (3.4) (3.8) (3.5)

INDONESIA 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023E 2024E 2025E

GDP 5.0 4.9 5.0 5.1 5.2 5.0 (2.0) 3.7 5.3 5.1 5.0 5.1

Inflation 6.4 6.4 3.5 3.8 3.2 2.8 2.0 1.6 4.2 3.7 2.9 3.0

Current Account /GDP (3.1) (2.0) (1.8) (1.6) (2.9) (2.7) (0.4) 0.3 1.0 0.2 (0.6) 1.0

Budget Deficit / GDP (2.1) (2.6) (2.5) (2.5) (1.8) (2.2) (6.4) (4.6) (3.7) (2.1) (2.3) (2.3)

PHILIPPINES 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023E 2024E 2025E

GDP 6.2 6.1 6.9 6.7 6.3 6.1 (9.5) 5.7 7.6 5.6 5.8 6.0

Inflation 3.6 0.7 1.3 2.9 5.2 2.4 2.4 3.9 5.8 6.0 3.6 3.3

Current Account /GDP 3.8 2.5 0.2 (0.8) (2.3) (0.1) 3.6 (1.8) (4.4) (3.3) (2.9) (2.5)

Budget Deficit / GDP (0.6) (0.9) (2.4) (2.1) (3.1) (3.4) (7.6) (8.6) (7.4) (6.2) (5.4) (4.5)

VIETNAM 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023E 2024E 2025E

GDP 6.0 6.7 6.2 6.8 7.1 7.0 2.9 2.6 8.0 5.1 6.0 6.3

Inflation 4.1 0.6 2.7 3.5 3.5 2.8 3.2 1.8 3.2 3.3 3.5 3.2

Current Account /GDP 3.7 (0.9) 0.3 (0.6) 1.9 3.8 4.4 (2.2) (0.2) 2.0 3.2 3.0

Budget Deficit / GDP (5.2) (4.5) (4.0) (3.6) (3.4)

Malaysia 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023E 2024E 2025E

GDP 6.0 5.1 4.5 5.7 4.7 4.3 (5.6) 3.1 8.7 3.8 4.5 4.6

Inflation 3.2 2.1 2.1 3.8 1.0 0.7 (1.1) 2.5 3.4 2.5 2.4 2.3

Current Account /GDP 4.4 2.8 2.4 2.8 2.2 3.5 4.2 3.9 3.1 2.1 2.4 2.9

Budget Deficit / GDP (3.4) (3.2) (3.1) (2.9) (3.7) (3.4) (6.2) (6.4) (5.6) (5.0) (4.3) (3.7)



Fed Fund Rate (Policy Rate)
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Fed & ECB :  Assets Purchase (QE Program)

FED  Reserve Balance Wednesday Close ECB Balance Sheet  (Million Euro)

7,219,257 

4,522,378 

QE : Fed & ECB

เริ่มการระบาดCovid-19
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  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

ตัวเลขการซื้อสินทรัพยข์อง 
Fed (QE) รายสัปดาห์
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FED  Reserve Balance Wednesday Close

  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

(15,274.00)         29/11/2023 7,759,408.0

(58,429.00)         6/12/2023 7,700,979.0

2,415.00            13/12/2023 7,703,394.0

(15,745.00)         20/12/2023 7,687,649.0

(11,653.00)         27/12/2023 7,675,996.0

(31,851.00)         3/1/2024 7,644,145.0

6,150.00            10/1/2024 7,650,295.0

(12,702.00)         17/1/2024 7,637,593.0

3,288.00            24/1/2024 7,640,881.0

(47,799.00)         31/1/2024 7,593,082.0

2,020.00            7/2/2024 7,595,102.0

2,700.00            14/2/2024 7,597,802.0

(52,333.00)         21/2/2024 7,545,469.0

(14,370.00)         28/2/2024 7,531,099.0

(29,019.00)         6/3/2024 7,502,080.0      

3,358.00            13/3/2024 7,505,438.0      

(27,338.00)         20/3/2024 7,478,100.0      

(29,610.00)         27/3/2024 7,448,490.0      

(45,575.00)         3/4/2024 7,402,915.0      

(735.00)             10/4/2024 7,402,180.0      

(32,502.00)         17/4/2024 7,369,678.0      

(3,086.00)          24/4/2024 7,366,592.0      

(40,314.00)         1/5/2024 7,326,278.0      

(8,745.00)          8/5/2024 7,317,533.0      

(49,357.00)         15/5/2024 7,268,176.0      

(4,596.00)          22/5/2024 7,263,580.0      

(15,409.00)         29/5/2024 7,248,171.0      

(28,914.00)         5/6/2024 7,219,257.0      



การเปลี่ยนแปลงของ Market Cap. ตลาดหุ้นโลก นับตั้งแต่ปี 2017 - ปัจจุบนั
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World Market Cap. Growth

หมายเหตุ : การอัดฉีดเงินเข้าระบบของธนาคารกลางต่าง มีส่วนให้ตลาดหุ้นปรับตัวสูงขึ้น ในช่วงปี 2020-2021

World Market Cap. Growth

30-ธ.ค.-16 66,383,155

29-ธ.ค.-17 81,434,892 23%

31-ธ.ค.-18 69,647,068 -14%

31-ธ.ค.-19 86,990,167 25%

31-ธ.ค.-20 103,229,711 19%

31-Dec-21 121,522,850 18%

30-Dec-22 97,867,296 -19%

29-Dec-23 111,605,590 14%

6-Jun-24 118,112,519 6%



Market P/E (current & Forward) 01-Jun-24

P/E Ratio P/E Ratio P/E Ratio

Index Name country Index Trailing 12M Forw ard  ('24) Forw ard  ('25)
Dividend 

Yield

Current 

Earnings Yield
LAST_UPDATE TIME

Current 12M 2567(f) 2568(f)

FTSE Bursa Malaysia KLCI MA 1,596.68 15.15 14.28 13.23 4.04 6.60 31-May-24#N/A Requesting Data...มา      
PSEi - PHILIPPINE SE IDX PH 6,433.10 11.83 11.05 10.15 2.80 8.45 31-May-24#N/A Requesting Data...ฟ   ปป นส์

Straits Times Index STI SI 3,336.59 12.20 10.90 10.38 4.98 8.19 31-May-24#N/A Requesting Data...ส งคโ์ปร์
KOSPI INDEX SK 2,636.52 15.55 10.55 8.52 2.11 6.43 31-May-24#N/A Requesting Data...  า   ใต ้

TAIWAN TAIEX INDEX TA 21,174.22 23.22 18.59 16.01 2.78 4.31 31-May-24#N/A Requesting Data...ไต ้วนั
STOCK EXCH OF THAI INDEX TH 1,345.66 16.09 14.39 12.97 3.50 6.22 31-May-24#N/A Requesting Data...ไท  (SET)

THAI SET 50 INDEX TH 825.96 16.48 15.09 13.40 3.31 6.07 31-May-24#N/A Requesting Data...ไท  (SET50)
SENSEX IN 73,961.31 23.21 21.00 18.30 1.22 4.31 31-May-24#N/A Requesting Data...  น    

JAKARTA COMPOSITE INDEX ID 6,970.74 21.20 12.82 11.73 3.42 4.72 31-May-24#N/A Requesting Data...  นโ น     
HO CHI MINH STOCK INDEX VN 1,261.72 15.80 11.14 0.41 1.67 6.33 31-May-24#N/A Requesting Data... ว   นาม

SHANGHAI SE A SHARE INDX CH 3,235.91 14.03 11.41 10.31 2.73 7.13 31-May-24#N/A Requesting Data...จ น (A-Shares)
SHANGHAI SE COMPOSITE CH 3,086.81 14.03 11.41 10.31 2.74 7.13 31-May-24#N/A Requesting Data...จ น (Composite)

HANG SENG INDEX HK 18,079.61 10.15 8.99 8.39 4.13 9.85 31-May-24#N/A Requesting Data...ฮ่ ง ง
DOW JONES INDUS. AVG US 38,686.32 22.17 19.08 16.99 1.88 4.51 01-Jun-24#N/A Requesting Data...ส รัฐฯ (Dow Jones)

S&P 500 INDEX US 5,277.51 24.62 21.79 19.07 1.36 4.06 01-Jun-24#N/A Requesting Data...ส รัฐฯ (S&P-500)
NASDAQ COMPOSITE US 16,735.02 40.48 30.42 23.98 0.72 2.47 01-Jun-24#N/A Requesting Data...ส รัฐฯ (Nasdaq)

CAC 40 INDEX FR 7,992.87 13.89 14.09 13.07 3.09 7.20 31-May-24#N/A Requesting Data...ฝร่ัง ศส
DAX INDEX GE 18,497.94 16.31 13.39 11.71 2.98 6.13 01-Jun-24#N/A Requesting Data...   รมัน
NIKKEI 225 JN 38,487.90 27.01 22.13 20.17 1.69 3.70 31-May-24#N/A Requesting Data...ญ ปุ่่ น (Nikkei)

FTSEUROFIRST 300 INDEX EC 2,051.45 15.44 14.40 13.37 3.21 6.48 31-May-24#N/A Requesting Data... โุรป (300 บร ษัท)
Euro Stoxx 50 Pr EC 4,983.67 14.44 13.96 12.91 3.15 6.93 31-May-24#N/A Requesting Data... โุรป (50 บร ษัท)

STXE 600 (EUR) Pr EC 518.17 15.60 14.37 13.25 3.21 6.41 31-May-24#N/A Requesting Data... โุรป (600 บร ษัท)
MSCI WORLD MULT 3,445.17 21.45 19.24 17.15 1.83 4.66 01-Jun-24#N/A Requesting Data...ต า  ุน้โ   (MSCI)

Source : Bloomberg

P/E ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



01-Jun-24 Trailing 12M Earnings per Share General Estimated Earnings

Market EPS EPS EPS
Current 

Earnings Yield

FWD P/E

(Current Year)

FWD P/E

(Next Year)

2019 2020 2021 Trailing 12M 2024(f) 2025(f)  historical yields 2024(f) 2025(f)

มา      89.6           66.2               106.3             106.5             111.8         120.7              6.6                  14.3                  13.2               

ฟ   ปป นส์ 474.3         292.6             343.2             529.8             582.3         633.6              8.5                  11.0                  10.2               

ส งคโ์ปร์ 228.6         153.0             181.6             314.7             311.6         321.4              8.2                  10.7                  10.4               

  า   ใต ้ 135.3         109.1             245.0             171.2             250.1         309.6              6.4                  10.5                  8.5                 

ไต ้วนั 619.8         668.2             1,220.4          931.5             1,139.0     1,322.2           4.3                  18.6                  16.0               

ไท  (SET) 78.0           46.1               74.8               77.7               91.9           103.7              6.2                  14.6                  13.0               

ไท  (SET50) 53.7           33.7               49.5               47.5               54.6           61.7                6.1                  15.1                  13.4               

  น    1,699.9      1,766.5          1,930.2          3,181.0          3,531.2     4,042.0           4.3                  20.9                  18.3               

  นโ น     303.4         181.6             244.5             179.7             543.8         594.2              4.7                  12.8                  11.7               

 ว   นาม 60.7           53.3               82.9               83.6               113.3         3,070.4           6.3                  11.1                  0.4                 

จ น (A-Shares) 224.8         203.5             243.7             225.2             283.7         313.9              7.1                  11.4                  10.3               

จ น (Composite) 215.3         194.0             232.4             214.9             270.6         299.5              7.1                  11.4                  10.3               

ฮ่ ง ง 2,416.7      2,146.0          2,076.1          1,903.3          2,019.1     2,153.7           9.9                  9.0                    8.4                 

ส รัฐฯ (Dow Jones) 1,509.2      1,292.7          1,797.2          1,868.6          2,032.1     2,276.6           4.5                  19.0                  17.0               

ส รัฐฯ (S&P-500) 163.6         142.8             198.3             228.0             244.7         276.8              4.1                  21.6                  19.1               

ส รัฐฯ (Nasdaq) 316.2         306.5             435.7             465.1             548.2         697.8              2.5                  30.5                  24.0               

ฝร่ัง ศส 361.9         231.2             410.7             578.0             567.4         611.8              7.2                  14.1                  13.1               

   รมัน 841.1         668.0             1,078.5          1,329.5          1,388.7     1,579.2           6.1                  13.3                  11.7               

ญ ปุ่่ น (Nikkei) 1,254.7      759.3             1,691.3          1,545.0          1,728.7     1,907.8           3.7                  22.3                  20.2               

 โุรป (300 บร ษัท) 103.6         78.6               111.1             146.0             142.5         153.4              6.5                  14.4                  13.4               

 โุรป (50 บร ษัท) 239.7         174.1             247.6             356.3             357.3         386.1              6.9                  13.9                  12.9               

 โุรป (600 บร ษัท) 25.8           18.5               27.1               36.3               36.1           39.1                6.4                  14.4                  13.2               

ต า  ุน้โ   (MSCI) 128.6         104.5             152.2             171.9             179.0         199.4              4.7                  19.1                  17.1               

EPS ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



01-Jun-24 EPS  Growth EPS  Growth EPS  Growth EPS  Growth EPS  Growth

EPS Growth 2020 2021 Trailing 12M 2024(f) 2025(f)

มาเลเซยี -26.1% 60.6% 0.2% 4.9% 8.0%
ฟิลปิปินส์ -38.3% 17.3% 54.4% 9.9% 8.8%
สงิคโ์ปร์ -33.1% 18.7% 73.3% -1.0% 3.1%
เกาหลใีต ้ -19.4% 124.6% -30.1% 46.1% 23.8%
ไตห้วนั 7.8% 82.6% -23.7% 22.3% 16.1%
ไทย (SET) -41.0% 62.4% 3.9% 18.2% 12.9%
ไทย (SET50) -37.3% 47.0% -3.9% 15.0% 12.8%
อนิเดยี 3.9% 9.3% 64.8% 11.0% 14.5%
อนิโดนีเซยี -40.2% 34.6% -26.5% 202.6% 9.3%
เวยีดนาม -12.2% 55.6% 0.9% 35.4% 2,610.9%
จนี (A-Shares) -9.4% 19.7% -7.6% 26.0% 10.7%
จนี (Composite) -9.9% 19.8% -7.5% 25.9% 10.7%
ฮ่องกง -11.2% -3.3% -8.3% 6.1% 6.7%
สหรัฐฯ (Dow Jones) -14.3% 39.0% 4.0% 8.8% 12.0%
สหรัฐฯ (S&P-500) -12.7% 38.8% 15.0% 7.3% 13.1%
สหรัฐฯ (Nasdaq) -3.1% 42.1% 6.8% 17.9% 27.3%
ฝร่ังเศส -36.1% 77.7% 40.7% -1.8% 7.8%
เยอรมัน -20.6% 61.5% 23.3% 4.5% 13.7%
ญีปุ่่ น (Nikkei) -39.5% 122.8% -8.7% 11.9% 10.4%
ยโุรป (300 บรษัิท) -24.1% 41.4% 31.4% -2.4% 7.6%
ยโุรป (50 บรษัิท) -27.4% 42.2% 43.9% 0.3% 8.1%
ยโุรป (600 บรษัิท) -28.3% 46.2% 34.1% -0.6% 8.3%
ตลาดหุน้โลก (MSCI) -18.7% 45.6% 12.9% 4.1% 11.4%

EPS : Growth Rate ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



ผลตอบแทนตลาดหุ้นไทย เทียบกับตลาดโลก
Total Return Index  : ผลตอบแทนจากการลงทุนในตลาดต่าง ในแต่ละช่วงเวลา

Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD*

 5  day -1.3% 8.8% -2.3% 13.9% -2.1% 16.1% -1.3% 10.4% -0.9% 7.0% -1.1% 16.1%

1 month 3.5% 9.2% 1.4% 10.9% 2.4% 12.2% 4.1% 10.9% -0.8% 6.6% 7.0% 14.5%

3 month 2.4% 9.3% 4.0% 12.2% 6.0% 13.8% 2.2% 11.2% 0.3% 10.6% 3.0% 15.8%

6  month 13.5% 8.9% 8.4% 11.8% 9.9% 13.3% 15.4% 11.0% 0.2% 10.3% 18.1% 15.4%

9 month 15.0% 9.7% 8.7% 12.5% 9.5% 13.9% 17.3% 11.6% -11.8% 11.3% 20.1% 15.8%

12 month 21.7% 9.8% 12.0% 12.7% 10.8% 14.0% 26.4% 11.4% -9.0% 11.3% 29.6% 15.7%

Month to  date 3.5% 9.2% 1.4% 10.9% 2.4% 12.2% 4.1% 10.9% -0.8% 6.6% 7.0% 14.5%

Quarter to  date 0.1% 9.6% 2.1% 12.6% 4.0% 13.9% -0.1% 11.7% -0.8% 11.4% 2.3% 16.5%

Year to  date 8.3% 9.2% 4.3% 11.9% 6.1% 13.5% 10.4% 11.3% -2.4% 10.4% 11.8% 16.1%

2 ปี 11.3% 13.7% 3.5% 14.8% 3.3% 16.5% 14.0% 16.9% -6.7% 11.1% 18.4% 22.0%

3 ปี 4.9% 14.0% -5.6% 15.7% -6.5% 17.2% 9.3% 17.3% -2.2% 11.1% 7.6% 22.9%

4  ปี 13.1% 13.9% 5.9% 15.8% 5.2% 17.1% 16.3% 17.3% 3.1% 13.0% 16.1% 22.8%

5  ปี 11.4% 17.0% 3.8% 17.3% 4.2% 18.0% 15.3% 21.3% -0.6% 16.9% 18.2% 25.2%

10 ปี 8.3% 14.3% 2.8% 15.7% 4.1% 16.0% 12.6% 17.8% 2.7% 14.5% 15.8% 21.1%

Remark : Total Return วัดจากวันสุดท้ายเทียบกับวันแรกของช่วงเวลานั้นๆ 3-Jun-2024 Source : Bloomberg

                  SD*  = Standard Deviation ปรับเป็น Annualized

MSCI World MSCI EM S&P-500 SET Index NASDAQMSCI APAC ex Japan



SET Index Target  for 2024 SET TARGET SET INDEX

11-Mar-24 Worst Base Best 1380
-0.25 SD +0 SD +0.5 SD

Net Profit Net Profit Growth EPS 16.64 17.31 18.64 Forward P/E

Year 2020 453,584 -51% 41.8
(Exclude THAI) 594,755 -35% 54.9

Year 2021 1,016,531 124% 89.2 15.48

Year 2022 1,001,815 -1.4% 84.0 16.42

Year 2023 938,037 -6.4% 76.5 18.04

Year 2024
Best 1,090,489 16% 88.3 1528

Base 1,071,728 14.3% 86.8 1444 1502 1617 15.9

Worst 996,685 6% 80.7 1397

    SET Target for Year 2024 :  Average P/E = 17.31 ; 1 SD = 2.66 times ;  P/E= 17.31 (+0SD) ; Share  = 12,353 Mil. Shares

Year 2025 1,204,909 12.4% 97.5 1688 14.1

   SET Profit for Year 2025 :  Estimate  Net Profit Growth  = 12.4% (เดมิ =10.7%)   (Bloomberg Survey ; 8 Mar 24) ; P/E=17.26x (Avg.)

Remark  :  Year 2021-2025  Exclude  "THAI" , STARK

ก าไรตลาดหุ้นปีนี้ แค่โตจากฐานต ่า

ปี 2023 : SET Index 
เฉลี่ย  1532 จุด
ค่า P/E เฉลี่ย 20.1 เทา่
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STOCK EXCH OF THAI INDEX Earning Yield - 10Yrs Bond Yield EARN_YLD

SET Index

Earning Yield - 10 year Bond Yield

Earning Yield
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SET Profitability as of  1Q-2024

7.1% 7.0%

7.7%

4.6%

3.7%

6.1%

5.3%

6.1%

3.7%

6.4%

2.0%

3.0%

4.0%

5.0%

6.0%

7.0%

8.0%

3
1

-D
ec

-2
1

3
1

-M
ar

-2
2

3
0

-J
u

n
-2

2

3
0

-S
ep

-2
2

3
1

-D
ec

-2
2

3
1

-M
ar

-2
3

3
0

-J
u

n
-2

3

3
0

-S
ep

-2
3

3
1

-D
ec

-2
3

3
1

-M
ar

-2
4

SET :  Net Profit Margin

3.81 
4.06 

4.58 4.54 4.47 4.29 4.26 4.41 4.53 4.45 

2.00
2.50
3.00
3.50
4.00
4.50
5.00

Re
ve

nu
e ;

  (T
rill

ion
 Ba

ht)

SET : Revenue 4-Jun-24

15,078 

3,543 

-21,171 
-26,209 

54,017 

2,584 -7,220 

-2,152 

22,679 

-7,504 
33.3 33.3 

35.3 

37.8 

34.6 
34.1 

35.3 

36.9 

34.4 

36.3 36.6 

-40,000
-30,000
-20,000
-10,000

0
10,000
20,000
30,000
40,000
50,000
60,000

FX Gain/Loss บริ ัทในตลาด
(ข้อมูลเบื้องต้นจาก Bloomberg  )



Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL 
SEC makes no representation as to the accuracy and completeness of such information. Information and opinions expressed herein are subject to change without notice. DAOL SEC has no 
intention to solicit investors to buy or sell any securities in this report. In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability 
for any loss or damage of any kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  
This report may not be reproduced, distributed or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL SEC Investment in securities has risks. Investors are 
advised to consider carefully before making decisions.
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