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• ตลาดหุ้นสหรัฐฯ วานนี้(27) อาจจะเป็นแค่เพียงการ Rebound
ติดตามสถานการณ์ยูเครน-รัสเซีย
• ราคาสินค้าพลังงาน (ถ่านหิน-gas-น ้ามัน) ไม่มีสัญญาณความกลัวสงคราม
• 618 บริษัท รายงานก าไร SET ที่ 1.42 แสนล้านบาท -43% YoY; -35% QoQ .. คาดก าไร
จบที่ 1.6 แสนลบ. ลดลง 40% YoY ดัน P/E ตลาดขึ้นไปอยู่ที่ 20 เท่า
• นักลงทุนต่างชาติยังเทขายหุ้นไทยต่อ
• วันนี้จะมี MSCI Rebalance

#Strategy
• ตลาดอาจมี rebound แต่ด้วยก าไรตลาดที่ออกมาผิดคาดไปมาก P/E ตลาดพุ่งขึ้นไป 20 
เท่า ท าให้ดัชนีฯ ไปไหนไม่ได้ไกล กลยุทธ์ จึงยังเป็นเน้นถือเงินสด หรือเก็งก าไรช่วงสั้นๆ

Market Outlook & FactorsMarket Outlook & Factors
28-Feb-23คาดดัชนีฯ มี Rebound ในกรอบแคบ ตลาดไร้ปัจจัยบวกหนุน งบ 4Q22 คาดจบลงต ่ากว่าที่ตลาดคาด



SET Index Path in 2023 ......  ปรับทางเดินใหม่

SET strategy for 2023
▪ SET Index for 2003 is expected to move in 2 big cycles.  The first cycle will occur in February 2023 when investors speculate for 4Q22 results and 

dividend announcement, which could cause SET index to reach 1720 level.  The next rally should be in 4Q23 or as early as 3Q23 during upcoming 
Thai general election.

▪ Stocks that have underperformed in 2022 are likely to outperform in 2023. Also stocks that have negatively affected by Covid-19 will outperformed 
due to the relief of Covid-19 compared with stocks with the benefits from Covid-19 and stocks that are affected by the change in the industry.

แนวรับเรามองไว้ 2 จุด 
▪ จุดที่ 1 :  กรณีที่ไม่มีข่าวเลวร้ายต่อตลาด จะเป็น 1660 จุด 

(low ของ 5 ม.ค.66)
▪ จุดที่ 2 :  ใช้ Forward P/E ที่ 16.92 (ค่าเฉล่ีย)  จะได้ที่ 1621 

จุด  (ตามรูปที่แนบมา)

#Event ที่ มีผลต่อดัชนีฯ ในช่วงนี้ (ก.พ.) .......   ถ้ามี
1..รัสเซียกลับมาโจมตียูเครนในระดับที่รุนแรง จนคนกลัว
2..Fed ส่งสัญญาณ การขึ้นดอกเบี้ยต่อเนื่อง
3..แรงขายหุ้นหลังส่งงบจบ (กรณีนี้ จะเกิดได้ตั้งแต่กลาางเดือน 
ก.พ. เป็นต้นไป)

Update : 08-Feb-23
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ยูเครน-รัสเซีย ยังคงต้องติดตาม

ตลาดหุ ้นสหรัฐฯ วานนี ้ (27) อาจจะเป็นแค่เพียงการ 
Rebound หลังจากราคาหุ้นปรับตัวลงมาเยอะ 
สถานการณ์ที่ยังต้องติดตามสถานการณ์ยูเครน-รัสเซีย 
ขณะที่ซาอุฯ เตรียมลงนามข้อตกลงช่วยเหลือยูเครน และ 
เยลเลน รมต.กระทรวงการคลังสหรัฐฯ เตรียมเดินทางไป
เยือนยูเครนโดยไม่แจ้งล่วงหน้า



ราคา Commodity ส่วนมากยังปรับตัวลง



ราคาน ้ามันในตอนนี้ไม่ค่อยดี Brent $82 เหรียญ 



ก าไรตลาด  9M-22  =  8.28  แสนลบ.
คาดก าไร 4Q  = 1.60 แสนลบ. (ต ่ากว่าที่คาดตอนแรก 29%)

ก าไรปี  2022 (e)  = 9.88  แสนลบ.

EPS = 83 บาท
P/E = 20 เท่า 27-Feb-22



จ ำนวน

บรษิทัทีส่ง่งบ
12M/22 12M/21

12M/22 

change
4Q/22 4Q/21 3Q/22

% Chg. 

YoY

% Chg. 

QoQ

สง่งบมำแลว้ 606          606     

มกี ำไร 175          180        -3% 186     198        194     -6% -4%

ขำดทุน 23            18          28% 45       32         37      41% 22%

ผลประกอบการของบรษิทัใน SET+MAI (งวดสิน้สดุ 31 ธ.ค.22)

28-Feb-23  :ขอ้มูล ณ สิน้วนั

จ านวนบรษิทัทีส่ง่งบ 618 บรษิทั *ไม่รวม THAI

12M/22 12M/21 % YoY 4Q/22 4Q/21 3Q/22 % YoY % QoQ

ก าไรสทุธิ 916,697 953,367 -3.85% 143,021 253,889 221,261 -43.7% -35.4%

ประเมนิก ำไร SET  <<4Q-22 >> 160,114 265,019 224,395 -40% -29%  : est imated by DAOL  ;  ไม่รวม THAI

SET Profit Exclude Volatile Sector

12M/22 12M/21 % YoY 4Q/22 4Q/21 3Q/22 % YoY % QoQ

SET 907,273 939,666 -3.4% 142,316 250,030 218,172 -43.1% -34.8%

Ex -  Bank 701,362 751,437 -6.7% 100,299 205,857 163,031 -51.3% -38.5%

Ex-  Energy  PetroChemical 565,150 601,581 -6.1% 120,636 172,732 164,789 -30.2% -26.8%

Ex - Energy Petrochemical SCC 543,767 554,407 -1.9% 120,479 164,425 162,345 -26.7% -25.8%

Ex - Bank Energy Petrochemical SCC 337,857 366,177 -7.7% 78,461 120,253 107,203 -34.8% -26.8%

บริษัทที่น ำส่งงบกำรเงินมำแล้ว (SET+MAI)
จ ำนวน  618  บริษัท 28-Feb-23

จ ำนวนบริษัททีม่ีกำรคำดกำรณ์ก ำไร 171 บริษัท
(Bloomberg Concensus)

จ ำนวน %
- บริษัททีม่ีก ำไรดีกว่ำ หรือตำมคำด 72 42%
 -บริษัททีม่ีก ำไรต ่ำกว่ำคำด 72 42%
- บริษัททีม่ีผลขำดทุน (เปรียบเทียบไม่ได้) 27 16%

รวบรวมโดย  DAOL Strategy
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สรุปผลประกอบการ แยกตามกลุม่อตุสาหกรรม 4Q/2022   (งวดสิน้สดุ 31 ธ.ค.22)

28-F eb-23  :ขอ้มูล ณ สิน้วนั

งวด 12 เดอืน งบไตรมาส เปรยีบเทียบ

12 M / 2 2 12 M / 2 1 Y oY 4 Q/ 2 2 4 Q/ 2 1 3 Q/ 2 2 Y oY QoQ Weigth Impact คำดกำรณ์

12M /22 12M /21 YoY 4Q/22 4Q/21 3Q/22 YoY QoQ 4Q/21 YoY

Agro & Food Industry

A gribusiness 11,049 20,400 -45.8% 2,252 2,895 2,768 -22.2% -18.6% 1.2% -0.3% 106.0%

Food & Bev erage 56,253 30,940 81.8% 10,988 12,645 20,283 -13.1% -45.8% 5.1% -0.7% -28.8%

Consumer Products

Fashion 1,829 875 108.9% -1,000 771 1,640 n.m. n.m. 0.3% -0.7% 0.6%

Home & O ffice Products -52 -108 n.m. 12 163 123 -92.5% -90.1% 0.1% -0.1% n.m.

Personal Products & Pharmaceuticals 2,843 24,654 -88.5% 308 2,191 320 -85.9% -3.7% 0.9% -0.8% -260.5%

Financials

Banking 205,911 188,229 9.4% 42,017 44,172 55,141 -4.9% -23.8% 17.7% -0.9% -22.0%

F inance & Securities 29,854 29,217 2.2% 8,464 8,139 8,287 4.0% 2.1% 3.3% 0.1% -4.9%

Insurance -20,572 8,293 n.m. 2,984 -159 4,192 n.m. -28.8% -0.1% 1.3% -0.0%

Industrials

A utomotiv e 2,318 2,081 11.4% 874 844 1,304 3.5% -33.0% 0.3% 0.0% -9.0%

Industrial Materials & Machinery 1,289 784 64.4% 301 -27 114 n.m. 164.2% -0.0% 0.1% n.m.

Paper & Printing Materials 739 917 -19.5% -9 178 198 n.m. n.m. 0.1% -0.1%  n.m.

Petrochemicals & C hemicals 24,715 74,110 -66.7% -13,046 9,794 -2,564 n.m. n.m. 3.9% -9.1%  n.m.

Packaging 8,319 10,799 -23.0% 759 3,855 3,401 -80.3% -77.7% 1.5% -1.2% -55.7%

Steel -3,237 9,032 n.m. -4,378 2,279 -1,185 n.m. n.m. 0.9% -2.7% n.m.

Property & Construction

C onstruction Materials 37,943 66,412 -42.9% 1,306 13,448 7,376 -90.3% -82.3% 5.4% -4.9% -59.8%

Property  Dev elopment 58,758 40,431 45.3% 20,408 17,140 14,461 19.1% 41.1% 6.9% 1.3% 15.3%

Property  Fund & REITs 10,749 7,593 41.6% 3,126 3,683 3,178 -15.1% -1.7% 1.5% -0.2% 10.7%

C onstruction Serv ices 480 1,099 -56.3% -212 177 262 n.m. n.m. 0.1% -0.2% 60.1%

Resources

Energy  & Utilities 317,408 263,976 20.2% 34,726 67,503 55,948 -48.6% -37.9% 27.0% -13.1% -49.3%

Mining 0 0 n.m. 0 0 0 n.m. n.m. 0.0% #DIV/0! n.m.

Services

C ommerce 44,095 47,350 -6.9% 11,516 22,482 10,636 -48.8% 8.3% 9.0% -4.4% -15.1%

Health C are Serv ices 27,983 20,885 34.0% 5,908 7,905 6,712 -25.3% -12.0% 3.2% -0.8% 9.2%

Media & Publishing 3,019 5,413 -44.2% 864 1,116 911 -22.6% -5.1% 0.4% -0.1% 22.2%

Professional Serv ices 249 286 -13.0% 87 79 60 9.2% 44.2% 0.0% 0.0% -8.6%

Tourism & Leisure -916 -8,566 n.m. 833 -1,374 -101 n.m. n.m. -0.5% 0.9% 54.8%

Transportation & Logistics 26,898 15,218 76.8% 10,527 8,081 6,763 30.3% 55.6% 3.2% 1.0% -9.2%

Technology

Electronic C omponents 23,166 12,675 82.8% 7,026 3,334 6,384 110.7% 10.1% 1.3% 1.5% 9.5%

IC T 36,185 66,672 -45.7% -4,325 18,716 11,559 n.m. n.m. 7.5% -9.2%  n.m.

ผลรวมบรษิทั ใน SET 907,273 939,666 -3.4% 142,316 250,030 218,172 -43.1% -34.8% 100.0% -43.1% -38.7%

ต ่ากว่าคาด 39%



เราพบว่า ก าไร 4Q ที่ชะลอตัว มาจากปัจจัยเหล่านี้

Demand สินค้า ลดลงตามภาวะเศรษฐกิจ (โลก)
ต้นทุนวัตถุดิบสูงขึ้น
Supply Shortage
ธุรกิจที่ยังไม่ฟื้นจาก Covid-19

ภาวะอุตสาหกรรม เปลี่ยนแปลงไป (ในทางลบ) หรือไม่ ?
เป็นธุรกิจที่ใช้แรงงานมากหรือไม่ (เพราะอาจจะมีปัญหาขาดคน)
ถ้ามีการน า AI มาใช้ จะมีผลกระทบต่อธุรกิจขนาดไหน (ได้หรือเสียประโยชน์)

2023

เราพบว่า ก าไร 4Q ที่ชะลอ
ตัว มาจากปัจจัยเหล่านี้



แคนดเิดตนายกฯ พรรคการเมอืง ตลาดหุน้ไทย

เพ่ือไทย

ก้าวไกล

ไทยสร้างไทย

ภูมิใจไทย

พลังประชารัฐ

รวมไทยสร้างชาติ

ประชาธิปัตย์

การเมืองไทย...เตรียมพรอ้มเข้าสู่เลือกตั้ง

การเลือกตั้งปี 66

1750 จุด

1620 จุด

ผลอออกมาดี

ผลออกมาไม่ดี

หรือ

ทิศทางตลาดหุน้ไทยหากพรรคใดได้เปน็รฐับาลTimeline การเลอืกตั้งทีท่างคาดไว ้(กรณยีุบสภาฯ ก่อนครบวาระ)
▪ วันยุบสภาฯ : ต้นเดือน มี.ค.

▪ วันเลือกตั้ง (+60 วัน) :  7, 14, 21 พ.ค.

▪ รับรองผลเลือกตั้งเสร็จ (+45 วัน) :  ไม่น่าเกิน 30 มิ.ย.

▪ ประชุมสภาฯ เลือกนายกฯ :  ภายในเดือน ก.ค.

▪ รัฐบาลเริ่มท างาน : อย่างช้าต้นเดือน ส.ค.
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MSCI  Index Review   ใช้ราคาปิด 28 ก.พ.  
รวบรวมโดย DAOL Strategy

MSCI GLOBAL STANDARD INDEXES
-หุ้นเข้าใหม่ : BANPU
-หุ้นออกจากการค านวณ :  ไม่มี

MSCI Global  Small Cap Index
-หุ้นเข้าใหม่ : AURA, BTG, ONEE, SNNP, THCOM
-หุ้นออกจากการค านวณ :  BANPU, COM7, TIDLOR, TISCO

ที่มา : MSCI



FTSE Global Equity Index Series 
FTSE Global Equity Index Series 

(Asia Pacific Ex Japan Ex China March 2023 Semi-
Annual Review)  

ประกาศ 17 ก.พ.66 .... ใช้ราคาปิดในการ 
rebalance 17 มี.ค.66

Large Cap
หุ้นเข้า : AWC  (ย้ายมาจาก Mid Cap)
หุ้นออก : ไม่มี
.

Mid Cap
หุ้นเข้า : ไม่มี
หุ้นออก : AWC (ย้ายไป Large Cap)

Small Cap
หุ้นเข้า : ไม่มี
หุ้นออก : CPNREIT, UNIQ

Micro Cap
หุ้นเข้า : BAREIT, BKD, CH,  GEL,  GRAND, GIFT, Q-CON,  QHPF, SABUY, STI, 
TEAM,  TGE,  TEGH, ONEE, TC, UNIQ (ย้ายมาจาก Small Cap)

หุ้นออก :  B,  CIVIL,  CSC, DREIT,  ESTAR, EMC, GROREIT,  KTBSTMR, 
MODERN, NNCL, PTL, SCAP, TR, TVI, THE,  WFX

ที่มา : FTSE  (รวบรวมโดย DAOL Strategy)
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Fund Flow.
เม็ดเงินนักลงทุนต่างชาติ 
ไหลเข้าตลาดหุ้นใดในฝั่งเอเชีย ...?



Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้นเอเซีย

19

Foreign Net Position in Asia Stock Market 28-Feb-23

(US D m n) Las t Up d ate Dai ly WTD MTD Q TD YTD 12M Yo Y Lvl

India 24-Feb-23 -164 -111 119 -3,541 -3,541 -11,269 -749 

Indonesia 27-Feb-23 223 223 447 243 243 2,865 -659 

Japan 17-Feb-23 223 1,474 2,132 4,358 4,358 5,507 -10,326 

Malay sia 24-Feb-23 4 55 -2 -84 -84 370 74

Philippines 27-Feb-23 -13 -13 -77 46 46 -1,285 -1,847 

South Kor ea 28-Feb-23 -56 -295 1,034 6,274 6,274 -534 18,150

Sr i Lanka 27-Feb-23 0 0 8 9 9 103 314

Ta iwan 24-Feb-23 -339 -418 1,107 8,348 8,348 -27,787 -10,924 

Tha iland 27-Feb-23 -68 -68 -1,177 -632 -632 2,965 1,286

Vietnam 27-Feb-23 -20 -20 -24 91 91 1,208 3,796
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unit : Million USD

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้น เอเซีย

Remark :  ตัวเลข Net position ของนักลงทุนต่างประเทศ ใน 
6 ตลาดหุ ้นเอเซ ีย ประกอบด้วย India-S.Korea-Taiwan-
Veitnam-Philippines-Indonesia

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้น เอเซีย
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Foreign Net Position  in Thai  Market
Net Position Accumulate monthly 27-Feb-23

---- Stock Market ----- Bond Market SET50 Futures

unit : Million Baht Fo re ign Lo c a l In s titu tio n Fo re ign Fo re ign
2 0 15 -154,346 79,055 -23,965 -53,052 
2 0 16 77,909 -8 ,653 330,956 214,343
2 0 17 -25,755 103,632 357,174 -168 ,539 
2 0 18 -28 7,459 18 4,264 28 6,238 -45,101 
2 0 19 -45,245 52,007 -14,8 23 20,925
2 0 2 0 -264,38 6 33,456 -35,245 110,8 44
2 0 2 1 -48 ,577 -77,336 211,222 27,28 4
2 0 2 2 202,695 -152,754 214,094 78 ,351

Jul '22 4,721 -9,931 -6,376 13,576
Aug '22 57,251 -18 ,699 22,424 161,252
Sep '22 -24,366 -5,561 -17,902 -178 ,019 
Oct '22 8 ,649 -16,351 -20,8 8 8  78 ,540
Nov '22 31,099 -18 ,205 68 ,216 71,206
Dec '22 12,710 5,438 62,674 -62,931 

Jan '23 18 ,344 -27,8 78  54,8 35 -53,509 
Feb '23 -40,115 13,603 -39,923 -117,152 

2 0 2 3 -21,771 -14,275 14,913 -170,661 



Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ

24

ข้อมูลนักลงทุนต่างประเทศ ซื้อ/ขายหุ้น วันที่ผ่านมา

หุ้นที่มูลค่ำกำรถือครองของนักลงทุนต่ำงประเทศเพ่ิม/ลด มำกที่สุด
27-Feb-23  : (เปรียบเทียบวันก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% กำรถือสงูข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่ำเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้ำนบำท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่ำเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้ำนบำท)

CPN 0.07% 221 PTTEP -0.05% -303 
MINT 0.12% 219 BEM -0.19% -264 
CRC 0.07% 187 KBANK -0.06% -193 
DELTA 0.01% 117 PTT -0.02% -184 
CPALL 0.02% 112 TOP -0.10% -116 
SAWAD 0.14% 105 AOT -0.01% -103 
RS 0.62% 93 OR -0.03% -80 
ADVANC 0.01% 59 DOHOME -0.18% -78 
CK 0.12% 44 IRPC -0.12% -71 
MAKRO 0.01% 42 SPRC -0.13% -62 

หมำยเหตุ :  มูลค่ำเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค ำนวณจำกจ ำนวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้รำคำปิดล่ำสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่ำที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% กำรถือลดลง



WEEK

หุ้นที่มูลค่ำกำรถือครองของนักลงทุนต่ำงประเทศเพ่ิม/ลด มำกที่สุด
27-Feb-23  : (เปรียบเทียบกับสัปดำห์ก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% กำรถือสูงข้ึน
27-Feb-23

เพ่ิม/ลด
มูลค่ำเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้ำนบำท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่ำเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้ำนบำท)

DELTA 0.03% 352 KBANK -1.50% -4,834 
BH 0.19% 323 CPALL -0.59% -3,298 
S INGER 1.28% 234 PTTEP -0.10% -606 
BBL 0.07% 217 PTT -0.05% -460 
CPN 0.06% 190 SCB -0.13% -454 
MINT 0.10% 183 BEM -0.29% -402 
CBG 0.18% 181 TISCO -0.43% -353 
HMPRO 0.08% 151 TOP -0.28% -324 
KTB 0.06% 144 BANPU -0.32% -305 
CK 0.37% 135 WHA -0.41% -246 

หมำยเหตุ :  มูลค่ำเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค ำนวณจำกจ ำนวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้รำคำปิดล่ำสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่ำที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% กำรถือลดลง

Net Buy/Sell นักลงทนุต่างประเทศNet Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ

MONTH to DATE

หุ้นที่มูลค่ำกำรถือครองของนักลงทุนต่ำงประเทศเพ่ิม/ลด มำกที่สุด
27-Feb-23  : (เปรียบเทียบกับวันสุดท้ำยของเดือนก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% กำรถือสงูข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่ำเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้ำนบำท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่ำเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้ำนบำท)

BBL 0.67% 2,078 KBANK -2.08% -6,703 
TIDLOR 1.93% 1,312 PTTEP -1.09% -6,609 
DELTA 0.09% 1,057 CPALL -0.99% -5,533 
BH 0.61% 1,038 BANPU -2.21% -2,106 
JMART 1.64% 670 SCC -0.50% -1,975 
CRC 0.23% 614 AOT -0.16% -1,652 
CENTEL 0.80% 603 KKP -2.74% -1,546 
KCE 0.87% 477 PTT -0.15% -1,381 
SPALI 1.04% 465 TOP -0.89% -1,030 
INTUCH 0.17% 388 SCB -0.28% -979 

หมำยเหตุ :  มูลค่ำเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค ำนวณจำกจ ำนวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้รำคำปิดล่ำสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่ำที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% กำรถือลดลง
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*หมายเหต:ุ มูลค่าเริ่มต้นของพอร์ต ณ วันที่ 30 ก.ค. 64 อิงจากมูลค่าพอร์ต Skynet จากนั้นปรับวิธีการซื้อขายโดยใฃ้ราคาเปิด (ATO) ของทั้งการซื้อและขายเพื่อให้การ Action เป็นไปตามกลยทุธ์ที่วางไว้มากที่สุด



Portfolio PerformancePortfolio Performance

2/27/2023 16:44 Market Price

DAOL Port SECTOR %Hold Cost Vol Cost Value RECENT Market Value Gain/Loss %Gain/Loss

LEO SERVICE-MS 10% 12.20 10,100        123,220         11.70 118,170.00                      (5,050.00)         -4.10%

WHA PROP 10% 3.96 31,000        122,760         4.06 125,860.00                      3,100.00          2.53%

ASK FIN 10% 31.25 3,900           121,875         31.50 122,850.00                      975.00             0.80%

NEX ETRON 10% 17.10 7,100           121,410         16.40 116,440.00                      (4,970.00)         -4.09%

SET 1627.35

Total 40% 489,265         483,320                           (5,945)              

CASH 60% 737,855                           

Total Portfolio 1,221,175                        22.12%



พอร์ตหุ้น DAOLกลยุทธ์การลงทุน

▪ ตลาดอาจมี rebound แต่ด้วยก าไรตลาดที่
ออกมาผิดคาดไปมาก P/E ตลาดพุ่งขึ้นไป 20
เท่า ท าให้ดัชนีฯ ไปไหนไม่ได้ไกล กลยุทธ์ จึงยัง
เป็นเน้นถือเงินสด หรือเก็งก าไรช่วงสั้นๆ 

▪ นักลงทุนต่างประเทศ ขายหุ้นไทยอย่างต่อเนื่อง 
หุ้น(ใหญ)่ที่ถูกนักลงทุนกลุ่มนี้ขายมาก 
KBANK, CPALL, PTTEP, BANPU

▪ พอร์ตหุ้นวันนี้เราคงหุ้นเดิมไว้ทัง้หมด  และ
เพิ่มหุ้น CPN เข้ามาในพอร์ต 

▪ หุ้นในพอร์ตประกอบไปด้วย CPN(10%), 
NEX(10%),  WHA(10%), LEO(10%), 
ASK(10%)

กลยุทธ์ลงทุนโดย KTBST

* หุ้นที่ DAOL ไม่ได้จัดท าบทวิเคราะห์ในเชิงพื้นฐาน

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL



พอร์ตหุ้นวันนี้พอร์ตหุ้นวันนี้

Stock Picks (28 Febuary 2023)
Price (Bt) Daily Target
27 Feb 23 Price (Bt)

Cash 50%
CPN 10% 71.00 73.50 นักท่องเท่ียว + การใช้จ่ายในประเทศหนุน Traffic ประเมินความสามารถในการท าก าไรปี 2023 ของทุกธุรกิจจะดีข้ึน ประเมินส่วนลดค่าเช่าลดลงเหลือ 5% เทียบกับปี 2022 ท่ี 13% 
NEX 10% 16.40 17.50 ก าไร 4Q22 ออกมาดีกว่าท่ีตลาดคาด ลุ้นตลาดปรับประมาณการ ในปี 2023 ต้ังเป้าขายรถ EV (BUS + TRUCK) 4 พัน คัน
WHA 10% 4.06 4.16 เสริมหุ้น Top Pick Theme เลือกต้ัง เป้า Presale  ปี 2023E อยู่ท่ี 1.75 พันไร่ การโอนท่ีดินปี 2023 โดยเฉล่ียจะมีมาร์จ้ินสูงกว่าปีก่อน แนวโน้มก าไรปี 23-24 โตต่อเน่ือง
LEO 10% 11.70 12.50 ลุ้นราคาหุ้น Bottom out, 1Q23E LEO จะเร่ิมรับรู้รายได้จากธุรกิจขนส่งทางราง ติดตามดีล M&A ในปี 2023 และ JV ใหม่ๆ
ASK 10% 31.50 33.50 ราคาหุ้นเร่ิมประคองตัวได้หลังปรับฐานพร้อมกับหุ้นในกลุ่มการเงิน (ASK, -11.2%YTD) ขณะท่ีคาดการณ์ปันผลสูง ตลาดประเมินปี 23-24 ท่ี 5.21% และ 5.86% ตามล าดับ

Port fol io 100%
SET 1627.35

    Stock Weight Remark



▪ แนวโน้มก าไร 1Q23E โตต่อ Traffic เดือน ม.ค. ดีขึ้น
ชัดเจน Occ. Rate รวมของศูนย์การค่าทุกแห่งโดยเฉลี่ย
เกินระดับ 90% 

▪ ประเมินส่วนลดค่าเช่าปี 2023 ลดลงเหลือ 5% เทียบกับ
ปี 2022 ที่ 13% ความสามารถในการท าก าไรจะดีขึ้น 
ด้านหน่วยงานรัฐปรับเป้านักท่องเท่ียวปี 2023 ขึ้นที่ 
25 30 ล้านคน หนุน Sentiment

▪ DAOL ประเมินก าไรสุทธิปี 2023 2024 ที่ 1.23 หมืน่ 
ลบ. และ 1.41 หมื่น ลบ. +15%YoY, +15%YoY 

“นักท่องเที่ยว + การใช้จ่ายในประเทศหนุน Traffic”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 73.50 บาท)  

Strategy top picks

CPN
Strategy top picks



▪ ก าไรสุทธิ 4Q22 รายงานที่ 323 ลบ.  พลิกจากขาดทุน
ใน 4Q21 และเพ่ิมขึ้นอย่างก้าวกระโดดเมื่อเทียบกับ 
3Q22 (8 ลบ.) NEX สามารถโอนรถ EV BUS และ EV 
Truck ได้ถึง 859 คัน

▪ เร่งผลิตและโอนรถต่อในปี 2023 2024 ประเมินยอดขาย
รถ EV รวมกันที่ 4 พันคันในปี 2023 คาด Order รถบัส
และรถกระบะ Line การผลิตมีความพร้อมแบบเต็มปีในปี
2023 ติดตามการได้ Order ใหม่ๆ

▪ DAOL ประเมินก าไรสุทธิปี 2023 ที่ 1200 ลบ 
+476%YoY 

“ก าไร 4Q22 ออกมาดีกว่าที่ตลาดคาด ลุ้นตลาดปรับประมาณการ”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 17.80 บาท)  

Strategy top picks

NEX
Strategy top picks



▪ ราคาหุ้นปรับฐานสะท้อนผลการด าเนินงานที่ต ่า
ใน 4Q22  (ราคาหุ้นอยู่ในโซน Bottom 
downside Limit) ส าหรับ 1Q23 LEO จะเร่ิมรับรู้
รายได้จากธุรกิจขนส่งทางราง (ไทย จีน)

▪ ติดตาม JV และ M&A ใหม่ๆ ในปี 2023 ด้านธุรกิจ
เดิมประเมินการขนส่งทางอากาศฟื้นตัว ส่วนค่า
ระวางเรือคาดจะเริ่มฟ้ืนใน 2H23

▪ Bloomberg Consensus ประเมินก าไรสุทธิปี 
2023 ที่ 320 ลบ. +5%YoY 

“ลุ้นราคาหุ้น Bottom out, 1Q23E รับรู้รายได้ธุรกิจขนส่งทางราง”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 13.00 บาท)  

Strategy top picks

LEO*
Strategy top picks



▪ Consensus ประเมินปันผลปี 2023 2024 เฉลี่ย 5.21%
และ 5.86% เหมาะแก่การซื้อสะสมก่อนขึ้นเคร่ืองหมาย 
XD (28 ก.พ.) รับมือตลาดผันผวนสูง

▪ ก าไรงวด 4Q22A ท าจุดสูงสุดใหม่ที่ 411 ลบ. 
+20%YoY, +5%QoQ แนวโน้มสินเชื่อเช่าซื้อรถปี 2023 
ขยายตัวรับการเปิดประเทศเต็มปี เช่นเดียวกับธุรกิจ
นายหน้าประกันที่โตล้อกันไป

▪ Bloomberg Consensus ประเมินก าไรสุทธิปี 2023 
2024 เฉลี่ยที่ 1.74 พัน ลบ. และ 1.95 พัน ลบ. 
+15%YoY, +12%YoY 

“เสริมหุ้นปันผลสูงรับมือตลาดผันผวน”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 33.00 บาท)  

Strategy top picks

ASK*
Strategy top picks



▪ WHA เด่นสุดใน Theme เลือกตั้ง ประเมินทุกรัฐบาลหนุน
นิคม + การลงทุนต่างชาติ การซื้อที่ดินและรายได้การ
ให้บริการสาธารณูปโภคจะเร่งตัวขึ้น

▪ ตั้งเป้า Presale ปี 2023E ที่ 1.75 พันไร่ และประเมนิการ
โอนที่ดินในปี 2023 จะมีอัตราก าไรโดยเฉลี่ยดีกว่าปี 2022 
(ปีก่อนมีที่ดินแปลงใหญ่มาร์จิ้นต ่า) กลุ่ม EV + New 
Economic มีสัดส่วนเพ่ิมขึ้น

▪ DAOL ประเมินก าไรสุทธิปี 2022 2023 ที่ 3.55 พัน ลบ. 
และ 3.86 พัน ลบ. +37%YoY, +9%YoY ตามล าดับ 

“เสริมหุ้น Top Pick Theme Election Rally”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 4.20 บาท)  

Strategy top picks

WHA
Strategy top picks



Derivative in trend



Derivative in trend



Derivative in trend



# News comment:
( 0 ) NEX (ซื้อ/เป้า 24.00 บาท) อนุมัติแผน Spin-off บมจ.เทอร์ราไบท์ พลัส ขาย IPO-เข้าตลาด MAI

# Results Review:
( + ) SAWAD (ซื้อ/ปรับเป้าข้ึนเป็น 65.00 บาท) 4Q22 ดีกว่าคาด, ปี 2023E สินเชื่อโตดี ภายใต้ NPL ที่ต ่า
( + ) STEC (ถือ/เป้า 14.00 บาท) 4Q22 ดีกว่าคาด แต่ 2023E ยังเสี่ยงจาก GPM ผันผวนและอู่ตะเภาล่าช้า
(  ) BAFS (ซื้อ/เป้า 35.00 บาท) 4Q22 ต ่าคาด แต่ปี 2023E ยังดีและมี upside จากท่องเที่ยวฟื้นเร็วกว่าคาด
(  ) EKH (ถือ/เป้า 9.00 บาท) 4Q22 ต ่ากว่าคาด จาก GPM และ SG&A ที่สูงข้ึน
( 0 ) CK (ซื้อ/เป้า 26.00 บาท) 4Q22 ตามคาด, 2023E โตต่อเนื่องตาม backlog และมีโอกาสดีกว่าคาด
( 0 ) GUNKUL (ซื้อ/เป้า 5.70 บาท) ก าไร 4Q22 อ่อนตัว YoY – ผลประมูลโรงไฟฟ้าจะเป็น catalyst

#Company Update:
( - ) TIDLOR (ปรับลงเป็น ถือ/ปรับเป้าลงเป็น 28.00 บาท) ปี 2023E ยังกดดันจาก credit cost และ NPL ที่เพ่ิมขึ้นสูง
( 0 ) SPRC (ซื้อ/ปรับเป้าลงเป็น 12.50 บาท) ตลาด gasoline มีแนวโน้มตึงตัวขึ้นในขณะที่ diesel inventory สูงข้ึนในปี 2023E

บทวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานวันนี้บทวิเคราะห์ปัจจยัพื้นฐานวันนี้



Strategy Research

Market Indicators



Strategy Research

28-Jun-22

Dividend Stocks.
หุ้นที่มีการจ่ายปันผลในอัตราที่สูง



26-Feb-23

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS
div y ield last 

y ear
Fr equency 5- day  avg volume Ty pe

(%) ( t imes) Bt mn
EG A T IF 6.80 0.10 0.08 12.61 Quarter 6.92 n.a.
JAS IF 8.20 0.23 0.94 11.46 Quarter 119.14 Freehold

P R O S P EC T 9.65 0.22 0.29 9.39 Quarter 5.68 #N/A
P O P F 11.30 0.28 1.03 9.19 Quarter 5.77 Free&Leaseho

WHAIR 7.65 0.12 0.67 8.79 Quarter 4.19 #N/A
CP TGF 7.60 0.16 0.67 8.75 Quarter 1.07 Leasehold

S P R IME 7.20 0.16 0.46 8.59 Quarter 3.21 Leasehold
BO FFICE 8.05 0.17 0.17 8.29 Quarter 1.06 Leasehold
CP NCG 11.40 0.24 0.92 8.25 Quarter 8.51 Leasehold

ALLY 7.50 0.17 0.00 8.09 Quarter 2.98 #N/A
GVR EIT 9.65 0.20 0.77 8.07 Quarter 4.58 Leasehold

DIF 13.30 0.25 1.04 7.77 Quarter 65.79 Freehold
A IMIRT 12.10 0.22 0.88 7.34 Quarter 5.81 Freehold

FU T U REP F 15.00 0.34 0.33 7.27 Quarter 1.01 Leasehold
IN ET REIT 11.50 0.20 0.00 6.98 Quarter 2.02 #N/A

WH A RT 11.30 0.26 0.76 6.71 Quarter 8.43 Leasehold

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS 22( f )  div y ield Frequency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

NO BLE 5.40 0.20 0.47 8.70 Annual 13.5
TIS CO 102.00 7.75 7.92 7.77 Annual 371.3

AMA 5.70 0.25 0.40 7.02 Annual 26.5
HFT 5.30 0.38 0.36 6.79 Annual 19.8
AS W 8.45 0.52 0.55 6.51 Annual 5.5

S CCC 148.00 9.00 9.44 6.38 Annual 136.6
TWP C 4.92 0.22 0.30 6.10 Annual 3.5

AP 12.50 0.65 0.66 5.31 Annual 358.88
TTA 7.95 0.22 0.41 5.16 Annual 28.17
BAM 15.40 0.55 0.77 4.99 Annual 231.63
AS K 31.50 1.44 1.57 4.98 Annual 60.18
KTB 17.20 0.68 0.83 4.82 Annual 1,036.24

THANI 4.04 0.17 0.19 4.58 Annual 51.81
ICHI 12.40 0.50 0.51 4.14 Annual 48.98

Stock Last pr ice Last DPS Est DPS 22( f )  div y ield Frequency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

BTG 32.25 4.24 13.16 None 68.74
BTS GIF 3.76 0.16 0.49 12.98 Quarter 14.99
JAS IF 8.20 0.23 0.96 11.66 Quarter 119.14
S P R C 10.90 0.96 1.18 10.83 Semi-Anl 165.88
S MP C 12.30 0.40 1.14 9.27 Semi-Anl 18.36

FS MAR T 12.00 0.16 1.00 8.33 Semi-Anl 111.91
DIF 13.30 0.25 1.04 7.83 Quarter 65.79

BANP U 11.20 0.75 0.87 7.75 Semi-Anl 1,271.12
S NC 14.40 0.40 1.10 7.64 Semi-Anl 26.48
T C A P 42.50 1.90 3.24 7.61 Semi-Anl 91.41
S AT 20.90 1.12 1.53 7.34 Semi-Anl 15.10
AGE 4.10 0.23 0.30 7.32 Irreg 28.30
NER 6.20 0.31 0.45 7.26 Semi-Anl 63.60

ES S O 8.85 0.50 0.63 7.06 Irreg 73.64
P S L 15.50 0.25 1.08 6.99 Quarter 164.47
KKP 66.75 1.75 4.65 6.96 Semi-Anl 357.62

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง
High Dividend Yield Stock (หุ้นจ่าย Dividend มากกว่า 1 ครั้ง/ปี)

High Dividend Yield Stock (หุ้นท่ีจ่ายปันผล 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend :  Property Fund &  REIT

(update สัปดาห์ละหนึ่งครั้ง)

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง



We e k 1-D a y 1 M t h Q TD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update
Wo r ld The  Global Dow 3,892.3 27.9 0.7 0.1 -2.4 -5 .2  -3.8  27-Fe b-23

The  Global Dow Euro 3,457.1 5.3 0.2 -0.0  -0 .0  -0 .5  1.8 27-Fe b-23
DJ Global 480.2 2.0 0.4 0.1 -2.7 -11.2  -9 .6  27-Fe b-23
Bloombe rg World Inde x 372.8 1.2 0.3 0.0 -2.9  17.2 19.1 27-Fe b-23
MSCI World 2 ,721.6 14.7 0.5 0.5 -2.3 -10.9  -8 .6  27-Fe b-23
MSCI Eme rgin  Marke t 967.3 (4.6 ) -0 .5  -0 .5  -6 .2  -15.3 -17.4 27-Fe b-23
MSCI Thailand 527.4 (2 .6 ) -0 .5  -0 .5  -2 .8  -0 .6  -0 .7 27-Fe b-23

A m e r ic a s Dow Jone s 32,889.1 72.2 0.2 0.2 -3.2  -5 .2  -3.4 27-Fe b-23
NASDAQ 11,467.0 72.0 0.6 0.6 -1.3 -19.4 -16.3 27-Fe b-23
S&P  500 3,982.2 12.2 0.3 0.3 -2.2  -12.1 -9 .2  27-Fe b-23

Eu ro p e Stoxx Europe  600 462.6 4.9 1.1 1.1 2.1 1.5 2.1 27-Fe b-23
Euro Zone Euro Stoxx 50 4,248.0 69.2 1.7 1.7 2.0 8.9 8.3 27-Fe b-23
Franc e CAC 40 7,295.6 108.3 1.5 1.5 3.0 9.5 9.6 27-Fe b-23
Ge rman DAX 15,381.4 171.7 1.1 1.1 1.7 6.7 6.4 27-Fe b-23
UK FTSE 100 7,935.1 56.4 0.7 0.7 2.1 5.6 6.4 27-Fe b-23
A s ia -P a c i f ic MSCI AC Asia P ac ific  Inde x 158.2 (0 .5 ) -0 .3 -0 .3 -5 .8  -12.3 -13.2  27-Fe b-23
Thailand SET Inde x 1,627.4 (6 .7) -0 .4 -0 .4 -2 .6  -4.0  -3.4 27-Fe b-23
China Shanghai SE Composit 3,258.0 (9 .1) -0 .3 -0 .3 0 .1 0.2 -5.9  27-Fe b-23
China She nzhe n CSI 300 4,043.8 (17.2 ) -0 .4 -0 .4 -2 .7 -4.2  -11.7 27-Fe b-23
Hong Kong Hang Se ng 19,943.5 (66.5 ) -0 .3 -0 .3 -8 .7 -9 .3 -12.2  27-Fe b-23
P hilippine s P h ilippine s Stoc k Exc hange 6,599.3 (86.6 ) -1.3 -1.3 -2 .9  -8 .4 -9 .7 27-Fe b-23
Indone sia Jakarta SE Composite 6,854.8 (1.8 ) -0 .0  -0 .0  0 .2 -3.1 -0 .5  27-Fe b-23
Japan Nikke i 27,424.0 (29.5 ) -0 .1 0 .5 0.9 -1.4 3.9 27-Fe b-23
Singapore Straits Time s 3,263.2 (19.1) -0 .6  -0 .6  -3.0  -4.3 0 .6 27-Fe b-23
South  Kore a Kore a Stoc k Exc hange 2,402.6 (21.0 ) -0 .9  0 .9 0.0 -12.9  -10.1 27-Fe b-23
Vie tnam Vie tnam Ho Ch i Minh 1,021.3 (18.3) -1.8  -1.8  -8 .1 -31.6  -31.5  27-Fe b-23
Taiwan TaiwanWe ighte d 15,503.8 (111.6 ) -0 .7 -0 .7 3.8 -12.4 -12.2  24-Fe b-23

C u rre n c y USD Inde x Spot Rate 104.7 (0 .5 ) -0 .5  -0 .0  2 .5 6.5 8.2 27-Fe b-23
USD-EUR 1.1 0.0 0.6 -0.0  -2 .4 -4.1 -5 .5  27-Fe b-23
USD-GBP 1.2 0.0 1.0 -0.0  -2 .1 -8 .2  -10.1 27-Fe b-23
YEN-USD 136.2 (0 .3) -0 .2  -0 .0  -4.5  11.9 -15.6  27-Fe b-23
CNY-USD 6.9 (0 .0 ) -0 .2  0 .2 -2.2  9 .5 -9.1 27-Fe b-23
THB-USD 35.0 0.1 0.2 -0.1 -6 .3 5 .2 -6.7 27-Fe b-23

Bo n d s  Y ie ld  (% ) US: 2-Ye ar Bond 4.8 (0 .0 ) -0 .7 0 .26 13.7 104.7 234.5 27-Fe b-23
(Gove rnme nt) US: 5-Ye ar Bond 4.2 (0 .0 ) -1.1 0 .30 15.2 69.4 143.3 27-Fe b-23

US: 10-Ye ar Bond 3.9 (0 .0 ) -0 .7 0 .30 11.6 67.4 115.1 27-Fe b-23
US: 30-Ye ar Bond 3.9 (0 .0 ) -0 .1 0 .07 8.1 60.4 81.8 27-Fe b-23
THAILAND: 2-Ye ar Bond 1.9 0.0 0.2 0.20 27-Fe b-23
THAILAND: 5-Ye ar Bond 2.2 0.0 0.6 0.59 27-Fe b-23
THAILAND: 10-Ye ar Bond 2.6 0.0 0.8 0.85 27-Fe b-23
THAILAND: 30-Ye ar Bond 3.4 (0 .0 ) -0 .1 -0 .07 27-Fe b-23

O t h e r Bloombe rg Commodity Inde x 106.0 0.4 0.4 0.4 -5.1 -14.8  -5 .7 27-Fe b-23
Crude  Oil - WTI (spot month ) 75.7 (0 .6 ) -0 .8  0 .1 -4.0  -24.5  -20.9  27-Fe b-23
Crude  Oil - Bre nt 82.5 (0 .7) -0 .9  -0 .9  -4.9  -23.6  -15.8  27-Fe b-23
Coal Ne wc atle  (USD/Ton) 196.5 (7.8 ) -3.8  -3.8  -23.7 -2 .2  20.1 27-Fe b-23
Baltic  Dry Inde x 883.0 67.0 8.2 8.2 29.7 -62.6  -56.7 24-Fe b-23
Rubbe r  (TOCOM) Ye n/Kg. 207.6 (1.2 ) -0 .6  0 .2 -4.5  -19.3 -20.5  27-Fe b-23
Sugar Future s (USD / lb.) 20 .3 0.6 3.2 3.2 3.5 8.6 16.7 27-Fe b-23
Coppe r (LME) USD/Ton 8,783.0 94.0 1.1 1.1 -5.0  -15.3 -11.4 27-Fe b-23
China Hot Rolle d Ste e l 4,375.0 3.0 0.1 0.1 4.3 -16.9  -11.4 27-Fe b-23
GOLD (spot) 1,817.1 6.1 0.3 -0.1 -5 .8  -6 .2  -4.9  27-Fe b-23
Soybe an Me al Future s 498.7 1.6 0.3 0.3 5.3 6.7 11.2 27-Fe b-23
Crude  P alm Oil 4,184.0 28.0 0.7 0.7 8.0 -34.5  -37.7 27-Fe b-23
Corn 642.8 (7.3) -1.1 -1.1 -5 .9  -14.2  -2 .5  27-Fe b-23

 Bitc oin  23,384.9 283.1 1.2 0.2 2.1 -48.9  -43.8  27-Fe b-23
 Ethe re um 1,627.4 24.8 1.5 0.1 3.3 -50.7 -42.2  27-Fe b-23
ARKW Inve stme nts 49.7 0.4 0.8 0.8 -1.1 -43.0  -41.8  27-Fe b-23
Global x Auto & Ele c tric  ETF 23.3 0.3 1.4 1.4 -2.3 -15.4 -15.1 27-Fe b-23
BABA (Hong kong ; HKD/share) 89.4 (0 .6 ) -0 .7 -0 .7 -16.9  -20.2  -14.2  27-Fe b-23

We e k 1-D a y 1 M t h QTD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update

ดัชนีตลาดหุ้นและราคาสินทรัพย์ทางการเงิน



Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

27-Feb EC Consumer Confidence Feb F -- 19.0-               

US Pending Home Sales MoM Jan 0.8% 2.5%

TH Customs Exports YoY Jan -2.0% -14.6%

28-Feb JN Retail Sales YoY Jan 4.2% 3.8%

TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY Jan -5.7% -8.2%

TH BoT :  Thai's Economic Monthly Report

US Advance Goods Trade Balance Jan -$90.57b -$90.3b

1-Mar CH Manufacturing PMI Feb 50.9              50.1               

CH Caixin China PMI Mfg Feb 51.1              49.2               

US Construction Spending MoM Jan 0.4% -0.4%

US ISM Manufacturing Feb 47.9              47.4               

2-Mar EC CPI Estimate YoY Feb -- 8.6%

2-Mar US Initial Jobless Claims Feb-24 -- 192k

3-Mar EC PPI YoY Jan -- 24.6%

6-Mar EC Retail Sales YoY Jan -- -2.8%

7-Mar TH CPI YoY Feb -- 5.0%

CH Exports YTD YoY Feb -- --

8-Mar EC GDP SA QoQ 4Q F -- 0.1%

US ADP Employment Change Feb -- 106k

9-Mar JN GDP Annualized SA QoQ 4Q F -- 0.6%

CH CPI YoY Feb -- 2.1%

US Initial Jobless Claims Mar-03 -- --

10-Mar US Change in Nonfarm Payrolls Feb 183.33k 517k



Calendar  :  Fed’s Event

Date Time Event
02/23/23 02:00 FOMC Meeting Minutes
02/23/23 22:50 Fed’s Bostic Discusses Fed’s Role in the Banking System
02/24/23 02:00 Fed's Daly to Speak on Leadership
02/24/23 22:15 Fed's Jefferson discusses paper on managing disinflation
02/25/23 01:30 Fed's Collins gives recorded remarks at US Monetary Policy For
02/25/23 01:30 Fed's Waller discusses inflation
03/04/23 00:00 Fed’s Bostic Discusses Racial Inequality Research
03/07/23 22:00 Senate Banking Panel Hears Semi-Annual Monetary Policy Report



Calendar (Month)Calendar (Month)
World Economic Indicators & Event so urce : Blo o m b erg และ D AOL

Date Country Economic Indicators & Event Date Country Economic Indicators & Event

1-Feb US ADP Employment Change 16-Feb CH New Home Prices 

US ISM Manufacturing US Building Permits 

2-Feb US FOMC Rate Decision US Initial Jobless Claims

EC ECB Policy Rate Meeting US Housing Starts 

US Initial Jobless Claims US PPI Final Demand 

3-Feb CH Caixin China PMI Composite 17-Feb TH GDP 

EC PPI 18-Feb TH Car Sales

US Change in Nonfarm Payrolls 20-Feb CH 1-Year Loan Prime Rate

6-Feb TH CPI EC Consumer Confidence

EC Retail Sales 21-Feb US Existing Home Sales 

9-Feb TH Consumer Confidence 22-Feb US FOMC Meeting Minutes

US Initial Jobless Claims 23-Feb EC CPI 

9-Feb CH New Yuan Loans CNY US GDP Annualized 

10-Feb JN PPI US Initial Jobless Claims

CH CPI TH Customs Exports 

US U. of Mich. Sentiment 24-Feb US New Home Sales 

14-Feb JN GDP Annualized SA US U. of Mich. Sentiment

EC GDP SA TH Mfg Production Index ISIC NSA 

US CPI 27-Feb US Pending Home Sales 

15-Feb US Empire Manufacturing 28-Feb TH BoT :  Thai's Economic Monthly Report

US Retail Sales Advance 

US Manufacturing (SIC) Production



ค่าเงินบาทอ่อนค่า เป็นลบต่อตลาดหุ้นไทย
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Fed Fund Rate (Policy Rate)

50<< update ขอ้มลูทกุๆ วันแรกของสปัดำห์ >>
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US’s GDP  &  Stock Market

51
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QE : Fed & ECB
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8,345,895 

4,942,562 

เริ่มการระบาดCovid-19
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FED  Reserve Balance Wednesday Close

  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

ตัวเลขการซื้อสินทรัพยข์อง 
Fed (QE) รายสัปดาห์

<< update ขอ้มลูทกุๆ วันแรกของสปัดำห์ >>
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FED  Reserve Balance Wednesday Close

  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

(53,911.00)         16-11-22 8,590,044.0

(4,355.00)          23-11-22 8,585,689.0

(37,524.00)         30-11-22 8,548,165.0

(1,269.00)          07-12-22 8,546,896.0

411.00              14-12-22 8,547,307.0

(19,059.00)         21-12-22 8,528,248.0

(13,543.00)         28-12-22 8,514,705.0

(43,542.00)         04-01-23 8,471,163.0

1,125.00            11-01-23 8,472,288.0

(19,961.00)         18-01-23 8,452,327.0

(18,470.00)         25-01-23 8,433,857.0

(37,423.00)         01-02-23 8,396,434.0

2,450.00            08-02-23 8,398,884.0

(50,334.00)         15-02-23 8,348,550.0

(2,655.00)          22-02-23 8,345,895.0



การเปลี่ยนแปลงของ Market Cap. ตลาดหุ้นโลก นับตั้งแต่ปี 2017  ปัจจุบัน

<< update ขอ้มลูทกุๆ วันแรกของสปัดำห์ >>
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World Market Cap. (Trillion USD)

World Market Cap. Growth

World Market Cap. Growth

30-Dec-16 66,383,155

29-Dec-17 81,434,892 23%

31-Dec-18 69,647,068 -14%

31-Dec-19 86,990,167 25%

31-Dec-20 103,229,711 19%

31-Dec-21 121,522,850 18%

24-Feb-23 101,492,238 -16%

หมายเหตุ : การอัดฉีดเงินเข้าระบบของธนาคารกลางต่าง มีส่วนให้ตลาดหุ้นปรับตัวสูงขึ้น ในช่วงปี 2020 2021



Market P/E (current & Forward) 27-Feb-23

P/E Ratio P/E Ratio P/E Ratio

Index Name country Index Trailing 12M Forw ard  ('23) Forw ard  ('24)
Dividend 

Yield

Current 

Earnings Yield
LAST_UPDATE TIME

Current 12M 2566(f) 2567(f)

FTSE Bursa Malaysia KLCI MA 1,455.50 15.52 13.02 12.33 4.30 6.44 27-Feb-23 4:05:00 PM มำเลเซยี
PSEi - PHILIPPINE SE IDX PH 6,599.34 15.32 14.60 11.89 2.18 6.53 27-Feb-23 23-Feb-23 ฟิลปิปินส์

Straits Times Index STI SI 3,263.24 12.92 10.86 10.27 4.23 7.74 27-Feb-23 4:20:00 PM สงิคโ์ปร์
KOSPI INDEX SK 2,402.64 11.67 12.63 9.59 1.97 8.68 27-Feb-23 4:05:30 PM เกำหลใีต ้

TAIWAN TAIEX INDEX TA 15,503.79 11.39 11.98 12.32 4.69 8.78 24-Feb-23 12:49:00 PM ไตห้วนั
STOCK EXCH OF THAI INDEX TH 1,627.35 18.96 15.58 14.14 2.84 5.27 27-Feb-23 4:45:21 PM ไทย (SET)

THAI SET 50 INDEX TH 969.33 19.23 16.33 15.05 2.56 5.20 27-Feb-23 4:45:21 PM ไทย (SET50)
S&P BSE SENSEX INDEX IN 59,219.10 22.43 19.57 18.31 1.34 4.46 27-Feb-23 4:31:32 PM อนิเดยี

JAKARTA COMPOSITE INDEX ID 6,854.78 15.11 14.16 4.53 2.62 6.62 27-Feb-23 3:00:00 PM อนิโดนีเซยี
HO CHI MINH STOCK INDEX VN 1,021.25 13.50 9.60 8.45 1.88 7.41 27-Feb-23 3:02:28 PM เวยีดนำม

SHANGHAI SE A SHARE INDX CH 3,415.15 14.29 12.45 9.42 2.60 7.00 27-Feb-23 3:29:51 PM จนี (A-Shares)
SHANGHAI SE COMPOSITE CH 3,258.03 14.27 12.45 9.40 2.60 7.01 27-Feb-23 3:29:51 PM จนี (Composite)

HANG SENG INDEX HK 19,943.51 11.84 11.32 8.67 3.36 8.44 27-Feb-23 3:08:36 PM ฮ่องกง
DOW JONES INDUS. AVG US 32,816.92 19.24 16.89 15.34 2.11 5.20 25-Feb-23 23-Feb-23 สหรัฐฯ (Dow Jones)

S&P 500 INDEX US 3,970.04 19.05 18.06 16.16 1.72 5.25 25-Feb-23 23-Feb-23 สหรัฐฯ (S&P-500)
NASDAQ COMPOSITE US 11,394.94 32.25 25.38 20.35 0.94 3.10 25-Feb-23 23-Feb-23 สหรัฐฯ (Nasdaq)

CAC 40 INDEX FR 7,287.38 12.48 12.59 11.73 2.88 8.01 27-Feb-23 4:31:30 PM ฝร่ังเศส
DAX INDEX GE 15,411.42 12.30 12.53 11.24 3.39 8.13 27-Feb-23 4:31:33 PM เยอรมัน
NIKKEI 225 JN 27,423.96 22.53 16.36 15.44 2.17 4.46 27-Feb-23 1:15:02 PM ญีปุ่่ น (Nikkei)

FTSEUROFIRST 300 INDEX EC 1,823.90 13.12 12.97 11.91 3.21 7.62 27-Feb-23 4:31:30 PM ยโุรป (300 บรษัิท)
Euro Stoxx 50 Pr EC 4,244.07 13.09 12.32 11.87 3.18 7.64 27-Feb-23 4:31:30 PM ยโุรป (50 บรษัิท)

STXE 600 (EUR) Pr EC 462.31 13.61 12.97 12.07 3.15 7.35 27-Feb-23 4:31:30 PM ยโุรป (600 บรษัิท)
MSCI WORLD MULT 2,706.91 17.26 16.42 14.71 2.19 5.86 25-Feb-23 23-Feb-23 ตลำดหุน้โลก (MSCI)

Source : Bloomberg

P/E ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



27-Feb-23 Trailing 12M Earnings per Share General Estimated Earnings

Market EPS EPS EPS
Current 

Earnings Yield

FWD P/E

(Current Year)

FWD P/E

(Next Year)

2019 2020 2021 Trailing 12M 2023(f) 2024(f)  historical yields 2023(f) 2024(f)

มำเลเซยี 86.2           65.8               106.6             94.7               112.0         118.1              6.4                  13.2                  12.9               

ฟิลปิปินส์ 481.7         289.8             340.1             468.8             504.7         555.2              6.5                  14.9                  13.0               

สงิคโ์ปร์ 231.6         157.2             181.4             267.4             302.1         317.6              7.7                  10.9                  10.3               

เกำหลใีต ้ 135.8         110.2             245.7             214.6             187.1         250.6              8.7                  12.8                  9.3                 

ไตห้วนั 621.0         669.0             1,220.5          1,379.2          1,068.7     1,258.1           8.8                  11.9                  14.3               

ไทย (SET) 79.6           25.7               73.5               85.8               104.2         115.1              5.3                  15.8                  14.2               

ไทย (SET50) 54.5           33.8               48.6               51.0               59.0           64.4                5.2                  16.3                  15.0               

อนิเดยี 1,695.3      1,769.5          1,948.4          2,666.0          2,664.8     3,233.8           4.5                  22.1                  16.5               

อนิโดนีเซยี 293.8         188.6             243.0             471.8             1,428.5     1,513.1           6.6                  14.2                  13.7               

เวยีดนำม 59.4           51.4               78.6               90.1               103.5         120.9              7.4                  9.6                    7.9                 

จนี (A-Shares) 220.1         204.5             258.4             242.4             318.7         362.4              7.0                  12.4                  10.8               

จนี (Composite) 210.2         195.3             247.7             231.6             304.5         346.5              7.0                  12.4                  10.8               

ฮ่องกง 2,379.4      2,152.0          2,067.0          1,847.6          2,102.1     2,301.2           8.4                  10.8                  9.4                 

สหรัฐฯ (Dow Jones) 1,513.3      1,297.0          1,801.5          1,752.4          1,886.5     2,138.7           5.2                  16.9                  16.0               

สหรัฐฯ (S&P-500) 164.3         143.4             198.8             222.5             220.2         245.7              5.2                  18.0                  16.4               

สหรัฐฯ (Nasdaq) 327.2         309.1             437.5             457.9             452.1         560.0              3.1                  26.0                  21.7               

ฝร่ังเศส 365.4         231.5             404.9             620.6             587.7         621.5              8.0                  12.6                  11.9               

เยอรมัน 842.9         664.3             1,084.2          1,183.5          1,241.7     1,371.2           8.1                  12.3                  12.3               

ญีปุ่่ น (Nikkei) 1,253.4      757.7             1,773.3          1,312.0          1,736.8     1,775.8           4.5                  16.4                  14.6               

ยโุรป (300 บรษัิท) 104.9         77.8               110.0             142.2             142.7         153.1              7.6                  13.0                  12.3               

ยโุรป (50 บรษัิท) 239.2         174.0             246.8             331.4             335.2         357.5              7.6                  12.3                  11.6               

ยโุรป (600 บรษัิท) 25.9           18.6               26.9               34.9               35.5           38.3                7.3                  12.8                  12.0               

ตลำดหุน้โลก (MSCI) 128.5         104.7             152.2             166.3             167.8         184.0              5.9                  16.4                  15.0               

EPS ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



21-Jan-23 EPS  Growth EPS  Growth EPS  Growth EPS  Growth EPS  Growth

EPS Growth 2020 2021 Trailing 12M 2023(f) 2024(f)

มาเลเซยี -20.7% 41.2% -5.2% 19.6% 4.4%
ฟิลปิปินส์ -51.8% 38.2% 42.6% 15.5% 11.6%
สงิคโ์ปร์ -73.1% 119.1% 73.8% 7.9% 5.2%
เกาหลใีต ้ 16.8% 87.5% -1.5% -9.0% 32.2%
ไตห้วนั 22.9% 61.9% 13.6% -21.9% 16.9%
ไทย (SET) -57.3% 127.2% 29.2% -0.9% 9.1%
ไทย (SET50) -42.0% 49.4% 16.9% 3.9% 8.7%
อนิเดยี -13.7% 47.7% 24.5% 3.2% 19.8%
อนิโดนีเซยี -57.8% 87.6% 125.1% -6.9% 11.4%
เวยีดนาม 0.7% 33.0% 10.3% 11.2% 15.0%
จนี (A-Shares) -6.8% 17.6% -6.0% 38.9% 13.5%
จนี (Composite) -8.3% 19.3% -5.7% 38.6% 13.6%
ฮ่องกง -21.6% 30.9% 11.5% -24.2% 9.4%
สหรัฐฯ (Dow Jones) -14.5% 33.9% 0.6% 14.5% 11.2%
สหรัฐฯ (S&P-500) -20.1% 47.1% 13.3% 8.7% 10.1%
สหรัฐฯ (Nasdaq) 8.4% -9.7% 3.9% 123.9% 21.9%
ฝร่ังเศส -61.1% 226.9% 38.4% 19.7% 5.9%
เยอรมัน -44.2% 221.9% 5.5% 15.4% 10.5%
ญีปุ่่ น (Nikkei) -22.7% 101.4% -16.1% 24.9% -1.6%
ยโุรป (300 บรษัิท) -52.1% 166.8% 17.5% 21.5% 5.9%
ยโุรป (50 บรษัิท) -64.2% 245.8% 20.4% 18.3% 6.9%
ยโุรป (600 บรษัิท) -55.4% 178.7% 20.1% 21.7% 6.4%
ตลาดหุน้โลก (MSCI) -28.7% 69.5% 12.0% 10.1% 8.2%

EPS : Growth Rate ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



Total Return Index  : ผลตอบแทนจำกกำรลงทุนในตลำดต่ำง ในแต่ละช่วงเวลำ

Total Return SD Total Return SD Total Return SD Total Return SD Total Return SD Total Return SD

 5  day 0.2% 1.2% -0.2% 1.2% -0.8% 1.4% 0.1% 1.5% -0.3% 0.5% 1.2% 1.9%

1 month 1.7% 6.0% -1.8% 6.2% -1.7% 6.9% 2.4% 7.6% -1.4% 2.1% 7.1% 9.4%

3 month 5.4% 6.3% 6.4% 6.5% 8.0% 7.2% 3.8% 8.9% 2.7% 2.3% 6.3% 10.9%

6  month -1.0% 6.2% 0.5% 6.4% 1.7% 6.9% -4.1% 7.7% 2.9% 2.8% -9.1% 9.3%

9 month 4.5% 6.3% 2.8% 7.4% 4.3% 8.2% 3.4% 7.7% 6.2% 3.1% 2.4% 9.9%

12 month -8.4% 6.9% -16.4% 7.6% -14.5% 7.1% -7.0% 7.7% 0.3% 3.3% -15.3% 10.3%

Month to  date 0.0% 5.9% -1.9% 6.1% -2.0% 6.8% 0.5% 7.4% -0.6% 2.2% 2.4% 9.2%

Quarter to  date 7.2% 10.6% 5.8% 10.9% 6.0% 12.1% 6.8% 13.6% -0.4% 3.9% 13.4% 16.8%

Year to  date 7.2% 5.8% 6.0% 6.8% -0.4% 13.4%

2 ปี -1.1% 12.2% -14.2% 15.5% -15.3% 16.1% 3.6% 18.7% 7.4% 11.0% -7.4% 25.6%

3 ปี 5.5% 21.1% -0.6% 20.0% 0.4% 19.7% 8.3% 26.2% 5.9% 19.7% 7.7% 30.1%

4  ปี 8.7% 18.2% 2.0% 17.7% 3.0% 17.8% 12.1% 23.1% 3.4% 17.8% 13.2% 26.7%

5  ปี 6.3% 16.9% -1.0% 17.1% 0.2% 17.2% 10.3% 21.8% 1.3% 16.8% 11.4% 25.6%

10 ปี 8.2% 13.7% 1.9% 15.3% 4.0% 15.1% 12.6% 17.5% 4.1% 15.6% 15.2% 20.5%

Remark : Total Return วัดจำกวันสุดท้ำยเทียบกับวันแรกของช่วงเวลำนั้นๆ 26-Feb-2023 Source : Bloomberg

MSCI World MSCI EM S&P-500 SET Index NASDAQMSCI APAC ex Japan

ผลตอบแทนตลาดหุ้นไทย เทียบกับตลาดโลก

58



ประเมินก าไรตลาด (เบื้องต้น) 4Q-22

ราคาน ้ามันดิบ BRENT

ค่าเงินบาท/ดอลล่าร์



SET Index Path in 2023 ......  ปรับทางเดินใหม่

SET strategy for 2023
▪ SET Index for 2003 is expected to move in 2 big cycles.  The first cycle will occur in February 2023 when investors speculate for 4Q22 results and 

dividend announcement, which could cause SET index to reach 1720 level.  The next rally should be in 4Q23 or as early as 3Q23 during upcoming 
Thai general election.

▪ Stocks that have underperformed in 2022 are likely to outperform in 2023. Also stocks that have negatively affected by Covid-19 will outperformed 
due to the relief of Covid-19 compared with stocks with the benefits from Covid-19 and stocks that are affected by the change in the industry.

แนวรับเรามองไว้ 2 จุด 
▪ จุดที่ 1 :  กรณีที่ไม่มีข่าวเลวร้ายต่อตลาด จะเป็น 1660 จุด 

(low ของ 5 ม.ค.66)
▪ จุดที่ 2 :  ใช้ Forward P/E ที่ 16.92 (ค่าเฉล่ีย)  จะได้ที่ 1621 

จุด  (ตามรูปที่แนบมา)

#Event ที่ มีผลต่อดัชนีฯ ในช่วงนี้ (ก.พ.) .......   ถ้ามี
1..รัสเซียกลับมาโจมตียูเครนในระดับที่รุนแรง จนคนกลัว
2..Fed ส่งสัญญาณ การขึ้นดอกเบี้ยต่อเนื่อง
3..แรงขายหุ้นหลังส่งงบจบ (กรณีนี้ จะเกิดได้ตั้งแต่กลาางเดือน 
ก.พ. เป็นต้นไป)

Update : 08-Feb-23

JAN FEB MAR APR MAY JUN JUL AUG SEP OCT NOV DEC

1720

< 1680

>1720

Sell in May
"XD"

Economic Recovery Sign

 2Q Performance 
  General election results

1680

1650

1720

As of 27-Jan-23



SET Index Target  for 2022 SET TARGET SET INDEX

15-Nov-22 Worst Base Best 1,681                 

+0 SD +0.5 SD +0.75 SD

Scenario Net Profit Net Profit Growth ** EPS 16.92 18.37 19.09 Forward P/E Shares

Year 2020 430,450 -51% 39.7 10,840    

(Exclude THAI) 571,621 -35% 52.7

Year 2021 1,003,363 133% 88.0 19.1 11,400    

Year 2022 *

Best 1,063,109 6% 89.7 18.7

Base 1,049,322 4.6% 88.5 1625 19.0 11,857    

Worst 953,195 -5% 80.4 20.9

* SET Target for Year 2022 :  Average P/E at  16.92 times   ; 1. SD =  2.88  times  ; Share Outstanding = 11,857 Mil. Shares

Year 2023 ** 1,139,511 8.6% 95.8 1621 1759 1828 17.5 11,895    

Year 2024 *** 1,254,602 10.1% 105.5 1785 15.9 11,895    

**  SET Profit for Year 2024 :  Estimate  Net Profit Growth  = 10.1% (Bloomberg Survey) 

Remark  :  Year 2021-2024  Exclude  "THAI"

SET Index Target  for 2022

16-Nov-22

SET Index Target  for 2023



SET : Net Profit Forecast
SET :  Net Profit &  EPS & Target

Net Profit SET Index Target Market EPS Outstanding Shares Shares
Target Forward DAOL Bloomberg 10-Nov-22 10-Nov-22 15-Aug-22

(M. Baht) (YoY) (Point) P/E 10-Nov-22 (YoY) 15-Jan-23 (YoY) diff. (Current) (share dilute) (Prev.)

2007 426,600 5 4 .6 48.2 13% 7,810 7,810
2008 308,670 -27.6% 38 .9 -28.9% 38.1 2% 7,945 1.7% 7,945
2009 443,808 43.8% 5 5 .2 42.1% 54.6 1% 8,039 1.2% 8,039
2010 595,594 34.2% 73.5 33.1% 73.5 0% 8,103 0.8% 8,103
2011 608,609 2.2% 73.9 0.6% 77.5 -5% 8,233 1.6% 8,233
2012 728,837 19.8% 8 5 .6 15.8% 85.1 1% 8,511 3.4% 8,511
2013 784,295 7.6% 8 8 .4 3.3% 88.4 0% 8,869 4.2% 8,869
2014 675,974 -13.8% 72.1 -18.4% 75.4 -4% 9,373 5.7% 9,373
2015 649,462 -3.9% 6 8 .2 -5.4% 73.2 -7% 9,524 1.6% 9,524
2016 891,363 37.2% 90.6 32.9% 93.7 27.9% -3% 9,835 3.3% 9,835
2017 975,192 9.4% 97.1 7.2% 99.7 6.4% -3% 10,041 2.1% 10,041
2018 967,728 -0.8% 95 .7 -1.4% 96.3 -3.3% -1% 10,110 0.7% 10,110
2019 869,973 -10.1% 8 4 .1 -12.1% 86.2 -10.5% -2% 10,342 2.3% 10,342
2020 430,450 -50.5% 39.7 -52.8% 36.8 -57.3% 8% 10,840 4.8% 10,840
2021 1,003,363 133.1% 8 8 .0 121.6% 83.7 127.4% 5% 11,400 5.2% 11,400

'22(f)  DAOL 1,049,322 4.6% 8 8 .5 0.5% 108.3 29.4% -18% 11,857 4.0% 11,857
'23(f)  DAOL 1,139,511 8.6% 1,75 9            18.4 95 .8 8.2% 106.8 -1.4% -10% 11,895 0.3% 11,895
'24 (f)  DAOL 1,254,602 10.1% 105 .5 10.1% 116.4 9.0% -9% 11,895 0.0% 11,895

Last Update :  10-Nov-22



SET Index Target  for 2022 SET TARGET SET INDEX

15-Jan-23 Worst Base Best 1,681                 

+0.25 SD +0.5 SD +0.75 SD

Scenario Net Profit Net Profit Growth ** EPS 17.65 18.37 19.09 Forward P/E Shares

Year 2020 430,450 -51% 39.7 10,840    

(Exclude THAI) 571,621 -35% 52.7

Year 2021 1,003,363 133% 88.0 19.1 11,400    

Year 2022 *

Best 1,070,728 7% 90.3 18.6

Base 1,055,183 5.2% 89.0 1634 18.9 11,857    

Worst 953,195 -5% 80.4 20.9

* SET Target for Year 2022 :  Average P/E at  16.9 times   ; 1. SD =  2.8  times  ; Share Outstanding = 11,857 Mil. Shares

Year 2023 ** 1,129,522 7.0% 95.0 1744 17.7 11,895    

Year 2024 *** 1,254,602 10.1% 105.5 1861 15.9 11,895    

**  SET Profit for Year 2024 :  Estimate  Net Profit Growth  = 10.1% (Bloomberg Survey) 

Remark  :  Year 2021-2024  Exclude  "THAI"

SET Index Target  for 2022

15-Jan-23

SET Index Target  for 2023



15-Jan-23

Market P/E (base on SET’s Report)
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SET : Revenue

26-Feb-23
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ราคาน ้ามันดิบ  Brent และ ราคาทองค า
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ค่าการกลั่นน ้ามัน
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ราคาถ่านหิน &  ราคา BANPU
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ราคา Cotton
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ค่าระวางเรือ  และราคาหุ้นเดินเรือของไทย
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Shipping Index and Stock Performance 27-Feb-23

BALTIC DRY Change BLOOMBERG DRY Change TOPIX MARITIME Change Container Ship Change Stock Price

INDEX SHIPS INDEX TRAN INDX Time Charter TTA Change PSL Change RCL Change

(BDIY Index ) (BDSX Index) (TPMART Index) Assessment Index

(ConTex)

27-Feb-23 883.00 0.0% 883.00 0.0% 1,270.13 0.8% 733.00 0.0% 7.85 -1.3% 15.10 -2.6% 31.00 -2.4%

24-Feb-23 883.00 8.2% 883.00 8.2% 1,259.77 3.8% 733.00 0.0% 7.95 0.6% 15.50 4.0% 31.75 0.8%

23-Feb-23 816.00 21.1% 816.00 21.1% 1,213.32 0.0% 733.00 0.0% 7.90 0.0% 14.90 2.1% 31.50 1.6%

22-Feb-23 674.00 13.5% 674.00 13.5% 1,213.32 1.8% 733.00 0.0% 7.90 1.3% 14.60 2.8% 31.00 0.8%

21-Feb-23 594.00 7.6% 594.00 7.6% 1,191.31 0.9% 733.00 0.0% 7.80 1.3% 14.20 1.4% 30.75 3.4%

20-Feb-23 552.00 2.6% 552.00 2.6% 1,180.67 -0.8% 733.00 0.0% 7.70 2.0% 14.00 4.5% 29.75 1.7%

17-Feb-23 538.00 1.5% 538.00 1.5% 1,190.34 0.1% 733.00 0.0% 7.55 0.0% 13.40 -1.5% 29.25 -0.8%

16-Feb-23 530.00 -2.0% 530.00 -2.0% 1,188.92 1.5% 733.00 -0.3% 7.55 0.0% 13.60 -4.9% 29.50 1.7%

15-Feb-23 541.00 -3.9% 541.00 -3.9% 1,171.60 0.5% 735.00 0.0% 7.55 -1.3% 14.30 -4.0% 29.00 -0.9%

14-Feb-23 563.00 -8.6% 563.00 -8.6% 1,165.32 0.6% 735.00 0.0% 7.65 -0.6% 14.90 -2.6% 29.25 -0.8%

13-Feb-23 616.00 616.00 1,158.84 735.00 7.70 15.30 29.50

 Remark : TTA and PSL are member of Bloomberg Dry Ships Index
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