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Calendar (Month)Calendar (Month)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

26-Jul US New Home Sales MoM Jun -5.0% 12.2%

US FOMC Rate Decision Jul-26 5.4% 5.3%

27-Jul CH Industrial Profits YoY Jun -- -12.6%

TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY Jun -2.7% -3.1%

EC ECB Deposit Facility Rate Jul-27 3.8% 3.5%

US GDP Annualized QoQ 2Q A 1.8% 2.0%

US Initial Jobless Claims Jul-22 -- 228k

US Advance Goods Trade Balance Jun -$91.70b -$91.1b

US Pending Home Sales MoM Jun 0.0% -2.7%

28-Jul US PCE Deflator YoY Jun 2.7% 3.8%

US U. of Mich. Sentiment Jul F 72.8              72.6               

28-Jul JN BOJ Policy Balance Rate Jul-28 -0.1% -0.1%

31-Jul JN Retail Sales YoY Jun -- 5.7%

JN Industrial Production YoY Jun P -- 4.20%

CH Manufacturing PMI Jul -- 49                  

TH BoT :  Thai's Economic Monthly Report

EC GDP SA QoQ 2Q A -- -0.10%

EC CPI Estimate YoY Jul -- 5.5%

1-Aug CH Caixin China PMI Mfg Jul -- 50.5               

US ISM Manufacturing Jul 47.4              46.0               

2-Aug TH BoT Benchmark Interest Rate Aug-02 -- 2.0%

US ADP Employment Change Jul -- 497k

3-Aug CH Caixin China PMI Composite Jul -- 52.5               

EC PPI YoY Jun -- -1.5%

US Initial Jobless Claims Jul-29 -- --

4-Aug EC Retail Sales YoY Jun -- -2.9%

US Change in Nonfarm Payrolls Jul 175.00k 209k

US Unemployment Rate Jul -- 3.6%

US Average Hourly Earnings MoM Jul -- 0.4%



Weekly Strategy

By Strategy Research

▪ คาดกรอบดัชนีฯ สัปดาห์นี้ 1510-1540 จุด (สัปดาห์ที่ผ่านมา 1,529.25 จุด /+0.74%)
▪ ตลาดสัปดาห์นี้ Event ส าคัญของต่างประเทศ คือ การประชุม FOMC ที่คาดการณ์ว่า 

Fed จะมีการขึ้นดอกเบี้ยอีกแค่ครั้งเดียว หากเป็นเช่นนั้นจะดีต่อตลาดหุ้น
▪ การรายงานผลประกอบการทั้งของสหรัฐฯ และของไทยจะเป็นส่วนหนึ่งของการปรับตัวของ
ดัชนีฯ หากงบออกมาแต่จะช่วยหนุนตลาดได้

▪ การเมืองไทยเข้าสู่โหมดของความไม่แน่นอนอีกครั้ง หลังมีประเด็นว่า เพื่อไทยอาจจะมีการ
เปลี่ยนขั้วรัฐบาล ตลาดจึงมีความเสี่ยงในเรื่องของการเคลื่อนไหวทางการเมือง และนัก
ลงทุนต่างชาติอาจจะมีการเทขายหุ้นไทยต่อ จนกว่าการเมืองจะชัดเจน

ทิศทางตลาดหุ้นสัปดาห์นี้

กลยุทธ์การลงทุน 

▪ นักลงทุนน่าจะเริ่มเข้ามาเก็งในเรื่องการตั้งรัฐบาลที่น าโดย “เพื่อไทย”  แต่ความกังวลเรื่องการ
เคลื่อนไหวทาวงการเมืองจะเข้ามาเป็นระยะๆ ท าให้เราแนะน าให้เป็นการเก็งก าไรช่วงสั้นๆไปก่อน

▪ หุ้นที่อิงปัจจัยในประเทศ ในเรื่อง Fed ขึ้นดอกเบี้ยได้น้อย หรือเศรษฐกิจโลกฟื้นตัว จะเป็นหุ้นใน
กลุ่ม Commodity  (PTTEP, TOP, IVL)

▪ หุ้นที่เล่นรับการเข้าสู่ฤดูกาลจ่ายเงินปันผลรอบแรกของปี เราชอบ PTT, SPALI, INTUCH

พอร์ตหุ้นสัปดาห์นี้ 

ประเด็นส าคัญ

▪ รอดูการประชุม FOMC(25-26) คาด Fed จะปรับขึ้น
ดอกเบี้ย 0.25% และอาจจะมีการยุติการขึ้นดอกเบี้ยใน
การประชุมครั้งถัดไป จะดีต่อตลาดหุ้น

▪ การรายงบผลประกอบการของสหรัฐฯ จะยังมีผลต่อ
ตลาดในสัปดาห์นี้ ตามการรายงานที่ออกมา

▪ ราคาน ้ามันยืน $80 เหรียญได้ แต่ยังคงรอมาตรการ
กระตุ้นเศรษฐกิจของจีนเข้ามาเป็นตัวช่วยหนุน

▪ Event : GDP 2Q(A) สหรัฐฯ(27), ตัวเลข PCE สหรัฐฯ 
และประชุมธนาคารกลางญ่ีปุ่น(28)

▪ การรายงานก าไรกลุ่มแบงก์สิ้นสุดลง ก าไรสุทธิอยู่ที่ 
6.2 หมื่นล้านบาท +19% YoY; +4% QoQ จากนี้ไปจะ
มีแรงเข้าเก็งก าไรหุ้นกลุ่มอื่น ๆ ที่คาดว่าผลประกอบการ
จะออกมาดี

▪ การเมือง รอลุ้นการโหวตนายกฯ รอบที่ 3(27) คาดว่า
เพื่อไทยจะเป็นแกนน าในการจัดตั้งรัฐบาล แต่ยังคงต้อง
ติดตามความขัดแย้งทางการเมืองอย่างใกล้ชิด

▪ Flow ต่างชาติไหลออกจากตลาดหุ้นไทย จากความ
กังวลทางการเมือง 

▪ Event : ตัวเลขส่งออก(23) 

ในประเทศต่างประเทศ

Fund Flow

▪ Flow ตลาดหุ้นเอเชีย 6 ประเทศ นักลงทุนต่างประเทศ net buy $684 ล้านเหรียญ (สัปดาห์ก่อน net buy $3.6  
พันล้านเหรียญ) แรงซื้อเข้ามาจากคาดการณ์ Fed จะขึ้นดอกเบี้ยน้อยลง และการรายงานผลประกอบการสหรัฐฯ

▪ ตลาดหุ้นไทย นักลงทุนต่างประเทศ net buy $0.5 ล้านเหรียญ (สัปดาห์ก่อน net sell  $15 ล้านเหรียญ)  หุ้นที่ซื้อ
มากสัปดาห์ที่ผ่านมา AOT, BDMS, BBL และหุ้นที่ถูกขายมาก CPALL, PTTEP, SCB

1,529

1450
1490
1530
1570

24 – 27 Jul 23

▪ เงินสดในพอร์ต : 40%   
▪ หุ้นในพอร์ต : PTTEP(10%) , ICHI*(10%), CBG(10%), TTB(10%), BEM(10%), CHAYO(10%)



Weekly Strategies
Market Factors

▪ รอดูการประชุม FOMC(25-26) คาด Fed จะปรับขึ้นดอกเบี้ย 0.25% และอาจจะมีการยุติการขึน้
ดอกเบี้ยในการประชุมครั้งถดัไป จะดีต่อตลาดหุ้น

▪ การรายงบผลประกอบการของสหรัฐฯ จะยังมีผลต่อตลาดในสัปดาห์นี้ ตามการรายงานที่ออกมา
▪ ราคาน ้ามันยืน $80 เหรียญได้ แต่ยังคงรอมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของจนีเขา้มาเป็นตัวช่วยหนุน
▪ Event : GDP 2Q(A) สหรัฐฯ(27), ตัวเลข PCE สหรัฐฯ และประชุมธนาคารกลางญี่ปุ่น(28)

ในประเทศ

ต่างประเทศ
▪Flow ตลาดหุ้นเอเชีย 6 ประเทศ นักลงทุนต่างประเทศ net 

buy $684 ล้านเหรียญ (สัปดาห์ก่อน net buy $3.6  
พันล้านเหรียญ) แรงซื้อเข้ามาจากคาดการณ์ Fed จะขึน้
ดอกเบี้ยน้อยลง และการรายงานผลประกอบการสหรัฐฯ

▪ตลาดหุ้นไทย นักลงทุนต่างประเทศ net buy $0.5 ล้าน
เหรียญ (สัปดาห์ก่อน net sell  $15 ล้านเหรียญ)  หุน้ที่ซื้อ
มากสัปดาห์ที่ผ่านมา AOT, BDMS, BBL และหุ้นทีถู่ก
ขายมาก CPALL, PTTEP, SCB

Fund Flow

1,529
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▪ การรายงานก าไรกลุ่มแบงก์ส้ินสุดลง ก าไรสุทธิอยู่ท่ี 6.2 หมื่นล้านบาท +19% YoY; +4% 
QoQ จากนี้ไปจะมีแรงเข้าเก็งก าไรหุ้นกลุ่มอื่น ๆ ที่คาดว่าผลประกอบการจะออกมาดี

▪ การเมือง รอลุ้นการโหวตนายกฯ รอบที่ 3(27) คาดว่าเพื่อไทยจะเป็นแกนน าในการจดัตั้ง
รัฐบาล แต่ยังคงต้องติดตามความขัดแย้งทางการเมืองอยา่งใกล้ชิด

▪ Flow ต่างชาติไหลออกจากตลาดหุ้นไทย จากความกังวลทางการเมือง 
▪ Event : ตัวเลขส่งออก(23) 

24 – 27 Jul 23
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▪คาดกรอบดัชนีฯ สัปดาห์นี้ 1510-1540 จุด (สัปดาห์ที่ผ่านมา 
1,529.25 จุด /+0.74%)

▪ตลาดสัปดาห์น้ี Event ส าคัญของต่างประเทศ คือ การประชุม 
FOMC ที่คาดการณ์ว่า Fed จะมีการขึ้นดอกเบี้ยอีกแค่ครั้งเดียว 
หากเป็นเช่นนั้นจะดีต่อตลาดหุ้น

▪การรายงานผลประกอบการท้ังของสหรัฐฯ และของไทยจะเป็นส่วน
หน่ึงของการปรับตัวของดัชนีฯ หากงบออกมาแต่จะช่วยหนุน
ตลาดได้

▪การเมืองไทยเข้าสู่โหมดของความไม่แน่นอนอีกครั้ง หลังมีประเด็น
ว่า เพื่อไทยอาจจะมีการเปล่ียนข้ัวรัฐบาล ตลาดจึงมีความเสี่ยงใน
เรื่องของการเคลื่อนไหวทางการเมือง และนักลงทุนต่างชาติอาจจะ
มีการเทขายหุ้นไทยต่อ จนกว่าการเมืองจะชัดเจน

▪นักลงทุนน่าจะเริ่มเข้ามาเก็งในเรื่องการตั้งรัฐบาลที่น าโดย 
“เพื่อไทย”  แต่ความกังวลเรื่องการเคลื่อนไหวทาวง
การเมืองจะเข้ามาเป็นระยะๆ ท าให้เราแนะน าให้เป็นการเก็ง
ก าไรช่วงสั้นๆไปก่อน
▪หุ้นที่อิงปัจจัยในประเทศ ในเรื่อง Fed ขึ้นดอกเบี้ยได้น้อย 
หรือเศรษฐกิจโลกฟื้นตัว จะเป็นหุ้นในกลุ่ม Commodity  
(PTTEP, TOP, IVL)
▪หุ้นที่เล่นรับการเข้าสู่ฤดูกาลจ่ายเงินปันผลรอบแรกของปี 
เราชอบ PTT, SPALI, INTUCH

Market Outlook Market  Strategy
24 – 27 Jul 23



Portfolio Performance
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*หมายเหต:ุ มูลค่าเริ่มต้นของพอร์ต ณ วันที่ 30 ก.ค. 64 อิงจากมูลค่าพอร์ต Skynet จากนั้นปรับวิธีการซื้อขายโดยใฃ้ราคาเปิด (ATO) ของทั้งการซื้อและขายเพื่อให้การ Action เป็นไปตามกลยทุธ์ที่วางไว้มากที่สุด



พอร์ตหุ้นวันนี้พอร์ตหุ้นวันนี้

▪พอร์ตหุ้นวันนี้คงหุ้นเดิมทั้งหมดไว้ในพอร์ต และน ำหุ้น PTTEP, ICHI*, CBG เข้ำมำ
ในพอร์ต 

▪พอร์ตหุ้นประกอบไปด้วย PTTEP(10%) , ICHI*(10%), CBG(10%), TTB(10%), 
BEM(10%), CHAYO(10%) 

▪ เงินสด 40%
Stock Picks (24 - 28 July 2023)

Price (Bt) Weekly Target
21 Jul 23 Price (Bt) Recc. Target (Bt)

Cash 40%
PTTEP 10% 158.00 163.00 BUY 175.00 ราคาน ้ามันยืนระดับเหนือ 80$/บาเรล (ล่าสุด Brent อยู่ท่ี $81/บาเรล) หนุนผลประกอบการ PTTEP ในช่วง 3Q-4Q23E พร้อมกับ Sale Volume ท่ีฟ้ืนตัว
ICHI 10% 15.00 16.50 NR ลุ้นก าไร 2Q23E ท าจุดสูงสุดใหม่รับ High Season และ Demad ท่ีเพ่ิมข้ึนตามสภาพอากาศร้อน, สินค้าใหม่กลุ่มไร้น ้าตาลมีการเติบโตสูง
CBG 10% 71.50 74.00 BUY 70.00 ราคาหุ้น CBG Bottom out หลังนักลงทุนเร่ิมมองข้ามผลประกอบการในช่วง 1H23 ท่ียังไม่ดี แต่เห็นจุดเปล่ียนของมาร์จ้ินท่ีดีข้ึน หลังต้นทุนการผลิตลดลง
TTB 10% 1.69 1.78 BUY 1.85 ก าไรดีกว่าตลาดคาด แนวโน้ม 3Q23E โตต่อหนุนด้วยสินเช่ือท่ีขยายตัว ขณะท่ี NPL อยู่ในระดับต ่าและควบคุมได้ดี ล่าสุด 2Q23 ลดลงมาท่ีระดับ 2.63% เทียบ 1Q23 ท่ี 2.69%
BEM 10% 8.85 9.20 BUY 10.80 ประเมินก าไร 2Q23E โต +38%YoY, +17%QoQ ท่ี 875 ลบ. โตได้ดีแม้ในช่วง Low Season ส่วน 2H23E คาดผลประกอบการโตต่อตามช่วง High Season
CHAYO 10% 7.10 7.50 BUY 8.00 เดือนหน้าซ้ือหน้ีต่อเน่ือง 1H23 ซ้ือไปแล้ว 5.3 พัน ลบ. หนุนพอร์ตหน้ีแตะระดับ 8.6 หม่ืน ลบ. ด้านราคาหุ้น CHAYO มีโอกาส Bottom out

Portfolio 100%
SET 1529.25

    Stock Weight
DAOL Fundamental



▪ Bloomberg Consensus ประเมินก าไร 2Q23 ของ ICHI 
เฉลี่ยที่ 247 ลบ. +50%YoY, +11.4%QoQ อาจท าจุดสูงสุด
ในรอบ 5-6 ปี หนุนด้วย Demand ที่ฟื้นตัวและอากาศที่ร้อน 
(ปีนี้มี Heat Wave ด้วย)

▪ สินค้าใหม่ของ ICHI กลุ่มไม่มีน ้าตาลมีอัตราการเติบโตสูง ส่วน
มูลค่าตลาดในอุตสาหกรรมเครื่องดื่มไทยในปีนี้คาดโตในระดับ 
High Single Digit (มี.ค. โต +9.8%YoY อิง Nielsen Retail 
Index as of Mar 2023)

▪ Bloomberg Consensus ประเมินก าไรสุทธิปี 2023E-2024E 
เฉลี่ยที่ 845 ลบ. และ 942 ลบ. +32%YoY และ +12%YoY 
ตามล าดับ

“ลุ้นก าไร 2Q23E ท า New High-ร้อน หนุน Demand”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 16.50 บาท)  

Strategy top picks

ICHI*
Strategy top picks



Fed Fund Rate (Policy Rate)

10<< update ขอ้มลูทกุๆ วันแรกของสปัดาห ์>>
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Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Lastest Period  BEst Net 

Income 

4Q-21 1Q-22 2Q-22 3Q-22 4Q-22 1Q-23 2Q-23

Last Actual Consensus

BBL 6,318 7,118 6,961 7,657 7,569 10,129 11,294 2023:S1 10,166

KBANK 9,901 11,211 10,794 10,574 3,191 10,741 11,750 2023:S1 10,804

KTB 4,944 8,780 8,358 8,450 8,109 10,067 10,156 2023:Q2 10,229

BAY 6,385 7,418 7,834 8,070 7,391 8,676 8,425 2023:S1 8,461

SCB 7,872 10,193 10,051 10,309 7,143 10,995 11,868 2023:S1 10,877

TTB 2,799 3,195 3,438 3,715 3,847 4,295 4,566 2023:Q2 4,138

TISCO 1,795 1,795 1,848 1,771 1,809 1,793 1,854 2023:Q2 1,790

KKP 2,023 2,055 2,033 2,083 1,430 2,085 1,408 2023:Q2 1,851

CIMBT 732 1,061 1,054 696 99 830 539 2023:Q2 --

LHFG -373 512 233 489 345 670 532 2023:Q2 --

42,396 53,339 52,605 53,813 40,934 60,281 62,392 39,625

42,396 53,339 52,605 53,813 40,934 60,281 62,392

19%  : YoY
4%  : QoQ

คาดการณ์ก าไรหุ้นธนาคาร (Bloomberg Survey)

21-Jul-23



คาดการณ์ก าไรหุ้นธนาคาร (DAOL)

Net profit 
(Bt mn) 2Q23E 2Q22 YoY 1Q23 QoQ Announce 

Date(E) Reason 

BBL 9,793  6,961  40.7% 10,129  -3.3% 21-Jul-23 +YoY                     NIM                                         
              -QoQ                                 Net fee       
KBANK 9,701  10,794  -10.1% 10,741  -9.7% 21-Jul-23 -YoY                                 clean up                  
              -QoQ                                                    1Q23 
KKP 1,907  2,033  -6.2% 2,085  -8.5% 21-Jul-23 -YoY       NIM                                               
              -QoQ                                     Brokerage fee      
KTB 10,507  8,358  25.7% 10,067  4.4% 21-Jul-23 +YoY                           
              +QoQ       NIM                                         
SCB 10,805  10,051  7.5% 10,995  -1.7% 21-Jul-23 +YoY                     NIM                                         
              -QoQ                                    
TISCO 1,780  1,848  -3.7% 1,793  -0.7% 12-Jul-23 -YoY       NIM                                               
              -QoQ                                     Brokerage fee      
TTB 4,004  3,438  16.4% 4,295  -6.8% 19-Jul-23 +YoY                           
              -QoQ                                                 Bancassurance 
Total 48,497  43,484  11.5% 50,104  -3.2%     
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เลือกตั้งทั่วไป 2566





ที่มา : เนชั่นสุดสัปดาห์ NationWeekend



รอหลัง 25 ก.ค. เคาะชื่อแคนดิเดตเพื่อไทย

“หมอชลน่ำน” เผย หลัง 25 ก.ค.นี้ เคำะชื่อแคนดิเดตพรรคเพื่อไทย รอรับ
ไม้ต่อพรรคก้ำวไกล ลั่น เสนอชื่อครั้งเดียวต้องได้เป็นนำยกฯ คนที่ 30
มั่นใจหำเสียงสนับสนุนทันวันโหวต 

วันที่ 20 กรกฎำคม 2566 นพ.ชลน่ำน ศรีแก้ว ส.ส.น่ำน และหัวหน้ำพรรค
เพื่อไทย ระบุหลังกำรประชุมกรรมกำรบริหำรพรรค ว่ำ วันนี้คณะเจรจำ
พรรคก้ำวไกลและพรรคเพื่อไทยได้พูดคุยแนวทำงเบื้องต้น ซึ่งพรรคก้ำว
ไกลขอไปหำรือภำยในพรรคก่อน แล้วจะมำหำรือกับพรรคเพื่อไทยอีกครั้ง 

ส่วนคณะกรรมกำรบริหำรของพรรคเพื่อไทย ยังไม่ได้มีกำรพูดคุยประเด็นชื่อแคนดิเดตนำยกรัฐมนตรี ซึ่งกรรมกำรบริหำรพรรคได้มอบหมำย
ให้หัวหน้ำพรรคเป็นผู้พิจำรณำ ถึงเวลำที่เหมำะสมจะเสนอชื่อแคนดิเดตคนใด ส่วนชื่อนำยเศรษฐำ ทวีสิน จะน ำเหตุผลทุกอย่ ำงมำประกอบ แต่
กำรที่จะประกำศช่ือว่ำเสนอชื่อใครเป็นนำยกรัฐมนตรี จะต้องรอหลังวันที่ 25 กรกฎำคมนี้ จึงจะมีควำมชัดเจน 

https://www.thairath.co.th/news/politic/2711199



ขั้นตอน คาด หมายเหตุ

เปิดประชุมสภาผู้แทนราษฎร 3 ก.ค.

เลือกประธานสภาฯ 4 ก.ค.

เลือกนายกฯ (ประชุมสภาร่วม)
13 ก.ค.
19 ก.ค.
27 ก.ค.

ในกรณทีีโ่หวตนายกฯ ไม่ไดผู้ท้ีม่คีะแนนเสยีงเกนิกึง่
หนึ่ง (376 เสียง)  ก็จะมกีารโหวตใหม่

รัฐบาลใหม่เร่ิมท างาน
เร็วสุด ปลาย
เดือน ก.ค

ขึ้นกบักระบวนการเลอืกนายกฯ เป็นส าคญั ถา้ช้าจะ
ท าใหว้นัเริ่มงาน ช้าไปดว้ย

06-Jul-23

DAOL, Strategy Research

Timeline ตั้งรัฐบาล



สูตรแกนน าในการจัดตั้งรัฐบาล

ก้ำวไกล + เพื่อไทย

เพื่อไทย + ก้ำวไกล

เพื่อไทย + พรรคอื่นๆ ที่ไม่ใช่ก้ำวไกล

ไม่สำมำรถเลือกนำยกได้

1.

2.

3.

4.
74
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ประเมิน ควำมเป็นไปได้ในกำรจัดตั้งรัฐบำลในช่วง 3 เดือนข้ำงหน้ำ
30-May-23

คะแนนของ
พรรคท่ีเป็น

แกนน ำ

พรรคท่ีจะ
เป็นแกนน ำ

โอกำสท่ีจะ
เกิดกำร

รวมแบบน้ี

รวมคะแนน
เสียง

ทิศทำงตลำดหุ้น / หุ้นบวก / หุ้นลบ

151 ก้ำวไกล มำกท่ีสุด เพ่ือไทย + ไทยสร้ำงไทย + เสรีรวมไทย + ประชำชำติ + เป็นธรรม + พลังสังคมใหม่ + เพ่ือไทรวมพลัง

141 6 1 9 1 1 2

141 เ พ่ือไทย มำก ก้ำวไกล + ไทยสร้ำงไทย + เสรีรวมไทย + ประชำชำติ + เป็นธรรม + พลังสังคมใหม่ + เพ่ือไทรวมพลัง

151 6 1 9 1 1 2

141 เ พ่ือไทย น้อย ภูมิใจไทย + พลังประชำรัฐ +รวมไทยสร้ำงชำติ+ ประชำธิปัตย์ + ชำติไทยพัฒนำ + ชำติพัฒนำกล้ำ + พรรคอ่ืนๆ 

53 30 36 25 10 2 4

น้อยมำกไม่สำมำรถ
เลือกนำยกฯได้

จะเกิดได้กรณีท่ี  คะแนนเสียงโหวต คุณพิธำ ไม่ถึง 376 เสียง หรือ คุณพิธำถูกตัดสิทธิทำงกำรเมือง 
(ผิดกฎ-กติกำอย่ำงใดอย่ำงหน่ึง)  และ เพ่ือไทย ตัดสินใจ ย้ำยข้ำง  .......  ตลำดหุ้นจะถูกกระทบ แต่
สุดท้ำยน่ำจะดี   เพรำะ กำรบริหำรโดย "เพ่ือไทย" น่ำจะมีคนท ำงำน ควำมขัดแย้งมีน้อยกว่ำให้ "ก้ำว
ไกล" เป็นรัฐบำล  ..........  ประเด็นท่ีต้องติดตำม คือ กำรเคล่ือนไหวของผู้ให้กำรสนับสนุน "ก้ำวไกล" 
ท่ีอำจออกมำเคล่ือนไหว ......  หุ้นลบ ไม่ค่อยมี  แต่หุ้นบวก จะเป็นหุ้นส่วนใหญ่ของตลำด โดยเฉพำะหุ้น
ท่ีเคยปรับตัวลงเพรำะนโยบำย "ก้ำวไกล" เช่นหุ้นโรงไฟฟ้ำ  BEM  และหุ้นท่ีเคยถูกกล่ำวหำว่ำผูกขำด
ทำงธุรกิจ (GULF, CPALL, MAKRO)

จะเกิดได้กรณีเดียว  สว. เลือก  no vote แล้วท ำให้เสียงรับรองนำยกฯ ได้ไม่ถึง 376  เสียง .......ตลำด
หุ้นจะเป็นลบ เพรำะกำรบริหำรประเทศจะติดขัด และ อำจเกิดกำรเคล่ือนไหวทำงกำรเมือง

312

พรรคคะแนนเสียงสูงสุดได้จัดต้ังรัฐบำล  และ สว. สนับสนุนคุณพิธำ ตลำดน่ำจะเบำใจในระดับหน่ึง แต่ 
นโยบำยท่ีมีผลต่อตลำดหุ้น อำจกดดันหุ้นเหล่ำน้ันมำกข้ึน (ต้องดูกำรแถลงนโยบำยรัฐบำล)  เร่ืองท่ีต้อง
จับตำเป็นพิเศษคือ นโยบำยค่ำแรงข้ันต ่ำ ....... ตลำดหุ้นจะบวกได้ไม่มำก เพรำะรัฐบำลจะได้เร่ิมงำน แต่
ควำมขัดแย้ง (สังคม+ม.112 อำจตำมมำ) นักลงทุนต่ำงประเทศจะกลับมำซ้ือเม่ือแน่ใจว่ำกำรเมืองจะไม่
สะดุด ....... หุ้นได้ประโยชน์ หุ้นโรงพยำบำล (BCH, CHG) หรือหุ้นอิงกำรลงทุน (WHA, AMATA , BEM)

312

จะเกิดได้กรณีท่ี  คะแนนเสียงโหวต คุณพิธำ ไม่ถึง 376 เสียง หรือ คุณพิธำถูกตัดสิทธิทำงกำรเมือง 
(ผิดกฎ-กติกำอย่ำงใดอย่ำงหน่ึง) .......  ตลำดหุ้น อำจบวกได้มำกกว่ำกรณีแรก (ก้ำวไกล เป็นแกนน ำ) 
เพรำะ กำรบริหำรโดย "เพ่ือไทย" น่ำจะมีคนท ำงำน ควำมขัดแย้งมีน้อยกว่ำให้ "ก้ำวไกล" เป็นรัฐบำล 
 ..........   หุ้นลบ ไม่ค่อยมี  แต่หุ้นบวก จะเป็นหุ้นส่วนใหญ่ของตลำด โดยเฉพำะหุ้นท่ีเคยปรับตัวลง
เพรำะนโยบำย "ก้ำวไกล" เช่นหุ้นโรงไฟฟ้ำ  BEM  และหุ้นท่ีเคยถูกกล่ำวหำว่ำผูกขำดทำงธุรกิจ (GULF,
 CPALL, MAKRO)

301

คำดกำรณ์พรรคท่ีจะเข้ำร่วมรัฐบำล
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ผลเลือกต้ัง สส. และคำดกำรณ์ของส ำนักฯ ต่ำงๆ 25-May-23
ผลเลือกต้ังปี 2562 

(ก่อนยุบพรรค)
Poll คร้ังน้ี

(นสพ.กรุงเทพธุรกิจ)
DAOL

(คำดกำรณ์)
ผลเลือกต้ังไม่เป็น

ทำงกำร
(25 พ.ค.)

เพ่ือไทย 136 230 167 141
ก้ำวไกล 80 65 187 151

ประชำธิปัตย์ 52 55 16 25
ภูมิใจไทย 51 53 69 70

รวมไทยสร้ำงชำติ 35 7 36
พลังประชำรัฐ 115 30 50 40

ชำติไทยพัฒนำ 10 12 10
ประชำชำติ 7 6 9

ชำติพัฒนำกล้ำ 3 5 2
ไทยสร้ำงไทย 5 6
เสรีรวมไทย 10 4 1
เป็นธรรม 1

พรรคอ่ืนๆ 13 4 7

รวม 498 500 500 499

▪ ผล เล ื อกต ั ้ งคร ั ้ งน ี้
พรรคก้ำวไกล มีคะแนน
ที่สูงกว่ำ Poll ที่ท ำมำ
ในช่วงแรกๆ อย่ำงมำก

▪ พรรคเพื่อไทย สูญเสีย
ที่นั ่ง ให้กับพรรคก้ำว
ไกลมำกที่สุด

▪ รวมไทยสร้ำงชำติและ
พลังประชำรัฐ มีคะแนน
ลดลงจ ำกป ี  2 5 62 
อย่ำงเห็นได้ชัด
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เพื่อไทย + ไม่ใช่ก้าวไกล
▪ จะเกิดได้กรณีที่  คะแนนเสียงโหวต คุณพิธา ไม่ถึง 376 เสียง หรือ คุณพิธาถูกตัดสิทธิทางการเมือง (ผิด
กฎ-กติกาอย่างใดอย่างหนึ่ง)  และ เพื่อไทย ตัดสินใจ ย้ายข้าง

▪ หากศาลรัฐธรรมนูญ มีการตัดสินว่าพรรคก้าวไกล มีความผิดกรณีหาเสียงโดยใช้เรื่องแก้ ม.112   อาจเป็น
เหตุให้พรรคเพื่อไทย เปลี่ยนขั้วในการตั้งรัฐบาลได้เช่นกัน

▪ ตลาดหุ้นจะถูกกระทบ แต่สุดท้ายน่าจะดี   เพราะ การบริหารโดย "เพื่อไทย" น่าจะมีคนท างาน ความขัดแย้งมี
น้อยกว่าให้ "ก้าวไกล" เป็นรัฐบาล

▪ ประเด็นที่ต้องติดตาม คือ การเคลื่อนไหวของผู้ให้การสนับสนุน "ก้าวไกล" ที่อาจออกมาเคลือ่นไหว
▪ หุ้นลบ ไม่ค่อยมี  แต่หุ้นบวก จะเป็นหุ้นส่วนใหญ่ของตลาด โดยเฉพาะหุ้นที่เคยปรับตัวลงเพราะนโยบาย "ก้าว
ไกล" เช่นหุ้นโรงไฟฟ้า  BEM  และหุ้นที่เคยถูกกล่าวหาว่าผูกขาดทางธุรกิจ (GULF, CPALL, MAKRO)

Update : 21 Jul 23



อะไรควรเกิด ... ในการจัดตั้งรัฐบาล

กรณีทีอ่ำจจะเกดิขึ้นในกำรจดัตัง้รฐับำล ผลต่อตลำดหุ้น

▪ มีกำรเสนอชื่อ นำย พิธำ ลิ้มเจริญรัตน์ เพื่อให้รัฐสภำ พิจำรณำเป็นรอบที ่2 หำก
ไม่ผ่ำน แต่มีเสียงเพิ่มจำก ส.ว. หรือพรรคอื่น ๆ (นอกจำกพรรคร่วม) เพิ่มมำกข้ึน 
อำจจะมีกำรเสนอชื่อนำย พิธำ เป็นรอบที่ 3 เพื่อให้รัฐสภำ พิจำรณำ

ดีต่อตลำดหุ้นหำกพรรคก้ำวไกลได้จดัตั้ง
รัฐบำลตำมมติเสียงข้ำงมำก

▪ มีกำรเสนอชื่อ นำย พิธำ ลิ้มเจริญรัตน์ เพื่อให้รัฐสภำฯ พิจำรณำเป็นรอบที่ 2 หำก
ไม่ผ่ำน และมีเสียงเท่ำเดิม 324 พรรคก้ำวไกลเปิดทำงให้พรรคอันดับ 2 (เพือ่ไทย) 
จัดตั้งรัฐบำล

ดีต่อตลำดหุ้นหำกพรรคเพื่อไทยได้จัดต้ัง
รัฐบำล โดยมีก้ำวไกลร่วม ควำมขัดแย้ง
อำจจะน้อยลง

▪ มีกำรเสนอชื่อ พล.อ.ประวิตร วงศ์สุวรรณ แข่ง เพ่ือจัดตั้งรัฐบำลเสียงข้ำงน้อย อำจจะกระทบตลำดหุ้นในเรื่องของกำรเกิด
กำรประท้วง

▪ พรรคเพื่อไทย + พรรคอื่น ๆ จัดตั้งรัฐบำล และพรรคก้ำวไกลกลับไปเป็นฝ่ำยค้ำน อำจจะกระทบตลำดหุ้นในเรื่องของกำรเกิด
กำรประท้วง

** ควำมเส่ียงตลำด คือ กำรยุบพรรคก้ำวไกล และกำรเปลี่ยนขั้วรัฐบำล อำจจะท ำให้เกิดกำรประท้วงตำมมำ



ด่วน ศำลรฐัธรรมนูญ รับค ำรอ้งหุน้สื่อ “พิธำ” พร้อมสั่งหยดุปฏบิัตหินำ้ที่ ส.ส. ทันที

ศำลรัฐธรรมนูญ มีมติ 7 ต่อ 2 รับค ำร้องคดี ถือครองหุ้นสื่อ ITV “พิธำ” ให้ชี้แจ้ง
ข้อกล่ำวหำภำยใน 15 วัน พร้อมสั่งให้หยุดปฏิบัติหน้ำที่ ส.ส. มีผลทันทีวันนี้

วันท่ี19 กรกฎำคม 2566 ศำลรัฐธรรมนูญ ได้ประชุมปรึกษำคดีที่ส ำคญัและเป็นที่
สนใจ กรณี คณะกรรมกำรกำรเลือกตั ้งขอให้ศำลรัฐธรรมนูญวินิจฉัยตำม
รัฐธรรมนูญ มำตรำ 82 ว่ำ สมำชิกภำพของสมำชิกสภำผู้แทนรำษฎรของ นำย
พิธำ ลิ้มเจริญรัตน์ สิ้นสุดลงตำมรัฐธรรมนูญ มำตรำ 101(6) ประกอบมำตรำ 
98 (3) หรือไม่ (เรื่องพิจำรณำที่ 23/2566)

19-Jul-23



(+) รายได้จากการท่องเที่ยว 3 ล้าน
ล้าน/ปี
(+) เปลี่ยนรถเมล์กรุงเทพเป็น
รถไฟฟ้า
(+) วัคซีนป้องกันมะเร็งปากมดลูกฟรี, 
บัตรประชาชนรักษาได้ทั่วไทย

หาก ก้าวไกล+ เพื่อไทย จัดตั้งรัฐบาล หุ้นไหนดี ..?

Tourism

AOT, AAV
นักท่องเที่ยวที่เพิ่มขึ้นช่วยหนนุ

EV

NEX
เนื่องจำกเป็นผู้ประกอบ E-Bus 

รำยใหญ่สุด 

Healthcare

BCH, CHG, BDMS
รพ.ที่มีผู้ประกันสังคมได้รำยได้

เพิ่มขึ้น 

(+) รถเมล์ไฟฟ้าทุกจังหวัด ใน 7 ปี
(+) ตรวจสุขภาพประจ าปีฟรี
(+) ส่งเสริมเทศกาลดึงดูด
นักท่องเที่ยวตลอดปี
(+) ปักธงไทย ในอุตสาหกรรม Chip

Chip industry

SYNEX, HANA, SICT
กำรดันไทยเป็นอุตสำหกรรม 
Chip ช่วยหนุน



หุ้นที่เป็นได้ทั้งทางบวก และลบ

(+/-) รถไฟฟ้า 20 บาทตลอดสาย

(+/-) รถเมล์/รถไฟฟ้า 8-45 บาท ตลอดสาย

Transportation

BEM, BTS
ปริมำณผู้ใช้บริกำรเพิ่มขึ้น

หมำยเหตุ : หำกรัฐบำล ใช้กำรตรึงรำคำค่ำโดยสำรของรถไฟฟำ้ จะกลำยเป็นลบต่อหุ้นทันที เนื่องจำกต้องแบกภำระค่ำใช้จำ่ยส่วนน้ีไว้



นโยบายที่กระทบต่อตลาดหุ้น

(-) ลดราคาน ้ามัน แก๊ส และไฟฟ้าทันที
(-) ลดค่าไฟ อย่างน้อย 70 สตางค์/หน่วย
(-) เพ่ิมค่าแรงข้ันต ่าเป็น 600 บาท/วัน
(-) ปรับค่าแรงทันทีเป็น 450บาท/วัน
(-) ลดภาษี SME เหลือ 0%-15%
(-) ให้ทุน SME ยืมตั้งตัว
(-) หนี้สินธนาคารรัฐ จ่ายดี ลดดอกเบี้ย

SEAFCO, STEC, PYLON, CK
กระทบต่อต้นทุน กำรขึ้นค่ำแรง

PTT, PTTEP
กดดัน Margin ของผู้ผลิตน ้ำมัน

MTC, SAWAD, KTC, AEONTS
ท ำให้รำยได้ลดลง

GPSC, BGRIM, GULF
กดดัน Margin ของโรงไฟฟ้ำ SSP



นโยบายที่กระทบต่อตลาดหุ้น



Strategy Research

Fund Flow.
เม็ดเงินนักลงทุนต่ำงชำติ 
ไหลเข้ำตลำดหุ้นใดในฝั่งเอเชีย ...?



Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้นเอเซีย
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Foreign Net Position in Asia Stock Market 22-Jul-23

(US D m n) Las t Up d ate Dai ly WTD MTD Q TD YTD 12M Yo Y Lvl

China 31-Mar-23 -8,437 48,189 48,189 4,277

India 20-Jul-23 565 1,202 3,890 3,890 15,056 26,433 58,543

Indonesia 21-Jul-23 0 141 261 261 1,351 1,630 -3,716 

Japan 14-Jul-23 1,718 2,995 2,995 49,880 47,982 35,951

Malay sia 20-Jul-23 16 26 97 97 -832 -1,183 -3,061 

Philippines 21-Jul-23 7 18 58 58 -409 -789 -1,571 

South Kor ea 21-Jul-23 -263 -72 1,209 1,209 9,153 14,756 33,337

Sr i Lanka 21-Jul-23 -0 1 3 3 5 91 196

Ta iwan 21-Jul-23 -980 -1,240 -2,531 -2,531 8,717 -179 34,596

Tha iland 21-Jul-23 -17 -0 -243 -243 -3,350 -841 -5,563 

Vietnam 21-Jul-23 7 53 -59 -59 -91 958 2,412
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Net Position (Equity)  6 ตลำดหุ้น เอเซีย

Remark :  ตัวเลข Net position ของนักลงทุน
ต่างประเทศ ใน 6 ตลาดหุ้นเอเซีย ประกอบด้วย 
India-S.Korea-Taiwan-Veitnam-
Philippines-Indonesia

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้น เอเซีย



Foreign Net Position  in Thai  Market
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Foreign Net Position  in Thai  Market
Net Position Accumulate monthly 21-Jul-23

---- Stock Market ----- Bond Market SET50 Futures

unit : Million Baht Fo re ign Lo c a l In s titu tio n Fo re ign Fo re ign
2 0 15 -154,346 79,055 -23,965 -53,052 
2 0 16 77,909 -8 ,653 330,956 214,343
2 0 17 -25,755 103,632 357,174 -168 ,539 
2 0 18 -28 7,459 18 4,264 28 6,238 -45,101 
2 0 19 -45,245 52,007 -14,8 23 20,925
2 0 2 0 -264,38 6 33,456 -35,245 110,8 44
2 0 2 1 -48 ,577 -77,336 211,222 27,28 4
2 0 2 2 202,695 -152,754 214,094 78 ,351

Apr '22 10,8 69 -17,678  6,78 3 -60,310 
May '22 20,28 4 8 ,8 27 27,8 12 134,749
Jun '22 -29,38 7 1,571 -14,208  -110,611 
Jul '22 4,721 -9,931 -6,376 13,576
Aug '22 57,251 -18 ,699 22,424 161,252
Sep '22 -24,366 -5,561 -17,902 -178 ,019 
Oct '22 8 ,649 -16,351 -20,8 8 8  78 ,540
Nov '22 31,099 -18 ,205 68 ,216 71,206
Dec '22 12,710 5,438 62,674 -62,931 

Jan '23 18 ,344 -27,8 78  54,8 35 -53,509 
Feb '23 -43,511 13,78 6 -37,370 -123,8 39 
Mar '23 -31,708  18 ,944 32,020 116,38 8
Apr '23 -7,8 8 5 -277 -26,416 -78 ,214 
May '23 -33,276 37,329 29,744 -334,348  
Jun '23 -9,102 2,8 42 -10,034 -38 0,373 
Jul '23 -8 ,542 6,396 31,8 91 -271,695 

2 0 2 3 -115,68 1 51,142 74,671 -1,125,590 
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Strategy Research

27-Jan-23 - 21-Jul-23 175 days

Buy Sell

BDMS 8,367 CPALL (19,665)

SCB 5,927 PTTEP (14,491)

BBL 4,863 AOT (4,689)

SAWAD 3,163 CPN (3,490)

MINT 3,155 TOP (3,090)

BH 2,478 KKP (2,844)

ADVANC 2,237 TU (2,751)

CK 1,303 TISCO (2,149)

TRUE 1,275 VGI (2,105)

KBANK 1,232 CPF (1,826) 21- Jul-22



หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ-ขาย นับตั้งแต่ปี 2021 เป็นต้นมา

นักลงทุนต่ำงประเทศได้ทยอยเข้ำซื้อหุน้ไทย
มำตั้งแต่ต้นปี 2021  ด้ำนซ้ำยมือ เป็นมูล
ค่ำที่นักลงทุนกลุ่มนี้ เข้ำซื้อ หรือขำย  ตั้งแต่
เวลำนั้น มำจนถึงปัจจุบัน 

21- Jul-22

Net Change 
18 Jan 21 - Present

Net Buy Net Sell

BH 28,812 AOT (24,160)

BDMS 25,918 PTT (19,082)

PTTEP 24,422 INTUCH (13,203)

SCB 15,320 CPALL (12,411)

TRUE 6,977 TTB (10,368)

HMPRO 6,742 SCC (7,710)

KTC 6,527 CPF (7,612)

ADVANC 4,539 OSP (6,001)

SCGP 4,161 MTC (5,480)

TISCO 4,158 WHA (4,548)



Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ

72

ข้อมูลนักลงทุนต่างประเทศ ซื้อ/ขายหุ้น วันที่ผ่านมา

หุ้นท่ีมูลค่ำกำรถือครองของนักลงทุนต่ำงประเทศเพ่ิม/ลด มำกท่ีสุด
21-Jul-23  : (เปรียบเทียบวันก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นท่ีมี % กำรถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่ำเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้ำนบำท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่ำเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้ำนบำท)

AOT 0.02% 204 CPALL -0.09% -510 
BDMS 0.02% 91 KBANK -0.13% -400 
KTB 0.03% 85 PTTEP -0.05% -312 
CRC 0.03% 74 SCC -0.04% -153 
TOP 0.06% 63 DELTA -0.01% -132 
BBL 0.01% 32 CPN -0.02% -58 
TOA 0.05% 28 GULF -0.01% -57 
BBIK 0.20% 26 OR -0.02% -51 
TCAP 0.04% 21 INTUCH -0.02% -49 
MINT 0.01% 17 SCB -0.01% -37 

หมำยเหตุ :  มูลค่ำเงินลงทุนท่ีเพ่ิม/ลด ค ำนวณจำกจ ำนวณหุ้นท่ีเปล่ียนแปลง  โดยใช้รำคำปิดล่ำสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่ำท่ีลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นท่ีมี % กำรถือลดลง



WEEK

หุ้นท่ีมูลค่ำกำรถือครองของนักลงทุนต่ำงประเทศเพ่ิม/ลด มำกท่ีสุด
21-Jul-23  : (เปรียบเทียบกับสัปดำห์ก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นท่ีมี % กำรถือสูงข้ึน
21-Jul-23

เพ่ิม/ลด
มูลค่ำเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้ำนบำท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่ำเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้ำนบำท)

AOT 0.09% 917 CPALL -0.34% -1,927 
BDMS 0.17% 773 PTTEP -0.09% -562 
BBL 0.13% 411 SCB -0.09% -335 
CRC 0.15% 371 SCC -0.07% -268 
ADVANC 0.03% 197 CPN -0.09% -262 
KTB 0.05% 141 KBANK -0.08% -246 
BCP 0.25% 130 HMPRO -0.12% -221 
AP 0.34% 128 CPF -0.13% -212 
HANA 0.31% 119 TIDLOR -0.32% -196 
SPALI 0.25% 104 DELTA -0.01% -132 

หมำยเหตุ :  มูลค่ำเงินลงทุนท่ีเพ่ิม/ลด ค ำนวณจำกจ ำนวณหุ้นท่ีเปล่ียนแปลง  โดยใช้รำคำปิดล่ำสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่ำท่ีลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นท่ีมี % กำรถือลดลง

Net Buy/Sell นักลงทนุต่ำงประเทศNet Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ

MONTH to DATE

หุ้นท่ีมูลค่ำกำรถือครองของนักลงทุนต่ำงประเทศเพ่ิม/ลด มำกท่ีสุด
21-Jul-23  : (เปรียบเทียบกับวันสุดท้ำยของเดือนก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นท่ีมี % กำรถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่ำเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้ำนบำท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่ำเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้ำนบำท)

BDMS 0.63% 2,865 CPALL -0.34% -1,927 
PTT 0.14% 1,377 OISHI -7.29% -1,606 
AOT 0.11% 1,121 PTTEP -0.22% -1,374 
CRC 0.26% 642 BBL -0.27% -853 
ADVANC 0.08% 526 OSP -0.68% -593 
BCP 0.70% 363 INTUCH -0.22% -537 
SCC 0.08% 307 TIDLOR -0.58% -355 
JMART 1.07% 254 JMT -0.59% -321 
KTB 0.09% 254 CPF -0.19% -310 
TOA 0.46% 254 TU -0.54% -309 

หมำยเหตุ :  มูลค่ำเงินลงทุนท่ีเพ่ิม/ลด ค ำนวณจำกจ ำนวณหุ้นท่ีเปล่ียนแปลง  โดยใช้รำคำปิดล่ำสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่ำท่ีลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นท่ีมี % กำรถือลดลง



Portfolio Performance
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*หมายเหต:ุ มูลค่าเริ่มต้นของพอร์ต ณ วันที่ 30 ก.ค. 64 อิงจากมูลค่าพอร์ต Skynet จากนั้นปรับวิธีการซื้อขายโดยใฃ้ราคาเปิด (ATO) ของทั้งการซื้อและขายเพื่อให้การ Action เป็นไปตามกลยทุธ์ที่วางไว้มากที่สุด



Portfolio PerformancePortfolio Performance

21/7/2023 16:43 Market Price

DAOL Portfolio SECTOR %Hold Cost Vol Cost Value RECENT Market Value Gain/Loss %Gain/Loss

BEM TRANS 10% 8.85 13,000        115,050         8.85 115,050.00                      -                    0.00%

CHAYO FIN 10% 7.05 16,300        114,915         7.10 115,730.00                      815.00             0.71%

TTB BANK 10% 1.65 69,400        114,510         1.69 117,286.00                      2,776.00         2.42%

SET 1529.25

Total 30% 344,475         348,066                            3,591               

CASH 70% 802,082                            

Total Portfolio 1,150,148                        15.01%



พอร์ตหุ้น DAOLกลยุทธ์การลงทุน

▪ นักลงทุนน่าจะเริ่มเข้ามาเก็งในเรื่องการตั้งรัฐบาลที่น า
โดย “เพื่อไทย” แต่ความกังวลเรื่องการ เคลื่อนไหวทา
วงการเมืองจะเข้ามาเป็นระยะๆ ท าให้เราแนะน าให้เป็น
การเก็งก าไรช่วงสั้นๆไปก่อน

▪ หุ้นที่อิงปัจจัยในประเทศ ในเรื ่อง Fed ขึ้นดอกเบี้ยได้
น้อย หรือเศรษฐกิจโลกฟื ้นตัว จะเป็นหุ ้นใน กลุ ่ ม 
Commodity (PTTEP, TOP, IVL)

▪ หุ้นที่เล่นรับการเข้าสู่ฤดูกาลจ่ายเงินปันผลรอบแรกของ
ปี เราชอบ PTT, SPALI, INTUCH

▪ พอร์ตหุ้นวันนี้ คงหุ้นเดิมทั้งหมดไว้ใน
พอร์ต 

▪ หุ้นในพอร์ตประกอบด้วย 
PTTEP(10%) , ICHI*(10%), 
CBG(10%), TTB(10%), 
BEM(10%), CHAYO(10%) 

กลยุทธ์ลงทุนโดย KTBST

* หุ้นที่ DAOL ไม่ได้จัดท าบทวิเคราะห์ในเชิงพื้นฐาน

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL



พอร์ตหุ้นวันนี้พอร์ตหุ้นวันนี้

▪พอร์ตหุ้นวันนี้คงหุ้นเดิมทั้งหมดไว้ในพอร์ต และน ำหุ้น PTTEP, ICHI*, CBG เข้ำมำ
ในพอร์ต 

▪พอร์ตหุ้นประกอบไปด้วย PTTEP(10%) , ICHI*(10%), CBG(10%), TTB(10%), 
BEM(10%), CHAYO(10%) 

▪ เงินสด 40%
Stock Picks (24 - 28 July 2023)

Price (Bt) Weekly Target
21 Jul 23 Price (Bt) Recc. Target (Bt)

Cash 40%
PTTEP 10% 158.00 163.00 BUY 175.00 ราคาน ้ามันยืนระดับเหนือ 80$/บาเรล (ล่าสุด Brent อยู่ท่ี $81/บาเรล) หนุนผลประกอบการ PTTEP ในช่วง 3Q-4Q23E พร้อมกับ Sale Volume ท่ีฟ้ืนตัว
ICHI 10% 15.00 16.50 NR ลุ้นก าไร 2Q23E ท าจุดสูงสุดใหม่รับ High Season และ Demad ท่ีเพ่ิมข้ึนตามสภาพอากาศร้อน, สินค้าใหม่กลุ่มไร้น ้าตาลมีการเติบโตสูง
CBG 10% 71.50 74.00 BUY 70.00 ราคาหุ้น CBG Bottom out หลังนักลงทุนเร่ิมมองข้ามผลประกอบการในช่วง 1H23 ท่ียังไม่ดี แต่เห็นจุดเปล่ียนของมาร์จ้ินท่ีดีข้ึน หลังต้นทุนการผลิตลดลง
TTB 10% 1.69 1.78 BUY 1.85 ก าไรดีกว่าตลาดคาด แนวโน้ม 3Q23E โตต่อหนุนด้วยสินเช่ือท่ีขยายตัว ขณะท่ี NPL อยู่ในระดับต ่าและควบคุมได้ดี ล่าสุด 2Q23 ลดลงมาท่ีระดับ 2.63% เทียบ 1Q23 ท่ี 2.69%
BEM 10% 8.85 9.20 BUY 10.80 ประเมินก าไร 2Q23E โต +38%YoY, +17%QoQ ท่ี 875 ลบ. โตได้ดีแม้ในช่วง Low Season ส่วน 2H23E คาดผลประกอบการโตต่อตามช่วง High Season
CHAYO 10% 7.10 7.50 BUY 8.00 เดือนหน้าซ้ือหน้ีต่อเน่ือง 1H23 ซ้ือไปแล้ว 5.3 พัน ลบ. หนุนพอร์ตหน้ีแตะระดับ 8.6 หม่ืน ลบ. ด้านราคาหุ้น CHAYO มีโอกาส Bottom out

Portfolio 100%
SET 1529.25

    Stock Weight
DAOL Fundamental



▪ Bloomberg Consensus ประเมินก าไร 2Q23 ของ ICHI 
เฉลี่ยที่ 247 ลบ. +50%YoY, +11.4%QoQ อาจท าจุดสูงสุด
ในรอบ 5-6 ปี หนุนด้วย Demand ที่ฟื้นตัวและอากาศที่ร้อน 
(ปีนี้มี Heat Wave ด้วย)

▪ สินค้าใหม่ของ ICHI กลุ่มไม่มีน ้าตาลมีอัตราการเติบโตสูง ส่วน
มูลค่าตลาดในอุตสาหกรรมเครื่องดื่มไทยในปีนี้คาดโตในระดับ 
High Single Digit (มี.ค. โต +9.8%YoY อิง Nielsen Retail 
Index as of Mar 2023)

▪ Bloomberg Consensus ประเมินก าไรสุทธิปี 2023E-2024E 
เฉลี่ยที่ 845 ลบ. และ 942 ลบ. +32%YoY และ +12%YoY 
ตามล าดับ

“ลุ้นก าไร 2Q23E ท า New High-ร้อน หนุน Demand”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 16.50 บาท)  

Strategy top picks

ICHI*
Strategy top picks



▪ ก าไร 2Q23A ดีกว่าที่ตลาดคาดที่ 4.6 พัน ลบ. 
+33%YoY, +6%QoQ หนุนด้วย NIM ที่ขยับข้ึนมาที่
ระดับ 3.21% เทียบกับ 1Q23 ที่ 3.07% 

▪ แนวโน้ม 3Q23E โตท้ัง YoY และ QoQ เตรียมขยาย
สินเชื่อกลุ่มผลตอบแทนสูงจากฐานลูกค้าเดิม ส่วน 
NPL อยู่ในระดับที่ต ่าและควบคุมได้ (2Q23 ลดลงมาที่
ระดับ 2.63% เทียบกับ 1Q23 ที่ 2.69%)

▪ DAOL ประเมินก าไรสุทธิปี 2023E-2024E ที่ 3.66
พัน ลบ. และ 4.19 พัน ลบ. +50%YoY และ 
+15%YoY ตามล าดับ

“ก าไร 2Q23 ดีกว่าตลาดคาด, 3Q23E ลุ้นก าไรโตต่อ”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 1.74 บาท)  

Strategy top picks

TTB
Strategy top picks



▪ ประเมินก าไร 2Q23E ที่ 875 ลบ. +38%YoY, +17%QoQ 
ดีแม้ในช่วงหยุดยาว-ปิดเทอม (Low Season) หนุนด้วย
ผู้โดยสาร-ทางด่วน และธุรกิจโฆษณา

▪ ได้ปันผลจากทั้ง CKP และ TTW หนุนก าไร ส่วนประเด็นที่อยู่
ระหว่างเจรจาที่ส าคัญคือสัญญารถไฟฟ้าสายม่วงใต้และ 
Double Deck มีความคืบหน้า (4Q23E ลุ้นผล) ด้านแนวโน้ม
ผลประกอบการ 2H23E โต HoH ตาม Seasonal

▪ DAOL ประเมินก าไรสุทธิปี 2023E-2024E ที่ 3.66 พัน ลบ. 
และ 4.19 พัน ลบ. +50%YoY และ +15%YoY ตามล าดับ

“คาดก าไร 2Q23E โต YoY, QoQ 2H23 ฟื้นต่อ”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 9.20 บาท)  

Strategy top picks

BEM
Strategy top picks



▪ ราคาน ้ามัน Brent ล่าสุดปรับตัวข้ึนมาที่ $80.18/บาเรล อีก
ครั้ง (แตะระดับ $80/บาเรลในรอบ 2-3 เดือน) จากปริมาณ
การขายที่ฟื้นตัวนับจาก 2Q23E คาดแนวโน้มผล
ประกอบการ 3Q23E จะดีขึ้น

▪ ประเมินก าไร 2Q23E ที่ 1.8 หมื่น ลบ. -12%YoY, -
6%QoQ ถูกกดดันจากราคาน ้ามันที่ลดลง แต่เร่ิมฟื้นใน
เดือน 7 ส่วน CPI สหรัฐล่าสุดออกมาต ่ากว่าคาด ลดแรง
กดดันต่อนโยบาย FED และจะหนุน Commodity

▪ DAOL ประเมินก าไรสุทธิปี 2023E-2024E ที่ 6.6 หมื่น ลบ. 
และ 6.8 หมื่น ลบ. -6.5%YoY และ +3.3%YoY ตามล าดับ

“ราคาน ้ามันปรับตัวขึ้น, 2Q23 ปริมาณการขายฟื้น”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 159.00 บาท)  

Strategy top picks

PTTEP
Strategy top picks



Derivative in trend



Derivative in trend



Derivative in trend



Derivative in trend



📌 News Comment:
( 0 ) Finance, Bank (Overweight) ธปท. ประกาศแก้ปัญหาหนี้เรื้อรัง จบหนี้ 5 ปีดอกเบี้ย 15% ตามคาด

📌 Results Review:
( + ) KTB (ซื้อ/ปรับเป้าขึ้นเป็น 24.00 บาท) ก าไร 2Q23 ท าสถิติสูงสุดใหม่ต่อเนื่อง, 3Q23E โต YoY/QoQ ได้ต่อ
( + ) SCB (ซื้อ/เป้า 130.00 บาท) ก าไร 2Q23 ดีกว่าคาดจากก าไรจากเงินลงทุนเป็นหลัก
( - ) KBANK (ปรับลงเป็น ถือ/ปรับเป้าลงเป็น 146.00 บาท) 2Q23 ตามตลาดคาด แต่ส ารองฯมีแนวโน้มสูงต่อถึงปี 2024E
( - ) KKP (ถือ/ปรับเป้าลงเป็น 64.00 บาท) ก าไร 2Q23 ต ่าคาดจากส ารองฯเพิ่มขึ้นและขาดทุนรถยึดยังสูง
( 0 ) KTC (ซื้อ/เป้า 68.00 บาท) ก าไร 2Q23 ทรงตัวดีตามคาด, 2H23E จะดีขึ้นต่อเนื่อง

📌 Company Update: 
( 0 ) MOSHI (ปรับลงเป็น ถือ/เป้า 50.00 บาท) คาด 2Q23E โตทั้ง YoY และ QoQ แม้เป็น low season

บทวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานวันนี้บทวิเคราะห์ปัจจยัพื้นฐานวันนี้
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Dividend Stocks.
หุ้นที่มีกำรจ่ำยปันผลในอัตรำที่สูง



18-Jul-23

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS
div y ield last 

y ear
Fr equency 5- day  avg volume Ty pe

(%) ( t imes) Bt mn
JA S IF 6.90 0.23 0.94 13.33 Quarter 113.79 Freehold
P O P F 10.00 0.26 1.03 10.44 Quarter 4.01 Free&Leaseho
C P TG F 6.30 0.12 0.67 10.36 Quarter 2.23 Leasehold

CP NCG 9.90 0.25 0.92 9.79 Quarter 1.09 Leasehold
DIF 10.50 0.25 1.04 9.70 Quarter 182.26 Freehold

ALLY 7.10 0.17 0.00 9.58 Quarter 4.72 #N/A
GVR EIT 8.40 0.20 0.77 9.35 Quarter 3.28 Leasehold

BO FFICE 7.40 0.17 0.17 9.33 Quarter 1.31 Leasehold
FUTUR EP F 14.00 0.35 1.21 9.29 Quarter 2.40 Leasehold

EGATIF 6.65 0.13 0.11 9.20 Quarter 1.39 n.a.
WHAIR 7.00 0.14 0.67 8.61 Quarter 1.02 #N/A

CP NR EIT 11.00 0.25 0.82 8.56 Quarter 29.46 Leasehold
LH H OT EL 11.90 0.25 0.00 7.98 Irreg 1.50 Free&Leaseho
IN ET REIT 10.10 0.20 0.00 7.95 Quarter 1.54 #N/A

A IMIRT 11.30 0.22 0.89 7.89 Quarter 1.66 Freehold
T P RIME 8.00 0.12 0.48 7.19 Quarter 3.13 Leasehold

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS 23( f )  div y ield Frequency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

TIS CO 97.75 7.75 7.85 8.03 Annual 333.9
NO BLE 4.26 0.20 0.31 7.28 Annual 2.2

S IS 16.80 1.20 1.20 7.16 Annual 5.6
AS W 8.75 0.52 0.54 6.17 Annual 9.1
AS K 25.50 1.44 1.55 6.08 Annual 11.5

AMANAH 2.52 0.20 0.15 6.07 Annual 5.5
AP 11.60 0.65 0.67 5.74 Annual 171.7

THANI 3.26 0.17 0.18 5.61 Annual 13.79
BAM 10.80 0.55 0.60 5.56 Annual 68.62

S TANLY 197.50 10.00 10.74 5.44 Annual 6.68
NYT 3.80 0.22 0.20 5.26 Annual 23.37
ICHI 13.90 0.60 0.68 4.88 Annual 99.23

R O JNA 5.75 0.30 0.27 4.70 Annual 6.76
S P VI 4.44 0.18 0.20 4.50 Annual 2.90

NETBAY 20.40 0.82 0.89 4.36 Annual 6.07
EKH 7.80 0.31 0.33 4.27 Annual 8.82

Stock Last pr ice Last DPS Est DPS 23( f )  div y ield Frequency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

P TL 14.40 0.27 1.25 8.68 Irreg 15.96
BR I 9.15 0.72 0.74 8.07 Irreg 24.74

S P R C 8.05 0.15 0.61 7.57 Semi-Anl 211.96
P S L 9.30 0.05 0.70 7.53 Quarter 81.53

TAS CO 18.00 1.00 1.34 7.47 Semi-Anl 40.33
NER 4.60 0.31 0.34 7.39 Semi-Anl 13.09
LH 8.45 0.35 0.61 7.21 Semi-Anl 301.65

S P ALI 21.10 0.75 1.38 6.54 Semi-Anl 87.08
O R I 10.50 0.57 0.68 6.51 Semi-Anl 50.83
MC 12.30 0.45 0.80 6.50 Semi-Anl 18.65

KKP 60.25 1.50 3.88 6.43 Semi-Anl 124.48
Q H 2.24 0.10 0.14 6.38 Semi-Anl 24.03

S IR I 2.04 0.11 0.13 6.37 Semi-Anl 689.90
TCAP 49.75 1.90 3.17 6.37 Semi-Anl 78.68

S INGER 9.30 0.26 0.57 6.11 Semi-Anl 53.33
NCAP 3.94#N/A Fie ld Not Applicable 0.24 6.09 Irreg 97.13

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง
High Dividend Yield Stock (หุ้นจ่าย Dividend มากกว่า 1 ครั้ง/ปี)

High Dividend Yield Stock (หุ้นท่ีจ่ายปันผล 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend :  Property Fund &  REIT

(update สัปดาห์ละหนึ่งครั้ง)

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง
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Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

26-Jul US New Home Sales MoM Jun -5.0% 12.2%

US FOMC Rate Decision Jul-26 5.4% 5.3%

27-Jul CH Industrial Profits YoY Jun -- -12.6%

TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY Jun -2.7% -3.1%

EC ECB Deposit Facility Rate Jul-27 3.8% 3.5%

US GDP Annualized QoQ 2Q A 1.8% 2.0%

US Initial Jobless Claims Jul-22 -- 228k

US Advance Goods Trade Balance Jun -$91.70b -$91.1b

US Pending Home Sales MoM Jun 0.0% -2.7%

28-Jul US PCE Deflator YoY Jun 2.7% 3.8%

US U. of Mich. Sentiment Jul F 72.8              72.6               

28-Jul JN BOJ Policy Balance Rate Jul-28 -0.1% -0.1%

31-Jul JN Retail Sales YoY Jun -- 5.7%

JN Industrial Production YoY Jun P -- 4.20%

CH Manufacturing PMI Jul -- 49                  

TH BoT :  Thai's Economic Monthly Report

EC GDP SA QoQ 2Q A -- -0.10%

EC CPI Estimate YoY Jul -- 5.5%

1-Aug CH Caixin China PMI Mfg Jul -- 50.5               

US ISM Manufacturing Jul 47.4              46.0               

2-Aug TH BoT Benchmark Interest Rate Aug-02 -- 2.0%

US ADP Employment Change Jul -- 497k

3-Aug CH Caixin China PMI Composite Jul -- 52.5               

EC PPI YoY Jun -- -1.5%

US Initial Jobless Claims Jul-29 -- --

4-Aug EC Retail Sales YoY Jun -- -2.9%

US Change in Nonfarm Payrolls Jul 175.00k 209k

US Unemployment Rate Jul -- 3.6%

US Average Hourly Earnings MoM Jul -- 0.4%



Calendar (Month)Calendar (Month)
World Economic Indicators & Event so urce : Blo o m b erg และ D AOL

Date Country Economic Indicators & Event Date Country Economic Indicators & Event

3-Jul CH Caixin China PMI Mfg 17-Jul CH 1-Yr Medium-Term Lending Facility Rate

US Construction Spending MoM CH Retail Sales YTD YoY

US ISM Manufacturing 20-Jul CH 1-Year Loan Prime Rate

5-Jul TH CPI YoY US Initial Jobless Claims

EC PPI YoY EC Consumer Confidence

US Factory Orders 27-Jul US Initial Jobless Claims

US FOMC Meeting Minutes 28-Jul US U. of Mich. Sentiment

6-Jul EC Retail Sales YoY 31-Jul TH BoT :  Thai's Economic Monthly Report

US ADP Employment Change EC GDP SA QoQ

US Initial Jobless Claims

7-Jul US Change in Nonfarm Payrolls

9-Jul CH New Yuan Loans CNY

10-Jul CH CPI YoY

12-Jul US CPI YoY

13-Jul US PPI Final Demand YoY

US Initial Jobless Claims

CH Exports YoY

14-Jul US U. of Mich. Sentiment



We e k 1-D a y 1 M t h Q TD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update
Wo r ld The  Global Dow 4,200.3 24.7 0.6 -0.2  4.7 2.3 18.7 21-Ju l-23

The  Global Dow Euro 3,558.7 61.5 1.8 0.1 2.5 2.4 9.2 21-Ju l-23
DJ Global 528.6 0.9 0.2 -0.1 4.3 -2.3 12.6 21-Ju l-23
Bloombe rg World Inde x 400.0 (0 .6 ) -0 .1 -0 .1 3.7 25.8 9.0 21-Ju l-23
MSCI World 3,028.7 10.8 0.4 -0.0  4.4 -0.8  14.3 21-Ju l-23
MSCI Eme rgin  Marke t 1,014.6 (13.9 ) -1.4 -0 .3 2 .3 -11.1 2 .4 21-Ju l-23
MSCI Thailand 511.1 2.8 0.5 0.8 2.6 -3.7 1.1 21-Ju l-23

A m e r ic a s Dow Jone s 35,227.7 718.7 2.1 0.0 4.4 1.6 10.4 21-Ju l-23
NASDAQ 14,032.8 (80.9 ) -0 .6  -0 .2  4.0 -1.3 18.6 21-Ju l-23
S&P  500 4,536.3 30.9 0.7 0.0 4.3 0.1 14.5 21-Ju l-23

Eu ro p e Stoxx Europe  600 465.4 4.6 1.0 0.3 2.7 2.1 9.3 21-Ju l-23
Euro Zone Euro Stoxx 50 4,391.4 (8 .7) -0 .2  0 .4 2.8 12.5 22.1 21-Ju l-23
Franc e CAC 40 7,432.8 58.2 0.8 0.6 3.8 11.6 19.6 21-Ju l-23
Ge rman DAX 16,177.2 72.1 0.4 -0.2  2 .2 12.2 22.1 21-Ju l-23
UK FTSE 100 7,663.7 229.2 3.1 0.2 2.7 2.0 5.3 21-Ju l-23
A s ia -P a c i f ic MSCI AC Asia P ac ific  Inde x 166.0 (2 .8 ) -1.7 -0 .7 1.9 -8.0  3.9 21-Ju l-23
Thailand SET Inde x 1,529.3 11.3 0.7 0.5 1.6 -9.8  -1.5  21-Ju l-23
China Shanghai SE Composit 3,167.7 (70.0 ) -2 .2  -0 .1 -0 .9  -2 .6  -3.1 21-Ju l-23
China She nzhe n CSI 300 3,821.9 (77.2 ) -2 .0  -0 .0  -1.1 -9 .5  -9 .8  21-Ju l-23
Hong Kong Hang Se ng 19,075.3 (275.4) -1.4 0 .8 1.0 -13.3 -7.4 21-Ju l-23
P hilippine s P h ilippine s Stoc k Exc hange 6,647.6 22.8 0.3 0.5 4.0 -7.7 6 .1 21-Ju l-23
Indone sia Jakarta SE Composite 6,880.8 11.2 0.2 0.2 3.6 -2.7 -0 .1 21-Ju l-23
Japan Nikke i 32,304.3 (115.1) -0 .4 -0 .6  -1.5  16.1 15.7 21-Ju l-23
Singapore Straits Time s 3,278.3 29.7 0.9 0.1 2.7 -3.8  3.0 21-Ju l-23
South  Kore a Kore a Stoc k Exc hange 2,609.8 (18.5 ) -0 .7 0 .4 1.5 -5.4 9 .1 21-Ju l-23
Vie tnam Vie tnam Ho Ch i Minh 1,185.9 17.5 1.5 1.1 5.0 -20.5  -0 .7 21-Ju l-23
Taiwan TaiwanWe ighte d 17,030.7 (253.0 ) -1.5  -0 .8  -1.0  -3.7 13.9 21-Ju l-23

C u rre n c y USD Inde x Spot Rate 101.1 1.2 1.2 0.2 -1.0  2 .8 -5.5  21-Ju l-23
USD-EUR 1.1 (0 .0 ) -0 .9  -0 .1 1.3 0.5 8.7 21-Ju l-23
USD-GBP 1.3 (0 .0 ) -1.8  -0 .1 0 .7 -2.2  7.2 21-Ju l-23
YEN-USD 141.7 2.9 2.1 -1.2  0 .1 16.5 -3.1 21-Ju l-23
CNY-USD 7.2 0.0 0.6 -0.1 -0 .1 13.4 -5.9  21-Ju l-23
THB-USD 34.4 (0 .2 ) -0 .6  -0 .6  1.0 3.5 6.7 21-Ju l-23

Bo n d s  Y ie ld  (% ) US: 2-Ye ar Bond 4.8 0.1 1.5 -0.03 -1.2  107.2 56.8 21-Ju l-23
(Gove rnme nt) US: 5-Ye ar Bond 4.1 0.0 1.1 -0.21 -1.5  66.4 37.2 21-Ju l-23

US: 10-Ye ar Bond 3.8 0.0 0.1 -0.40  -0 .0  64.0 33.4 21-Ju l-23
US: 30-Ye ar Bond 3.9 (0 .0 ) -0 .8  -0 .28  1.0 59.2 28.1 21-Ju l-23
THAILAND: 2-Ye ar Bond 2 .2 0.0 1.0 0.66 21-Ju l-23
THAILAND: 5-Ye ar Bond 2.4 0.0 0.8 0.79 21-Ju l-23
THAILAND: 10-Ye ar Bond 2.6 0.0 0.4 0.76 21-Ju l-23
THAILAND: 30-Ye ar Bond 3.3 (0 .1) -1.6  -0 .13 21-Ju l-23

O t h e r Bloombe rg Commodity Inde x 106.2 1.6 1.5 0.1 3.8 -14.6  -8 .9  21-Ju l-23
Crude  Oil - WTI (spot month ) 77.1 1.6 2.2 1.9 6.3 -23.1 -20.0  21-Ju l-23
Crude  Oil - Bre nt 81.1 1.2 1.5 1.8 5.1 -24.9  -21.9  21-Ju l-23
Coal Ne wc atle  (USD/Ton) 143.1 9.4 7.0 0.8 2.4 -9.0  -47.5  21-Ju l-23
Baltic  Dry Inde x 978.0 (112.0 ) -10.3 0 .1 -21.1 -58.5  -54.4 21-Ju l-23
Rubbe r  (TOCOM) Ye n/Kg. 200.4 (0 .3) -0 .1 0 .2 -1.2  -22.1 -20.9  21-Ju l-23
Sugar Future s (USD / lb.) 25 .0 0.7 2.8 1.4 -3.2  40.2 45.2 21-Ju l-23
Coppe r (LME) USD/Ton 8,422.5 (239.3) -2 .8  -0 .5  -2 .1 -18.8  15.3 21-Ju l-23
China Hot Rolle d Ste e l 3,911.0 39.0 1.0 0.4 1.0 -25.7 -8 .5  21-Ju l-23
GOLD (spot) 1,961.9 6.7 0.3 -0.4 1.5 1.3 14.1 21-Ju l-23
Soybe an Me al Future s 442.8 12.8 3.0 0.5 0.8 -5.3 1.9 21-Ju l-23
Crude  P alm Oil 3,993.0 175.0 4.6 0.0 10.0 -37.5  7.7 21-Ju l-23
Corn 527.0 (72.8 ) -12.1 -1.9  -21.5  -29.6  -8 .5  21-Ju l-23

 Bitc oin  29,883.7 (322.3) -1.1 0 .1 -0.8  -34.7 32.3 21-Ju l-23
 Ethe re um 1,894.9 (21.0 ) -1.1 -0 .1 0 .3 -42.6  24.0 21-Ju l-23
ARKW Inve stme nts 64.0 (1.1) -1.7 0 .2 14.1 -26.6  14.7 21-Ju l-23
Global x Auto & Ele c tric  ETF 26.6 (0 .4) -1.4 -0 .8  4.0 -3.6  16.8 21-Ju l-23
BABA (Hong kong ; HKD/share) 91.3 (1.7) -1.8  2 .0 7.8 -18.6  -10.6  21-Ju l-23

We e k 1-D a y 1 M t h QTD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update

ดัชนีตลาดหุ้นและราคาสินทรัพย์ทางการเงิน



Ranking : ราคาเปลี่ยนแปลงมากที่สุดในแต่ละช่วงเวลา
หุน้ทีร่าคาเปลีย่นแปลงมากทีส่ดุในรอบ 1 วนั 21-Jul-23

ชือ่หุน้ ราคาปิด % เปลีย่นแปลง ปรมิาณซือ้ขาย

เฉลีย่ 5 วัน

ชือ่หุน้ ราคาปิด % เปลีย่นแปลง ปรมิาณซือ้ขาย

เฉลีย่ 5 วัน

ETE 1.41 27.1 8.4 JTS 25.5 (12.8) 15.3

SDC 0.07 16.7 1.6 NATION 0.08 (11.1) 0.2

JCKH 0.07 16.7 0.1 MVP 1.64 (9.9) 0.3

IIG 17.5 10.8 20.8 TFI 0.1 (9.1) 0.2

QCON 14.5 9.9 7.9 TRITN 0.14 (6.6) 11.1

EMC 0.12 9.1 0.1 TIGER 1.21 (5.5) 0.4

PRIME 1.36 8.0 8.3 TH 0.88 (5.4) 2.7

STOWER 0.15 7.2 0.1 EVER 0.18 (5.2) 0.3

TGPRO 0.15 7.2 0.3 CHOW 1.48 (5.1) 12.7

TEAMG 7.1 6.8 32.2 GTV 0.2 (4.7) 4.2

EFORL 0.16 6.7 0.5 CIVIL 2.18 (4.3) 0.6

AJA 0.17 6.3 0.2 SPACK 2.2 (4.3) 0.6

APURE 5.2 6.2 5.0 HANA 47.5 (4.0) 749.9

TNDT 0.38 5.6 0.4 CIG 0.24 (4.0) 1.2

PPS 0.57 5.6 0.3 NUSA 0.51 (3.8) 37.6

หุน้ทีร่าคาเปลีย่นแปลงมากทีส่ดุในรอบ 3 วนั 21-Jul-23

ชือ่หุน้ ราคาปิด % เปลีย่นแปลง ปรมิาณซือ้ขาย

เฉลีย่ 5 วัน

ชือ่หุน้ ราคาปิด % เปลีย่นแปลง ปรมิาณซือ้ขาย

เฉลีย่ 5 วัน

ETE 1.41 76.3 8.4 NEWS 0.01 (50.0) 0.2

IIG 17.5 27.7 20.8 TRITN 0.14 (17.6) 11.1

JCKH 0.07 16.7 0.1 B 0.05 (16.7) 3.2

SDC 0.07 16.7 1.6 ALL 0.06 (14.3) 0.2

UNIQ 2.78 15.9 7.1 JTS 25.5 (14.2) 15.3

SKY 27 14.0 72.8 CHOW 1.48 (11.9) 12.7

GREEN 1.01 13.5 1.0 NATION 0.08 (11.1) 0.2

JDF 2.42 13.1 2.2 KWI 1.08 (10.0) 3.6

TNITY 4.58 11.2 1.7 UREKA 0.82 (9.9) 10.4

PLUS 7.6 9.4 22.6 TH 0.88 (9.3) 2.7

WGE 0.89 8.6 0.3 TFI 0.1 (9.0) 0.2

QCON 14.5 8.3 7.9 MVP 1.64 (8.8) 0.3

SABINA 25.5 8.1 36.5 NUSA 0.51 (7.2) 37.6

ICHI 15 7.9 147.1 LEO 6.5 (7.1) 7.0

SE 0.98 7.7 1.1 BTG 22.1 (7.1) 149.0

หุน้ทีร่าคาเปลีย่นแปลงมากทีส่ดุในรอบ 5 วนั 21-Jul-23

ชือ่หุน้ ราคาปิด % เปลีย่นแปลง ปรมิาณซือ้ขาย

เฉลีย่ 5 วัน

ชือ่หุน้ ราคาปิด % เปลีย่นแปลง ปรมิาณซือ้ขาย

เฉลีย่ 5 วัน

ETE 1.41 76.3 8.4 NEWS 0.01 (50.0) 0.2

TWZ 0.05 25.0 0.2 CHOW 1.48 (25.6) 12.7

XPG 1.16 20.9 215.7 B 0.05 (16.6) 3.2

JDF 2.42 17.5 2.2 BTG 22.1 (15.0) 149.0

IIG 17.5 16.7 20.8 ALL 0.06 (14.2) 0.2

JCKH 0.07 16.7 0.1 JTS 25.5 (13.5) 15.3

ACC 0.78 16.4 1.2 TRITN 0.14 (12.5) 11.1

UNIQ 2.78 14.9 7.1 NATION 0.08 (11.1) 0.2

SKY 27 14.0 72.8 UREKA 0.82 (10.8) 10.4

GCAP 0.91 13.8 1.9 KWI 1.08 (10.7) 3.6

GREEN 1.01 13.5 1.0 PPPM 0.09 (10.0) 1.2

PLUS 7.6 13.5 22.6 MVP 1.64 (9.9) 0.3

TNITY 4.58 12.9 1.7 MUD 2.24 (9.6) 0.2

CHAYO 7.1 12.7 25.9 PTTGC 36.75 (9.2) 882.5

STPI 3.8 12.5 11.6 LEO 6.5 (9.1) 7.0

หุน้ทีร่าคาเปลีย่นแปลงมากทีส่ดุในรอบ 1 เดอืน 21-Jul-23

ชือ่หุน้ ราคาปิด % เปลีย่นแปลง ปรมิาณซือ้ขาย

เฉลีย่ 5 วัน

ชือ่หุน้ ราคาปิด % เปลีย่นแปลง ปรมิาณซือ้ขาย

เฉลีย่ 5 วัน

KGEN 0.98 65.4 5.7 B 0.05 (37.5) 3.2

ETE 1.41 62.1 8.4 CHOW 1.48 (34.5) 12.7

WPH 4.7 27.8 5.7 STARK 0.02 (33.3) --

COMAN 5.3 25.6 0.9 ALL 0.06 (33.3) 0.2

DIMET 0.32 23.1 1.4 CIG 0.24 (31.4) 1.2

UREKA 0.82 22.4 10.4 NUSA 0.51 (30.1) 37.6

STEC 10.5 22.1 205.8 AAI 3.12 (26.4) 48.9

XPG 1.16 22.1 215.7 ITC 16.9 (24.5) 50.3

MCHAI 808 16.5 9.1 KWI 1.08 (23.9) 3.6

CK 21.3 14.6 86.6 CHO 0.13 (23.5) 0.5

KAMART 13.9 13.9 122.9 7UP 0.4 (23.1) 3.0

W 0.74 13.9 1.5 BTG 22.1 (21.7) 149.0

PROEN 4.46 13.8 35.8 QLT 3.74 (21.7) 0.7

TITLE 2.48 13.8 16.1 ASN 2.18 (20.4) 0.0

XO 23.8 13.4 73.6 DOHOME 9.9 (20.1) 203.2

หุน้ทีร่าคาเปลีย่นแปลงมากทีส่ดุในรอบ 3 เดอืน 21-Jul-23

ชือ่หุน้ ราคาปิด % เปลีย่นแปลง ปรมิาณซือ้ขาย

เฉลีย่ 5 วัน

ชือ่หุน้ ราคาปิด % เปลีย่นแปลง ปรมิาณซือ้ขาย

เฉลีย่ 5 วัน

XO 23.8 101.7 73.6 STARK 0.02 (99.1) --

KAMART 13.9 61.7 122.9 OTO 1.64 (90.5) 46.3

SAPPE 92.5 58.8 119.0 ALL 0.06 (71.4) 0.2

MCHAI 808 49.1 9.1 NEWS 0.01 (66.6) 0.2

SAMART 6 47.8 20.6 CMO 1.11 (64.6) 0.5

ETE 1.41 39.6 8.4 CHO 0.13 (62.8) 0.5

SFLEX 4.38 39.5 36.9 STOWER 0.15 (62.5) 0.1

SUN 6.55 35.4 39.1 BEAUTY 0.53 (55.5) 5.8

INGRS 0.66 34.7 10.3 B 0.05 (52.9) 3.2

WPH 4.7 32.1 5.7 W 0.74 (52.8) 1.5

D 6.85 31.6 21.4 CIG 0.24 (52.0) 1.2

TOG 11.7 29.3 8.4 TH 0.88 (50.3) 2.7

TIPCO 11.5 28.5 26.8 SGC 1.48 (49.3) 7.8

TKN 11.4 25.3 82.7 IIG 17.5 (48.9) 20.8

TITLE 2.48 24.0 16.1 CHOW 1.48 (46.0) 12.7



ค่าเงินบาทอ่อนค่า เป็นลบต่อตลาดหุ้นไทย
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Fed Fund Rate (Policy Rate)
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US’s GDP  &  Stock Market
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QE : Fed & ECB
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FED  Reserve Balance Wednesday Close

  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

ตัวเลขการซื้อสินทรัพยข์อง 
Fed (QE) รายสัปดาห์

<< update ขอ้มลูทกุๆ วันแรกของสปัดาห ์>>
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FED  Reserve Balance Wednesday Close

  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

(58,891.00)         03-05-23 8,467,040.0

(628.00)              10-05-23 8,466,412.0

(46,012.00)         17-05-23 8,420,400.0

(20,284.00)         24-05-23 8,400,116.0

(50,772.00)         31-05-23 8,349,344.0

3,609.00            07-06-23 8,352,953.0

(1,061.00)           14-06-23 8,351,892.0

(26,136.00)         21-06-23 8,325,756.0

(21,287.00)         28-06-23 8,304,469.0

(42,565.00)         05-07-23 8,261,904.0

(1,728.00)           12-07-23 8,260,176.0

(22,315.00)         19-07-23 8,237,861.0



การเปลี่ยนแปลงของ Market Cap. ตลาดหุ้นโลก นับต้ังแต่ปี 2017 - ปัจจุบนั

<< update ขอ้มลูทกุๆ วันแรกของสปัดาห ์>>
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หมายเหตุ : การอัดฉีดเงินเข้าระบบของธนาคารกลางต่าง มีส่วนให้ตลาดหุ้นปรับตัวสูงขึ้น ในช่วงปี 2020-2021

World Market Cap. Growth

30-Dec-16 66,383,155

29-Dec-17 81,434,892 23%

31-Dec-18 69,647,068 -14%

31-Dec-19 86,990,167 25%

31-Dec-20 103,229,711 19%

31-Dec-21 121,522,850 18%

30-Dec-22 97,867,296 -19%

21-Jul-23 108,606,010 11%



Market P/E (current & Forward) 21-Jul-23

P/E Ratio P/E Ratio P/E Ratio

Index Name country Index Trailing 12M Forw ard  ('23) Forw ard  ('24)
Dividend 

Yield

Current 

Earnings Yield
LAST_UPDATE TIME

Current 12M 2566(f) 2567(f)

FTSE Bursa Malaysia KLCI MA 1,413.52 15.13 13.58 12.44 4.41 6.61 21-Jul-23 4:05:00 PM มา ล    
PSEi - PHILIPPINE SE IDX PH 6,647.56 14.11 12.40 11.50 2.48 7.09 21-Jul-23 1:50:00 PM   ล ปป นส์

Straits Times Index STI SI 3,278.30 12.20 10.77 10.61 4.71 8.20 21-Jul-23 4:20:00 PM ส ง  ์ปร์
KOSPI INDEX SK 2,609.76 15.31 15.24 10.12 1.72 6.53 21-Jul-23 4:05:40 PM  กาหล   ้

TAIWAN TAIEX INDEX TA 17,030.70 16.90 18.74 15.07 3.88 5.92 21-Jul-23 1:30:05 PM   ห้วนั
STOCK EXCH OF THAI INDEX TH 1,529.25 20.86 16.39 14.57 3.18 4.79 21-Jul-23 4:44:56 PM  ท  (SET)

THAI SET 50 INDEX TH 945.22 24.60 17.71 15.75 2.80 4.07 21-Jul-23 4:44:57 PM  ท  (SET50)
S&P BSE SENSEX INDEX IN 66,584.64 25.20 21.80 18.12 1.27 3.97 21-Jul-23 4:30:43 PM อ น ด  

JAKARTA COMPOSITE INDEX ID 6,880.80 14.99 14.28 1.78 4.04 6.67 21-Jul-23 4:00:57 PM อ น ดน     
HO CHI MINH STOCK INDEX VN 1,185.90 16.00 11.79 10.41 1.57 6.25 21-Jul-23 3:02:05 PM  ว  ดนาม

SHANGHAI SE A SHARE INDX CH 3,320.70 14.24 10.93 9.61 2.76 7.02 21-Jul-23 3:29:54 PM   น (A-Shares)
SHANGHAI SE COMPOSITE CH 3,167.75 14.23 10.94 9.60 2.76 7.03 21-Jul-23 3:29:54 PM   น (Composite)

HANG SENG INDEX HK 19,075.26 9.69 9.48 8.69 3.78 10.32 21-Jul-23 3:09:04 PM ฮ องกง
DOW JONES INDUS. AVG US 35,225.18 20.38 19.63 16.44 2.03 4.91 21-Jul-23 20-Jul-23 สหรั   (Dow Jones)

S&P 500 INDEX US 4,534.87 21.76 20.96 18.61 1.53 4.60 21-Jul-23 20-Jul-23 สหรั   (S&P-500)
NASDAQ COMPOSITE US 14,063.31 40.68 37.23 24.82 0.77 2.46 21-Jul-23 20-Jul-23 สหรั   (Nasdaq)

CAC 40 INDEX FR 7,401.93 12.59 13.15 12.04 3.16 7.94 21-Jul-23 4:30:30 PM ฝรั ง  ส
DAX INDEX GE 16,141.01 13.07 11.51 10.55 3.60 7.65 21-Jul-23 4:30:43 PM   อรมัน
NIKKEI 225 JN 32,304.25 31.64 19.98 16.87 1.89 3.16 21-Jul-23 1:15:03 PM    ปุ น (Nikkei)

FTSEUROFIRST 300 INDEX EC 1,835.90 13.17 13.15 12.24 3.44 7.59 21-Jul-23 4:30:30 PM   ุรป (300  ร  ัท)
Euro Stoxx 50 Pr EC 4,371.56 12.88 12.57 11.63 3.39 7.77 21-Jul-23 4:30:30 PM   ุรป (50  ร  ัท)

STXE 600 (EUR) Pr EC 464.24 13.63 13.23 12.21 3.40 7.34 21-Jul-23 4:30:30 PM   ุรป (600  ร  ัท)
MSCI WORLD MULT 3,029.70 19.33 18.39 16.49 2.05 5.17 21-Jul-23 20-Jul-23  ลาดหุน้ ลก (MSCI)

Source : Bloomberg

P/E ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



21-Jul-23 Trailing 12M Earnings per Share General Estimated Earnings

Market EPS EPS EPS
Current 

Earnings Yield

FWD P/E

(Current Year)

FWD P/E

(Next Year)

2019 2020 2021 Trailing 12M 2023(f) 2024(f)  historical yields 2023(f) 2024(f)

มา ล    86.2           66.2               106.4             109.9             105.1         113.7              6.6                  13.6                  12.5               

  ล ปป นส์ 478.2         282.7             342.1             479.2             520.9         578.2              7.1                  12.4                  11.2               

ส ง  ์ปร์ 230.3         158.4             182.1             286.2             317.8         308.9              8.2                  10.8                  10.4               

 กาหล   ้ 134.8         112.1             245.5             193.2             172.6         257.8              6.5                  #N/A N/A 0.0                 

  ห้วนั 621.1         667.8             1,218.9          1,038.4          909.8         1,129.8           5.9                  18.7                  14.9               

 ท  (SET) 79.1           25.7               74.5               87.4               92.5           105.0              4.8                  16.7                  14.7               

 ท  (SET50) 54.4           33.7               49.5               49.4               52.8           60.0                4.1                  17.7                  15.7               

อ น ด  1,679.6      1,778.2          1,940.0          2,689.1          3,138.8     3,674.7           4.0                  21.7                  18.3               

อ น ดน     304.3         187.0             243.9             417.6             3,050.0     3,859.1           6.7                  14.3                  13.0               

 ว  ดนาม 58.7           47.4               73.6               81.5               92.5           113.9              6.2                  11.8                  9.3                 

  น (A-Shares) 220.1         204.5             258.4             238.8             302.0         345.4              7.0                  10.9                  9.6                 

  น (Composite) 216.0         194.4             235.5             227.9             288.5         330.0              7.0                  10.9                  9.6                 

ฮ องกง 2,443.1      2,146.0          2,091.7          1,950.9          1,991.1     2,195.0           10.3                9.4                    8.6                 

สหรั   (Dow Jones) 1,509.7      1,291.4          1,807.6          1,786.3          1,861.6     2,142.4           4.9                  19.4                  17.2               

สหรั   (S&P-500) 163.5         142.9             198.6             223.3             218.6         243.6              4.6                  20.7                  18.8               

สหรั   (Nasdaq) 317.5         308.7             438.8             382.7             460.7         566.5              2.5                  37.4                  29.8               

ฝรั ง  ส 361.6         229.3             409.3             596.6             577.5         614.7              7.9                  13.2                  12.6               

  อรมัน 841.1         664.3             1,070.0          1,329.3          1,407.6     1,530.5           7.7                  11.5                  10.6               

   ปุ น (Nikkei) 1,251.6      757.5             1,774.4          1,473.9          1,744.3     1,914.8           3.2                  21.0                  18.2               

  ุรป (300  ร  ัท) 104.9         77.8               110.0             150.3             141.3         150.0              7.6                  13.1                  12.5               

  ุรป (50  ร  ัท) 237.8         173.1             247.1             354.5             353.1         375.8              7.8                  12.6                  12.0               

  ุรป (600  ร  ัท) 25.5           18.7               27.2               36.8               35.5           38.0                7.3                  13.2                  12.3               

 ลาดหุน้ ลก (MSCI) 127.8         104.6             152.6             169.6             167.4         183.7              5.2                  18.2                  16.9               

EPS ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



ผลตอบแทนตลาดหุ้นไทย เทียบกับตลาดโลก

108

Total Return Index  : ผลตอบแทนจำกกำรลงทุนในตลำดต่ำง ในแต่ละช่วงเวลำ

Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD*

 5 day 0.2% 6.2% -1.0% 7.9% -1.4% 10.6% 0.7% 8.3% 0.2% 15.0% -0.4% 19.0%

1 month 2.9% 10.1% 1.1% 13.1% 0.6% 14.7% 3.4% 9.6% -1.0% 13.4% 2.9% 15.4%

3 month 7.5% 10.3% 4.1% 11.6% 2.3% 12.7% 10.3% 11.9% -2.2% 11.7% 16.9% 15.8%

6 month 10.8% 11.0% -0.1% 12.6% -2.5% 14.1% 15.1% 13.8% -7.6% 12.1% 26.8% 18.6%

9 month 25.7% 13.4% 20.3% 15.4% 22.1% 17.7% 25.3% 16.9% -2.6% 10.9% 33.4% 22.4%

12 month 15.4% 15.1% 6.2% 15.6% 2.8% 17.7% 16.5% 19.0% 1.8% 10.8% 19.3% 24.4%

Month to date 2.3% 10.5% 3.3% 14.0% 3.0% 15.7% 2.0% 9.3% 1.2% 12.5% 2.0% 15.2%

Quarter to date 2.3% 10.5% 3.3% 14.0% 3.0% 15.7% 2.0% 9.3% 1.2% 12.5% 2.0% 15.2%

Year to date 16.5% 11.2% 8.3% 12.7% 6.1% 14.1% 19.2% 13.9% -7.1% 11.7% 35.0% 18.5%

2 ปี 0.6% 15.7% -9.4% 17.2% -10.7% 18.7% 4.1% 19.6% 2.3% 11.1% -0.7% 25.9%

3 ปี 9.9% 14.6% 1.0% 16.4% -0.1% 17.7% 13.5% 18.2% 6.8% 13.1% 10.2% 24.3%

4 ปี 9.1% 18.4% 1.5% 18.3% 1.9% 18.9% 13.0% 23.2% -0.3% 18.1% 15.6% 27.1%

5 ปี 8.1% 17.3% 1.5% 17.5% 1.6% 18.2% 12.0% 21.8% 1.1% 16.9% 13.5% 25.8%

10 ปี 8.5% 14.2% 3.1% 15.7% 4.7% 15.8% 12.5% 17.7% 3.4% 15.2% 15.8% 21.0%

Remark : Total Return วัดจำกวันสุดท้ำยเทียบกับวันแรกของช่วงเวลำน้ันๆ 22-Jul-2023 Source : Bloomberg

                  SD*  = Standard Deviation ปรับเป็น Annualized

MSCI World MSCI EM S&P-500 SET Index NASDAQMSCI APAC ex Japan



SET Index Target  for 2023 SET TARGET SET INDEX

16-May-23 Worst Base Best 1,544                 

0.5 SD +0.75 SD +1 SD

Net Profit Net Profit Growth EPS 18.48 19.15 19.81 Forward P/E

Year 2020 453,584 -51% 41.8
(Exclude THAI) 594,755 -35% 54.9

Year 2021 1,016,531 124% 89.2 17.3

Year 2022 1,001,815 -1% 84.0 18.4

Year 2023
Best 1,104,040 10% 90.0 1724 17.1

Base 1,080,450 7.8% 88.1 1628 1687 1746 17.5

Worst 971,761 -3% 79.3 1570 19.5

    SET Target for Year 2023 :  Average P/E at  17.15 times   ; 1. SD =  2.67  times  ; Share Outstanding = 12,261 Mil. Shares

Year 2024 1,167,609 8.1% 95.2 1760 16.2

Year 2025 1,286,573 10.2% 104.9 1868 14.7

   SET Profit for Year 2025 :  Estimate  Net Profit Growth  = 10.2% (Bloomberg Survey ; 15 May 23) 

Remark  :  Year 2021-2025  Exclude  "THAI"

SET Index Target  for 2022SET Index Target  for 2023



SET : Net Profit Forecast
SET :  Net Profit &  EPS & Target

Net Profit SET Index Target Market EPS Outstanding Shares Shares
Target Forward DAOL Bloomberg 5-Apr-23 05-Apr-23 07-Mar-23

(M. Baht) (YoY) (Point) P/E 5-Apr-23 (YoY) 15-May-23 (YoY) diff. (Current) (share dilute) (Prev.)

2007 426,600 5 4 .6 48.2 13% 7,810 7,810
2008 308,670 -27.6% 38 .9 -28.9% 38.1 2% 7,945 1.7% 7,945
2009 443,808 43.8% 5 5 .2 42.1% 54.6 1% 8,039 1.2% 8,039
2010 595,594 34.2% 73.5 33.1% 73.5 0% 8,103 0.8% 8,103
2011 608,609 2.2% 73.9 0.6% 77.5 -5% 8,233 1.6% 8,233
2012 728,837 19.8% 8 5 .6 15.8% 85.1 1% 8,511 3.4% 8,511
2013 784,295 7.6% 8 8 .4 3.3% 88.4 0% 8,869 4.2% 8,869
2014 675,974 -13.8% 72.1 -18.4% 75.4 -4% 9,373 5.7% 9,373
2015 642,462 -5.0% 6 8 .2 -5.4% 73.2 -7% 9,422 0.5% 9,524
2016 903,654 40.7% 90.6 32.9% 93.7 27.9% -3% 9,971 5.8% 9,835
2017 975,902 8.0% 97.1 7.2% 99.7 6.4% -3% 10,048 0.8% 10,041
2018 974,898 -0.1% 95 .7 -1.4% 96.3 -3.3% -1% 10,185 1.4% 10,110
2019 918,633 -5.8% 8 8 .8 -7.2% 86.2 -10.5% 3% 10,342 1.5% 10,342
2020 453,584 -50.6% 4 1.8 -52.9% 36.8 -57.3% 14% 10,840 4.8% 10,840
2021 1,016,531 124.1% 8 9.2 113.1% 73.6 100.0% 21% 11,400 5.2% 11,400
2022 1,001,815 -1.4% 8 4 .0 -5.8% 89.7 21.9% -6% 11,920 4.6% 11,857

'23(f)  DAOL 1,080,450 7.8% 1,6 8 7           19.1 8 8 .1 4.8% 97.1 8.2% -9% 12,261 2.9% 11,895
'24 (f)  DAOL 1,167,609 8.1% 95 .2 8.1% 108.7 11.9% -12% 12,261 0.0% 11,895

Last Update :  16-May-23
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SET Index Target  for 2023 SET TARGET SET INDEX

7-Mar-23 Worst Base Best 1,626                     

0.5 SD +0.75 SD +1 SD

Net Profit Net Profit Growth EPS 18.48 19.15 19.82 Forward P/E

Year 2020 453,584 -51% 41.8
(Exclude THAI) 594,755 -35% 54.9

Year 2021 1,016,531 124% 89.2 18.2

Year 2022 1,001,815 -1% 84.0 19.3

Year 2023
Best 1,139,775 14% 92.9 1780 17.5

Base 1,107,938 10.6% 90.4 1669 1730 1791 18.0

Worst 1,054,876 5% 86.0 1647 18.9

    SET Target for Year 2023 :  Average P/E at  17.13 times   ; 1. SD =  2.69  times  ; Share Outstanding = 12,263 Mil. Shares

Year 2024 1,203,984 8.7% 98.2 1814 16.6

Year 2025 1,307,527 8.6% 106.6 1898 15.2

   SET Profit for Year 2025 :  Estimate  Net Profit Growth  = 8.6% (Bloomberg Survey ; 03 Mar 23) 

Remark  :  Year 2021-2025  Exclude  "THAI"

SET Index Target  for 2022SET Index Target  for 2023



SET : Net Profit Forecast
SET :  Net Profit &  EPS & Target

Net Profit SET Index Target Market EPS Outstanding Shares Shares
Target Forward DAOL Bloomberg 24-Feb-23 24-Feb-23 10-Nov-22 Net Profit EPS % chg. Bloomberg % chg.

(M. Baht) (YoY) (Point) P/E 24-Feb-23 (YoY) 24-Feb-23 (YoY) diff. (Current) (share dilute) (Prev.) DAOL DAOL from Prev. from Prev.
10-Nov-22 10-Nov-22 10-Nov-22

2007 426,600 5 4 .6 48.2 13% 7,810 7,810 426,600 54.6 48.2 7,810
2008 308,670 -27.6% 38 .9 -28.9% 38.1 2% 7,945 1.7% 7,945 308,670 38.9 38.1 7,945
2009 443,808 43.8% 5 5 .2 42.1% 54.6 1% 8,039 1.2% 8,039 443,808 55.2 54.6 8,039
2010 595,594 34.2% 73.5 33.1% 73.5 0% 8,103 0.8% 8,103 595,594 73.5 73.5 8,103
2011 608,609 2.2% 73.9 0.6% 77.5 -5% 8,233 1.6% 8,233 608,609 73.9 77.5 8,233
2012 728,837 19.8% 8 5 .6 15.8% 85.1 1% 8,511 3.4% 8,511 728,837 85.6 85.1 8,511
2013 784,295 7.6% 8 8 .4 3.3% 88.4 0% 8,869 4.2% 8,869 784,295 88.4 88.4 8,869
2014 675,974 -13.8% 72.1 -18.4% 75.4 -4% 9,373 5.7% 9,373 675,974 72.1 75.4 9,373
2015 642,462 -5.0% 6 8 .2 -5.4% 73.2 -7% 9,422 0.5% 9,524 649,462 68.2 73.2 9,422
2016 903,654 40.7% 90.6 32.9% 93.7 27.9% -3% 9,971 5.8% 9,835 891,363 90.6 93.7 9,971
2017 975,902 8.0% 97.1 7.2% 99.7 6.4% -3% 10,048 0.8% 10,041 975,192 97.1 99.7 10,048
2018 974,898 -0.1% 95 .7 -1.4% 96.3 -3.3% -1% 10,185 1.4% 10,110 967,728 95.7 96.3 10,185
2019 918,633 -5.8% 8 8 .8 -7.2% 86.2 -10.5% 3% 10,342 1.5% 10,342 869,973 84.1 87.9 10,342
2020 453,584 -50.6% 4 1.8 -52.9% 36.8 -57.3% 14% 10,840 4.8% 10,840 430,450 39.7 38.7 10,840
2021 1,016,531 124.1% 8 9.2 113.1% 73.5 99.7% 21% 11,400 5.2% 11,400 1,003,363 88.0 1.3% 89.0 -17.4% 11,400
2022 1,001,815 -1.4% 8 4 .0 -5.8% 86.2 17.3% -3% 11,920 4.6% 11,857 1,049,322 88.5 -5.0% 104.1 -17.2% 11,920

'23(f)  DAOL 1,107,938 10.6% 1,730            19.1 90.4 7.5% 104.2 20.9% -13% 12,263 2.9% 11,895 1,139,511 95.8 -5.7% 109.9 12,263
'24 (f)  DAOL 1,203,984 8.7% 98 .2 8.7% 115.1 10.5% -15% 12,263 0.0% 11,895 1,254,602 105.5 -6.9% 12,263

Last Update :  07-Mar-23

SET's Total 
Shares

Data from Previous  Forecast
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SET : Revenue

14-Jul-23
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SET :  Net  Profit  & Net Profit Margin

SET Profitability as of  1Q-2022SET Profitability as of  1Q-2023
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Spread ของ HDPE
(HPDE – Dubai)
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ราคาน ้ามันดิบ  Brent และ ราคาทองค า
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ค่าการกลั่นน ้ามัน
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ราคาถ่านหิน &  ราคา BANPU
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ราคา Cotton
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ค่าระวางเรือ  และราคาหุ้นเดินเรือของไทย
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Shipping Index and Stock Performance 21-Jul-23

BALTIC DRY Change BLOOMBERG DRY Change TOPIX MARITIME Change Container Ship Change Stock Price

INDEX SHIPS INDEX TRAN INDX Time Charter TTA Change PSL Change RCL Change

(BDIY Index ) (BDSX Index) (TPMART Index) Assessment Index

(ConTex)

21-Jul-23 978.00 0.1% 978.00 0.1% 1,263.90 -0.7% 784.00 0.0% 6.45 -2.3% 9.25 1.1% 24.30 0.4%

20-Jul-23 977.00 -2.7% 977.00 -2.7% 1,273.08 0.5% 784.00 0.0% 6.60 -1.5% 9.15 -2.7% 24.20 -1.2%

19-Jul-23 1,004.00 -3.2% 1,004.00 -3.2% 1,267.20 2.7% 784.00 0.0% 6.70 2.3% 9.40 1.1% 24.50 1.2%

18-Jul-23 1,037.00 -3.4% 1,037.00 -3.4% 1,233.41 0.8% 784.00 0.0% 6.55 -2.2% 9.30 0.0% 24.20 0.0%

17-Jul-23 1,073.00 -1.6% 1,073.00 -1.6% 1,223.91 0.0% 784.00 0.0% 6.70 1.5% 9.30 -2.6% 24.20 0.0%

14-Jul-23 1,090.00 -1.2% 1,090.00 -1.2% 1,223.91 1.7% 784.00 0.0% 6.60 0.8% 9.55 0.5% 24.20 1.7%

13-Jul-23 1,103.00 1.4% 1,103.00 1.4% 1,203.93 0.1% 784.00 -0.9% 6.55 0.0% 9.50 2.2% 23.80 0.8%

12-Jul-23 1,088.00 5.4% 1,088.00 5.4% 1,202.41 0.6% 791.00 0.0% 6.55 -1.5% 9.30 0.5% 23.60 -1.7%

11-Jul-23 1,032.00 0.8% 1,032.00 0.8% 1,195.75 -0.5% 791.00 -1.1% 6.65 0.0% 9.25 2.8% 24.00 0.4%

10-Jul-23 1,024.00 1.5% 1,024.00 1.5% 1,202.31 -2.5% 800.00 0.0% 6.65 -2.2% 9.00 0.0% 23.90 -0.4%

7-Jul-23 1,009.00 1,009.00 1,233.59 800.00 6.80 9.00 24.00

 Remark : TTA and PSL are member of Bloomberg Dry Ships Index
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