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SET Outlook & Strategy 
SET Outlook  
• ดัชนีฯ เข้าสู ่ช ่วงสุดท้ายของปี 2567 นักลงทุนปรับ position ปลายปี 
ประเมินกรอบดัชนีฯ สัปดาห์น้ี 1340-1370 จุด 
• ดัชนีฯ ปรับตัวลง 11 วัน รวม 6% จากหลากหลายเหตุผล ตั้งแต่ผิดหวัง
มาตรการเศรษฐกิจ Fed ลดดอกเบ้ียได้น้อยลง และข่าวลบของหุ้นบางตัวท่ี
กดดันตลาด จะท าให้บรรยากาศสัปดาห์ส่งท้ายปี อาจไม่ค่อยดีนัก หากไม่
มีข่าวเชิงบวกเข้ามากระตุ้นให้นักลงทุนกลับมาซ้ือหุ้น ประเมินกรอบดัชนีฯ 
สัปดาห์น้ี 1340-1370 จุด 
• ตลาดหุ้นสหรัฐฯ กลับมาบวกได้ 2 วันติดต่อกัน หลังหายตกใจในเรื่อง
ดอกเบี้ยปีหน้าที่ Fed อาจขึ้นได้เพียง 2 ครั้ง รวมทั้งราคาหุ้น(สหรัฐฯ) ท่ี
ขึ้นมามาก ท้ังน้ี ตัวเลข PCE ในวันศุกร์ ท่ีส่งสัญญาณท่ีเบาลงในเร่ืองของ
เงินเฟ้อ ลดความกังวลของนักลงทุน อัตราผลตอบแทนพันธบัตร 10 ปีของ
สหรัฐฯ อ่อนตัวลงมาท่ี 4.52% อย่างไรก็ตาม ตลาดหุ้นอ่ืนๆ จะยังไม่ดีตาม
ตลาดสหรัฐฯ ในสัปดาห์น้ี 
• สงคราม กดดันตลาดต่อไป  - เมืองหลวงของยูเครนเผชิญกับการโจมตี
ด้วยขีปนาวุธของรัสเซียเป็นคร้ังแรกในรอบเกือบหน่ึงเดือน  และ เม่ือวันเสาร์
ท่ีผ่านมา กลุ่มฮูตีในเยเมนอ้างความรับผิดชอบต่อ "การโจมตีด้วยขีปนาวุธ
พิสัยไกล" อีกครั้งในใจกลางเทลอาวีฟ ....  เรามองว่าความพยายามใน
การยุติสงครามของสหรัฐฯ ยังไม่เป็นผล เป็นลบกับตลาดหุ้นผ่านมาทาง
เศรษฐกิจท่ีจะไม่ขยายตัวอย่างท่ีควรจะเป็น และความเส่ียง แต่จะดีต่อ ราคา
ทองค าและ Bitcoin 
• สัปดาห์นี้ติดตามรายงานตัวเลขการส่งออกไทยเดือนพ.ย. คาดขยายตัว
ต่อเน่ือง งวดเดือนต.ค.ขยายตัวท่ี 14.6% โดยคาดส่งออกปีน้ีโตได้ถึง 4% 
เกินเป้าท่ีตั้งไว้ 2%  
• 23 ธ.ค. นัดประชุมบอร์ดไตรภาดี เร่ืองการปรับขึ้นค่าแรงขั้นต ่า 400 บาท 
หลังจากที่ก่อนหน้านี้ได้ขอเวลาพิจารณาตัวเลขรายจังหวัดก่อน และ 24 
ธ.ค. AIMC เชิญ CPAXT เข้าชี ้แจงปม CG ลงทุน Happitat ส่วนในการ
ประชุมครม.ต้องจับตาประเด็น Easy E-receipt ว่ารายละเอียดจะเป็น
อย่างไร แต่คาดเงื่อนไขไม่ต่างจากปีก่อนๆ 
• นายจุลพันธ์ รมช.คลังเผยจากแผนการลดหย่อนภาษีจะช่วยกระตุ้นการใช้
จ่ายในปีหน้าได้เป็นมูลค่ากว่า 7 หมื่นล้านบาท จากโครงการ Easy E-
receipt 5 หม่ืนบาท โดยรัฐจะสูญเสียรายได้ราว 1 หม่ืนล้านบาท ซ่ึงคาดว่า
จะเร่ิมนับการใช้จ่ายช่วงกลาง 15 ม.ค.- 28 ก.พ.68 
• Entertainment complex เตรียมเสนอเข้าครม.พิจารณาช่วงต้นปีหน้า 
โดยจะตั้งจะตั้งคณะท างานขึ้นมาดูแลเร่ืองข้อกฎหมายเป็นพิเศษ คาดว่าจะมี
ผลกับ GDP ราว 0.2%  และอีกกว่า 0.7% ท่ีได้อานิสงค์จากการท่องเท่ียว-
การบริโภค 
•  "ทักษิณ" ชี้ช่องพลิกฟื้นอีสานแก้ปัญหายากจน เสนอขายพันธบัตรเป็น
เหรียญดิจิทัลดึง GDP สูงข้ึน .....หากรัฐบาลน าความเห็นไปเป็นแนวทางใน
การออกนโยบายใหม่ จะเป็นบวกต่อตลาดหุ้น 
• Event ส าคัญ สัปดาห์นี ้ : ตัวเลขยอดขายรถของไทย(24)  เดือนก่อน 
37,691 คัน  และตัวเลขส่งออกของไทย (25)   คาด 9.4% yoy ; เดือนก่อน 
14.6% และรายงานเศรษฐกิจ เดือน พ.ย.โดย ธปท. (27) 

 
 

News Comment 
( 0 ) PTTEP (ซ้ือ/เป้า 180.00 บาท) ประกาศเข้าลงทุน 22% ในโครงการ Touat, 
Algeria 
( 0 ) KLINIQ (ซื้อ/เป้า 38.00 บาท) ปี 2025E ขยายสาขาใหม่ 10 แห่งและขยาย
สัดส่วนลูกค้าต่างชาติเป็น 20% 
Company Report 

( + ) SJWD (ซ้ือ/เป้า 16.80 บาท) 4Q24E เข้าสู่ high season, 2025E ภาพรวม
ธุรกิจดีขึ้น 
 
Strategy 
• ดัชนีฯ แนวโน้มคาดยังเป็นขาลง จนกว่าจะมีปัจจัยบวกใหม่ๆ เข้ามาในตลาด ...  
กลยุทธ์ จึงยังเป็นลดความเส่ียงและถือเงินสด หรือ trading ช่วงส้ันๆ ในหุ้น(ชั้น
ดี) ท่ีราคาลงมาลึก 
• หุ้นท่ีนักลงทุนต่างประเทศซ้ือขายมาก  และถูกขายจนราคาร่วงลงมามาก เรา
ยังแนะให้หาจังหวะเข้าซ้ือ BH และ BDMS ท่ีมีปัจจัยหนุนคือผลการด าเนินงาน
ค่อนข้างดี  และเพิ่ม SCB เข้ามาอีกตัว ท่ีผลการด าเนินงานดี เงินปันผลสูง 
• สัปดาห์นี้ โครงการ Easy E-receipt ลดหย่อนภาษีสูงสุด 5 หมื่นบาท จะเข้า
ครม. เราคัดหุ้นที่คาดว่าจะได้ประโยชน์  คือ CRC, COM7, SYNEX แต่หาก
มาตรการท่ีออกมา ไม่กระตุ้นแรงซ้ือได้มากพอ อาจกระทบราคาหุ้นเหล่าน้ีได้ 
• การลดดอกเบ้ีย(ในอนาคต) ของ Fed และ กนง. ท่ีน้อยกว่าท่ีเคยคาด หุ้นท่ีจะ
ได้อานิสงค์ จะเป็นหุ้นธนาคาร  แต่หุ้นท่ีจะเป็นลบ คือ หุ้นท่ีชอบดอกเบ้ียต ่า คือ 
อสังหาฯ  และหุ้นท่ีก าลังอยู่ในช่วงของการลงทุนและมีหน้ีสูง 
• หุ้นในพอร์ตวันนี้ เราคง PTT ไว้เพียงตัวเดียว หุ้นในพอร์ตประกอบด้วย  

PTT*(20%) 
 
Technical  : MTC, BH 
 

 

Calendar  
Date Country Event Period Surv(M) Prior 

23-Dec US 
Building Permits 
MoM 

Nov F -- 6.1% 

 US 
New Home Sales 
MoM 

Nov 7.3% -17.3% 

24-Dec TH Car Sales Nov  --  
            

37,691  

25-Dec TH 
Customs Exports 
YoY 

Nov 9.4% 14.6% 

26-Dec US 
Initial Jobless 
Claims 

Dec-
21 

223.43k 220k 

27-Dec CH 
Industrial Profits 
YoY 

Nov -- -10.0% 

 TH 
Mfg Production 
Index ISIC NSA 
YoY 

Nov -1.30% -0.91% 

  TH 
BoT :  Thai's 
Economic 
Monthly Report 

Nov     

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Analyst: Mongkol Puangpetra (Reg. no. 1937)   & Fundamental Research Research Team 
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News Comment 

23 December 2024 

( 0 ) PTTEP (ซื้อ/เป้า 180.00 บาท) ประกาศเข้าลงทุน 22% ใน
โครงการ Touat, Algeria 
PTTEP แจ้งว่าได้ลงนามในสัญญาซ้ือขาย share and purchase agreement 
เพื่อเข้าซื้อหุ้น 34% ในบริษัท E&E Algeria Touat B.V. จากบริษัท ENGIE 
International Corporation B.V. (ENGIE) ทั้งนี้ การซื้อขายจะมีผลสมบูรณ์
เม่ือบรรลุเงื่อนไขตามท่ีระบุไว้ในสัญญาครบถ้วน รวมถึงการได้รับอนุมัติจาก
หน่วยงานรัฐท่ีเกี่ยวข้อง โดยคาดว่าจะมีผลสมบูรณ์ภายใน 2Q25 ซ่ึงจะส่งผล
ให้ PTTEP ถือสัดส่วนการลงทุนทางอ้อมในโครงการ Touat ที่ 22.1% โดย
โครงการน้ีมีผู้ร่วมลงทุน คือ บริษัท Eni Energy Touat Holding B.V. (บริษัท
ย่อยของ Eni) และบริษัท SONATRACH S.P.A. (บริษัทน ้ามันแห่งชาต ิของ
ประเทศแอลจีเรีย) ซึ่งถือ 42.9% และ 35% ตามล าดับ ทั้งนี้ โครงการ Touat 
เป็นโครงการผลิตก๊าซธรรมชาติภายใต้ระบบสัญญาแบ่งปันผลผลิต (PSC) 
ซึ่งตั้งอยู่ในแหล่งปิโตรเลียมบนบก Timimoun, Algeria มีประมาณปริมาณ
ส ารองก๊าซฯคงเหลือ 1.92 ล้านล้านลูกบาศก์ฟุต (tcf) และก๊าซธรรมชาติเหลว 
(condensate) คงเหลือ 5.4 ล้านบาร์เรลเทียบเท่าน ้ามันดิบ (mmboe) (ณ 
วันที่ 1 ม.ค.2024) โดยโครงการได้เข้าสู่ระยะการผลิตแล้วตั้งแต่ปี 2019 และ
ปัจจุบันมีก าลังการผลิตก๊าซฯที ่ประมาณ 435 ล้านลูกบาศก์ฟุ ุตต่อวัน 
(mmscfd) และมีโอกาสในการเพิ่มก าลังการผลิตในอนาคต (ท่ีมา: SET) 
DAOL: เรามีมุมมองเป็นกลางต่อข่าวนี้ซึ ่งเราเชื่อว่าการลงทุนนี้จะสามารถ
เพิ่มปริมาณขายสุทธิให้กับ PTTEP ประมาณ 6-7 พันบาร์เรลต่อวันเทียบเท่า
น ้ามันดิบ (kboed) หรือประมาณ 1% ของเป้าปริมาณขายปี 2025E ใหม่ของ
บริษัท ในขณะที ่ น่าจะสร้างก าไรส ุทธ ิส ่วนเพิ ่มประมาณ USD20mn-
USD30mn ต่อปี (หรือประมาณ 1.0%-1.4% ของประมาณการก าไรปี 
2025E ของเรา) (รับรู้เป็นส่วนแบ่งก าไรจากบริษัทร่วมทุน) อย่างไรก็ดี เราไม่
สามารถประเมินผลกระทบของ valuation ของดีลน้ีได้ เน่ืองจากบริษัทยังไม่ได้
เปิดเผยราคาเข้าลงทุนในโครงการเน่ืองจากการเข้าลงทุนยังไม่มีผลสมบูรณ์ 
ในเบ้ืองต้น เรายังคงประมาณการก าไรปี 2024E-2025E ท่ี 7.06/7.17 หม่ืน
ล้านบาท เทียบกับ 7.67 หม่ืนล้านบาทในปี 2023 ท้ังส าหรับภาพระยะส้ัน เรา
เชื่อว่าบริษัทจะเห็นปริมาณขายฟื้นตัวสู่ระดับ 520-530 kboed (ซ่ึงเป็นสถิติ
สูงสุดใหม่) ได้ใน 4Q24E จากการกลับมาด าเนินงานของโครงการในอ่าวไทย
และรอบโหลดน ้ามันที่สูงของโครงการในแอฟริกาและมาเลเซีย ปัจจุบัน เรายัง
ค าแนะน า “ซื้อ” PTTEP ราคาเป้าหมายที่ 180.00 บาท อิง DCF (WACC 
6.7%, terminal growth 0%) และราคาน ้ามันดิบระยะยาวที่ USD65.0/bbl 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

( 0 ) KLINIQ (ซื้อ/เป้า 38.00 บาท) ปี 2025E ขยายสาขาใหม่ 10 
แห่งและขยายสัดส่วนลูกค้าต่างชาติเป็น 20% 
นพ.อภิรุจ ทองวัฒน์ CEO ของ KLINIQ เผยกลยุทธ์ในปี 2025E เตรียมเปิด
สาขาใหม่เพิ่ม 10 แห่ง และมีแผนเปิด รพ.ศัลยกรรมใน 4Q25E นอกจากน้ี ยัง
มีแผนมุ่งขยายตลาดต่างประเทศมากข้ึน ปัจจุบันลูกค้าต่างประเทศอยู่ท่ี 15% 
มีแผนเพิ ่มสัดส่วนเป็น 20% ในปี 2025E โดยลูกค้าหลักเป็นกลุ ่มเอเชีย 
ส าหรับปี 2024E บริษัทมีการขยายสาขาต่อเน่ือง (เปิด 17 แห่ง) คาดรายได้ท่ี 
2,950 -3,000 ล้านบาท และ GPM อยู่ที่ 51% จาก 54% เนื่องจากต้นทุน
ค่าใช้จ่ายเร่ิมต้นในการขยายสาขา อย่างไรก็ตาม คาดว่ารายได้จากสาขาใหม่
จะเริ ่มสะสมช่วงกลางปี 2025E และ margin จะกลับมาขยายตัว ส าหรับ
แผนการเปิด รพ. จะเปิดด าเนินการ 4Q25E และจะเห็นผลเต็มที่ในปี 2026E 
(ท่ีมา: ทันหุ้น) 
DAOL: เรามีมุมมองเป็นกลางจากประเด็นข้างต้น โดย outlook ยังเป็นไปตาม
คาด เบื้องต้นเราประเมินก าไร 4Q24E ที่ 85 ล้านบาท (+15% YoY, +9% 
QoQ) จากรายได้ขยายตัว YoY, QoQ ดังน้ัน เราคงประมาณการก าไรสุทธิปี 
2024E  ท่ี 308 ล้านบาท (+7% YoY) จาก 1) รายได้รวมเติบโต +27% YoY 
จากการขยายสาขา, SSSG โต, เพิ ่มบริการ และขยายแบรนด์ , 2) GPM 
ปรับตัวลดลง จากสัดส่วนรายได้ L.A.B. X และ surgery ซึ ่ง low margin 
ปรับตัวเพิ่มขึ้น ส าหรับปี 2025E เราประเมินก าไรสุทธิท่ี 385 ล้านบาท (+25% 
YoY) จาก 1) รายได้รวมเติบโต +22% YoY จากรายได้ท่ีเติบโตในทุกแบรนด์
และขยายสาขา, 2) GPM ทรงตัว ท้ังน้ี เรายังไม่ได้รวมรายได้จากการเปิด รพ.
ศัลยกรรมในปี 2025E ในประมาณการ เราคงค าแนะน า “ซื้อ” ที่ราคาเปา้หมาย
ที่ 38.00 บาท อิง 2024E PER 27.0x 
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Company Report 

23 December 2024 

( + ) SJWD (ซื ้อ/เป้า 16.80 บาท) 4Q24E เข้าสู ่ high season, 
2025E ภาพรวมธุรกิจดีขึ้น 
เราคงค าแนะน า “ซื้อ” และราคาเป้าหมาย 16.80 บาท อิง 2025E core PER ท่ี 
29 เท่า (-0.25SD below 5-yr average PER) เรามองเป็นบวกจาก group 
conference call (20 ธ.ค.) จาก outlook ที่ดีขึ ้นดังนี้ 1) SJWD ประเมินก าไร 
4Q24E จะดีขึ้น QoQ เพราะเป็นช่วง high season, 2) ธุรกิจห้องเย็น เติบโตดี
สุด โดย 4Q24E จะมี occupancy rate เพิ่มขึ้นเป็น > 75% (เทียบ 3Q24 ท่ี 
72%) ส่วนปี 2025E จะเพิ่มเป็น 72-75% จากปี 2024E ท่ี 70-72% โดยจะมี
คลังห้องเย็นใหม่เพิ่มอีก 4 แห่ง, 3)ธุรกิจคลังสินค้าทั ่วไปจะกลับมาดีขึ ้นใน 
4Q24E หลังคลังใหม่มีลูกค้าใช้บริการเต็มและปี 2025E จะมีคลังใหม่เพิ่ม, 4) 
ธุรกิจ Oversea จะดีขึ้นต่อเน่ืองท้ังจากธุรกิจปัจจุบัน และ SCG Inter Vietnam 
เริ่มรับรู้รายได้ตั้งแต่เดือน มิ.ย. 2024, 4) กอง REIT คลังสินค้า ALPHA คาด
ว่าจะเสนอขายได้ราว 3Q25Eและ 5) ตั้งเป้า M&A ปีละ 2 ดีล โดยจะเห็นความ
ชัดเจนอย่างน้อย 1 ดีล กลางปี 2025Eเรายังคงประมาณการก าไรปกติปี 
2024E/25E ที่ 851/1,053 ล้านบาท (+9% YoY/+24% YoY) เบื้องต้นเรา
ประเมินก าไรปกติ 4Q24E ใกล้เคียง 3Q24 ท่ี 256 ล้านบาท อย่างไรก็ตามก าไร 
4Q24E จะมี upside โดยเฉพาะจากธุรกิจห้องเย็น, คลังสินค้าท่ัวไป, Oversea 
และ Automotive รวมถึง effective tax rate จะยังต าที่ไม่เกิน 10% (3Q24 = 
3%, ปกติ 20%) จาก tax benefit ขณะที่ปี 2025E จะกลับมาเติบโตโดดเด่น 
จากธุรกิจหลักท่ียังขยายตัว, ส่วนแบ่งก าไรเงินลงทุนท่ีจะยังปรับตัวดีขึ้น รวมถึง
การควบคุมค่าใช้จ่าย SG&A ได้ด ีขึ ้นต่อเนื ่องจากแผนลดต้นทุนราคาหุ้น 
underperform SET -23% ในช่วง 6 เดือน จากก าไรปกติ 1H24 ท่ีชะลอตัว และ
ยัง underperform SET -8% ในช่วง 3 เดือน ทั ้งนี ้  เรายังแนะน า ซื ้อ จาก 
outlook 4Q24E และปี 2025E จะกลับมาสดใสมากขึ้น รวมถึงมี upside จาก
ดีล M&A ท่ีอยู่ระหว่างการศึกษาอีกหลายดีล ด้านราคาหุ้นน่าสนใจปัจจุบันเท
รดท่ี 2025E core PER 17.7 เท่า คิดเป็น -1.25SD 
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Market 
• ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุ้นนิวยอร์กปิดบวกในวันศุกร์ (20 ธ.ค.) โดยการ
เปิดเผยข้อมูลเงินเฟ้อของสหรัฐฯ ที ่ต ่ากว่าคาด และความเห็นจาก
เจ้าหน้าที ่ธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) ได้คลายความวิตกเกี่ยวกับ
แนวโน้มอัตราดอกเบ้ีย         ท้ังน้ี ดัชนีเฉล่ียอุตสาหกรรมดาวโจนส์ปิดท่ี 
42,840.26 จุด เพิ่มขึ้น 498.02 จุด หรือ +1.18%, ดัชนี S&P500 ปิดท่ี 
5,930.85 จุด เพิ่มขึ้น 63.77 จุด หรือ +1.09% และดัชนี Nasdaq ปิดท่ี 
19,572.60 จุด เพิ่มขึ้น 199.83 จุด หรือ +1.03% 
• ตลาดหุ้นยุโรปปิดลบในวันศุกร์ (20 ธ.ค.) และปิดลดลงเป็นสัปดาห์ท่ี 2 
ติดต่อกัน โดยหุ้นกลุ่มเฮลท์แคร์น าตลาดร่วงลงเนื่องจากหุ้นบริษัทโนโว 
นอร์ดิสค์ (Novo Nordisk) ของเดนมาร์กร่วงลง หลังการเปิดเผยข้อมูลท่ี
น่าผิดหวังจากการทดลองยารักษาโรคอ้วนตัวใหม่ของบริษัท       ทั้งน้ี 
ดัชนี STOXX 600 ปิดตลาดที่ระดับ 502.19 จุด ลดลง 4.47 จุด หรือ -
0.88% 
• ดัชนี CAC-40 ตลาดหุ้นฝร่ังเศสปิดท่ี 7,274.48 จุด ลดลง 19.89 จุด 
หรือ -0.27%, ดัชนี DAX ตลาดหุ้นเยอรมนีปิดที่ 19,884.75 จุด ลดลง 
85.11 จุด หรือ -0.43% และดัชนี FTSE 100 ตลาดหุ้นลอนดอนปิดท่ี 
8,084.61 จุด ลดลง 20.71 จุด หรือ -0.26% 
• ตลาดหุ้นลอนดอนปิดลบในวันศุกร์ (20 ธ.ค.) แตะระดับต ่าสุดในรอบ
กว่า 1 เดือน และร่วงลงรายสัปดาห์รุนแรงท่ีสุดนับตั้งแต่เดือนต.ค. 2566       
ท้ังน้ี ดัชนี FTSE 100 ปิดท่ี 8,084.61 จุด ลดลง 20.71 จุด หรือ -0.26% 
• สัญญาน ้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดบวกเล็กน้อยใน
วันศุกร์ (20 ธ.ค.) ขณะท่ีนักลงทุนประเมินแนวโน้มอุปสงค์ของจีนและการ
คาดการณ์เกี่ยวกับการปรับลดอัตราดอกเบ้ียหลังสหรัฐฯ เปิดเผยข้อมูล
เงินเฟ้อต ่ากว่าคาด       ทั้งนี้ สัญญาน ้ามันดิบ WTI ส่งมอบเดือนก.พ. 
เพิ่มขึ้น 8 เซนต์ หรือ 0.12% ปิดท่ี 69.46 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• ส่วนสัญญาน ้ามันดิบเบรนท์ (BRENT) ส่งมอบเดือนก.พ.เพิ่มขึ้น 6 
เซนต์ หรือ 0.08% ปิดท่ี 72.94 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• สัญญาทองค าตลาดนิวยอร์กปิดบวกในวันศุกร์ (20 ธ.ค.) โดยได้แรง
หนุนจากดอลลาร์ที่อ่อนค่าลง และอัตราผลตอบแทนพันธบัตรที่ลดลง 
หลังจากสหรัฐเปิดเผยข้อมูลเงินเฟ้อต ่ากว่าคาด        ท้ังน้ี สัญญาทองค า
ตลาด COMEX (Commodity Exchange) ส่งมอบเดือนก.พ. เพิ ่มขึ้น 
37.00 ดอลลาร์ หรือ 1.42% ปิดท่ี 2,645.10 ดอลลาร์/ออนซ์ 

 •  •  

Economic & Company 
• BBL ชูจีดีพีโตดันสินเชื่อพุ่ง ปล่อยกรีนโลนอัพฐาน 
BBL เผยอยู่ระหว่างจัดท าแผนเสริมแกร่งธุรกิจ หวังอัพฐาน คาดชัดเจนต้นปี
หน้า บ๊ิก "ชาติศิริ โสภณพนิช" คาดเศรษฐกิจไทยปี 2568 ทะยาน 3% จากปีน้ี 
เชื่อหนุนยอดปล่อยสินเชื่อโตต่อเน่ือง แถมเดินหน้าขยายฐานสินเชื่อสีเขียว ปู
ทางต่อยอดธุรกิจเพิ่ม 
• AOT ขานรับเทศกาลคึก เที่ยวบิน-ผู้โดยสารทะยาน 
AOT คาดช่วง 7 วันหยุดเทศกาลปีใหม่ ผู้โดยสารเดินทางผ่านท่าอากาศยาน
ดอนเมืองราว 7.17 แสนคน เที ่ยวบินราว 4.6 พันเที ่ยว คงประมาณการ
ผู้โดยสารผ่าน 6 ท่าอากาศยาน ทั้งปีงบประมาณ 2568 (ต.ค.2567-ก.ย.
2568) กว ่า 129.97 ล้านคน เพ ิ ่มข ึ ้น 8.95% YoY ย ้าช ัดพร้อมพัฒนา
ศักยภาพ สู่ศูนย์กลางการเดินทางภูมิภาค 
• PR9 อานิสงส์อากาศเปลี่ยน หนุนยอดผู้ป่วยไทย-เทศดีด 
PR9 รับทรัพย์ผู้ป่วย OPD เพิ่ม หลังสภาพอากาศแปรปรวน ทั้งยังผนึก
องค์กรเอกชนส่งพนักงานตรวจสุขภาพหนุนสัดส่วนผู้ป่วยไทยยังคงเติบโต 
เช่นเดียวกับผู้ป่วยต่างชาติท้ัง CLMV จีน และตะวันออกกลาง เติบโตแข็งแกร่ง 
ควบคู่บริหารจัดการต้นทุนอย่างมีประสิทธิภาพ หนุนศักยภาพท าก  าไร 
พร้อมยกระดับรักษาโรคซับซ้อนอัพฐานเพิ่ม 
• SPA ต่างชาติแน่นรุกขยายสาขาเพิ่มเล็งแตกไลน์ธุรกิจ  
SPA ม่ันใจ SSSG ท้ังปี 2567 เติบโตราว 5-10% YoY รายได้รวมเติบโตแตะ 
1.7 พันล้านบาท ตามเป้า หนุนจากทราฟฟิกที่เพิ่มขึ้น โดยเฉพาะลูกค้า
ต่างชาติที่สามารถขยายเข้าสู ่กลุ ่มนักท่องเที ่ยวภูมิภาคตะวันออกกลาง 
ฮ่องกง ไต้หวัน เกาหลี ญี ่ปุ ่น หนุนค่าใช้จ่ายต่อคอร์สเร่งตัวขึ ้นอย่างมี
นัยส าคัญ ล่าสุดเปิดสาขาที่ไอคอนสยาม ประสบความส าเร็จเกินเป้าหมาย 
ย ้าศึกษาแผนการลงทุนครอบคลุมอุตสาหกรรมการบริการเชิงสุขภาพ ทุก
ท าเลศักยภาพท้ังกรุงเทพฯ และจังหวัดท่องเท่ียวทั่วประเทศ 
• ORI เล็งขายหุ้นกู้ใหม่ 3 รุ่น แบ็กล็อกแกร่ง 4.7 หมื่นล. 
ORI ยื่นไฟลิ่งเสนอขายหุ้นกู ้ใหม่ 3 รุ่น เปิดขาย 10-13 กุมภาพันธุ์ 2568 
ระดับความน่าเชื่อถือ "BBB+/Stable" จากทริสเรทติ้ง พร้อมโชว์แบ็กล็อก
แกร่งกว่า 4.7 หมื่นล้านบาท จ่อโอน 3 โครงการ มูลค่ารวม 7,430 ล้านบาท 
ในไตรมาส 4/2567 ปลื ้มคว ้า CGR 5 ดาวต่อเน ื ่อง 5 ปีซ ้อน เด ินหน้า
ขับเคล่ือนธุรกิจอย่างต่อเน่ืองและม่ันคง 
•  
•  
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Disclaimer: Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL SEC 
makes no representation as to the accuracy and completeness of such information.  Information and opinions expressed herein are subject to change without notice.  DAOLSEC has no intention to solicit 
investors to buy or sell any securities in this report.  In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability  for any loss or damage of any 
kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  This report may not be reproduced, distributed 
or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL.SEC Investment in securities has risks. Investors are advised to consider carefully before making decisions 
บทวิเคราะห์ฉบับน้ีจัดท าขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มีวัตถุประสงค์เพ่ือน าเสนอและเผยแพร่บทวิเคราะห์ให้เป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจของนักลงทุนท่ัวไป โดยจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของข้อมูลท่ี ได้
เปิดเผยต่อสาธารณชนอันเชื่อถือได้ และมิได้มีเจตนาเชิญชวนหรือชี้น าให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์แต่อย่างใด ดังน้ัน บริษัทหลักทรัพย์ เคทีบีเอสที จ ากัด (มหาชน) จะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ท่ีเกิดขึ้นจากการใช้บทวิเคราะห์
ฉบับน้ีท้ังทางตรงและทางอ้อม และขอให้นักลงทุนใช้ดุลพินิจพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 
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Corporate Governance Report of Thai Listed Companies 2023 
CG Rating by the Thai Institute of Directors Association (Thai IOD) 

Score Symbol Description ความหมาย 
90-100  Excellent ดีเลิศ 
80-89  Very Good ดีมาก 
70-79  Good ด ี
60-69  Satisfactory ดีพอใช้ 
50-59  Pass ผ่าน 
< 50 No logo given n.a. n.a. 

สมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษิทัไทย( IOD) 
ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงไว้น้ี เป็นผลท่ีได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลท่ีบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลท่ีผู้ลงทุนท่ัวไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลใน
มุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจด
ทะเบียน อีกท้ังมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังน้ัน ผลส ารวจท่ีแสดงน้ีจึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของ
บริษัทจดทะเบียน และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการ
วิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูลใด ๆ ท่ีเกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงในผลส ารวจน้ี 
ท้ังน้ี บริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าว 

DAOL: ความหมายของค าแนะน า 
“ซือ้” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนขั้นต ่า 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ถอื” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนระหว่าง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ขาย” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน )ไม่รวมเงินปันผล(  

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปลี่ยนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพิ่มข้ึน หรือลดลงในขณะนั้น 

 IOD Disclaimer 
The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information which companies listed on 
the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose to the public. The CGR is a presentation of 
information from the perspective of outsiders on the standards of corporate governance of listed companies. It is not any assessment of the actual 
practices of the listed companies, and the CGR does not use any non-public information. The CGR is not therefore an endorsement of the practices 
of the listed companies. It is not a recommendation for investment in any securities of any listed companies or any recommendation whatsoever . 
Investors should exercise their own judgment to analyze and consider any information relating to the listed companies presented in this CGR report. 
No representation or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accuracy of the CGR report or 
the information used. 
DAOL’s Stock Rating Definition 

BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals and attractive valuations. 

HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 

SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold 
as negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations. 

The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price and excludes dividend yields. 


