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Who Will be Iran’s Next President Following Raisi’s Death?
21 May 2024

Source: Bloomberg, Written by: Golnar Motevalli

Late President Ebrahim Raisi 

What happens now?

Impact on Iran and the region

Who’s next in line to be Supreme Leader?

• First vice president, Mohammad Mokhber, assumes 
temporary leadership

• New presidential election within 50 days

• Uncertainty over succession of Supreme Leader Khamenei
• Potential shifts in Iran’s regional relationships and proxy 

group dynamics

• Raisi and Khamenei’s son Mojtaba were top contenders.
• Mojtaba now seen as having a clear path but faces risks due 

to the concept of inherited rule



Goldman Lifts Targets for Chinese Stock Indexes on Reduced Risks
21 May 2024

Source: Bloomberg News

Goldman Sachs raised targets for Chinese stock indexes, 
expecting an 8.7% gain for MSCI and 11% gain for CSI 300 
due to lower risks and strong earnings outlook

They remain bullish on China, staying overweight on mainland 
stocks and tech sectors, while upgrading property and banks 
to neutral

A "China Recovery Portfolio" focuses on shareholder 
returns, property plays, and earnings potential
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Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

20-May CH 1-Year Loan Prime Rate May-20 3.5% 3.5%

TH GDP YoY 1Q 0.7% 1.7%

TH Car Sales Apr -- 56,099          

22-May JN Exports YoY Apr 10.8% 7.3%

US Existing Home Sales MoM Apr -0.2% -4.3%

US FOMC Meeting Minutes May-01 -- --

23-May US Initial Jobless Claims May-18 -- 222k

US New Home Sales MoM Apr -2.1% 8.8%

24-May US U. of Mich. Sentiment May F 69.4               67.4               

26-May TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY Apr -- -5.1%

27-May TH Customs Imports YoY Apr -- 5.6%

TH Customs Exports YoY Apr -- -10.90%

30-May US GDP Annualized QoQ 1Q S 1.7% 1.6%

US Initial Jobless Claims May-25 -- --

US Advance Goods Trade Balance Apr -$91.70b -$91.8b

US Pending Home Sales MoM Apr -- 3.4%

31-May CH Manufacturing PMI May -- 5040.0%

TH BoT :  Thai's Economic Monthly Report

EC CPI Estimate YoY May -- --

US Personal Spending Apr 0.40% 0.80%

US PCE Deflator MoM Apr 0.3% 0.3%

US PCE Deflator YoY Apr 2.69% 2.70%

US PCE Core Deflator MoM Apr 0.2% 0.3%

US PCE Core Deflator YoY Apr 2.8% 2.8%



DAOL : แนวโน้มตลาดวันนี้
21 May 24

▪ ก่อนที่ FOMC Minute จะออกคืนวันพรุ่งนี้(22) เจ้าหน้าท่ีระดับสูงของ Fed หลายท่าน 
(Barr-Jefferson-Bostic) ต่างมีความเห็นสอดคล้องกันในเรื่อง เงนิเฟ้อยังสูง ลดดอกเบี้ยได้
ไม่ง่าย แต่ถึงกระนั้น นักลงทุนส่วนใหญ่ปักใจเชื่อว่า เดือน ก.ย. จะเป็นเดือนที่ Fed จะลด
ดอกเบี้ยครั้งแรก (prob อยู่ประมาณ 60-70%) แต่ถ้าวันข้างหน้า ก าหนดการถูกเลื่อนออกไป 
จะเป็นลบต่อตลาดได้

▪ ตลาดหุ้นทั่วโลก ยังให้น ้าหนักกับการท่ีทางการจีน จะเข้าอุ้มภาคอสังหาฯ โดยโครงการซื้อ
บ้านท่ีรอการขาย  ใช้เงินราว 3 แสนล้านหยวน (4.15 หมื่นล้านเหรียญ) ข่าวนี้ เป็นบวกต่อ
ตลาดหุ้นจีน และหุ้นไทยท่ีอิงจีน แต่ราคาหุ้นเหล่านี้ ขึ้นมามาก ควรมีการขายท าก าไรไปใน
ระหว่างทางด้วย

ตลาดนา่จะแกวง่กรอบแคบ ก่อนเขา้วันหยดุ หลังดชันีฯ ยังไม่สามารถผา่นระดบั 1380 จุดได ้
หุ้น Commodity ชี้น าทิศทางตลาด



DAOL : แนวโน้มตลาดวันนี้
21 May 24

▪ ความไม่แน่นอนในสถานการณ์ตะวันออกกลาง การถึงอนิจกรรมของประธานาธิบดีอิบราฮิม ไรซี ของอิหร่าน  
ปัญหาด้านสุขภาพของผู้น าซาอุฯ และอิสราเอลยังเล็งเป้าไปท่ีราฟาลอยู่ แม้อิสราเอลจะเริ่มมีปัญหาภายใน
คณะรัฐมนตรีของตัวเองแล้วก็ตาม .....  ท าให้ความเสี่ยงยังมีอยู่ ราคาน ้ามัน ได้อานิสงค์จากเรื่องดังกล่าว 
(Brent เช้านี้ $83.7 เหรียญ)  ผนวกกับราคา Commodity ที่ขยับข้ึนถ้วนหน้าจากข่าวบวกเรื่องของจีน 
เป็นบวกต่อหุ้น PTTEP, PTTGC, BANPU หรือกลุ่มเดินเรือ (PSL)

▪ ก.คลัง จะขอ ครม. เพื่อเพิ่มวงเงินงบประมาณรายจ่าย ปี 2567 อีก 1.22 แสนล้านบาท (ตัวเลขเดิม 3.48 ล้าน
ล้านบาท)  เพื่อมาใช้ส าหรับการด าเนินโครงการเงินดิจิทัลวอลเล็ต การเพิ่มวงเงินงบประมาณ มักจะเป็นลบต่อ
ตลาดหุ้น จากการก่อหน้ีของรัฐบาลที่อาจสูงขึ้น มีผลต่อค่าเงินบาท(อ่อน)

▪ วันนี้ สมาคมบลจ. จะร่วมหารือกับ FETCO เคาะเงื่อนไขตั้ง LTF หรือ กองทุนลดหย่อนภาษี ก่อนสรุปเสนอคลัง
.....เรามองว่า การตั้ง LTF มักจะบวกต่อตลาด(ข้อมูลในอดีต) แต่ในครั้งนี้ รัฐบาลมีภาระส าหรับโครงการใหญ่ 
ที่ต้องใช้เงินมาก กองทุน LTF อาจท าให้รัฐบาลต้องกู้เงินมากขึ้น

ตลาดนา่จะแกวง่กรอบแคบ ก่อนเขา้วันหยดุ หลังดชันีฯ ยังไม่สามารถผา่นระดบั 1380 จุดได ้
หุ้น Commodity ชี้น าทิศทางตลาด

▪ Event ส าคัญๆ สัปดาห์นี้ :  รายงานประชุม FOMC (22)



Event ส าคัญวันนี้ (21 พ.ค.)

1 นายพิชัย ชุณหวชิร (รองนายกฯ และรมว.คลังฯ) เตรียมเสนอที่ประชุมครม. แผนร่างพระราชบัญญัติงบประมาณ
รายจ่ายเพิ่มเติม ประจ าปีงบประมาณ 2567 วงเงิน 122,000 ล้านบาท เพื่อมาใช้ส าหรับการด าเนินโครงการเงิน
ดิจิทัลวอลเล็ต (Digital Wallet)

ส านักงานพัฒนารฐับาลดิจิทัล (องค์การมหาชน) หรือ สพร. ยังเตรียมเสนอโครงการแพลตฟอรม์การช าระเงิน 
(Payment Platform) ให้กับที่ประชุมพิจารณา เพื่อรองรับการด าเนินโครงการเติมเงินดิจิทัลวอลเล็ต 10,000 บาท 
ผ่าน Digital Wallet รวมทั้งรองรับการจ่ายเงินสวสัดิการต่าง ๆ ของรัฐให้กับประชาชนด้วย2

การประชมุคณะรัฐมนตร ี(ครม.)

AIMC เตรียมหารือรว่มกับกับ FETCO ก.ล.ต. และตลท. รวมทั้งหน่วยงานที่เกี่ยวข้องในตลาดทุน ทิศทางกองทุน
รวมลดหย่อนภาษี (Tax Saving Funds) แนวทางฟ้ืน LTF ภายในปีนี้หวังปลุกชีพตลาดทุนไทย ในวนัที่ 21 พ.ค. นี้3 หารือคนืชพีกองทนุ LTF

ที่มา: ส านักข่าวฐานเศรษฐกิจ, ส านักข่าวอินโฟเควสท์



เล็งหุ้นได้ประโยชน์ถ้าตั้งกองทุน LTF (อีกครั้ง)

เผ่าภมู ิโรจนสกุล

พิชัย ชุณหวชิร

การน ากองทุนรวมหุ้นระยะยาว (LTF) กลับมานั้น ก็ยอมรับว่า
อยากท า เป็นหนึ่งแผนที่ต้องการท าเพื่อกระตุ้นตลาดหุ้นให้
กลับมาคึกคัก  แต่ก็ต้องดูตามความเหมาะสมอีกที

นโยบายดิจิทัลวอลเล็ต คือ 1 นโยบายที่สร้างพายุหมุน 4 ลูก
ทางเศรษฐกิจของประเทศไทย

ที่มา: ฐานเศรษฐกิจ, ส านักข่าวอินโฟเควสท์, Wealth Magik

หุ้นที่กองทุนถือมาก

CPALL(4)
AOT(5)
GULF(4)
PTT(1)
ADVANC(2)

8-May-24

https://www.wealthmagik.com/funds/KTLF-L/allocation
https://www.wealthmagik.com/funds/SCBLT2/allocation
https://www.wealthmagik.com/funds/KTLF-L/allocation
https://www.wealthmagik.com/funds/B-LTF/allocation
https://www.wealthmagik.com/funds/CG-LTF/allocation


ภาวะเศรษฐกิจไทย Q1/2567

สภาพัฒน์ฯ (สศช.) แถลงภาวะเศรษฐกิจไทย Q1/2567
• GDP Q1/67 โต 1.5% สูงกว่าคาดที่ 0.7-0.8%
• คาดการณ์ GDP ปี 67 โต 2.5% (2-3%) 
จากเดิมคาดโต 2.2-3.2%

• คาดการณ์เงินเฟ้อ ปี 67 ขยายตัว 0.1-1.1% 
จากเดิมคาดขยายตัวที่ 0.9-1.9%

• คาดการณ์การส่งออก ปี 67 โต 2% จากเดิมคาดโต 2.9%

แนวโน้มเศรษฐกิจไทย ปี 2567 1.5%
GDP Q1/67

2.5%
ประมาณการ GDP ปี 67

ที่มา: ส านักงานสภาพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ (สศช.)



ราคา Commodity



ราคา Commodity



Dynamic Price Band – Auto Halt
รายการ Dynamic Price Band รายหุ้น Auto Halt รายหุ้น

วัตถุประสงค์ เพื่อควบคุมความผันผวนการเคลื่อนไหวของราคาในช่วงส้ันๆ และชะลอ 
Ceiling-Floor ของหุ้น และให้เป็นไปอย่าง Soft Landing-Soft Taking 

เพื่อป้องกันในเชิงปริมาณ หรือคุมออเดอร์หุ้นที่ไมเ่หมาะสม หรือผิดปกติ กรณีมี
จ านวนหุ้นรวมในค าสั่งซื้อมากกว่าที่ก าหนด 

เงื่อนไขการ Trigger ± 10% จากราคาซื้อขายล่าสุด เมื่อมีค าสั่งที่จะท าให้จับคู่นอก Dynamic 
Price Band  จะหยุดการซื้อขายและเปิดให้มี Pre-Open 2 นาที

- เมื่อจ านวนหุ้นของค าสั่งฝ่ังซื้อหรือฝัง่ขาย > 15% ของจ านวนหุ้นจดทะเบียน 
จะหยุดการซื้อขาย 60 นาที

- จะไม่ท า Auto Halt เกิน 1 ครั้งต่อวัน

หุ้นที่ Monitor หุ้นใน SET index และ mai index ที่ราคาตั้งแต่ 1 บาทขึ้นไป หุ้นใน SET index และ mai index 

ช่วงเวลาใช้ระบบ ทุกช่วงเวลาซื้อขาย ยกเว้น Pre-Open, Pre-Close ทุกช่วงเวลาซื้อขาย ยกเว้น Pre-Close

เริ่มใช้มาตรการ ไตรมาส 2 ปี 2567 ไตรมาส 4 ปี 2567

เรามองว่าไม่มีผลกระทบต่อการซื้อขายปกต ิเนื่องจากเป็นมาตรการที่ใช้ป้องกันค าส่ังซื้อขาย
ที่ความผิดปกติมาก ซึ่งเกิดขึ้นได้ยาก 

ที่มา: กรุงเทพธุรกิจ, ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย



https://www.cmegroup.com/markets/interest-rates/cme-fedwatch-tool.html

As of 21-May-24 

CME FedWatch Tool

โอกาสที่  Fed จะลด
ดอกเบี้ยในเดือน ก.ย. 
ประมาณ 60%

https://www.cmegroup.com/markets/interest-rates/cme-fedwatch-tool.html
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สรุปก ำไร SET งวด 1Q-24

20-May-24

Q2/17 Q3/17 Q4/17 Q1/18 Q2/18 Q3/18 Q4/18 Q1/19 Q2/19 Q3/19 Q4/19 Q1/20 Q2/20 Q3/20 Q4/20 Q1/21 Q2/21 Q3/21 Q4/21 Q1/22 Q2/22 Q3/22 Q4/22 Q1/23 Q2/23 Q3/23 Q4/23 Q1/24 (e)

SET's Profit
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ผลประกอบการของบริษัทใน SET+MAI (งวดส้ินสุด 31 มี.ค. 24)

(รวบรวมจาก Bloomberg และ SET) by : DAOL Strategy
จ ำนวนบรษิทัทีส่ง่งบ 876 บรษิทั

1Q/24 1Q/23 4Q/23 % YoY % QoQ

ก ำไรสทุธิ 278,546 268,489 170,068 3.75% 63.78%

SET 275,321 265,042 169,019 3.88% 62.89%

MAI 3,225 3,446 1,049 -6.42% 207.48%

ประเมนิก าไรบรษัิทใน SET   

(DAOL & Bloomberg)
260,993 -3.28% 57.27%

19-May-24

20-May-24
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สรุปผลประกอบกำร แยกตำมกลุม่อตุสำหกรรม 4Q/2023   (งวดสิน้สดุ 31 ม.ีค.24)

19-M ay-24  :ขอ้มูล ณ สิน้วนั

งบไตรมำส เปรยีบเทียบ

1Q/ 2 4 1Q/ 2 3 4 Q/ 2 3 Y oY QoQ Weigth Impact คาดการณ์

1Q/24 1Q/23 4Q/23 YoY QoQ 1Q/23 YoY

Agro & Food Industry

A gribusiness 903 1,372 339 -34.2% 166.3% 0.5% -0.2% -20.2%

Food & Bev erage 13,282 6,071 -11,290 118.8% n.m. 2.3% 2.7% 82.1%

Consumer Products

Fashion 780 1,343 659 -41.9% 18.4% 0.5% -0.2% 0.6%

Home & O ffice Products -212 35 -46 n.m. n.m. 0.0% -0.1% n.m.

Personal Products & Pharmaceuticals 642 623 478 3.0% 34.3% 0.2% 0.0% -11.5%

Financials

Banking 65,721 62,787 52,801 4.7% 24.5% 23.7% 1.1% -4.4%

F inance & Securities 9,069 8,450 7,855 7.3% 15.5% 3.2% 0.2% 5.5%

Insurance 6,194 5,995 3,994 3.3% 55.1% 2.3% 0.1% -2.4%

Industrials

A utomotiv e 1,293 1,519 822 -14.9% 57.4% 0.6% -0.1% -6.4%

Industrial Materials & Machinery -132 -13 -299 n.m. n.m. -0.0% -0.0% n.m.

Paper & Printing Materials 179 210 171 -14.6% 4.8% 0.1% -0.0% 0.2%

Petrochemicals & C hemicals 865 1,366 -7,058 -36.7% n.m. 0.5% -0.2%  n.m.

Packaging 3,015 1,566 1,632 92.5% 84.7% 0.6% 0.5% 15.0%

Steel -171 909 -996 n.m. n.m. 0.3% -0.4% n.m.

Property & Construction

C onstruction Materials 6,401 20,076 1,306 -68.1% 390.1% 7.6% -5.2% 3.8%

Property  Dev elopment 15,091 15,713 19,429 -4.0% -22.3% 5.9% -0.2% 12.9%

Property  Fund & REITs 5,282 4,550 4,400 16.1% 20.1% 1.7% 0.3% 1.2%

C onstruction Serv ices 1,043 1,101 -1,650 -5.3% n.m. 0.4% -0.0% 122.2%

Resources

Energy  & Utilities 82,552 84,223 34,345 -2.0% 140.4% 31.8% -0.6% 1.6%

Mining 0 0 0 n.m. n.m. 0.0% #DIV/0! n.m.

Services

C ommerce 17,557 15,548 19,993 12.9% -12.2% 5.9% 0.8% 3.2%

Health C are Serv ices 8,731 7,209 7,635 21.1% 14.3% 2.7% 0.6% 4.3%

Media & Publishing 795 709 714 12.1% 11.5% 0.3% 0.0% -18.7%

Professional Serv ices 340 238 252 42.8% 34.8% 0.1% 0.0% -1.0%

Tourism & Leisure 2,001 1,137 509 76.0% 293.1% 0.4% 0.3% 25.8%

Transportation & Logistics 11,184 6,400 9,040 74.7% 23.7% 2.4% 1.8% -1.8%

Technology

Electronic C omponents 6,153 4,877 6,001 26.2% 2.5% 1.8% 0.5% -6.2%

IC T 16,764 11,030 17,985 52.0% -7% 4.2% 2.2% 13.8%

ผลรวมบรษิทั ใน SET 275,321 265,042 169,019 3.9% 62.9% 100.0% 3.9% 2.8%

จ ำนวน

บรษิทัทีส่ง่งบ
1Q/24 1Q/23 4Q/23

% Chg. 

YoY

% Chg. 

QoQ

สง่งบมำแลว้ 860     

มกี ำไร 699     681       615     3% 14%

ขำดทุน 175     193       253     -9% -31%

SET Profit Exclude Volatile Sector

1Q/24 1Q/23 4Q/23 % YoY % QoQ

SET 275,321 265,042 169,019 3.9% 62.9%

Ex -  Bank 209,599 202,256 116,219 3.6% 80.3%

Ex-  Energy  PetroChemical 191,903 179,454 141,733 6.9% 35.4%

Ex - Energy Petrochemical SCC 189,478 162,928 142,867 16.3% 32.6%

Ex - Bank Energy Petrochemical SCC 123,757 100,142 90,066 23.6% 37.4%

20-May-24
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Ranking ของ Sector ที่ก าไรงวดล่าสุด
มี ลต่อก าไร SET มากที่สุด QoQ บริษัทท่ีน าส่งงบการเงินมาแล้ว (SET+MAI)

จ านวน  876  บริษัท 19-May-24

จ านวนบริษัทท่ีมีการคาดการณ์ก าไร 185 บริษัท
(Bloomberg Concensus)

จ านวน %
- บริษัทท่ีมีก าไรดีกว่าคาด (>3%) 72 39%
- บริษัทท่ีมีก าไรตามคาด (+/- 3%) 49 26%
 -บริษัทท่ีมีก าไรต ่ากว่าคาด (< -3%) 52 28%
- บริษัทท่ีมีผลขาดทุน (เปรียบเทียบไม่ได้) 12 6%

รวบรวมโดย  DAOL Strategy

   ,   
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▪ ผลประกอบการบริษัทในตลาดหุ้นไทย รายงานจบไปแล้ว  ก าไร
SET อยู่ท่ี 2.75 แสนลบ. +3.9% yoy; +62.9%  qoq ก าไร
ดีกว่าตลาดคาด 2.8%  ส่วนก าไรหุ้นใน MAI อยู่ท่ี 3.22 พัน
ลบ. -6.4% yoy; +207% qoq

▪ ก าไร SET ออกมาดีกว่าที่เราคาด ที่ 2.61 แสนลบ. หรือดกีว่า
คาด  5.3% ความสามารถในการท าก าไรของตลาด (net Profit 
margin) ขยับจาก 4%(4q-23) เป็น 6%  ในไตรมาสนี้ โดยมี
ผลกระทบจากขาดทุนอัตราแลกเปลี่ยนราว 1.0 หม่ืนบาท และมี
ก าไรจาก ราคาน ้ามันที่สูงขึ้น $11 เหรียญ

▪ EPG, BTS, BTSGIF  ยังไม่ส่งงบ (ใช้สิทธิ 60 วัน)
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สรุปก าไรตลาดงวดนี้

▪ ก าไรสุทธิของ SET งวด 1Q-24  จบที่  2.75 แสนลบ. + 3.9% YoY
▪ EPS  1Q-24 = 22.3 บาท +3.2% YoY

▪ ก าไรสุทธิของ SET 12M (trailing) =  9.43 แสนลบ.
▪ EPS ของ SET 12M (trailing) = 76.80 บาท

▪ P/E ของ SET 12M (trailing) = 18.00 เท่า

20-May-24
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SET’s ROE , PBV



25

SET : EPS
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SET :  Banking Performance (KBANK)
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SET :   P/E compare with S&P500



SET Index Target  for 2024 SET TARGET SET INDEX

11-Mar-24 Worst Base Best 1380
-0.25 SD +0 SD +0.5 SD

Net Profit Net Profit Growth EPS 16.64 17.31 18.64 Forward P/E

Year 2020 453,584 -51% 41.8
(Exclude THAI) 594,755 -35% 54.9

Year 2021 1,016,531 124% 89.2 15.48

Year 2022 1,001,815 -1.4% 84.0 16.42

Year 2023 938,037 -6.4% 76.5 18.04

Year 2024
Best 1,090,489 16% 88.3 1528

Base 1,071,728 14.3% 86.8 1444 1502 1617 15.9

Worst 996,685 6% 80.7 1397

    SET Target for Year 2024 :  Average P/E = 17.31 ; 1 SD = 2.66 times ;  P/E= 17.31 (+0SD) ; Share  = 12,353 Mil. Shares

Year 2025 1,204,909 12.4% 97.5 1688 14.1

   SET Profit for Year 2025 :  Estimate  Net Profit Growth  = 12.4% (เดมิ =10.7%)   (Bloomberg Survey ; 8 Mar 24) ; P/E=17.26x (Avg.)

Remark  :  Year 2021-2025  Exclude  "THAI" , STARK

ก าไรตลาดหุ้นปีนี ้แค่โตจากฐานต ่า

ปี 2023 : SET Index 
เฉลี่ย  1532 จุด
ค่า P/E เฉลี่ย 20.1 เทา่
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กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL



*หมายเหตุ: ม ลค่าเร ่มต้นของพอร์ต ณ วันที่ 30 ก.ค. 64 อิงจากม ลค่าพอร์ต Skynet จากนั้นปรั ว ธีการซื้อขายโดย ฃ้ราคาเปิด (ATO) ของทั้งการซื้อและขายเพื่อ ห้การ Action เป็นไปตามกลยทุธ์ที่วางไว้มากที่สุด

Portfolio Performance
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Portfolio Performance

20/5/2024 0:00 Market Price

DAOL Portfolio SECTOR %Hold Cost Vol Cost Value CLOSE Market Value Gain/Loss %Gain/Loss

BDMS HELTH 10% 29.00 3,600       104,400      28.75 103,500.00               (900.00)        -0.86%

JPARK 10% 6.50 16,500      107,250      6.45 106,425.00               (825.00)        -0.77%

SET 1378.7

Total 20% 211,650      209,925                   (1,725)         

CASH 80% 856,378                   

Total Portfolio 1,066,303                6.63%



กลยุทธ์

พอร์ตหุ้น DAOL

Theme ลงทุน

▪ หุ้น นพอร์ตวันนี ้เราน า BDMS ออก
▪ หุน้ นพอร์ตประกอ ด้วย JPARK(10%) 

 นพอร์ตเพียงตัวเดียว

* หุ้นท่ี DAOL ไม่ได้จัดท า ทว เคราะห์ นเชิงพื้นฐาน

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL

▪ การซื้อขายวันนี้ ก่อนวันหยุด 
จะไม่คึกคักเท่าที่ควร ตลาดมขี่าว
ทั้ง วก ล  และดัชนีฯ ยังไม่
สามารถ ่าน 1  0 จุด ด้วย 
การลงทุน จึงยังต้องเลือกกลุ่ม
 ห้ดี หรือเลือกขายท าก าไร
ออกไป ้าง

▪ เรากลั มา ห้ความสน จก ัหุ้นที่ ลประกอ การด ีและ Dividend Yield ส ง 
เรา ห้ความสน จกั  SCB และ  KTB

▪ ตลาดโลก มี theme หลักๆ คือ การลดดอกเ ี้ยของ Fed และการกระตุ้น
เศรษฐกิจของจีน ดีต่อ สินทรัพย์   ตัว คือ พันธ ตัร ทองค า สินค้าโภค
ภัณฑ์ และ Fund Flow ที่จะเข้ามายังตลาดหุ้น EM มากขึ้น  ส าหรั หุ้นไทย 
ที่คาดว่าจะได้ประโยชน์จะเป็น   ้ ลิตน ้ามัน (PTTEP, BCP) และธรุกิจปิโตร
เคมี (SCGP)

▪ หุ้นไทยที่อิงจีน  น list ของเรา คือ WICE, HANA และกลุ่มเดินเรือ PSL  
แต่การเข้าซื้อ ควรเป็นรอซื้อเมื่อราคาอ่อนตัวลงมา มากกว่า

▪ WHA  เป็นหุ้นนิคมฯ เด่นที่สุด แต่ราคาหุ้นขึ้นมามาก เราแนะ หข้ายท าก าไร
ช่วงสั้น



ราคา Commodity



20 อั ดั หลักทรัพย์ถ ก Short-Sell
As of 21-05-2024

ข้อมูลการขายชอร์ตที่ยังไม่ได้ซ้ือคืน
ข้อมูลการขายชอร์ตท่ียังไม่ได้ซ้ือคืน (Outstanding Short Positions) เป็นข้อมูลรายวันท่ีตลาดหลักทรัพย์ฯ ได้รับรายงานจากสมาชิก 

ซ่ึงสมาชิกจะปรับปรุงรายการเม่ือได้รับแจ้งข้อมูลการซ้ือคืนหลักทรัพย์จากลูกค้าหรือเม่ือเกิน 60 วันนับจากวันท่ีลูกค้าขายชอร์ต
หลักทรัพย์ 7 May 24 8 May 24 9 May 24 10 May 24 13 May 24 14 May 24 15 May 24 16 May 24 17 May 24 20 May 24 แนวโน้ม

AOT-R 102,752,100    102,756,100    103,662,000    104,969,400    105,549,700    106,259,000    108,938,100    110,433,100    111,456,100    117,119,600    
DELTA-R 74,125,440      76,158,640      77,522,940      77,109,540      76,002,200      77,541,600      79,635,400      80,444,200      82,115,800      83,854,140      
PTTEP-R 28,788,300      28,922,600      29,051,000      29,449,900      29,807,700      30,481,400      31,283,500      32,222,900      32,558,100      32,587,600      
KBANK-R 24,836,500      25,333,400      25,326,500      24,828,600      24,715,400      24,657,800      25,013,700      24,610,600      24,646,200      24,570,100      

BTS-R 331,095,289    330,545,189    331,296,489    327,236,689    310,979,389    307,761,689    306,489,089    292,208,122    290,862,922    287,157,622    
SCC-R 9,759,750         10,077,250      10,523,850      10,646,950      10,581,450      10,563,750      10,553,550      10,571,650      10,424,850      10,311,650      

ADVANC-R 7,553,670         7,778,270        7,766,570         7,386,870        6,887,870        6,825,670        6,844,400        7,142,200         7,147,000         6,915,400         
LH-R 257,890,168    258,474,768    259,414,868    254,830,568    245,424,800    243,909,400    261,373,800    261,679,500    277,507,500    268,461,300    
PTT-R 77,866,500      80,421,300      78,975,100      78,040,500      76,730,600      79,361,200      82,226,000      87,311,900      86,399,500      84,536,700      

AWC-R 348,886,500   346,623,820    346,358,520    338,648,720    326,247,120    325,725,120    339,487,320    344,343,920    363,278,020    372,593,120    
AOT 14,609,000      14,279,100      16,174,800      16,032,900      16,259,500      16,502,700      17,159,200      16,618,700      15,758,200      11,804,600      

CPALL-R 50,683,653      53,127,753      53,484,453      59,356,853      61,277,453      61,729,053      62,923,853      64,792,153      64,698,953      60,596,353      
CRC-R 57,116,076      55,914,926      56,199,726      57,732,326      57,301,626      56,457,326      57,537,926      57,234,426      56,801,926      56,668,626      
EA-R 62,969,900      63,343,900      62,986,900      62,534,800      66,434,000      69,619,100      71,136,000      72,931,800      72,358,800      73,020,700      

GULF-R 42,734,600      42,594,600      42,806,400      43,231,200      42,586,300      43,296,900      43,655,900      44,296,400      44,738,100      44,376,700      
MINT-R 41,273,732      44,167,332      44,223,832      45,494,132      44,277,232      45,793,432      48,814,032      50,734,432      53,129,932      56,333,232      

PTTGC-R 26,182,800      26,565,100      25,967,500      26,389,300      26,637,200      28,636,600      29,558,500      30,465,500      33,474,400      36,165,000      
MTC-R 28,804,500      29,781,700      29,782,300      28,542,400      27,350,200      27,340,700      27,813,600      27,834,500      27,591,700      28,005,600      
BH-R 4,215,600         4,111,500         4,146,800        4,310,900         4,596,600         4,431,400         4,223,800        4,213,300         4,000,500         3,623,400         
CPF-R 48,317,480      45,980,080      46,742,180      45,225,580      41,043,280      42,651,080      42,251,580      41,211,880      41,539,580      41,675,580      

Source: SET หน่วย: หุ้น



Derivative in trend



 ทว เคราะห์ปัจจัยพื้นฐานวันนี้
DAOL Daily Summary (21 May 24)

( + ) MINT (ซ้ือ/เป้า 40.00 บาท) ก าไร 2Q24E คาดท าจุดสูงสุด จากยุโรป High season
( 0 ) SIRI (ถือ/เป้า 1.80 บาท) ก าไรปกติ 2Q24E ยังทรงตัว จากยอดโอนดีขึ้นเล็กน้อย

Company Update

21 May: Eurogroup meetings
23 May: ยอดผลิต และขายรถยนต์ไทย เดือน เม.ย.

Key Event
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Fund Flow
เม็ดเงินนักลงทุนต่างชาติ 
ไหลเข้าตลาดหุ้นใดในฝั่งเอเชีย ...?



SET Index &  MSCI World Index    (12  เดือนย้อนหลัง)



Flow ตลาด  EM (ทุก assets class) ปรั ตัวลดลง



รวม 6 ตลาด -375 -1,481 1,189 -4,624 15,099 33,297 23,502

21/May/24

Country Date Daily WTD MTD QTD YTD 12M YoY Lvl

Equity

Asia  (11)

China 31MAR2024 4,960 -3,356 -3,356 -119,040

India 16MAY2024 -75 -1,181 -3,604 -4,701 -3,343 15,658 8,787

Indonesia 20MAY2024 14 14 -482 -1,622 64 -1,446 -2,482

Japan 10MAY2024 4,242 5,998 25,806 36,211 42,614 27,664

Malaysia 17MAY2024 39 186 477 190 3 29 1,144

Philippines 20MAY2024 -4 -4 -31 -443 -281 -660 687

S. Korea 20MAY2024 -47 -47 1,193 2,987 15,176 17,639 7,329

Sri Lanka 20MAY2024 0 0 -1 -1 -27 -18 -108

Taiwan 20MAY2024 -228 -228 4,340 -488 4,241 3,774 12,061

Thailand 20MAY2024 2.9 3 2 110 -1,823 -4,949 -4,663

Vietnam 20MAY2024 -34 -34 -228 -357 -758 -1,668 -2,880

Flow ต่างชาต ิที่ไหลเข้า ออก 6 ตลาดหลักเอเซีย

Remark :  ตัวเลข Net position ของนักลงทุนต่างประเทศ ใน 6 ตลาดหุ้นเอเซีย 
ประกอบด้วย India-S.Korea-Taiwan-Vietnam-Philippines-Indonesia

E:\000\Bloomberg\003-Foreign limit-daily_setsmart version 14OCT2023.xlsx
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6 ตลาด ลักเ เ ยี



Net Position นักลงทุนต่างประเทศ นตลาดหุ้นไทย

E:\000\Bloomberg\003-Foreign limit-daily_setsmart version 14OCT2023.xlsx
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หุ้นท่ีมูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากท่ีสุด
20-May-24  : (เปรียบเทียบวันก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นท่ีมี % การถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

BDMS 0.06% 275 CPALL -0.07% -349 
SCGP 0.09% 132 CPN -0.12% -333 
PTTGC 0.05% 87 BH -0.06% -113 
OSP 0.09% 61 TIDLOR -0.19% -110 
KBANK 0.02% 58 PTT -0.01% -78 
P S L 0.30% 47 BBL -0.03% -76 
CPF 0.02% 36 AOT -0.01% -51 
TOP 0.02% 29 EGCO -0.07% -42 
TU 0.04% 28 MTC -0.04% -42 
BCP 0.05% 28 SCC -0.01% -38 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนท่ีเพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นท่ีเปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าท่ีลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นท่ีมี % การถือลดลง

Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ



MONTH to DATE

หุ้นท่ีมูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากท่ีสุด
20-May-24  : (เปรียบเทียบกับวันสุดท้ายของเดือนก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นท่ีมี % การถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

KBANK 0.54% 1,719 AOT -0.12% -1,159 
BDMS 0.31% 1,442 CPN -0.28% -767 
KTB 0.20% 488 ADVANC -0.11% -659 
TSE 18.26% 452 PTTEP -0.10% -650 
BCP 0.73% 412 TLI -0.63% -643 
RML 17.28% 339 BBL -0.24% -628 
MAJOR 2.27% 271 TTB -0.26% -441 
TOA 0.55% 267 AP -1.46% -432 
CPF 0.14% 266 TOP -0.36% -421 
SAV 1.51% 212 SPRC -0.89% -312 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนท่ีเพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นท่ีเปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าท่ีลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นท่ีมี % การถือลดลง

WEEK

หุ้นท่ีมูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากท่ีสุด
20-May-24  : (เปรียบเทียบกับสัปดาห์ก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นท่ีมี % การถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

BDMS 0.06% 275 CPALL -0.07% -349 
SCGP 0.09% 132 CPN -0.12% -333 
PTTGC 0.05% 87 BH -0.06% -113 
OSP 0.09% 61 TIDLOR -0.19% -110 
KBANK 0.02% 58 PTT -0.01% -78 
P S L 0.30% 47 BBL -0.03% -76 
CPF 0.02% 36 AOT -0.01% -51 
TOP 0.02% 29 EGCO -0.07% -42 
TU 0.04% 28 MTC -0.04% -42 
BCP 0.05% 28 SCC -0.01% -38 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนท่ีเพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นท่ีเปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าท่ีลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นท่ีมี % การถือลดลง

Net Buy/Sell นักลงทนุต่างประเทศNet Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ



หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ ขาย นั ตั้งแต่ปี 2021 เป็นต้นมา

นักลงทุนต่างประเทศได้ทยอยเข้าซื้อหุน้ไทย
มาตั้งแต่ต้นปี 2021  ด้านซ้ายมือ เป็นมูลค่า
ที่นักลงทุนกลุ่มนี้ เข้าซื้อ หรือขาย  
ตั้งแต่เวลานั้น มาจนถึงปัจจุบัน 

Net Change 
18 Jan 21 - Present 19-May-24

Net Buy Net Sell

BDMS 37,990 AWC (39,429)

BH 32,744 AOT (26,213)

PTTEP 27,525 CPALL (24,433)

SCB 15,140 BSRC (19,044)

ADVANC 8,039 PTT (14,009)

KTC 7,275 INTUCH (13,394)

BCP 5,094 CPN (11,043)

CK 4,372 SCC (10,001)

CRC 3,324 TTB (9,730)

TOP 2,988 CPF (9,449)





หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ-ขาย 
27-Jan-23 - 17-May-24 476 days

Buy Sell

BDMS 20,107 AWC (37,939)

SCB 6,142 CPALL (31,203)

ADVANC 5,875 BSRC (19,440)

PTT 5,024 PTTEP (10,838)

BCH 3,588 CPN (10,087)

WHA 3,404 BTS (9,983)

CRC 2,933 AOT (8,007)

MINT 2,903 TISCO (7,371)

BCP 2,841 SCC (4,745)

SAWAD 2,834 LH (4,579)



Bond Yield ของสหรัฐฯ



Bond Yield ของไทย



ค่าเง นดอลล่าร์กลั มาแข็งค่า (เง น าทอ่อน)



ราคา Commodity



สัญญาซื้อน ้ามันดิ  (Brent) ส งขึ้นเป็นสัปดาห์ทีส่ี่ติดต่อกัน



ค่าการกลั่นน ้ามัน (Brent)



ราคาถ่านหิน



ราคา Gas



Strategy Research

Dividend Stocks
หุ้นที่มีการจ่ายปันผลในอตัราที่สูง



03-May-24

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS
div y ield last 

y ear
Fr equency 5- day  avg volume Ty pe

(%) ( t imes) Bt mn
B-WO R K 4.20 0.23 0.72 18.32 Quarter 1.69 Leasehold
GVR EIT 5.50 0.20 0.78 14.40 Quarter 6.89 Leasehold
EGATIF 6.05 0.11 0.26 13.70 Quarter 0.79 n.a.
CP TGF 5.30 0.13 0.46 13.41 Quarter 1.24 Leasehold

S P R IME 4.40 0.14 0.44 13.14 Quarter 1.23 Leasehold
DIF 7.95 0.22 0.96 11.76 Quarter 40.69 Freehold

ALLY 5.70 0.16 0.00 11.58 Quarter 2.56 #N/A
CP NR EIT 10.30 0.36 0.85 11.32 Quarter 55.55 Leasehold
LHHO TEL 11.30 0.27 1.33 9.56 Quarter 9.23 Free&Leaseho

WHAIR 5.75 0.14 0.53 9.52 Quarter 2.02 #N/A
INETR EIT 8.30 0.20 0.00 9.46 Quarter 2.51 #N/A

Q HHR 6.75 0.19 0.00 8.92 Quarter 1.27 Free&Leaseho
WHAR T 9.10 0.13 0.77 8.50 Quarter 12.20 Leasehold
AIMIR T 10.80 0.22 0.89 8.19 Quarter 1.81 Freehold
FTR EIT 9.40 0.19 0.75 7.95 Quarter 8.94 Free&Leaseho
BAR EIT 9.70 0.18 0.58 7.90 Quarter 5.83 #N/A

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS 24( f )  div y ield Frequency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

NYT 4.32 0.36 0.37 8.56 Annual 25.7
S TGT 8.90 0.50 0.59 6.66 Annual 58.6

AP 10.80 0.70 0.69 6.38 Annual 188.6
AS K 16.60 1.16 1.03 6.20 Annual 6.9

S TANLY 218.00 10.00 13.00 5.96 Annual 9.1
TEGH 2.86 0.10 0.17 5.94 Annual 3.3
KTB 16.80 0.87 0.93 5.51 Annual 1,126.7

ILINK 7.00 0.39 0.38 5.43 Annual 7.36
THANI 2.30 0.02 0.12 5.39 Annual 10.99

R O JNA 7.35 0.40 0.36 4.90 Annual 105.90
S IS 26.00 1.05 1.24 4.77 Annual 26.68
BAM 9.05 0.38 0.42 4.63 Annual 197.21

CIV IL 1.96 0.01 0.09 4.59 Annual 2.06
TEAMG 4.16 0.18 4.33 Annual 2.72

NETBAY 19.30 0.90 0.83 4.30 Annual 17.39
CO M7 19.30 0.70 0.81 4.20 Annual 200.24

Stock Last pr ice Last DPS Est DPS 24( f )  div y ield Frequency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

S IR I 1.69 0.10 0.16 9.29 Semi-Anl 106.56
S CB 106.00 7.84 8.90 8.40 Semi-Anl 798.43
AH 21.10 0.95 1.75 8.29 Semi-Anl 31.89
BR I 6.55 0.60 0.53 8.02 Semi-Anl 26.91

TIS CO 96.75 5.75 7.67 7.93 Irreg 409.10
TAS CO 16.30 1.00 1.23 7.56 Semi-Anl 39.24

MC 12.30 0.50 0.92 7.44 Semi-Anl 15.21
Q H 2.16 0.10 0.16 7.22 Semi-Anl 77.53

NER 5.40 0.29 0.39 7.13 Semi-Anl 26.63
S C 3.48 0.16 0.25 7.13 Semi-Anl 32.13
LH 7.20 0.30 0.51 7.06 Semi-Anl 439.80

S UN 4.66 0.21 0.33 6.97 Semi-Anl 43.48
R ATCH 28.75 0.80 1.98 6.89 Semi-Anl 67.77

O R I 7.05 0.30 0.48 6.85 Semi-Anl 23.39
TACC 5.35 0.19 0.37 6.82 Semi-Anl 28.57

S US CO 3.98 0.20 0.27 6.78 Semi-Anl 10.33

High Dividend Yield Stock (หุ้นจ่ำย Dividend มำกกว่ำ 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend Yield Stock (หุ้นท่ีจ่ำยปันผล 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend :  Property Fund &  REIT

(update สัปดาห์ละหนึ่งครั้ง)

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield ส ง
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ผลกระทบตอ่ด ัน ีใน ด กำล ำ่ย งนิปันผลงวดนี้=-32 Points

10-Apr-24

 ลกระท ของการลดลงของราคาหุ้นจาก “XD”  ต่อดัชนีฯ

D:\Google Drive\Bloomberg\ไฟล์ที่ใช้ประชุมวันจันทร์\Dividend Calendar 01 08 Mar 2024.xlsx

ปี 2024



Strategy Research

Market Indicators



เหตุการณ์สำคัญๆของตลาดหุ้นไทย ปี 2566



Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

20-May CH 1-Year Loan Prime Rate May-20 3.5% 3.5%

TH GDP YoY 1Q 0.7% 1.7%

TH Car Sales Apr -- 56,099          

22-May JN Exports YoY Apr 10.8% 7.3%

US Existing Home Sales MoM Apr -0.2% -4.3%

US FOMC Meeting Minutes May-01 -- --

23-May US Initial Jobless Claims May-18 -- 222k

US New Home Sales MoM Apr -2.1% 8.8%

24-May US U. of Mich. Sentiment May F 69.4               67.4               

26-May TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY Apr -- -5.1%

27-May TH Customs Imports YoY Apr -- 5.6%

TH Customs Exports YoY Apr -- -10.90%

30-May US GDP Annualized QoQ 1Q S 1.7% 1.6%

US Initial Jobless Claims May-25 -- --

US Advance Goods Trade Balance Apr -$91.70b -$91.8b

US Pending Home Sales MoM Apr -- 3.4%

31-May CH Manufacturing PMI May -- 5040.0%

TH BoT :  Thai's Economic Monthly Report

EC CPI Estimate YoY May -- --

US Personal Spending Apr 0.40% 0.80%

US PCE Deflator MoM Apr 0.3% 0.3%

US PCE Deflator YoY Apr 2.69% 2.70%

US PCE Core Deflator MoM Apr 0.2% 0.3%

US PCE Core Deflator YoY Apr 2.8% 2.8%



GDP ของประเทศ น Asean
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EPS (ก าไรตลาด) ของประเทศ น Asean
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Currency :  Local Currency



Page : ECFC 13-Jan-23

THAILAND 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023E 2024E 2025E

GDP 1.0 3.1 3.4 4.1 4.2 2.1 (6.1) 1.5 2.6 2.4 3.4 3.4

Inflation 1.9 (0.9) 0.2 0.7 1.1 0.7 (0.8) 1.2 6.1 1.3 1.7 1.9

Current Account /GDP 2.9 6.9 10.5 9.6 5.6 7.0 4.2 (2.1) (3.0) 1.0 2.6 3.6

Budget Deficit / GDP (3.0) (2.6) (2.2) (3.5) (2.5) (1.9) (6.8) (5.5) (2.7) (3.4) (3.8) (3.5)

INDONESIA 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023E 2024E 2025E

GDP 5.0 4.9 5.0 5.1 5.2 5.0 (2.0) 3.7 5.3 5.1 5.0 5.1

Inflation 6.4 6.4 3.5 3.8 3.2 2.8 2.0 1.6 4.2 3.7 2.9 3.0

Current Account /GDP (3.1) (2.0) (1.8) (1.6) (2.9) (2.7) (0.4) 0.3 1.0 0.2 (0.6) 1.0

Budget Deficit / GDP (2.1) (2.6) (2.5) (2.5) (1.8) (2.2) (6.4) (4.6) (3.7) (2.1) (2.3) (2.3)

PHILIPPINES 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023E 2024E 2025E

GDP 6.2 6.1 6.9 6.7 6.3 6.1 (9.5) 5.7 7.6 5.6 5.8 6.0

Inflation 3.6 0.7 1.3 2.9 5.2 2.4 2.4 3.9 5.8 6.0 3.6 3.3

Current Account /GDP 3.8 2.5 0.2 (0.8) (2.3) (0.1) 3.6 (1.8) (4.4) (3.3) (2.9) (2.5)

Budget Deficit / GDP (0.6) (0.9) (2.4) (2.1) (3.1) (3.4) (7.6) (8.6) (7.4) (6.2) (5.4) (4.5)

VIETNAM 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023E 2024E 2025E

GDP 6.0 6.7 6.2 6.8 7.1 7.0 2.9 2.6 8.0 5.1 6.0 6.3

Inflation 4.1 0.6 2.7 3.5 3.5 2.8 3.2 1.8 3.2 3.3 3.5 3.2

Current Account /GDP 3.7 (0.9) 0.3 (0.6) 1.9 3.8 4.4 (2.2) (0.2) 2.0 3.2 3.0

Budget Deficit / GDP (5.2) (4.5) (4.0) (3.6) (3.4)

Malaysia 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023E 2024E 2025E

GDP 6.0 5.1 4.5 5.7 4.7 4.3 (5.6) 3.1 8.7 3.8 4.5 4.6

Inflation 3.2 2.1 2.1 3.8 1.0 0.7 (1.1) 2.5 3.4 2.5 2.4 2.3

Current Account /GDP 4.4 2.8 2.4 2.8 2.2 3.5 4.2 3.9 3.1 2.1 2.4 2.9

Budget Deficit / GDP (3.4) (3.2) (3.1) (2.9) (3.7) (3.4) (6.2) (6.4) (5.6) (5.0) (4.3) (3.7)



Fed Fund Rate (Policy Rate)
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  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

ตัวเลขการซื้อสินทรัพย์ของ 
Fed (QE) รายสัปดาห์
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FED  Reserve Balance Wednesday Close

  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

(15,274.00)         29/11/2023 7,759,408.0

(58,429.00)         6/12/2023 7,700,979.0

2,415.00            13/12/2023 7,703,394.0

(15,745.00)         20/12/2023 7,687,649.0

(11,653.00)         27/12/2023 7,675,996.0

(31,851.00)         3/1/2024 7,644,145.0

6,150.00            10/1/2024 7,650,295.0

(12,702.00)         17/1/2024 7,637,593.0

3,288.00            24/1/2024 7,640,881.0

(47,799.00)         31/1/2024 7,593,082.0

2,020.00            7/2/2024 7,595,102.0

2,700.00            14/2/2024 7,597,802.0

(52,333.00)         21/2/2024 7,545,469.0

(14,370.00)         28/2/2024 7,531,099.0

(29,019.00)         6/3/2024 7,502,080.0      

3,358.00            13/3/2024 7,505,438.0      

(27,338.00)         20/3/2024 7,478,100.0      

(29,610.00)         27/3/2024 7,448,490.0      

(45,575.00)         3/4/2024 7,402,915.0      

(735.00)             10/4/2024 7,402,180.0      

(32,502.00)         17/4/2024 7,369,678.0      

(3,086.00)          24/4/2024 7,366,592.0      

(40,314.00)         1/5/2024 7,326,278.0      



การเปลี่ยนแปลงของ Market Cap. ตลาดหุ้นโลก นั ตั้งแต่ปี 2017  ปัจจุ นั
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หมายเหตุ : การอัดฉีดเง นเข้าระ  ของธนาคารกลางต่าง มีส่วน ห้ตลาดหุ้นปรั ตัวส งขึ้น  นช่วงปี 2020 2021

World Market Cap. Growth

30-ธ.ค.-16 66,383,155

29-ธ.ค.-17 81,434,892 23%

31-ธ.ค.-18 69,647,068 -14%

31-ธ.ค.-19 86,990,167 25%

31-ธ.ค.-20 103,229,711 19%

31-Dec-21 121,522,850 18%

30-Dec-22 97,867,296 -19%

29-Dec-23 111,605,590 14%

3-May-24 115,064,492 3%



Market P/E (current & Forward) 18-May-24

P/E Ratio P/E Ratio P/E Ratio

Index Name country Index Trailing 12M Forw ard  ('24) Forw ard  ('25)
Dividend 

Yield

Current 

Earnings Yield
LAST_UPDATE TIME

Current 12M 2567(f) 2568(f)

FTSE Bursa Malaysia KLCI MA 1,616.62 16.06 14.24 13.50 4.03 6.23 17-May-24#N/A Requesting Data...มาเลเ ยี
PSEi - PHILIPPINE SE IDX PH 6,618.69 12.19 11.36 10.31 2.72 8.20 17-May-24#N/A Requesting Data...ฟิลปิปินส์

Straits Times Index STI SI 3,313.48 11.85 10.71 10.33 5.01 8.44 17-May-24#N/A Requesting Data...สงิคโ์ปร์
KOSPI INDEX SK 2,724.62 17.46 10.76 8.74 2.04 5.73 17-May-24#N/A Requesting Data...เกา ลใีต ้

TAIWAN TAIEX INDEX TA 21,258.47 22.91 19.13 16.26 2.70 4.37 17-May-24#N/A Requesting Data...ไต ้วนั
STOCK EXCH OF THAI INDEX TH 1,382.68 16.39 14.80 13.37 3.40 6.10 17-May-24#N/A Requesting Data...ไทย (SET)

THAI SET 50 INDEX TH 853.89 16.98 15.59 13.86 3.20 5.89 17-May-24#N/A Requesting Data...ไทย (SET50)
S&P BSE SENSEX INDEX IN 73,917.03 22.67 20.81 18.13 1.20 4.41 17-May-24#N/A Requesting Data... นิเดยี

JAKARTA COMPOSITE INDEX ID 7,317.24 12.10 13.45 12.30 3.35 8.27 17-May-24#N/A Requesting Data... นิโดนีเ ยี
HO CHI MINH STOCK INDEX VN 1,273.11 15.95 11.74 9.76 1.54 6.27 17-May-24#N/A Requesting Data...เวยีดนาม

SHANGHAI SE A SHARE INDX CH 3,306.20 14.01 11.56 10.44 2.67 7.14 17-May-24#N/A Requesting Data...จนี (A-Shares)
SHANGHAI SE COMPOSITE CH 3,154.03 14.01 11.56 10.44 2.67 7.14 17-May-24#N/A Requesting Data...จนี (Composite)

HANG SENG INDEX HK 19,553.61 10.97 9.74 9.07 3.84 9.12 17-May-24#N/A Requesting Data...ฮ่ งกง
DOW JONES INDUS. AVG US 40,003.59 23.49 19.68 17.58 1.82 4.26 18-May-24#N/A Requesting Data...ส รัฐฯ (Dow Jones)

S&P 500 INDEX US 5,303.27 25.38 21.93 19.26 1.35 3.94 18-May-24#N/A Requesting Data...ส รัฐฯ (S&P-500)
NASDAQ COMPOSITE US 16,685.97 39.89 29.69 24.60 0.72 2.51 18-May-24#N/A Requesting Data...ส รัฐฯ (Nasdaq)

CAC 40 INDEX FR 8,167.50 14.18 14.38 13.37 2.95 7.05 17-May-24#N/A Requesting Data...ฝร่ังเศส
DAX INDEX GE 18,704.42 16.48 13.39 11.84 2.97 6.07 18-May-24#N/A Requesting Data...เย รมัน
NIKKEI 225 JN 38,787.38 26.73 22.39 20.50 1.68 3.74 17-May-24#N/A Requesting Data...ญีปุ่่ น (Nikkei)

FTSEUROFIRST 300 INDEX EC 2,071.47 15.55 14.57 13.55 3.13 6.43 17-May-24#N/A Requesting Data...ยโุรป (300 บรษัิท)
Euro Stoxx 50 Pr EC 5,064.14 14.67 14.14 13.12 3.03 6.82 17-May-24#N/A Requesting Data...ยโุรป (50 บรษัิท)

STXE 600 (EUR) Pr EC 522.94 15.70 14.54 13.42 3.14 6.37 17-May-24#N/A Requesting Data...ยโุรป (600 บรษัิท)
MSCI WORLD MULT 3,472.52 21.71 19.55 17.45 1.81 4.61 18-May-24#N/A Requesting Data...ตลาด ุน้โลก (MSCI)

Source : Bloomberg

P/E ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



18-May-24 Trailing 12M Earnings per Share General Estimated Earnings

Market EPS EPS EPS
Current 

Earnings Yield

FWD P/E

(Current Year)

FWD P/E

(Next Year)

2019 2020 2021 Trailing 12M 2024(f) 2025(f)  historical yields 2024(f) 2025(f)

มาเลเ ยี 89.6           66.2               106.3             105.5             113.5         119.7              6.2                  14.2                  13.5               

ฟิลปิปินส์ 474.3         292.6             343.2             529.8             582.4         641.9              8.2                  11.4                  10.3               

สงิคโ์ปร์ 228.6         153.0             181.6             314.6             312.0         320.9              8.4                  10.6                  10.3               

เกา ลใีต ้ 135.2         108.8             244.9             157.0             253.4         311.8              5.7                  10.8                  8.7                 

ไต ้วนั 619.8         672.4             1,224.3          962.1             1,111.3     1,307.5           4.4                  19.1                  16.3               

ไทย (SET) 78.0           46.1               74.8               78.9               91.9           103.4              6.1                  15.0                  13.4               

ไทย (SET50) 53.7           33.7               49.5               48.0               54.8           61.6                5.9                  15.6                  13.9               

 นิเดยี 1,698.3      1,774.5          1,930.2          3,253.8          3,558.6     4,076.2           4.4                  20.8                  18.1               

 นิโดนีเ ยี 303.3         181.6             244.5             698.1             543.9         595.0              8.3                  13.5                  12.3               

เวยีดนาม 60.7           53.3               82.9               83.6               108.4         130.4              6.3                  11.7                  9.8                 

จนี (A-Shares) 224.7         203.5             243.7             226.1             285.9         316.6              7.1                  11.6                  10.4               

จนี (Composite) 215.3         194.0             232.4             215.7             272.7         302.0              7.1                  11.6                  10.4               

ฮ่ งกง 2,416.7      2,146.0          2,076.1          1,902.8          2,014.0     2,155.5           9.1                  9.7                    9.1                 

ส รัฐฯ (Dow Jones) 1,509.2      1,292.7          1,797.4          1,823.7          2,030.9     2,275.2           4.3                  19.7                  17.6               

ส รัฐฯ (S&P-500) 163.6         142.9             198.5             222.9             244.3         275.4              3.9                  21.7                  19.3               

ส รัฐฯ (Nasdaq) 316.1         306.6             435.7             353.5             560.8         678.3              2.5                  29.8                  24.6               

ฝร่ังเศส 361.9         231.1             410.7             578.0             567.8         611.1              7.1                  14.4                  13.4               

เย รมัน 841.1         668.0             1,078.5          1,329.6          1,404.0     1,579.8           6.1                  13.3                  11.8               

ญีปุ่่ น (Nikkei) 1,254.7      759.3             1,691.3          1,541.2          1,724.5     1,891.7           3.7                  22.5                  20.5               

ยโุรป (300 บรษัิท) 103.6         78.6               111.1             145.9             142.2         152.9              6.4                  14.6                  13.5               

ยโุรป (50 บรษัิท) 238.5         174.1             246.6             356.4             358.4         385.9              6.8                  14.1                  13.1               

ยโุรป (600 บรษัิท) 25.8           18.7               27.1               36.2               36.0           39.0                6.4                  14.5                  13.4               

ตลาด ุน้โลก (MSCI) 128.6         104.6             152.3             171.6             178.6         198.8              4.6                  19.4                  17.5               

EPS ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



18-May-24 EPS  Growth EPS  Growth EPS  Growth EPS  Growth EPS  Growth

EPS Growth 2020 2021 Trailing 12M 2024(f) 2025(f)

มาเลเซยี -26.1% 60.6% -0.7% 7.5% 5.5%
ฟิลปิปินส์ -38.3% 17.3% 54.4% 9.9% 10.2%
สงิคโ์ปร์ -33.1% 18.7% 73.2% -0.8% 2.9%
เกาหลใีต ้ -19.5% 125.1% -35.9% 61.5% 23.0%
ไตห้วนั 8.5% 82.1% -21.4% 15.5% 17.7%
ไทย (SET) -41.0% 62.4% 5.5% 16.5% 12.5%
ไทย (SET50) -37.3% 46.9% -2.9% 14.0% 12.4%
อนิเดยี 4.5% 8.8% 68.6% 9.4% 14.5%
อนิโดนีเซยี -40.1% 34.6% 185.5% -22.1% 9.4%
เวยีดนาม -12.2% 55.5% 0.8% 29.7% 20.3%
จนี (A-Shares) -9.4% 19.7% -7.2% 26.5% 10.7%
จนี (Composite) -9.9% 19.8% -7.2% 26.5% 10.7%
ฮ่องกง -11.2% -3.3% -8.3% 5.8% 7.0%
สหรัฐฯ (Dow Jones) -14.3% 39.0% 1.5% 11.4% 12.0%
สหรัฐฯ (S&P-500) -12.7% 38.9% 12.3% 9.6% 12.7%
สหรัฐฯ (Nasdaq) -3.0% 42.1% -18.9% 58.7% 20.9%
ฝร่ังเศส -36.1% 77.7% 40.7% -1.8% 7.6%
เยอรมัน -20.6% 61.5% 23.3% 5.6% 12.5%
ญีปุ่่ น (Nikkei) -39.5% 122.8% -8.9% 11.9% 9.7%
ยโุรป (300 บรษัิท) -24.1% 41.4% 31.3% -2.5% 7.5%
ยโุรป (50 บรษัิท) -27.0% 41.6% 44.5% 0.6% 7.7%
ยโุรป (600 บรษัิท) -27.8% 45.1% 33.8% -0.7% 8.3%
ตลาดหุน้โลก (MSCI) -18.6% 45.6% 12.7% 4.1% 11.3%

EPS : Growth Rate ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



 ลตอ แทนตลาดหุ้นไทย เทีย กั ตลาดโลก
Total Return Index  : ผลตอบแทนจากการลงทุนในตลาดต่าง ในแต่ละช่วงเวลา

Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD*

 5  day 1.6% 6.0% 2.6% 6.6% 2.9% 7.7% 1.5% 8.6% 0.4% 5.8% 2.2% 10.5%

1 month 5.8% 10.5% 9.0% 13.4% 10.7% 14.8% 5.0% 11.7% -0.4% 12.9% 5.3% 17.8%

3 month 6.4% 9.5% 8.9% 11.5% 10.7% 13.0% 6.2% 11.8% 1.5% 10.8% 6.0% 16.7%

6  month 17.1% 8.7% 13.0% 11.5% 13.8% 13.0% 18.4% 10.9% -0.4% 10.4% 18.8% 15.3%

9 month 19.4% 9.9% 14.2% 12.5% 14.5% 13.9% 21.7% 11.9% -6.5% 11.4% 24.6% 16.2%

12 month 24.6% 9.9% 15.2% 12.6% 13.8% 13.9% 30.9% 11.6% -7.5% 11.4% 36.4% 16.0%

Month to  date 5.1% 9.9% 5.2% 8.1% 5.9% 8.6% 5.3% 12.2% 1.1% 6.0% 6.7% 16.6%

Quarter to  date 1.7% 10.3% 5.9% 12.4% 7.5% 13.7% 1.0% 12.5% 1.1% 12.5% 2.0% 17.8%

Year to  date 10.0% 9.3% 8.1% 11.9% 9.8% 13.4% 11.7% 11.5% -0.6% 10.7% 11.5% 16.5%

2 ปี 14.5% 14.0% 7.4% 15.0% 7.0% 16.7% 16.9% 17.3% -3.8% 11.2% 20.7% 22.5%

3 ปี 6.1% 14.0% -3.1% 15.7% -4.1% 17.2% 10.0% 17.3% -0.9% 11.2% 8.4% 22.9%

4  ปี 15.4% 14.0% 7.7% 15.9% 6.3% 17.2% 18.5% 17.4% 4.9% 13.1% 17.6% 22.8%

5  ปี 11.1% 17.0% 4.3% 17.2% 4.3% 18.0% 14.9% 21.3% -0.1% 16.9% 17.1% 25.2%

10 ปี 8.7% 14.3% 3.1% 15.7% 4.5% 16.0% 13.0% 17.8% 2.9% 14.5% 16.2% 21.1%

Remark : Total Return วัดจากวันสุดท้ายเทียบกับวันแรกของช่วงเวลาน้ันๆ 18-May-2024 Source : Bloomberg

                  SD*  = Standard Deviation ปรับเป็น Annualized

MSCI World MSCI EM S&P-500 SET Index NASDAQMSCI APAC ex Japan



SET Index Target  for 2024 SET TARGET SET INDEX

11-Mar-24 Worst Base Best 1380
-0.25 SD +0 SD +0.5 SD

Net Profit Net Profit Growth EPS 16.64 17.31 18.64 Forward P/E

Year 2020 453,584 -51% 41.8
(Exclude THAI) 594,755 -35% 54.9

Year 2021 1,016,531 124% 89.2 15.48

Year 2022 1,001,815 -1.4% 84.0 16.42

Year 2023 938,037 -6.4% 76.5 18.04

Year 2024
Best 1,090,489 16% 88.3 1528

Base 1,071,728 14.3% 86.8 1444 1502 1617 15.9

Worst 996,685 6% 80.7 1397

    SET Target for Year 2024 :  Average P/E = 17.31 ; 1 SD = 2.66 times ;  P/E= 17.31 (+0SD) ; Share  = 12,353 Mil. Shares

Year 2025 1,204,909 12.4% 97.5 1688 14.1

   SET Profit for Year 2025 :  Estimate  Net Profit Growth  = 12.4% (เดมิ =10.7%)   (Bloomberg Survey ; 8 Mar 24) ; P/E=17.26x (Avg.)

Remark  :  Year 2021-2025  Exclude  "THAI" , STARK

ก าไรตลาดหุ้นปีนี ้แค่โตจากฐานต ่า

ปี 2023 : SET Index 
เฉลี่ย  1532 จุด
ค่า P/E เฉลี่ย 20.1 เทา่
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SET Profitability as of  1Q-2024
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SET : Revenue 16-May-24
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SET Profitability as of  4Q-2023



Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL 
SEC makes no representation as to the accuracy and completeness of such information. Information and opinions expressed herein are subject to change without notice. DAOL SEC has no 
intention to solicit investors to buy or sell any securities in this report. In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability 
for any loss or damage of any kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  
This report may not be reproduced, distributed or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL SEC Investment in securities has risks. Investors are 
advised to consider carefully before making decisions.
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