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SET Outlook & Strategy 
SET Outlook  
•  ตลาดรับรู้มาตรการของรัฐบาล ท่ีจะหนุนให้เศรษฐกิจและตลาดหุ้นพ้นจาก
จุดต ่าสุดมาได้ มองเป้า 1330 จุด 

• วานน้ี คลังหารือร่วมกับก.ล.ต.-ตลท. ดัน "มาตรการขับเคล่ือนตลาดทุน" 
จะมีการอัพเกรดกองทุน "Thai ESG" ลดระยะการถือครองเหลือ 5 ปี เพิ่ม
กลุ่มหุ้นที่จะลงทุนได้ และสิทธิประโยชน์ด้านภาษีเพิ่มลดหย่อน 3 แสนบาท 
.... เรามองว่า น่ีคือเงื่อนไขท่ีดีท่ีสุดส าหรับผู้ถือกองทุนประหยัดภาษี คือถือ
เพียง 5 ปี  เรามองหุ้นยอดนิยม weight อยู่ในกองทุน ThaiESG 3 ตัว คือ 
CPALL, PTT, AOT ผลบวกต่อตลาดคือ คนจะหยุดขาย มีการ cover 
short และจะเข้ามาเก็งก าไรหุ้นท่ีถูกคาดว่าจะน าเข้ามาในกองทุน ก่อนท่ีจะมี
ผลบังคับใช้ในอีก 1-2 เดือนข้างหน้า ตามท่ีได้ประเมินไว้ว่า ดัชนีฯ ในช่วง 1 
สัปดาห์ข้างหน้า น่าจะขึ้นไปได้ถึง 1330 จุด   ......ส่วนมาตรการอื่นๆ ท่ี
ไม่ได้ถูกพูดถึงวานน้ี คือมาตรการท่ีอยู่อาศัย หากมีการออกมาตรการจริง  
ห ุ ้นที ่ เราชอบมากที ่สุด คือ SPALI ที ่ให ้ Dividend Yield สูง (เง ินปันผล
คาดการณ์ปีน้ี @1.35 หรือ yield 7%) 

• นายกฯ สั่ง ททท. เตรียมแผนกระตุ้นท่องเที่ยวรับมือ Low Season ช่วง 
Q2-Q3/67 ท าแผนท่องเท่ียวราย segment ตอบโจทย์แต่ละกลุ่ม โดยเฉพาะ
กลุ่มตะวันออกกลาง .... เป็นบวกต่อหุ้นกลุ่มโรงแรม โกยรายได้ช่วง Low 
Season และกลุ่มสายการบิน 

•  ตลาดต่างประเทศ ยังไปไม่เป็น มีแรงขายท าก าไรออกมาในหลายๆตลาด 
(สหรัฐฯ-จีน-ญ่ีปุ่น-ยุโรป) มีความกังวลในเร่ืองเศรษฐกิจ การเมืองฝร่ังเศส 
ราคาหุ้นขึ้นมามาก ขณะที่การตีความเรื่องการลดดอกเบี ้ยของ Fed มี
ความหลากหลาย เป็นผลให้ การเคลื่อนย้ายเงินทุนไปยังสินทรัพย์เสี่ยง
ลดลง แต่ดีต่อ ดอลล่าร์ และทองค า ......  ตัวแปรต่างประเทศ ตัวหลักๆ ท่ี
ต้องตามรายวัน คือ  ทิศทางตลาดหุ้นสหรัฐฯ โดยเฉพาะหุ้น Tech (ถ้า
ราคาลง จะมีผลต่อหุ้นอีเล็คทรอนิคส์ของไทย)  

• สงคราม อิสราเอล-ฮามาส ยังกดดันตลาดหุ ้น และราคาน ้ามัน หลัง
อ ิสราเอลมีการโจมตี เลบานอน และกาซา อ ีกท ั ้ งจะม ีการเล ือกตั้ง
ประธานาธิบดีอิหร่าน ปลายสัปดาห์น้ี 

• Event ส าคัญๆ วันน้ี :  ประชุม ครม. 
Strategy 
• ดัชนีฯ เลือกท่ีจะขึ้นมายืนเหนือ 1305 จุด โดยมีข่าวบวกสนับสนุน ท าให้มี
โอกาส rebound หรือ reversal ได้สูง (20-30 จุด) แนะน าสะสมหุ้นเพิ่ม หรือ
ถือหุ้นได้นานขึ้น 
• นักลงทุนท่ีจะสะสมหุ้นท่ีเป็น high dividend โดยเรามีหุ้นให้เลือก 2 ตัว คือ 

PTT (คาดจ่ายเงินปันผลปีนี้ @2.0 บาท ; Dividend Yield 6.2%) และหุ้น 
SCB (คาดจ่ายเงินปันผลปีน้ี @6-9 บาท ; Dividend Yield 6-8%) 
• เรารวมชุดของหุ้นท่ีแนะน า 4 ตัว และยังให้ถือต่อ(เม่ือวาน) หากวันน้ี ราคา
ขึ้นแรง แนะน าให้ขายท าก าไร ประกอบด้วย ICHI, BA, NER, GFPT 
• เราจัด list ของหุ้นท่ีราคาลงมา เพื่อรับกับการเก็งเร่ืองมาตรการเศรษฐกิจ
รัฐบาล ว่าอาจออกมาบวกต่อตลาดหุ้น โดยแยกเป็น หุ้นใน SET 2 ตัว  คือ  
CPAXT, COM7 และหุ้นใน MAI  อีก 2 ตัว คือ XO และ BBIK 
• หุ ้นในพอร์ตวันนี ้ น า AOT เข้ามาในพอร์ต หุ ้นในพอร์ต ประกอบด้วย 

AOT(10%), CPAXT(10%) 
 
Technical : SNNP, 24CS 

 
 
 
 
 
 
 

News Comment 
( + ) Property (Underweight), ( - ) Tourism (Neutral) ราคาหุ้นปรับตัวขึ้นจาก 
sentiment บวก ภาครัฐศึกษาเพิ่มเกณฑ์ต่างชาติถือครองอสังหาฯ, ด้านสมาคม
โรงแรมค้านแก้กฎหมาย 
( 0 ) NER (ซื้อ/เป้า 6.80 บาท) สหรัฐฯ ส่งจดหมายขอ EU ชะลอ EUDR กระทบ 
NER จ ากัด 
Company Report 

( 0 ) AOT (ซ้ือ/ปรับเป้าลงเป็น 76.00 บาท) แผนพัฒนาดอนเมืองเดินหน้าตามเดิม
, ขอคืนพื้นท่ีกระทบไม่มาก 
( 0 ) ADVANC (ซื ้อ/เป้า 259.00 บาท) คาดก าไร 2Q24E ยังฟื ้นตัวต่อจาก 

ARPU ท่ีเพิ่มขึ้น 
 
 

Calendar  
Date Country Event Period Surv(M) Prior 

25-Jun TH Car Sales May -- 
        

46,738  

26-Jun US 
New Home 
Sales MoM 

May 2.7% -4.7% 

27-Jun JN 
Retail Sales 
MoM 

May 1.0% 1.2% 

 CH 
Industrial Profits 
YoY 

May -- 4.0% 

 EC 
Consumer 
Confidence 

Jun F  --  -14.0  

 US 
GDP 
Annualized 
QoQ 

1Q T 1.43% 1.30% 

 US 
Advance Goods 
Trade Balance 

May -$95.24b -$99.4b 

 US 
Initial Jobless 
Claims 

Jun-
22 

-- 238k 

 US 
Pending Home 
Sales MoM 

May -- -7.7% 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
   
 
 
 
 

   
 
  

   Analyst: Mongkol Puangpetra (Reg. no. 1937)   & Fundamental Research Research Team 
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( + ) Property (Underweight), ( - ) Tourism (Neutral) ราคา
หุ ้นปรับตัวขึ ้นจาก sentiment บวก ภาครัฐศึกษาเพิ ่มเกณฑ์
ต่างชาติถือครองอสังหาฯ, ด้านสมาคมโรงแรมค้านแก้กฎหมาย 
วานนี ้ราคาห ุ ้นกลุ ่มอสังหาฯ จากกรณี นายภูม ิธรรม เวชยช ัย รอง
นายกรัฐมนตรี รักษาราชการแทนนายกรัฐมนตรี ได้ขอให้ กระทรวงมหาดไทย 
ศึกษาความเป็นไปได้ในการแก้กฎหมาย ท้ังเปิดทางต่างชาติเช่าท่ีดินระยะยาว 
99 ปี จากเดิม 30 ปี และเพิ่มโควตาซื้อคอนโดได้จาก 49% เป็น 75% เพื่อ
กระตุ้นตลาดอสังหาฯ  
ด้านสมาคมโรงแรมค้านแก้กฎหมายเพิ่มสัดส่วนต่างชาติซื้อคอนโดฯในไทย 
จากเดิมไม่เกิน 49% เป็นไม่เกิน 75% ห่วงผุดนอมินี โรงแรมเถื่อนเพิ่ม โดยจะ
ท าให้มีการเปิดห้องรายวันมากข้ึนกว่าเดิมถือเป็นการสูญเสียรายได้ของธุรกิจ
โรงแรมเป็นอย่างมาก เพราะโดยส่วนใหญ่จะไม่มีใบอนุญาต ขณะท่ีต้นทุนต่าง 
ๆ ถูกกว่าโรงแรม ทั ้งการใช้มิเตอร์บ้านพัก และภาษีที ่ด ินบ้านพักอาศัย 
 (ท่ีมา: ส านักข่าวอินโฟเควสท์) 
DAOL: เรามองเป็น sentiment บวกต่อกลุ่มอสังหาฯ โดยมคีวามเป็นไปได้
มากขึ้นต่อการเพิ่มเกณฑ์ต่างชาติถือครองอสังหาฯ ซึ่งจะเป็นบวกต่อกลุ่ม
อสังหาฯ โดยเฉพาะผู้ประกอบการท่ีเน้นคอนโดในกรุงเทพ, ชลบุรี และภูเก็ต ท่ี
มีนักท่องเที่ยวต่างชาติเข้ามาอยู่อาศัยค่อนข้างมาก ได้แก่ SIRI, ORI, SC, 
ANAN, AP มากสุด อย่างไรก็ตาม ยังคงต้องติดตามว่าจะสามารถผ่าน
กฎหมายน้ีได้หรือไม่ หลังจากท่ีได้เคยพยายามผลักดันมาหลายคร้ัง โดยเรา
แนะน าเพียงเก็งก าไรระยะสั้นตามข่าวดังกล่าว ทั้งนี้ กลุ่ม property เรายังให้
น ้าหนักการลงทุนเป็น underweight และไม่มีหุ้น top pick เนื่องจากแนวโน้ม
ผลการด าเนินในปี 2024E ยังมีทิศทางชะลอตัว จากก าลังซื้อที่อ่อนแอ และ
สถาบันการเงินยังเข้มงวดต่อการปล่อยสินเชื่อ  
ส่วนกลุ่มโรงแรมเรามองเป็น sentiment เชิงลบเล็กน้อย เพราะมีโอกาสเกิด
การแย่งสัดส่วนนักท่องเที่ยวที่ปกติมาพักที่โรงแรม ไปพักเองตามคอนโด 
โดยเฉพาะนักท่องเที่ยวจีนที่มีสัดส่วนในการซื้อคอนโดในไทยมากที่สุด แต่
อย่างไรก็ดี การปล่อยเช่าในคอนโดถือว่าผิดกฎหมายท าให้เรามองว่า
ผลกระทบน่าจะจ ากัด โดยกลุ่มท่องเท่ียวเรายังคงน ้าหนักเป็น “เท่ากับตลาด” 
เลือก MINT (ซ้ือ/เป้า 40.00 บาท), ERW (ซ้ือ/เป้า 5.80 บาท) เป็น Top p 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

( 0 ) NER (ซื้อ/เป้า 6.80 บาท) สหรัฐฯ ส่งจดหมายขอ EU ชะลอ 
EUDR กระทบ NER จ ากัด 
เม่ือวันท่ี 20 มิ.ย. 2024 ไฟแนนเชียลไทม์ส (Financial Times) เปิดประเด็นข่าว
ว่า ฝ่ายบริหารของสหรัฐอเมริกาได้ส่งจดหมายลงวันที่ 30 พ.ค. 2024 ถึง
คณะกรรมาธิการยุโรป (European Commission) ซึ่งเป็นฝ่ายบริหารของ
สหภาพยุโรป ขอให้ชะลอการใช้กฎหมายว่าด้วยสินค้าท่ีปลอดจากการตัดไม้
ท าลายป่า หรือ EUDR (EU Deforestation Regulation) โดยให้เหตุผลว่า
มาตรการน้ีจะส่งผลกระทบต่อผู้ผลิตสินค้าในสหรัฐฯ ท้ังน้ีมาตรการ EUDR 
ใช้กับสินค้า 7 กลุ่มคือ โกโก้ กาแฟ ถั่วเหลือง ยางพารา ปาล์มน ้ามัน โค และไม้ 
รวมไปถึงผลิตภัณฑ์แปรรูปของสินค้าเหล่าน้ี (ท่ีมา: ประชาชาธุรกิจ) 
DAOL: เรามีมุมมองเป็นกลางต่อประเด็นดังกล่าว เน่ืองจากปัจจุบัน NER ยัง
ไม่มีสัดส่วนรายได้จากสินค้ายาง EUDR และยังอยู่ในช่วงเตรียมการ ซ่ึงคาดจะ
เร่ิมส่งออกผลิตภัณฑ์ดังกล่าวได้เร็วสุดใน 2H24E นอกจากน้ีปัจจุบันบริษัทไม่
มีรายได้จากการส่งออกไปยุโรป ท าให้เรามองว่าประเด็นดังกล่าวกระทบบริษัท
ค่อนข้างจ ากัด ท้ังน้ีเราคงประมาณการก าไรปกติปี 2024E ท่ี 1.8 พันล้าน
บาท (+12% YoY) คงค าแนะน า “ซือ้” ราคาเปา้หมาย 6.80 บาท องิ 2024E 
PER 7x (+0.5SD above 5-yr average PER) 
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( 0 ) AOT (ซื้อ/ปรับเป้าลงเป็น 76.00 บาท) แผนพัฒนาดอนเมือง
เดินหน้าตามเดิม, ขอคืนพ้ืนที่กระทบไม่มาก 
เรายังคงแนะน า “ซื้อ” แต่ปรับราคาเป้าหมายลงเป็น 76.00 บาท (เดมิ 79.00 
บาท) อิง DCF (WACC 7%, terminal growth 3.5%) เรามองเป็นกลางจาก 
analyst meeting และ site visit ณ สนามบินดอนเมือง ได้แก่ 1) ยังคงเป้า
พัฒนาท่าอากาศยานดอนเมืองระยะที่ 3 จะแล้วเสร็จในปี 2029 ด้วยงบลงทุน 
3.6 หมื่นล้านบาท ช่วยเพิ่มความสามารถรองรับผู้โดยสารเป็น 40-50 ล้าน
คน/ปี จาก 30 ล้านคน/ปี และเพิ่มพื้นท่ีเชิงพาณิชย์, 2) การพิจารณาเก็บ PSC 
ผู้โดยสาร transit-transfer (คิดเป็น 1%-2% ของผู้โดยสารขาออก) จะชัดเจน
ภายใน 1 ปี (จากเดิมไม่เคยเก็บ) และ 3) การขอคืนพื ้นที่บางส่วนจาก คิง
เพาเวอร์ ในสนามบินสุวรรณภูมิ และภูเก็ต จะกระทบก าไร FY25E ไม่เกิน 900 
ล้านบาท (หลังหักภาษี) คิดเป็นเพียง 3-4% อย่างไรก็ตาม AOT จะน าพื้นท่ีมา
เพิ่มส่ิงอ านวยความสะดวก เพิ่มสถานท่ีพักคอย เพิ่มกิจกรรมอ่ืนๆ ซ่ึงจะท าให้
ผู้โดยสารใช้เวลาในพื้นท่ีเชิงพาณิชย์มากข้ึน ช่วยเพิ่มการจับจ่ายใช้สอยเราปรับ
ประมาณการก าไร FY24E/FY25E ลง -2% เป็น 1.9 หมื่นล้านบาท +121% 
YoY และ -6% เป็น 2.5 หมื่นล้านบาท +30% YoY หลักๆ เป็นผลจากการคืน
พื้นที่บางส่วนของ คิงเพาเวอร์ ท าให้รายได้สัมปทานลดลง โดย FY24E จะ
กระทบ 3 เดือน (ก.ค.-ก.ย.) และ FY25E เต็มปี อย่างไรก็ตาม ก าไร 2HFY24E 
และ FY25E ยังโต YoY ได้โดดเด่น จากจ านวนผู้โดยสารท่ีเพิ่มขึ้น และ FY25E 
จะได้ผลบวกจากการเปิด Runway 3 สุวรรณภูมิเต็มปี ท าให้รองรับจ านวน
เท่ียวบินและผู้โดยสารได้เพิ่มมากขึ้นราคาหุ้น underperform SET -7%/-6% 
ในช่วง 1 และ 3 เดือน จากจ านวนผู้โดยสารที่ชะลอตัวหลังผ่าน high season 
และรับข่าวการขอคืนพื้นท่ีจากคิงเพาเวอร์ ซ่ึงเราประเมินว่ากระทบไม่มาก และ
ราคาหุ้นท่ีปรับตัวลงวานน้ีสะท้อนข่าวไปแล้ว ท้ังน้ี เรายังแนะน า ซ้ือ โดยแนวโน้ม
ราคาหุ้นใน 3Q24 จะยังประคอบตัว และจะกลับมา outperform ได้โดดเด่น
ในช่วงปลายปีจากการเข้าสู่ช่วง high season ของการท่องเท่ียวที่ก าไรมีโอกาส
ลุ้นท าสถิติสูงสุดใหม่ได้ในช่วง 1Q-2QFY25E 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

( 0 ) ADVANC (ซื้อ/เป้า 259.00 บาท) คาดก าไร 2Q24E ยังฟ้ืน
ตัวต่อจาก ARPU ที่เพ่ิมขึ้น 
เราคงค าแนะน า “ซื้อ” และราคาเป้าหมาย 259.00 บาท อิง DCF (WACC 8.7%, 
Terminal growth 2%) ท้ังน้ีเราประเมินก าไรปกติ 2Q24E ท่ี 8.8 พันล้านบาท 
(+23% YoY, +2% QoQ) เติบโตทั้ง YoY และ QoQ จาก ARPU ที่ยังเพิ่มขึ้น
ต่อเนื่องทั้ง Mobile business และ Broadband business หลังการทยอยน า
แพคเกจราคาถูกออกตั้งแต่ 2H23 หนุนรายได้จากบริการหลักขึ้นมาที่ 4.0 
หม่ืนล้านบาท (+19% YoY, +2% QoQ) ในขณะท่ีค่าใช้จ่ายจากบริการหลัก (+
8% YoY, -3% QoQ) แม้มีการลงทุนต่อเน่ืองแต่ QoQ ลดลงจากค่าเส่ือมราคา
อุปกรณ์ 3G ที่ตัดครบอายุ ส่วน SG&A (+33% YoY, +11% QoQ) ปัจจัย
หลักคือการเพิ่มขึ้นของค่าใช้จ่ายพนักงาน ส่วนค่าใช้จ่ายการตลาดคาดทรงตัว 
QoQ หลังยังไม่มี event พิเศษ ทั้งนี้แม้ว่าก าไรปกติ 1H24E จะคิดเป็น 58% 
ของประมาณการก าไรปกติปี 2024E ของเราท่ี 2.9 หม่ืนล้านบาท (+3% YoY) 
มีโอกาสเกิด upside หาก handset margin (ราว 5% จากระดับปกติ 1%) และ
ค่าใช้จ่ายทางการตลาด (อยู่ระดับต ่ากว่า 3% ของรายได้จากบริการหลัก จาก
ค่าเฉล่ียที่ระดับ 5%) ในช่วง 1H24E สามารถ sustain ในระดับดังกล่าวได้ 
อย่างไรก็ตามการในช่วง 2H24E มีโอกาสท่ีค่าการตลาดจะเร่งตัวขึ้นโดยเฉพาะ
ใน 4Q24E จาก high season นอกนอกจากนี้การเข้าช่วง low season การ
ท่องเที ่ยวใน 3Q24E อยากท าให้รายได้หายไปบางส่วน เบื ้องต้นจึงรอดู
สถานการณ์ต่ออีกระยะก่อนทบทวนประมาณการราคาหุ้น outperform SET 
ในช่วง 3 เดือน ราว +4% และคาดว่าจะยัง outperform SET ต่อได้จากภาพ
ระยะยาวการแข่งขันที่ลดลงและการใช้งาน 5G มากขึ้นหนุน ARPU ท าให้ก าไร
กลับมาเติบโตต่อเนื่อง รวมถึงทิศทางดอกเบี้ยขาลงในช่วง 2H24E คาดท าให้
หุ้นกลุ่ม tech/ICT กลับมา perform ได้ดีขึ้น 
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Market 
• ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุ้นนิวยอร์กปิดบวกในวันจันทร์ (24 มิ.ย.) โดยได้
ปัจจัยหนุนจากการที่นักลงทุนช้อนซื้อหุ้นที่ร่วงลงก่อนหน้านี้ รวมทั้งการ
คาดการณ์ที่ว่าธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) จะปรับลดอัตราดอกเบี้ยในปีน้ี 
ส่วนดัชนี Nasdaq ดิ ่งลงกว่า 1% เนื ่องจากแรงขายหุ ้นกลุ ่มเทคโนโลยี 
โดยเฉพาะหุ้นที่เกี่ยวข้องกับเทคโนโลยีปัญญาประดิษฐ์ (AI)       ดัชนีเฉล่ีย
อุตสาหกรรมดาวโจนส์ปิดที ่  39,411.21 จุด เพิ ่มขึ ้น 260.88 จุด หรือ 
+0.67%, ดัชนี S&P500 ปิดท่ี 5,447.87 จุด ลดลง 16.75 จุด หรือ -0.31% 
และดัชนี Nasdaq ปิดท่ี 17,496.82 จุด ลดลง 192.54 จุด หรือ -1.09% 
• ตลาดหุ้นยุโรปปิดบวกในวันจันทร์ (24 มิ.ย.) น าโดยหุ้นกลุ่มรถยนต์และ
กลุ่มการเงินที่ปรับตัวขึ้น ขณะที่นักลงทุนมุ่งความสนใจไปที่การเลือกตั้ง
รัฐสภารอบแรกของฝรั่งเศสในสัปดาห์นี้         ทั้งนี้ ดัชนี STOXX 600 ปิด
ตลาดท่ีระดับ 518.87 จุด เพิ่มขึ้น 3.76 จุด หรือ +0.73% 
• ดัชนี CAC-40 ตลาดหุ้นฝรั่งเศสปิดที่ 7,706.89 จุด เพิ่มขึ้น 78.32 จุด 
หรือ +1.03%, ดัชนี DAX ตลาดหุ้นเยอรมนีปิดที่ 18,325.58 จุด เพิ่มขึ้น 
162.06 จุด หรือ +0.89% และดัชนี FTSE 100 ตลาดหุ ้นลอนดอนปิดท่ี 
8,281.55 จุด เพิ่มขึ้น 43.83 จุด หรือ +0.53% 
• ตลาดหุ้นลอนดอนปิดบวกในวันจันทร์ (24 มิ.ย.) โดยได้แรงหนุนจากการ
ปรับตัวขึ้นของหุ้นพรูเดนเชียลซ่ึงเป็นบริษัทประกันชีวิต แม้การซ้ือขายยังคง
เป็นไปอย่างระมัดระวังก่อนการเปิดเผยข้อมูลเงินเฟ้อของสหรัฐซึ่งอาจบง่ช้ี
แนวโน้มอัตราดอกเบี้ยทั่วโลก      ทั้งนี้ ดัชนี FTSE 100 ตลาดหุ้นลอนดอน
ปิดท่ี 8,281.55 จุด เพิ่มขึ้น 43.83 จุด หรือ +0.53% 
• สัญญาน ้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดบวกในวันจันทร์ 
(24 มิ.ย.) โดยได้แรงหนุนจากมุมมองที่ว่าอุปสงค์น ้ามันในฤดูการขับขี่ยาน
ยนต์ในช่วงหน้าร้อนของสหรัฐจะเพิ่มขึ้นอย่างแข็งแกร่ง รวมท้ังการคาดการณ์
ว่าสถานการณ์ตึงเครียดในตะวันออกลางและการที่ยูเครนส่งโดรนโจมตีโรง
กลั ่นน ้ามันในรัสเซียจะส่งผลกระทบต่ออุปทานน ้ามันในตลาด      ทั ้งน้ี 
สัญญาน ้ามันดิบ WTI ส่งมอบเดือนส.ค. เพิ่มขึ้น 90 เซนต์ หรือ 1.11% ปิดท่ี 
81.63 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• ส่วนสัญญาน ้ามันดิบเบรนท์ (BRENT) ส่งมอบเดือนส.ค. เพิ่มขึ้น 77 
เซนต์ หรือ 0.9% ปิดท่ี 86.01 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• สัญญาทองค าตลาดนิวยอร์กปิดบวกในวันจันทร์ (24 มิ.ย.) เน่ืองจากการ
อ่อนค่าของสกุลเงินดอลลาร์เป็นปัจจัยหนุนตลาด ขณะท่ีนักลงทุนจับตาการ
เปิดเผยดัชนีราคาการใช้จ่ายเพื่อการบริโภคส่วนบุคคล (PCE) ของสหรัฐใน
วันศุกร์น้ี เพื่อหาสัญญาณบ่งช้ีแนวโน้มเงินเฟ้อและทิศทางอัตราดอกเบ้ียของ
ธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด)       ท ั ้ งน ี ้  ส ัญญาทองค  าตลาด COMEX 
(Commodity Exchange) ส่งมอบเดือนส.ค. เพิ่มขึ้น 13.20 ดอลลาร์ หรือ 
0.57% ปิดท่ี 2,344.40 ดอลลาร์/ออนซ์ •  

Economic & Company 
 

• คลังปรับโฉม TESG ใหม่ ถือ 5 ปี ลดหย่อน 3 แสน ลุ้นเงินไหลเข้า 7.8 
หมื่นล้าน เปิดทางซื้อหุ้นเพิ่มเท่าตัว  
คลัง ส านักงาน ก.ล.ต. ตลาดหลักทรัพย์ฯ ขุดมาตรการกระตุ้นตลาดหุ้น 
ปรับเงื่อนไขกองทุน TESG ขยายสิทธิพิเศษเพิ่มวงเงินเป็น 3 แสนบาท จากเดิม 
1 แสนบาท ลดเวลาเหลือ 5 ปี จากเดิม 8 ปี และซ้ือได้สูงสุด 30% ของเงินได้ท่ี
ต้องเสียภาษี ปรับหุ้นจากเดิมท่ีลงทุนได้ 128 หุ้น เป็นกว่า 300 หุ้น พร้อมชง
ครม.ไม่เกิน 2 สัปดาห์นับจากน้ี เล็งฟื้นกองทุนวายุภักษ์ ด้านโบรกฯ คาดเม็ด
เงินไหลเข้า 7.8 หม่ืนล้านบาทต่อปี พร้อมแนะกลุ่มหุ้นเป้าหมายของกองทุนฯ 
• 'ชนินทร์' นอนคุกคดี STARK ลุ้นศาลแพ่งฟันดีลอยท์ 31 ก.ค.  
เส่ียโอ๋ ผู้ต้องหาคดีสตาร์คไม่รอดนอนคุกยาว ศาลอาญาประทับรับฟ้องนัด
ตรวจพยานหลักฐาน 26 ส.ค.นี้ หลังอัยการสั่งฟ้องข้อหาฉ้อโกงประชาชน 
ร่วมกันฟอกเงิน ด้านทนาย ชนินทร์ ยัน ลูกความไม่ขอประกันตัว ห่วงความ
ปลอดภัย คาดศาลฯ เริ่มพิจารณา 14 ม.ค. 68 ส่วนคดีดีลอยท์ฯ ศาลแพ่ง
นัด 31 ก.ค. ชี้ชะตาจะรับหรือไม่รับด าเนินคดีแบบกลุ่ม 
• เปิด 5 หุ้นเด่น ไตรมาส 3 รับศก.ฟื้น-ก าไรเติบโต 
 บล.อินโนเวสท์ เอกซ์ ประเมินเป้าดัชนีปี 67 ท่ี 1,500 จุด แนะกลยุทธ์ไตรมาส 
3/67 เน้นหุ้นท่ีได้ประโยชน์จากการฟื้นตัวของเศรษฐกิจโลก ผลประกอบการ
เติบโต และได้ประโยชน์จากการลดดอกเบ้ีย ชู ADVANC, KCE, OSP, PTTGC 
และ TU ดักรอซ้ือหุ้นท่ีระดับต ่ากว่า 1,300 จุด 
• AMATAV ลั่นรายไดป้นีี้โต 15-20% โอนที่ดนิล็อตใหญ ่70-80 เฮกเตอร์
ในครึ่งปีหลัง  
อมตะ วีเอ็น ม่ันใจรายได้ปีน้ีเติบโต 15-20% จากปีก่อน เดินหน้าโอนท่ีดินล็อต
ใหญ่ 70-80 เฮกเตอร์ ในช่วงคร่ึงปีหลัง พร้อมลงทุนตามแผนปีน้ีท่ีตั้งไว้ 160 
ล้านดอลลาร์สหรัฐ เพื่อรองรับการพัฒนาที่ดินและสาธารณูปโภคในนิคมฯ 
อมตะซิตี้ เบียนหัว 26 ล้านดอลลาร์สหรัฐ นิคมฯ อมตะซิตี้ ลองถั่น 45 ล้าน
ดอลลาร์สหรัฐ และนิคมฯ อมตะซิตี้ ฮาลอง 85 ล้านดอลลาร์สหรัฐ รองรับดี
มานด์นักลงทุนต่างชาติท่ีแห่ไปลงทุนในเวียดนาม 
• STA ทรานส์ฟอร์ม สู่องค์กรสมัยใหม่ น า AI ประยุกต์ใช้  
กลุ่มบริษัทศรีตรัง จัดงานแถลงทิศทางการด าเนินงานพร้อมมอบนโยบายแก่
พนักงาน ชูคอนเซ็ปต์ One Sri Trang : One Direction, One Culture, One 
Company ในการรวมเป็นหน่ึงเดียว เดินหน้าทรานส์ฟอร์มพัฒนาองค์กรให้
ทันสมัยเพื่อเติบโตอย่างยั่งยืน โดยการน าเทคโนโลยี AI มาประยุกต์ใช้ในทุก
ส่วนของการท างานเพื่อสอดรับยุคดิจิทัล ตลอดจนมุ่งเน้นเพิ ่มศักยภาพ
บุคลากร โดย Upskill และ Reskill ให้ก้าวทันการเปล่ียนแปลงเทคโนโลยี 
• SNNP เสิร์ฟผลิตภัณฑ์ใหม่ 'เมจิกฟาร์มเฟรชคอมบูฉะ'  
SNNP เปิดตัว เมจิกฟาร์ม เฟรช คอมบูฉะ ชูคอนเซ็ปต์เครื่องดื่มทางเลือก
สุขภาพส าหรับคนยุคใหม่ พร้อมวางจ าหน่ายวันน้ีท่ัวประเทศ ฟาก วิโรจน์ ล่ัน
เดินหน้าพัฒนาผลิตภัณฑ์ใหม่ๆ ท้ังเคร่ืองดื่มและขนมขบเคี้ยว ม่ันใจคร่ึงปีหลัง
โตต่อเนื ่อง ลุ ้นอานิสงส์โครงการเงินดิจิทัลวอลเล็ต  10,000 บาท หนุน
ยอดขายคึกคักโค้งสุดท้ายของปีน้ี 
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บทวิเคราะห์ฉบับน้ีจัดท าขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มีวัตถุประสงค์เพ่ือน าเสนอและเผยแพร่บทวิเคราะห์ให้เป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจของนักลงทุนท่ัวไป โดยจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของข้อมูลท่ี ได้
เปิดเผยต่อสาธารณชนอันเชื่อถือได้ และมิได้มีเจตนาเชิญชวนหรือชี้น าให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์แต่อย่างใด ดังน้ัน บริษัทหลักทรัพย์ เคทีบีเอสที จ ากัด (มหาชน) จะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ท่ีเกิดขึ้นจากการใช้บทวิเคราะห์
ฉบับน้ีท้ังทางตรงและทางอ้อม และขอให้นักลงทุนใช้ดุลพินิจพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 
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Corporate Governance Report of Thai Listed Companies 2023 
CG Rating by the Thai Institute of Directors Association (Thai IOD) 

Score Symbol Description ความหมาย 
90-100  Excellent ดีเลิศ 
80-89  Very Good ดีมาก 
70-79  Good ด ี
60-69  Satisfactory ดีพอใช้ 
50-59  Pass ผ่าน 
< 50 No logo given n.a. n.a. 

สมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษิทัไทย( IOD) 
ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงไว้น้ี เป็นผลท่ีได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลท่ีบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลท่ีผู้ลงทุนท่ัวไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลใน
มุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจด
ทะเบียน อีกท้ังมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังน้ัน ผลส ารวจท่ีแสดงน้ีจึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของ
บริษัทจดทะเบียน และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการ
วิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูลใด ๆ ท่ีเกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงในผลส ารวจน้ี 
ท้ังน้ี บริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าว 

DAOL: ความหมายของค าแนะน า 
“ซือ้” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนขั้นต ่า 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ถอื” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนระหว่าง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ขาย” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน )ไม่รวมเงินปันผล(  

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปลี่ยนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพิ่มข้ึน หรือลดลงในขณะนั้น 

 IOD Disclaimer 
The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information which companies listed on 
the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose to the public. The CGR is a presentation of 
information from the perspective of outsiders on the standards of corporate governance of listed companies. It is not any assessment of the actual 
practices of the listed companies, and the CGR does not use any non-public information. The CGR is not therefore an endorsement of the practices 
of the listed companies. It is not a recommendation for investment in any securities of any listed companies or any recommendation whatsoever . 
Investors should exercise their own judgment to analyze and consider any information relating to the listed companies presented in this CGR report. 
No representation or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accuracy of the CGR report or 
the information used. 
DAOL’s Stock Rating Definition 

BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals and attractive valuations. 

HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 

SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold 
as negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations. 

The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price and excludes dividend yields. 


