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SET Outlook & Strategy 
SET Outlook  
• คาดดัชนีฯ ผันผวน ตลาดสหรัฐฯทรุดหลังจ้างงานพุ่ง กดดันตลาดหุ้น
เอเซีย 
• ตลาดหุ้นไทยลงมามากจากข่าวลบหลายตัว โดยเฉพาะเรื่องการถล่มขาย
หุ้นบางตัวจนกดดันตลาดรวมไปด้วย สัปดาห์นี้ มีลุ้นในเร่ืองการ rebound 
ช่วงกลางสัปดาห์ (เพราะรับข่าวลบของสหรัฐฯไปมาก) ประเมินกรอบดัชนีฯ 
สัปดาห์นี้ไว้ที่ 1345-1370 จุด 
• ตลาดหุ้นทั่วโลก เตรียมรับ evet ใหญ่ คือ การเข้ารับต าแหน่งอย่างเป็น
ทางการของประธานาธิบดี Trump ในวันที่ 20 ม.ค. และ การประชุม FOMC 
คร้ังแรกของปี 29 ม.ค. โดยตลาดประเมินว่าปีนี้ Fed จะลดดอกเบี้ยเพียง 2 
ครั้ง โดยครั้งแรก ในการประชุม 19 มี.ค. ...... เนื่องจากเป็น event ที่มีผล
ต่อการลงทุนในแทบจะทุกๆ สินทรัพย์ นักลงทุนส่วนใหญ่น่าจะรอให้ event 
นี้ผ่านไปก่อน โดยเฉพาะเร่ืองของประธานาธิบดีสหรัฐฯ  
• กระทรวงแรงงานสหรัฐเผยตัวเลขการจ้างงานนอกภาคเกษตรเพิ่มขึ้น 
256,000 ต าแหน่งในเดือนธ.ค. สูงกว่าตัวเลขคาดการณ์ของนักวิเคราะห์ที่
ระดับ 154,000 ต าแหน่ง ส่งผลลบต่อตลาดสหรัฐฯ เมื่อคืนวันศุกร์ และท า
ให้โอกาสลดดอกเบี้ยของ Fed น้อยลง จะมีผลกระทบมาถึงตลาดเอเซีย ช่วง
ต้นสัปดาห์นี้ด้วย 
• สัปดาห์นี้ ตัวเลขเศรษฐกิจที่ส าคัญของตลาด มี 3 ตัว คือ ตัวเลขเงินเฟ้อ 

CPI และ PPI ของสหรัฐฯ ซึ่งจะเป็นมาตรวัดเงินเฟ้อ ถ้าออกมาสูงจะลบต่อ
ตลาด และตัวเลข GDP 4q ของจีน หากออกมาต ่า จะลบกับตลาดหุ้นจีน 
อีกเช่นกัน 
• ดัชนี MSCI China ร่วงลงมากถึง 1.1% ในวันศุกร์ นักลงทุนเตรียมรับมือ
กับภาษีที่สูงขึ้น ซึ่งอาจท าให้เศรษฐกิจจีนชะลอตัว ....  ธนาคารกลางจีน 
เตร ียมหย ุดซ ื ้อพ ันธบัตรร ัฐบาล(จ ีน) หล ัง Bond Yield ต ่าส ุดเป็น
ประวัติการณ์  ทางการจีน พูดมาระยะหนึ่งแล้วว่า ไม่ต้องการให้เม็ดเงินเข้า
ไปกองในตลาดพันธบัตร(จีน) ความกังวลเศรษฐกิจ และเงินหยวนอ่อนค่า 
เป็นลบกับตลาดหุ้นจีน อยู่ในเวลานี้ 
• คลังตั้งคณะกรรมการปฏิรูปโครงสร้างภาษี เพื่อศึกษารายละเอียดการปรับ
โครงสร้างภาษี และสวัสดิการของรัฐ รวมถึงการปฏิรูประบบภาษีไทยสู่ระบบ 
Negative Income Tax 
• วันนี้ รอดูนายทักษิณ ชินวัตร มาขึ้นพูดคุยในงาน Chat with Tony "Bull 

Rally of Thai Capital” …. เราเก็งว่าจะมีข้อเสนอและประเด็นใหม่ที่อาจช่วย
ตลาดหุ้นไทยได้บ้าง ไม่ว่าจะเสนอในเร่ืองนโยบายบา้นเมอืง หรือหนทางออก
จากขาลงของตลาดหุ้นไทย แต่ทั้งนี้ ในด้านการเมืองควรระวังสูญญากาศ
หากนายทักษิณ ยังออกมามีบทบาทมากขึ้น ยกเว้นแต่ว่าจะได้รับแต่งตั้งให้
สามารถให้ค าแนะน าในภาคการเมืองได้ 
• Event ส าคัญ วันนี ้ : ส่งออกจีน(13) (คาด 7.5% ; เดือนก่อน 6.7%) , 
ตัวเลขดัชนีราคาผู้ผลิต(14) (เดือนก่อน 3.0%) , ดัชนีราคาผู้บริโภคสหรัฐฯ
(15) (คาด 2.9% ; เดือนก่อน 2.7%) และ GDP ไตรมาสที่ 4 ของจีน (17) 
(คาด 5.0% ; เดือนก่อน 4.6%) 

 
 

News Comment 
( + ) Energy (Neutral) US คว ่าบาตรกลุ่มพลังงานรัสเซียคร้ังใหญ่ที่สุด; ราคา
น ้ามันสูงสุดในรอบ 3 เดือน 
Company Report 

( + ) AOT (ซื้อ/เป้า 72.00 บาท) 1QFY25E จะดีขึ้นโดดเด่น จากผู้โดยสารเร่ิม
เข้า high season 
Strategy 
• เรากลับไปพิจารณาดูตลาด และแรงขายหุ้นเมื่อวันศุกร์ มีสัญญาณการซ้ือหุ้น
กลับของหุ ้นที ่ราคาลงมาให้เห็น เราค านวณแนวรับดัชนีฯ โดยใช้ P/E ได้
จุดส าคัญ 1350-1368 จุด ที่จะเป็นโซนแนวรับส าคัญ ......  กลยุทธ์ รอจังหวะ
ซื้อ เพื่อให้แน่ใจว่าตลาดก าลังวกตัวกลับ หรือเลือกเก็บหุ้นที่แข็งแรง-ไร้มลทิน 
และมีแรงซ้ือเข้ามาให้เห็น  
• เกณฑ์ของ กลต. ที่คุมการปล่อยกู้ของ บล. ที่มีรายละเอียดออกมา อาจมีผล
ให้หุ้นที่มี margin ในสัดส่วนที่สูง หรือหุ้นใหม่ ถูกกระทบได้ เราสรุปเป็น 3 ข้อที่ 
จะเกิดขึ้น หากน าเกณฑ์นี้มาบังคับใช้ 1) ช่วยป้องกันการท าราคาหุ้น IPO แบบ
ไม่เหมาะสม 2) การท าราคาหุ้นโดยการ Corner จะท าไม่ได้  3) การขายหุ้นทิ้ง
ของผู้ถือหุ้นใหญ่ ผ่านธุรกรรมการถูกบังคับขายท าได้ยากข้ึน 
• ราคาน ้ามันดิบ Brent ขึ้นเฉียด $80 เหรียญ จะจุดให้เงินเฟ้อกลับมาซ่ึงไม่ดีต่อ
ตลาด(สหรัฐฯ) แต่เราสามารถเก็งก าไรในหุ้น PTTEP ได้ ส่วนหุ้นที่เป็นลบจาก
ราคาน ้ามันและ gas แพง คือ ปิโตรเคมี และโรงไฟฟ้า ที่มีสัญญา SPP 
• หุ้นในพอร์ตวันนี้  เราคัดหุ้นกลับเข้ามาในพอร์ต 2 ตัว คือ SCB, PTTEP หุ้น
ในพอร์ตประกอบด้วย SCB(10%), PTTEP(10%) 

 
Technical  : CBG, MEDEZE 
 

 

 

Calendar  
Date Country Event Period Surv(M) Prior 

13-Jan CH Exports YoY Dec 7.5% 6.7% 

 CH 
Exports YoY 

CNY 
Dec -- 5.8% 

14-Jan US 
PPI Final 

Demand MoM 
Dec 0.3% 0.4% 

 US 

PPI Ex Food 

and Energy 

MoM 

Dec 0.2% 0.2% 

 US 
PPI Final 

Demand YoY 
Dec -- 3.0% 

 US 

PPI Ex Food 

and Energy 

YoY 

Dec  --  3.4% 

15-Jan US 
Empire 

Manufacturing 
Jan 

-                 

3.7  

                  

0.2  

 US CPI MoM Dec 0.3% 0.3% 

 US 

CPI Ex Food 

and Energy 

MoM 

Dec 0.2% 0.30% 

 US CPI YoY Dec 2.9% 2.7% 

 US 

CPI Ex Food 

and Energy 

YoY 

Dec 3.3% 3.3% 

16-Jan US 
Retail Sales 

Advance MoM 
Dec 0.5% 0.7% 

 US 
Initial Jobless 

Claims 
Jan-11 -- 201k 

 

 
 
 
 
 

Analyst: Mongkol Puangpetra (Reg. no. 1937)   & Fundamental Research Research Team 
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( + ) Energy (Neutral) US คว ่ำบำตรกลุ่มพลังงำนรัสเซียครั้ง
ใหญ่ที่สุด; รำคำน ้ำมันสูงสุดในรอบ 3 เดือน 
US คว ่าบาตรรัสเซียครั้งใหญ่ที่สุดนับตั้งแต่สงครามรัสเซีย-ยูเครนเริ่มขึ้น 
รัฐบาลสหรัฐอเมริกา (US) ประกาศคว ่าบาตร (sanction) รัสเซียเพิ่มเติมเมื่อ
วันศุกร์ที่ผ่านมา โดยการ sanction ครั้งนี้เป็นครั้งที่ใหญ่ที่สุด ซึ่งครอบคลุม
ถึง ผู้ผลิตน ้ามัน เรือบรรทุกน ้ามัน บริษัทคนกลาง ผู้ค้าน ้ามันและท่าเรือของ
รัสเซีย โดยมีเป้าหมายที่จะที่จะโจมตีทุกขั้นตอนของห่วงโซ่การผลิตและการ
กระจายน ้ามันของรัสเซีย โดย US จะ sanction ไม่เพียงแต่ Gazprom Neft และ 
Surgutneftegaz สองบริษัทพลังงานยักษ์ใหญ่ แต่รวมถึง Ingosstrakh และ 
Alfastrakhovanie บริษัทผู้ให้บริการประกันภัยเรือซึ่งครอบคลุมเรือส่วนใหญ่
ที ่ส่งน ้ามันรัสเซียไปยังอินเดีย นอกจากนี้ US ยังจะ sanction เรือบรรทุก
น ้ามัน 183 ล า (ซึ่งหลายล าอยู่ในกองเรือเงา (shadow fleet) ของเรือบรรทุก
น ้ามันเก่าที่ด าเนินการโดยบริษัทที่ไม่ใช่ของตะวันตก) การยกเลิก sanction 
ใหม่จะยุ่งยาก มีรายงานว่าการยกเลิก sanction รอบใหม่นี้จะขึ้นอยู่กับว่าที่
ประธานาธิบดีทรัมป์ (ซึ่งก าลังจะเข้ารับต าแหน่งในวันที่ 20 ม.ค.2025) ว่าจะ
ยกเลิกการ sanction ที่บังคับใช้ในยุคไบเดนเมื่อใดและด้วยเงื่อนไขใด  แต่การจะ
ท าเช่นนั้นได้ทรัมป์จะต้องแจ้งให้สภาคองเกรสทราบ และก าหนดให้รัฐสภา
สามารถลงมติไม่เห็นด้วยได้ ทั้งนี้ สมาชิกสภาคองเกรสของพรรครีพับลิกัน
หลายคนเรียกร้องให้ไบเดนบังคับใช้มาตรการคว ่าบาตรในวันศุกร์ที่ผ่านมา 
(ที่มา: Reuters, Bloomberg) 
DAOL:  เรามีมุมมองเป็นบวกต่อแนวโน้มราคาน ้ามันดิบ โดยเรามองว่าการ 
sanction รัสเซียรอบนี้นับเป็นครั้งที่ใหญ่ที่สุดซึ่งอาจจะส่งผลกระทบโดยตรง
ต่อการส่งออกน ้ามันของรัสเซีย โดยมีการประเมินว่า Gazprom Neft และ 
Surgutneftegaz มีการส่งออกน ้ามันรวมกันประมาณ 0.8-1.0 ล้านบาร์เรล
ต่อวัน (mbd) ในปี 2024 และอาจจะส่งผลกระทบต่อเนื่องไปยังภาพรวมตลาด
น ้าม ันโลกที ่ก ่อนหน้านี ้ม ีความเส ี ่ยงที ่จะเข ้าส ู ่ภาวะอุปทานล้นตลาด 
(oversupply) ในปี 2025E จากภาพรวมอุปสงค์การใช้น ้ามันที่ฟื้นตัวช้ากว่า
อุปทานใหม่ที่เข้ามา (โดยเฉพาะจากกลุ่ม non-OPEC+) ทั้งนี้ วันศุกร์ที่ผ่านมา
ราคาสัญญาซื้อขายล่วงหน้าน ้ามันดิบเบรนท์ (Brent) ปรับตัวสูงขึ้น 3.7% 
เป็น USD79.8/bbl สูงที ่ส ุดในรอบ 3 เดือน เรายังคงน ้าหนักการลงทุน 
“เท่ากับตลาด” ส าหรับกลุ่มพลังงาน และคาดส่งผลบวกต่อหุ้นน ้ามันต้นน ้า
และหุ้นโรงกลัน่ที ่โดยเราชอบหุ้น SPRC (ซื้อ/เปา้ 8.50 บาท), PTTEP (ซื้อ/เปา้ 
160.00 บาท) และ BCP (ซื้อ/เป้า 40.00 บาท) ทั ้งนี ้ เราเชื ่อว่า PTTEP จะ
รายงานก าไรที่ฟื้นตัว QoQ ใน 4Q24E ตามแนวโน้มปริมาณขายเฉลี่ยที่แตะ
ระดับสถิติใหม่ ในขณะที่ เราคาดว่าผลประกอบการของกลุ่มโรงกลั่นน่าจะผ่าน
จุดต ่าสุดของปีไปแล้วใน 3Q24 และจะกลับมารายงานก าไรสุทธิได้ใน 4Q24E 
หนุนโดย 1) การฟื้นตัวของส่วนต่างราคาผลิตภัณฑ์น ้ามันส าเร็จรูปและราคา
น ้ามันดิบ (crack spread) และ 2) ผลขาดทุนสต๊อกน ้ามัน (stock loss) ที่
เป็นไปได้ที่ลดลงตามแนวโน้มราคาน ้ามันดิบที่มีความผันผวนน้อยลง QoQ ใน 
4Q24E 
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( + ) AOT (ซื้อ/เป้ำ 72.00 บำท) 1QFY25E จะดีขึ้นโดดเด่น จำก
ผู้โดยสำรเริ่มเข้ำ high season 
เรายังคงแนะน า “ซื้อ” และราคาเป้าหมาย 72.00 บาท อิง DCF (WACC 7%, 
terminal growth 3.5%)  เราประเมินก าไรสุทธิ 1QFY25E จะท าได้ดีที ่ 5.7 
พันล้านบาท (+24% YoY, +33% QoQ) จากการเริ่มเข้า high season ของ
การท่องเที่ยว ซึ่งเราประเมินจ านวนผู้โดยสารรวมจะเพิ่มขึ้นเป็น 33.6 ล้านคน 
(+16% YoY, +15% QoQ) โดยส่วนใหญ่ยังเติบโตจากผู ้โดยสารระหว่าง
ประเทศที่จะดีขึ้นเป็น 20.9 ล้านคน (+23% YoY, +15% QoQ) ปรับตัวเพิ่มขึ้น
มากโดยเฉพาะเดือน พ.ย.-ธ.ค.24 ที่จ านวนผู้โดยสารท าสถิติสูงสุดได้ต่อเนื่อง
นับตั้งแต่เกิดโควิด ส่วนผู้โดยสารในประเทศจะอยู่ที่ 12.8 ล้านคน (+7%  YoY, 
+15% QoQ) นับว่ามีทิศทางที่ดีขึ้น จากก่อนหน้านี้ที่ทรงตัว YoYเรายังคง
ประมาณการก าไร FY25E ที ่  2.3 หมื ่นล ้านบาท +20%  YoY โดยก าไร 
1QFY25E จะคิดเป็น 25% ของทั้งปี ส าหรับ 2QFY25E จะยังดีขึ้นและเป็นระดับ
สูงสุดของปี จาก high season ของการท่องเที่ยว ส าหรับกรณีที่มีข่าวนักแสดง
ชาวจีนตกเป็นเหยื่อขบวนการค้ามนุษย์อาจท าให้นักท่องเที่ยวจีนฟื้นตัวช้ากว่า
คาดได้บ้าง แต่จะยังได้ชดเชยจากนักท่องเที ่ยว อินเดีย , อาเซียน, เอเชีย
ตะวันออกที่ยังเติบโตดี รวมถึงนักท่องเที่ยวจากยุโรปและสหรัฐที่โดยปกติจะ
เพิ่มขึ้นมากในช่วงต้นปี ส่งผลให้เรายังประเมินจ านวนผู้โดยสาร FY25E ที่ 132 
ล้านคน +11% YoY โดยจะยังเติบโตจากผู้โดยสารระหว่างประเทศมากกว่า 
นอกจากนั้น จะได้ผลบวกจากการเปิด Runway 3 สนามบินสุวรรณภูมิ ตั้งแต่ 
1 พ.ย.24 จะช่วยรองรับจ านวนเที่ยวบินเพิ่มขึ้นจาก 64 เที่ยวบิน/ชั่วโมง เป็น 96 
เที่ยวบิน/ชั่วโมงราคาหุ้น underperform SET -2%/-3% ในช่วง 3 และ 6 เดือน 
จากข่าวการขอคืนพื้นที่จากคิงเพาเวอร์ และการยกเลิก duty free ขาเข้า แต่
ราคาหุ้นกลับมา outperform SET +2% ได้ใน 1 เดือน ทั้งนี้ เรายังแนะน า ซ้ือ 
และยังประเมินว่าราคาหุ ้นจะกลับมา outperform SET ได้ จากก าไร 1Q-
2QFY25E ที่จะดีขึ้นจากการเข้าสู่ช่วง high season ของการท่องเที่ยว 
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Market 
• ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุ้นนิวยอร์กปิดร่วงลงในวันศุกร์ (10 ม.ค.) หลังจาก
การเปิดเผยตัวเลขการจ้างงานที่แข็งแกร่งเกินคาดท าให้นักลงทุนมีความ
วิตกคร้ังใหม่เกี่ยวกับเงินเฟ้อ ซ่ึงตอกย ้าการคาดการณ์ที่ว่า ธนาคารกลาง
สหรัฐฯ (เฟด) จะระมัดระวังในการปรับลดอัตราดอกเบี้ยลงในปีนี้       ทั้งนี้ 
ดัชนีเฉลี่ยอุตสาหกรรมดาวโจนส์ปิดที่ 41,938.45 จุด ลดลง 696.75 จุด 
หรือ -1.63%, ดัชนี S&P500 ปิดที่ 5,827.04 จุด ลดลง 91.21 จุด หรือ -
1.54% และดัชนี Nasdaq ปิดที่ 19,161.63 จุด ลดลง 317.25 จุด หรือ -
1.63% 
• ตลาดหุ้นยุโรปปิดลบในวันศุกร์ (10 ม.ค.) โดยลดลงรุนแรงที่สุดในรอบ 3 
สัปดาห์หลังจากรายงานการจ้างงานของสหรัฐฯ ที่แข็งแกร่งเกินคาดท าให้
เกิดความกังวลครั ้งใหม่เรื ่องเงินเฟ้อ และตอกย ้าการคาดการณ์ที ่ว่า 
ธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) จะระมัดระวังมากขึ ้นในการปรับลดอัตรา
ดอกเบี้ย         ทั้งนี้ ดัชนี STOXX 600 ปิดตลาดที่ระดับ 511.50 จุด ลดลง 
4.34 จุด หรือ -0.84% 
• ดัชนี CAC-40 ตลาดหุ้นฝรั่งเศสปิดที่ 7,431.04 จุด ลดลง 59.24 จุด 
หรือ -0.79%, ดัชนี DAX ตลาดหุ้นเยอรมนีปิดที่ 20,214.79 จุด ลดลง 
102.31 จุด หรือ -0.50% และดัชนี FTSE 100 ตลาดหุ้นลอนดอนปิดที่ 
8,248.49 จุด ลดลง71.20 จุด หรือ -0.86% 
• ตลาดหุ้นลอนดอนปิดลบในวันศุกร์ (10 ม.ค.) เนื่องจากอัตราดอกเบี้ยที่
พุ่งขึ้นจากการคาดการณ์เงินเฟ้อที่สูงข้ึน และความกังวลเกี่ยวกับการกลับ
สู่ท าเนียบขาวอีกสมัยของโดนัลด์ ทรัมป์ ส่งผลกระทบต่อความเชื่อมั่นใน
การลงทุน       ทั้งนี้ ดัชนี FTSE 100 ปิดที่ 8,248.49 จุด ลดลง 71.20 จุด 
หรือ -0.86% 
• สัญญาทองค าตลาดนิวยอร์กปิดบวกในวันศุกร์ (10 ม.ค.) เนื่องจาก
ความไม่แน่นอนเกี่ยวกับนโยบายของรัฐบาลของโดนัลด์ ทรัมป์ได้หนุนความ
ต้องการทองค าในฐานะสินทรัพย์ปลอดภัย แม้ว่าข้อมูลการจ้างงานใน
สหรัฐฯ ที่แข็งแกร่งเกินคาดจะตอกย ้าการคาดการณ์ที่ว่า ธนาคารกลาง
สหรัฐฯ (เฟด) อาจจะไม่ปรับลดอัตราดอกเบี ้ยลงอย่างรวดเร็ว ในปีนี้        
ทั ้งนี ้  ส ัญญาทองค าตลาด COMEX (Commodity Exchange) ส่งมอบ
เดือนก.พ. เพิ่มขึ้น 24.20 ดอลลาร์ หรือ 0.90% ปิดที่ 2,715.00 ดอลลาร์/
ออนซ์ 
• สัญญาน ้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดพุ่งขึ้นมากกว่า 
3% ในวันศุกร์ (10 ม.ค.) เนื่องจากบรรดาเทรดเดอร์คาดว่า อุปทานน ้ามัน
จะได้รับผลกระทบจากมาตรการคว ่าบาตรรอบใหม่ของสหรัฐฯ ที่มุ่งเป้าไปที่
อุตสาหกรรมน ้ามันและก๊าซของรัสเซีย    ทั้งนี้ สัญญาน ้ามันดิบ WTI ส่ง
มอบเดือนก.พ. พุ่งขึ้น 2.65 ดอลลาร์ หรือ 3.58% ปิดที่ 76.57 ดอลลาร์/
บาร์เรล ซึ่งเป็นระดับสูงสุดในรอบ 3 เดือน 
• ส่วนสัญญาน ้ามันดิบเบรนท์ (BRENT) ส่งมอบเดือนมี.ค. พุ่งขึ้น 2.84 
ดอลลาร์ หรือ 3.69% ปิดที่ 79.76 ดอลลาร์/บาร์เรล หลังปรับตัวขึ้นทะลุ
ระดับ 80 ดอลลาร์ได้เป็นคร้ังแรกนับตั้งแต่วันที่ 7 ต.ค. 
 •  •  

Economic & Company 
• ททท.แจงดราม่าเที่ยว ERW ยันจีนจองแน่น 
ททท. ย ้าจีนยังไม่ยกเลิกเที ่ยวไทยช่วงตรุษจีน ลั ่นท างานเชิงรุก สั ่ง 5 
ส านักงานเกาะติดกระแสโซเชียล แนะช้ีแจงรวดเร็ว ด้าน ERW ยืนยันทัวร์จีนไม่
ยกเลิกเที ่ยวไทย ยอดจอง On the Book ทยอยยืนยันแล้วราว 70% มอง
อัตราการเข้าพักเฉลี่ยทั้งปี 2568 ทรงตัวราว 80-85% คาดว่ารายได้รวมทั้ง
ปีเติบโต 5-6% 
• สคร.สั่งวายุภักษ์ลุยหุ้น รัฐวิสาหกิจเข้ายุคเทค AI 
ผอ.สคร. ให้กองทุนวายุภักษ์เน้นพอร์ตหุ้นสร้างผลตอบแทนเพิ่มขึ้นชี้เป็น
ผลดีต่อตลาดทุน ตั้งเป้ารัฐวิสาหกิจเบิกจ่าย 2.6 แสนล้านบาท เปิดนโยบาย
เน้นรัฐวิสาหกิจรับมือแข่งขัน มุ ่งเน้นน าเทคโนโลยี และ AI ช่วยด าเนินงาน 
ควบคู่ ESG มั่นใจปีนี้รัฐวิสาหกิจส่งเงินเข้าคลังดีต่อเนื่อง ชูสลาก ท่องเที่ยว 
แบงก์ ดี เปิดแผนขายหุ้นเฉพาะที่ไม่จ าเป็น ย ้ากอด 16 หุ้นใหญ่ยุทธศาสตร์ 
• DITTO สบช่องรุกไอทีรสก.รับเต็มอีซี่ อี-รีซีท เล็งต่อยอด 
DITTO ขานรับนโยบายรัฐวิสาหกิจ ลุยเทคโนโลยี - AI เดินหน้ารุกพร้อม
พันธมิตร ชี้จัดการดาต้า พร้อมโซลูชันครบครัน ชูผลงาน กนอ.-องค์การ
สวนสัตว์ รับงาน Easy E-Receipt เพียบ เดินหน้าต่อยอดงาน ทั้ง E-TAX 
และโซลูชันอื ่นๆ มั ่นใจปีนี ้งานภาครัฐออกมาเพียบ เหตุต้องการกระตุ้น
เศรษฐกิจ 
• SIS เงินหมื่นดันยอดพุ่งธุรกิจคลาวด์มาร์จิ้นสูง 
SIS ได้รับอานิสงส์มาตรการรัฐบาลในระยะสั้น จากเงินดิจิทัล 10 ,000 บาท 
และ Easy E-Receipt ปักธงก าไรขั้นต้น (มาร์จิ้น) ปี 2568 เติบโต 10-20% ลุย
ธุรกิจคลาวด์ ปั้นรายได้ 1,500-2,000 ล้านบาท เตรียมขยายการลงทุนใน
สัญญาซ้ือขายไฟฟ้า คาดเห็นความชัดเจนกลางปี 2568 นี้ 
• UAC ปีนี้ผลิตน ้ามันโดด ร่วมชิงสัมปทาน 9 แปลง 
UAC ลั่นปีนี้ผลิตน ้ามันดิบเพิ่มสู่ 500 บาร์เรลต่อวัน พร้อมเข้าชิงสัมปทาน
ปิโตรเลียมบนบก 9 แปลง มั่นใจศักยภาพ เห็นโอกาสธุรกิจสีเขียว เดินหน้า
ผนึกพันธมิตร ตั้งโรงเพาะเลี้ยงเนื้อเยื่อ ท าคาร์บอนเครดิต มีเอี่ยวจัดหา
วัตถุดิบน ้ามันอากาศยานยั่งยืน ผนึกพันธมิตรขนส่ง ส่งอีวีที่สปป.ลาว ขณะที่
ธุรกิจเทรดด้ิงยังสดใส 
• CPALL ดึง 'หมีเนย' ปั๊มยอด หนุนซอฟต์พาวเวอร์ไทย 
CPALL ผนึก Butterbear เปิดตัวพรีเซ็นเตอร์ใหม่ "หมีเนย" ปั้นสินค้า-ของที่
ระลึก เจาะตลาดทั่วไทย คาดช่วยหนุนยอดขายเพิ่ม ซีอีโอ "ยุทธศักดิ์ ภูมิสุร
กุล" ช้ีเด็กฝึกงานคนใหม่ของ "เซเว่น" หนุนซอฟต์พาวเวอร์ของไทย 
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Disclaimer: Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL SEC 
makes no representation as to the accuracy and completeness of such information.  Information and opinions expressed herein are subject to change without notice.  DAOLSEC has no intention to solicit 
investors to buy or sell any securities in this report.  In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability for any loss or damage of any 
kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  This report may not be reproduced, distributed 
or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL.SEC Investment in securities has risks. Investors are advised to consider carefully before making decisions 
บทวิเคราะห์ฉบับนี้จัดท าขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มีวัตถุประสงค์เพื่อน าเสนอและเผยแพร่บทวิเคราะห์ให้เป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจของนักลงทุนทั่วไป โดยจัดท าขึ้นบนพื้นฐานของข้อมลูที่ ได้
เปิดเผยต่อสาธารณชนอันเชื่อถือได้ และมิได้มีเจตนาเชิญชวนหรือชี้น าให้ซ้ือหรือขายหลักทรัพย์แต่อย่างใด ดังนั้น บริษัทหลักทรัพย์ เคทีบีเอสที จ ากัด (มหาชน) จะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการใช้บทวิเคราะห์
ฉบับนี้ทั้งทางตรงและทางอ้อม และขอให้นักลงทุนใช้ดุลพินิจพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 
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Corporate Governance Report of Thai Listed Companies 2024 
CG Rating by the Thai Institute of Directors Association (Thai IOD) 

Score Symbol Description ความหมาย 
90-100  Excellent ดีเลิศ 
80-89  Very Good ดีมาก 
70-79  Good ดี 
60-69  Satisfactory ดีพอใช้ 
50-59  Pass ผ่าน 
< 50 No logo given n.a. n.a. 

สมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษิทัไทย( IOD) 
ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนที่แสดงไว้นี้ เป็นผลที่ได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลที่บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลใน
มุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจด
ทะเบียน อีกทั้งมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังนั้น ผลส ารวจที่แสดงนี้จึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของ
บริษัทจดทะเบียน และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการ
วิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูลใด ๆ ที่เกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนที่แสดงในผลส ารวจนี้ 
ทั้งนี้ บริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มิไดย้ืนยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าว 

DAOL: ความหมายของค าแนะน า 
“ซือ้” เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนขั้นต ่า 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ถอื” เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนระหว่าง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ขาย” เนื่องจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน )ไม่รวมเงินปันผล(  

หมายเหตุ : ผลตอบแทนท่ีคาดหวังอาจเปลี่ยนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดท่ีเพ่ิมข้ึน หรือลดลงในขณะน้ัน 

 IOD Disclaimer 
The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information which companies listed on 
the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose to the public. The CGR is a presentation of 
information from the perspective of outsiders on the standards of corporate governance of listed companies. It is not any assessment of the actual 
practices of the listed companies, and the CGR does not use any non-public information. The CGR is not therefore an endorsement of the practices 
of the listed companies. It is not a recommendation for investment in any securities of any listed companies or any recommendation whatsoever. 
Investors should exercise their own judgment to analyze and consider any information relating to the listed companies presented in this CGR report. 
No representation or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accuracy of the CGR report or 
the information used. 
DAOL’s Stock Rating Definition 

BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals and attractive valuations. 

HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 

SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold 
as negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations. 

The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price and excludes dividend yields. 


