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Strategy Research

ตามที่มีการน าเสนอข่าวเรื่องมีนักลงทุนส่งค าสั่งซื้อขายผิดปกติหุ้น MORE จากหลายโบรกเกอร์ และในวันที่ 14 พ.ย. นี้ จะครบ
ก าหนดการช าระเงินค่าหุ้น ซึ่งหากนักลงทุนไม่ช าระค่าหุ้นภาระการจ่ายทั้งหมด จะตกอยู่กับโบรกเกอร์ที่ต้องเป็นผู้จ่ายเงินแทนให้นั้น 
และเว็บไซต์ฐานเศรษฐกิจ https://www.thansettakij.com/finance/547001 มีการน าเสนอข่าวว่า บล.ดาโอ อาจเสียหายกว่า 600
ล้านบาท จากกรณีดังกล่าว และอาจถึงขั้นต้องหยุดด าเนินกิจการชั่วคราวนั้น 

ทางบล. ดาโอ ขอชี้แจงว่า ไม่เป็นความจริง ซึ่งต่อมาทางฐานเศรษฐกิจ ได้รับข้อมูลใหม่และแก้ไขข่าว โดยได้ตัดประโยคที่ว่า “บริษัท
อาจถึงขั้นต้องหยุดด าเนินกิจการชั่วคราว” ออกจากข่าวเรียบร้อยแล้ว

ทั้งนี้ ทาง บล.ดาโอ ขอยืนยันว่าบริษัทมีฐานเงินทุนที่แข็งแกร่ง และมี NCR หรือเงินกองทุนสภาพคล่องสุทธิ มากเพียงพอในการ
ประกอบธุรกิจ และกรณีที่เกิดขึ้นเป็นเพียงธุรกรรมที่ต้องสงสัยเท่านั้น ซึ่งอยู่ระหว่างการตรวจสอบ ทั้งนี้ บริษัทจะสื่อสารรายละเอียด
ให้กับลูกค้า และนักลงทุนทั่วไปทราบ หลังจากทาง ตลาดหลักทรัพย์ และหน่วยงานที่เกี่ยวข้องได้ข้อสรุปและออกแถลงข่าวอย่างเป็น
ทางการเรียบร้อยแล้ว

ส าหรับสื่อสารกับลูกค้า บล.ดาโอ เท่านั้น 

ตามที่มีการน าเสนอข่าวเรื่องมีนักลงทุนส่งค าสั่งซื้อขายผิดปกติหุ้น MORE จากหลายโบรกเกอร์ และในวันที่ 14 พ.ย. นี้ จะครบ
ก าหนดการช าระเงินค่าหุ้น ซึ่งหากนักลงทุนไม่ช าระค่าหุ้นภาระการจ่ายทั้งหมด จะตกอยู่กับโบรกเกอร์ที่ต้องเป็นผู้จ่ายเงินแทนให้นั้น 
และเว็บไซต์ฐานเศรษฐกิจ https://www.thansettakij.com/finance/547001 มีการน าเสนอข่าวว่า บล.ดาโอ อาจเสียหายกว่า 
600 ล้านบาท จากกรณีดังกล่าว และอาจถึงขั้นต้องหยุดด าเนินกิจการช่ัวคราวนั้น 
ทางบล. ดาโอ ขอชี้แจงว่า ไม่เป็นความจริง ซึ่งต่อมาทางฐานเศรษฐกิจ ได้รับข้อมูลใหม่และแก้ไขข่าว โดยได้ตัดประโยคที่ว่า “บริษัท
อาจถึงขั้นต้องหยุดด าเนินกิจการช่ัวคราว” ออกจากข่าวเรียบร้อยแล้ว
ทั้งนี้ ทาง บล.ดาโอ ขอยืนยันว่าบริษัทมีฐานเงินทุนที่แข็งแกร่ง และมี NCR หรือเงินกองทุนสภาพคล่องสุทธิ มากเพียงพอในการ
ประกอบธุรกิจ และกรณีที่เกิดขึ ้นเป็นเพียงธุรกรรมที่ต้องสงสัยเท่านั้น ซึ ่งอยู่ระหว่างการตรวจสอบ ทั้งนี ้  บริษัทจะสื่อสาร
รายละเอียดให้กับลูกค้า และนักลงทุนทั่วไปทราบ หลังจากทาง ตลาดหลักทรัพย์ และหน่วยงานที่เกี่ยวข้องได้ข้อสรุปและออกแถลง
ข่าวอย่างเป็นทางการเรียบร้อยแล้ว

https://www.thansettakij.com/finance/547001


คาดกรอบสัปดาห์นี้  1620-1650 จุด ตัวช่วย คือ จีนผ่อนคลายมาตรการ Covid และคาด Fed 
ชะลอการเร่งขึ้นดอกเบี้ย
▪ (+) จีนผ่อนคลายมาตรการ Covid เช่น การลดเวลากักตัว และยกเลิกการปิดเส้นทางบิน
▪ (+) ตลาดหุ้นคลายความกังวลเรื่องเงินเฟ้อ และการขึ้นดอกเบี้ยของ Fed 
▪ (+/-) รอดูผลการเลือกตั้งของสหรัฐฯ ว่าพรรคใดจะชนะ (คะแนนเสียงตอนนี้ยังสูสี)
▪ (+/-) ราคาน ้ามันยังผวน สงครามยูเครน-รัสเซีย มีผลต่อราคา
▪ (+/-) ส่งงบจบเช้าวันจันทร์ ก าไรตลาดอาจลบถึง 35% QoQ
▪ (+/-) รอดูประชุม APEC & G-20 ปลายสัปดาห์นี้

#Strategy
▪ เรามองว่านักลงทุนที่ขายไป จะเริ่มกลับเข้ามาซื้อหุ้นกัน ทั้งหุ้นใหญ่ และหุ้นที่ราคาลงมามากๆ
▪ เก็งหุ้นที่เก็งนักลงทุนรายใหญ่ซื้อ  AOT, CPALL, MINT, SCGP, EA
▪ หุ้นที่ราคาลงมาลึกของแต่ละกลุ่ม มีโอกาสดีดกลับ  KCE, SAWAD, WICE, OSP, CBG, 

BGRIM
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Weekly Strategies
Market Factors

▪ตลาดข้ามผ่านความกังวล Fed ขึ้นดอกเบี้ยรุนแรงไปชั่วขณะ หลังจากเงินเฟ้อสหรัฐฯ ออกมาดี 
▪นักลงทุนรอดูผลการเลือกตั้งของสหรัฐฯ
▪จีนแม้มีมาตรการควบคมุ Covid ที่เข้มงวด แต่ก็เริ่มผ่อนคลายมาตรบางส่วน อาทิ การลดเวลากัก
ตัว และเปิดเส้นทางบิน  ซึ่งเรามองว่าเป็นสัญญาณที่ดี
▪การประชุม APEC และ G20 ในสัปดาห์นี้ หลายผู้น ามาพบปะกัน อาจมีการหารือเรื่องความขัดแย้ง
ยูเครน-รัสเซีย และจีน-ไต้หวัน
▪Event : GDP 3Q ยุโรป(15), เงินเฟ้อยุโรป และผู้ขอรับสวัสดิการว่างงานสหรัฐฯ(17)

ในประเทศ

ต่างประเทศ
▪Flow ตลาดหุ้นเอเชีย 6 ประเทศ นักลงทุนต่างประเทศ net buy 

$4.8 พันล้านเหรียญ (สัปดาห์ก่อน net buy $2.5  พันล้าน
เหรียญ) นักลงทุนกลับเข้าซื้อหุ้น 2 ตลาดหลักๆ เกาหลีใต้ และ
ไต้หวัน

▪ตลาดหุ้นไทย นักลงทุนต่างประเทศ net buy $385 ล้าน
เหรียญ (สัปดาห์ก่อน net buy $375 ล้านเหรียญ)

▪หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อมากสัปดาห์ที่ผ่านมา ADVANC, 
BDMS, KBANK และขายมาก DOHOME, CK, MINT

Fund Flow

1,619
1590

1630

▪ตลาดหุ้นไทยส่งงบเป็นสัปดาห์สุดท้าย(14) คาดก าไรตลาด 3Q อยู่ที่ 2.5 แสนล้านบาท 
+23.1YoY; -26 QoQ
▪เงินบาทกลับมาแข็งค่าตอ่เนือ่ง ล่าสุด 36 บาท/ดอลลาร์ สะท้อนความแข็งเรงของตลาด Flow 
ต่างชาติยังไหลเข้าต่อ ล่าสุด Net buy
▪บริษัทในตลาดจะเริ่มมีการแถลงผลประกอบการ และแนวโน้มธรุกิจในอนาคต ซึ่งจะมีผลต่อราคา
หุ้นนั้น ๆ
▪Event : ยอดขายรถยนต(์17)

14 – 18 Nov 22



Weekly Strategies

▪ คาดกรอบดัชนีฯ สัปดาห์นี้  1620-1650 จุด (สัปดาห์ที่ผ่านมา 1,637.29
จุด /+0.67%)

▪ตลาดหุ้นคลายความกังวลเร่ืองเงินเฟ้อ และการขึ้นดอกเบี้ยของ Fed 
ลดลงไประดับหนึ่ง แต่ยังต้องรอดูผลการเลือกตั้งของสหรัฐฯ ว่าพรรคใด
จะชนะ (คะแนนเสียงตอนนี้ยังสูสี)

▪ จีนแม้ยังมีมาตรการควบคุม Covid แต่เริ่มมีการผ่อนคลายบางส่วน เช่น 
การลดเวลากักตัว และยกเลิกการปิดเส้นทางบิน เป็นสัญญาณเชิงบวก ดี
ต่อหุ้น AAV, AOT, ERW, CENTEL อีกทั้งยังเร่ิมมีการวางแผนเกี่ยวกับ
มาตรการช่วยเหลือภาคอสังหาฯ

▪ ราคาน ้ามันยังผวน ติดตามการประชุม OPEC+ ในช่วงกลางเดือนที่
อาจจะช่วยหนุนราคาน ้ามัน จากคาดการณ์ว่าจะมีการลดก าลังการผลิต

▪ ส่งงบจบเช้าวันจันทร์นี้ ก าไรตลาดอาจลบถึง 40% QoQ แต่ถ้าตดัก าไร
หุ้นน ้ามัน-ปิโตรเคมี จะใกล้ๆไตรมาสก่อน ซึ่งถือว่าก าไรตลาดโดยรวมๆ มี
สัญญาณของการฟื้นตัวต่อเนื่อง

▪ตัวแปรที่กดดันตลาดลดลงไปหลายตัว สัปดาห์ก่อนคือ เงิน
เฟ้อสหรัฐฯ และจีนเริ่มผ่อนคลายมาตรการ Covid เรามอง
ว่านักลงทุนที่ขายไป จะเร่ิมกลับเข้ามาซ้ือหุ้นกนั ทั้งหุ้นใหญ่ 
และหุ้นที่ราคาลงมามากๆ

▪Sector ที่เก็งนักลงทุนรายใหญ่ซื้อ  AOT, CPALL, MINT, 
SCGP, EA

▪หุ้นที่ราคาลงมาลึกของแต่ละกลุ่ม มีโอกาสดีดกลบั KCE, 
SAWAD, WICE, OSP, CBG, BGRIM

Market Outlook Market  Strategy
14 – 18 Nov 22



Portfolio Performance
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*หมายเหตุ: มูลค่าเริ่มต้นของพอร์ต ณ วันที่ 30 ก.ค. 64 อิงจากมูลค่าพอร์ต Skynet จากนั้นปรับวิธีการซื้อขายโดยใฃ้ราคาเปิด (ATO) ของทั้งการซื้อและขายเพื่อให้การ Action เป็นไปตามกลยทุธ์ที่วางไว้มากที่สุด



พอร์ตหุ้นวันนี้พอร์ตหุ้นวันนี้
▪ พอร์ตหุ้นวันน้ีเราน าหุ้น CKP ออกจากพอร์ต และน าหุ้น OSP, SAWAD เข้ามาในพอร์ต 
▪ พอร์ตหุ้นประกอบด้วยOSP(10%), SAWAD(10%), CRC(10%), JMART*(10%), BEC(10%), 

KTB(10%), THCOM*(10%),  KCE(10%), HMPRO(10%)
▪ เงินสด 10%

Stock Picks (14 - 18 Nov 2022)
Price (Bt) Weekly Target
11 Nov 22 Price (Bt) Recc. Target (Bt)

Cash 10%
OSP 10% 27.50 27.50 SELL 22.00 ประเมินราคาหุ้นมีโอกาส Bottom out หลังปรับฐานมาแล้วกว่า -20%YTD ด้านก าไร 3Q22 ท าจุดต ่าสุดของปี คาดระเร่ิมฟ้ืนตัวใน 4Q22E
SAWAD 10% 43.50 43.50 BUY 53.00 ลุ้นก าไร 3Q22 โต QoQ การต้ังส ารองใน 3Q22-4Q22 อาจไม่สูงอย่างท่ีคาด ด้านสินเช่ือยังเติบโตต่อ ประเมิน NPL ยังอยู่ในระดับต ่าท่ี 3.3%
CRC 10% 41.00 41.00 BUY 46.00 เสริมหุ้นกลุ่มเปิดเมือง รับนักท่องเท่ียว+การใช้จ่ายท่ีเพ่ิมข้ึนในช่วงปลายปี CRC เด่นท้ัง Domestic+ต่างชาติ
JMART 10% 47.50 47.50 NR รายได้ J Group ใน 4Q22 บ. ดี JMT (ซ้ือหน้ีเสียเพ่ิม), SIGNER (เข้าฤดูเก็บเก่ียวหนุนการใช้จ่าย) และ JMART เข้า High Season ขายมือถือ
BEC 10% 10.30 10.30 BUY 11.00 แม้ก าไร 3Q22 จะอ่อนแอ แต่คาดตลาดรับรู้ ไปแล้ว ประเมินรายได้โฆษณาในปี '23 จะเร่ิมฟ้ืนตัว ไทยเข้าสู่โหมดเลือกต้ัง หนุน Rating ส่ือโดยรวม
KTB 10% 17.70 17.70 BUY 20.00 เสริมหุ้นกลุ่ม ธ. คาดน า SET ทดสอบแนวต้าน 1650 ส าหรับ KTB อยู่ในกลุ่มเป้าหมายแนวโน้มผลประกอบการ 4Q22 สวยโตเด่น YoY 
THCOM 10% 11.40 11.40 NR Time line ประมูลชัดเจนก าไร 3Q22 ฟ้ืน GULF เตรียม Tender เข้าสู่ยุคใหม่ของธุรกิจดาวเทียม
KCE 10% 46.75 46.75 HOLD 58.00 ราคาหุ้นใกล้ Bottom หลังปรับฐานตลอดปี 2022 -50%YTD สะท้อนปัจจัยด้าน Growth ท่ีต ่ากว่าคาดและการ Lockdown จีน คาด 4Q22E ฟ้ืน
HMPRO 10% 14.80 14.80 BUY 18.50 เข้า High Season ของยอดขายใน 4Q22 ลุ้น SSSG โตต่อ เร่ิมปรับ Product Mix คาดมาร์จ้ินเฉล่ียดีข้ึน

Port fol io 100%
SET 1596.27 1,637.29

    Stock Weight
DAOL Fundamental
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20 มาตรการ Covid ที่จีนเริ่มผ่อนคลาย
1.. Cut isolation for close contacts to five days at a central facility and three days at home, down from 7+3;
2.. No longer identify the close contacts of close contacts;
3.. People leaving high-risk areas must spend seven days at home, rather than at a centralized quarantine facility;
4.. Remove the “medium” risk category; only homes, workplaces and areas often frequented by someone 
infected will be deemed high- risk; all other areas are low-risk; high risk areas should mostly be confined to 
residential units or blocks, and cannot be extended at will;
5.. Workers in high-risk positions exiting closed-loop operations must spend five days at home, down from seven 
days at home or in a centralized isolation facility;
6.. Remove mass testing in most areas, with citywide tests given only when the source of infection is unknown;
7.. Scrap circuit breaker bans for incoming flights and reduce pre-flight PCR testing to one from two;
8.. Allow closed-loop systems to ease rules for business executives and sports stars;
9.. Set cycle threshold values at less than 35 to diagnose Covid in new arrivals;
10.. Cut quarantine for new arrivals to five days in a hotel and three at home, down from the previous 7+3;



11.. Increase health care resources, including hospital beds;
12.. Promote vaccine usage, especially booster shots for the elderly;
13.. Stockpile medicine and equipment to treat Covid;
14.. Determine the size of the population still at risk for Covid;
15.. React quickly to outbreaks to reduce size and duration needed for pandemic control;
16.. Halt excessive anti-Covid measures imposed by local governments;
17.. Provide adequate supplies and necessary medical care for people in quarantine;
18.. Improve pandemic control measures on school campuses;
19.. Implement pandemic control measures in industrial parks to ensure smooth supply chain operations;
20.. Arrange orderly departures for people who are stranded during lockdowns.

20 มาตรการ Covid ที่จีนเริ่มผ่อนคลาย



20 มาตรการ Covid ที่จีนเริ่มผ่อนคลาย

“ จีนแม้ยังมีมาตรการควบคุม 
Covid แต่เริ่มมีการผ่อนคลาย
บางส่วน เช่น การลดเวลากัก
ตัว และยกเลิกการปิดเส้นทาง
บิน เป็นสัญญาณเชิงบวก ดี
ต ่ อ ห ุ ้ น  AAV, AOT, ERW, 
CENTEL ”



จีนวางแผนมาตรการช่วยเหลืออสังหาฯ
China Plans Property Rescue as Xi Surprises With Policy Shifts
Regulators roll out 16 policy measures to support sector
Plans dovetail with Xi’s recalibrated stance on Covid ZeroBy Bloomberg News
(Bloomberg) -- China issued sweeping directives to rescue its property sector, adding to a major 
recalibration of its pandemic response in the strongest signs yet that President Xi Jinping is turning his 
attention toward shoring up the world’s second-largest economy.

Financial regulators issued a 16-point plan to boost the real estate market on Friday, with measures that 
range from addressing developers’ liquidity crisis to loosening down-payment requirements for homebuyers, 
according to people familiar with the matter. The move coincided with a publicly announced 20-point 
playbook from the National Health Commission aimed at reducing the economic and social impact of 
containing Covid.



จับตา 2 ผู้น า จีน & สหรัฐฯ พบกัน



คาดการณ์ จุด peak ดอกเบี้ยลดลง หลังเงินเฟ้อต ่ากว่าคาด



พรรคเดโมแครตมีเสียงเกินกึ่งหนึ่งอยู่เล็กน้อยสองพรรคมีคะแนนเสียงเท่ากันอยู่ที่ 50-50

เลือกตั้งสหรัฐฯ



ผลเลือกตั้ง mid-term สหรัฐฯ

ณ 12.30 น.   13 พ.ย.65
https://www.realclearpolitics.com/

คะแนนของวุฒิสภาพรรค Democrats ชนะ
การเลือกตั ้ง (ต้องการ 51 ที่นั ่ง) แต่สภา
ผ ู ้ แทนราษฎร คาดว ่า  Republicans มี
โอกาสชนะการเลือกตั้งสูง (อาจจะเป็นบวก
ทางจ ิตว ิทยาของตลาดห ุ ้นไทย ) ซ ึ ่ ง ใน
การเม ืองอาจจะม ีการเปลี ่ยนแปลงทาง
นโยบาย นโยบายของ ไบเดน อาจจะไม่ได้
ราบร่ืนเหมือนท่ีผ่านมา

https://www.realclearpolitics.com/
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สรุปผลประกอบการ แยกตามกลุม่อตุสาหกรรม 3Q/2022   (งวดสิน้สดุ 30 ก.ย.22)

12-N o v-22  :ขอ้มูล ณ สิน้วนั

งวด 6 เดอืน งบไตรมาส เปรยีบเทียบ

9 M / 2 2 9 M / 2 1 Y oY 3 Q/ 2 2 3 Q/ 2 1 2 Q/ 2 2 Y oY QoQ Weigth Impact คาดการณ์

9M /22 9M /21 YoY 3Q/22 3Q/21 2Q/22 YoY QoQ 3Q/21 YoY

Agro & Food Industry

A gribusiness 8,718 17,307 -49.6% 2,696 3,981 2,812 -32.3% -4.1% 2.1% -0.7% 7.9%

Food & Bev erage 26,694 7,233 269.1% 13,503 4,093 9,800 229.9% 37.8% 2.1% 4.9% 46.8%

Consumer Products

Fashion 1,189 244 388.0% 389 37 552 950.4% -29.5% 0.0% 0.2% n.m.

Home & O ffice Products -19 341 n.m. 69 34 -60 99.7% n.m. 0.0% 0.0% n.m.

Personal Products & Pharmaceuticals 2,717 22,483 -87.9% 416 4,587 928 -90.9% -55.2% 2.4% -2.2% n.m.

Financials

Banking 163,892 144,057 13.8% 55,139 43,976 54,377 25.4% 1.4% 22.8% 5.8% -13.2%

F inance & Securities 22,250 21,151 5.2% 7,396 6,644 7,627 11.3% -3.0% 3.4% 0.4% -4.2%

Insurance -27,904 2,239 n.m. 2,681 -3,672 -1,304 n.m. n.m. -1.9% 3.3% n.m.

Industrials

A utomotiv e 1,535 1,516 1.2% 988 573 783 72.3% 26.2% 0.3% 0.2% n.m.

Industrial Materials & Machinery 602 555 8.5% 48 130 319 -63.1% -85.0% 0.1% -0.0% -51.0%

Paper & Printing Materials 748 740 1.1% 198 217 275 -8.6% -28.1% 0.1% -0.0% -9.6%

Petrochemicals & C hemicals 36,238 63,541 -43.0% -4,975 13,883 22,209 n.m. n.m. 7.2% -9.8%  n.m.

Packaging 8,322 8,743 -4.8% 2,636 2,566 2,871 2.7% -8.2% 1.3% 0.0% 2.0%

Steel 997 6,942 -85.6% -1,757 3,189 1,989 n.m. n.m. 1.7% -2.6% n.m.

Property & Construction

C onstruction Materials 29,523 47,695 -38.1% 5,021 9,687 13,693 -48.2% -63.3% 5.0% -2.4% -17.6%

Property  Dev elopment 36,734 25,334 45.0% 14,392 7,140 13,378 101.6% 7.6% 3.7% 3.8% 15.2%

Property  Fund & REITs 7,432 3,828 94.2% 3,202 998 3,974 220.8% -19.4% 0.5% 1.1% -7.2%

C onstruction Serv ices 59 270 -78.0% -5,760 38 2 n.m. n.m. 0.0% -3.0% 70.4%

Resources

Energy  & Utilities 281,336 195,860 43.6% 55,394 58,958 138,295 -6.0% -59.9% 30.6% -1.8% -39.4%

Mining 0 0 n.m. 0 0 0 n.m. n.m. 0.0% #DIV/0! n.m.

Services

C ommerce 31,047 24,379 27.4% 9,886 6,637 10,071 49.0% -1.8% 3.4% 1.7% 2.8%

Health C are Serv ices 16,749 12,892 29.9% 3,400 8,707 5,709 -61.0% -40.4% 4.5% -2.8% -1.6%

Media & Publishing 2,731 4,153 -34.2% 964 2,743 987 -64.8% -2.3% 1.4% -0.9% 22.3%

Professional Serv ices 96 133 -27.8% 18 50 36 -63.3% -48.7% 0.0% -0.0% n.m.

Tourism & Leisure -2,032 -6,203 n.m. -366 -2,290 -826 n.m. n.m. -1.2% 1.0%  n.m.

Transportation & Logistics 32,678 18,660 75.1% 10,944 7,853 10,661 39.4% 2.7% 4.1% 1.6% 53.1%

Technology

Electronic C omponents 15,232 7,958 91.4% 5,884 2,922 5,403 101.4% 8.9% 1.5% 1.5% 9.1%

IC T 25,841 27,424 -5.8% 7,473 9,000 9,204 -17.0% -18.8% 4.7% -0.8% -5.9%

ผลรวมบรษิทั ใน SET 723,407 659,474 9.7% 189,876 192,679 313,764 -1.5% -39.5% 100.0% -1.5% -20.9%
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9M/22 9M/21 % YoY 3Q/22 3Q/21 2Q/22 % YoY % QoQ

SET 723,407 659,474 9.7% 189,876 192,679 313,764 -1.5% -39.5%

Ex -  Bank 559,515 515,417 8.6% 134,737 148,703 259,387 -9.4% -48.1%

Ex-  Energy  PetroChemical 405,832 400,073 1.4% 139,457 119,838 153,260 16.4% -9.0%

Ex - Energy Petrochemical SCC 384,607 361,205 6.5% 137,013 113,021 143,322 21.2% -4.4%

Ex - Bank Energy Petrochemical SCC 220,715 217,148 1.6% 81,874 69,045 88,945 18.6% -7.9%

 ประเมนิก ำไรตลำด 3Q-22(f) 2Q-22 3Q-21 YoY QoQ

คาดก าไร SET 226,951 347,214 208,722 8.7% -34.6%

คาดก าไร SET งวดนี้  จบที่ 2.27 แสน
ลบ.  +9% YoY ; - 35% QoQ

ใกล้เคียงที่คาด กลุ่มน ้ามัน-ปิโตรเคมี
ลากก าไรตลาดลงในงวดนี้ ตามราคา
น ้ามันดิบที่ลดลง และเงินบาทอ่อนค่า

หุ้นกลุ่มอื่นๆ  หรือ Sector ขนาดกลาง-เล็ก ก าไรไม่ได้ลดลงมากนัก



SET Profitability as of  1Q-2022SET Profitability as of  2Q-2022
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การปรับ EPS ตลาดหุ้นส าคัญๆ
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ตลาดหุ้นหลายแห่ง เร่ิมถูกปรบัลด
ก าไรลงจากต้นปี  จากพิษ
เศรษฐกิจและปัญหาเงินเฟ้อ แต่
ของไทยยังถูกปรับ EPS สูงขึน้ 
(จากต้นป)ี

04-Nov-2022
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Strategy Research

สรุปผลประกอบการ แยกตามกลุม่อตุสาหกรรม 3Q/2022   (งวดสิน้สดุ 30 ก.ย.22)

12-N o v-22  :ขอ้มูล ณ สิน้วนั

งวด 6 เดอืน งบไตรมาส

9 M / 2 2 9 M / 2 1 Y oY 3 Q/ 2 2 3 Q/ 2 1 2 Q/ 2 2 Y oY QoQ

9M /22 9M /21 YoY 3Q/22 3Q/21 2Q/22 YoY QoQ

MAI

A gro & Food Industry  (MA I) 528 545 -3.2% 185 152 186 21.6% -0.8%

C onsumer Products (MA I) 535 665 -19.6% 226 305 124 -25.8% 82.3%

F inancials (MA I) 4 579 -99.3% 138 478 -271 -71.2% n.m.

Industrial (MA I) 1,425 1,253 13.7% 476 354 468 34.4% 1.6%

Property  & C onstruction (MA I) 777 -119 n.m. 417 -168 307 n.m. 35.6%

Resources (MA I) 2,281 1,439 58.5% 738 569 685 30% 7.8%

Serv ices (MA I) 2,114 2,088 1.2% 1,157 1,125 710 2.8% 63.0%

Technology  (MA I) 1,181 1,093 8.0% 400 405 425 -1.2% -5.8%

ผลรวมบรษิทั  ใน M A I 8,844 7,544 17.2% 3,736 3,220 2,634 16.0% 42%

รวมผลการด าเนนิงาน SET  + M A I 732,251 667,018 9.8% 193,613 195,898 316,398 -1.2% -38.8%
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Fund Flow.
เม็ดเงินนักลงทุนต่างชาติ 
ไหลเข้าตลาดหุ้นใดในฝั่งเอเชีย ...?
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Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้น เอเซีย

Remark :  ตัวเลข Net position 
ของน ักลงท ุนต ่างประเทศ ใน 6 
ตลาดห ุ ้น เอ เซ ีย  ประกอบด ้วย 
India-S.Korea-Taiwan-
Veitnam-Philippines-Indonesia

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้น เอเซีย



Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้น เอเซีย
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Foreign Net Position in Asia Stock Market 12-Nov-22

(US D m n) Las t Up d ate Dai ly WTD MTD Q TD YTD 12M Yo Y Lvl

India 10-Nov-22 -47 256 1,460 2,486 (20,067) (22,668) (41,699)

Indonesia 10-Nov-22 -58 -7 -27 703 5,539 5,347 2,890

Japan 04-Nov-22 2,319 2,319 14,532 (3,822) (17,817) (55,855)

Ma lay sia 10-Nov-22 21 68 11 (117) 1,477 1,188 2,032

Philippines 11-Nov-22 8 36 50 38 (1,186) 502 2,591

South Kor ea 11-Nov-22 688 1,265 2,124 4,253 (9,263) (4,132) 23,096

Sr i Lanka 11-Nov-22 0 -3 -2 5 41 13 269

Ta iwan 11-Nov-22 1,645 2,951 2,137 (894) (45,461) (43,862) (29,665)

Tha iland 11-Nov-22 148 385 651 877 5,395 5,706 7,330

Vietnam 11-Nov-22 94 153 121 40 (12) (397) 2,134



Foreign Net Position  in Thai  Market
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Net Position Accumulate monthly 11-Nov-22
---- Stock Market ----- Bond Market SET50 Futures

unit : Million Baht Fo re ign Lo c a l In s titu tio n Fo re ign Fo re ign
2 0 15 -154,346 79,055 -23,965 -53,052 
2 0 16 77,909 -8 ,653 330,956 214,343
2 0 17 -25,755 103,632 357,174 -168 ,539 
2 0 18 -28 7,459 18 4,264 28 6,238 -45,101 
2 0 19 -45,245 52,007 -14,8 23 20,925
2 0 2 0 -264,38 6 33,456 -35,245 110,8 44
2 0 2 1 -48 ,577 -77,336 211,222 27,28 4

Jan 2021 -10,903 -16,025 115 -36,379 
Feb 2021 -18 ,698  -14,044 -4,611 -9,401 
Mar 2021 -68  7,303 8 ,509 30,145
Apr 2021 -3,359 -14,233 32,914 -6,18 2 
May 2021 -33,18 6 362 126 48 ,638
Jun 2021 -10,048  -4,155 43,563 -50,039 
Jul 2021 -17,020 -3,556 9,28 3 2,393
Aug 2021 5,440 18 ,730 47,491 68 ,441
Sep 2021 11,137 -15,325 -36,692 -64,602 
Oct 2021 15,8 8 6 -18 ,063 10,134 11,8 74
Nov 2021 -10,98 2 -9,701 46,126 -77,28 1 
Dec 2021 23,223 -8 ,630 54,264 109,677

Jan 2022 14,359 -25,18 3 8 0,673 -9,432 
Feb 2022 62,975 -39,299 71,8 53 608
Mar 2022 33,530 -17,68 4 -66,967 39,723
Apr 2022 8 ,757 -17,678  6,78 3 -60,310 
May 2022 18 ,699 8 ,8 27 27,8 12 134,749
Jun 2022 -29,916 1,571 -14,208  -110,611 
Jul 2022 3,137 -9,931 -6,376 13,576
Aug 2022 57,251 -18 ,699 22,424 146,401
Sep 2022 -24,366 -5,561 -17,902 -178 ,019 
Oct 2022 8 ,649 -16,351 -20,8 8 8  95,498
Nov 2022 24,116 -9,697 97,767 57,122
Dec 2022

2 0 2 2 177,192 -149,68 4 18 0,971 129,305

Foreign Net Position  in Thai  Market



หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
11-Nov-22  : (เปรียบเทียบวันก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสงูข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

P TTEP 0.02% 150 KBANK -0.04% -141 
BH 0.07% 131 S CB -0.03% -108 
S P ALI 0.27% 120 TOP -0.08% -98 
HMP RO 0.06% 117 P TTGC -0.04% -86 
CP ALL 0.02% 110 KCE -0.12% -67 
BDMS 0.02% 100 GULF -0.01% -62 
MINT 0.06% 98 ADVANC -0.01% -56 
CBG 0.08% 78 S CC -0.01% -41 
KTB 0.02% 49 BAM -0.07% -35 
S TGT 0.15% 43 MTC -0.04% -31 

source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง

Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ
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ข้อมูลนักลงทุนต่างประเทศ ซื้อ/ขายหุ้น วันที่ผ่านมา



Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ
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ข้อมูลนักลงทุนต่างประเทศ ซื้อ/ขายหุ้น  เดือนนี้ (MoM)ข้อมูลนักลงทุนต่างประเทศ ซื้อ/ขายหุ้นสัปดาห์ที่ผ่านมา

หุ้นทีม่ ี% การถือสงูข้ึน
11-Nov-22

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

ADVANC 0.12% 672 DOHOME -2.50% -960 
BDMS 0.13% 649 CK -0.34% -132 
KBANK 0.17% 597 MINT -0.07% -115 
BH 0.29% 544 S CB -0.03% -108 
AOT 0.05% 540 CRC -0.04% -100 
CBG 0.53% 518 P TT -0.01% -99 
CP ALL 0.09% 495 BAM -0.19% -95 
KTB 0.14% 345 DIF -0.06% -85 
P TTGC 0.16% 345 FORTH -0.21% -83 
S CGP 0.14% 340 S CC -0.02% -83 

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง หุ้นทีม่ ี% การถือสงูข้ึน หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง
11-Nov-22

เพิม่/ลด ลา้นบาท เพิม่/ลด ลา้นบาท

KBANK 0.5% 1,753 DOHOME -2.4% -875 
ADVANC 0.3% 1,497 PTT -0.1% -489 

BH 0.7% 1,259 AP -0.6% -196 
CPALL 0.2% 932 CRC -0.1% -171 
PTTEP 0.1% 828 KCE -0.3% -139 
BDMS 0.1% 695 LH -0.1% -124 
CBG 0.7% 688 CHG -0.3% -110 
BBL 0.2% 555 CK -0.3% -104 
KTB 0.2% 544 SCB 0.0% -72 
AOT 0.1% 534 TQM -0.3% -66 



Portfolio Performance
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*หมายเหตุ: มูลค่าเริ่มต้นของพอร์ต ณ วันที่ 30 ก.ค. 64 อิงจากมูลค่าพอร์ต Skynet จากนั้นปรับวิธีการซื้อขายโดยใฃ้ราคาเปิด (ATO) ของทั้งการซื้อและขายเพื่อให้การ Action เป็นไปตามกลยทุธ์ที่วางไว้มากที่สุด



Portfolio PerformancePortfolio Performance

11/11/2022 16:56 Market Price

DAOL Port SECTOR %Hold Cost Vol Cost Value RECENT Market Value Gain/Loss %Gain/Loss

KCE ETRON 10% 44.25 3,000           132,750         46.75 140,250.00                      7,500.00          5.65%

BEC MEDIA 10% 10.50 12,600        132,300         10.30 129,780.00                      (2,520.00)         -1.90%

CRC COMM 10% 41.00 3,200           131,200         41.00 131,200.00                      -                    0.00%

JMART ICT 10% 48.00 2,700           129,600         47.50 128,250.00                      (1,350.00)         -1.04%

KTB BANK 10% 17.80 7,500           133,500         17.70 132,750.00                      (750.00)            -0.56%

HMPRO COMM 10% 14.50 9,200           133,400         14.80 136,160.00                      2,760.00          2.07%

THCOM ICT 10% 12.40 10,900        135,160         11.40 124,260.00                      (10,900.00)      -8.06%

CKP ENERG 10% 5.05 26,900        135,845         5.05 135,845.00                      -                    0.00%

SET 1637.29

Total 80% 1,063,755      1,058,495                        (5,260)              

CASH 20% 275,400                           

Total Portfolio 1,333,895                        33.39%



พอร์ตหุ้น DAOLกลยุทธ์การลงทุน

▪ ตัวแปรที่กดดันตลาดลดลงไปหลายตัว สัปดาห์ก่อนคือ 
เงินเฟ้อสหรัฐฯ และจีนเริ่มผ่อนคลาย มาตรการ Covid 
เรามองว่านักลงทุนที่ขายไป จะเริ่มกลับเข้ามาซื้อหุ้นกัน 
ทั้งหุ้นใหญ่ และหุ้นที่ ราคาลงมามากๆ

▪ Sector ที ่ เก ็งนักลงทุนรายใหญ่ซื ้อ AOT, CPALL, 
MINT, SCGP, EA

▪ หุ้นที ่ราคาลงมาลึกของแต่ละกลุ ่ม มีโอกาสดีดกลับ 
KCE,  SAWAD, WICE, OSP, CBG, BGRIM

▪ พอร์ตหุ้นวันนี้เราน าหุ้น CKP ออกจากพอร์ต 
และน าหุ้น OSP, SAWAD เข้ามาในพอร์ต 

▪ หุ้นในพอร์ตประกอบไปด้วย OSP(10%), 
SAWAD(10%), CRC(10%), 
JMART*(10%), BEC(10%), KTB(10%), 
THCOM*(10%),  KCE(10%), 
HMPRO(10%)

กลยุทธ์ลงทุนโดย KTBST

* หุ้นที่ DAOL ไม่ได้จัดท าบทวิเคราะห์ในเชิงพื้นฐาน

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL



พอร์ตหุ้นวันนี้พอร์ตหุ้นวันนี้
▪ พอร์ตหุ้นวันน้ีเราน าหุ้น CKP ออกจากพอร์ต และน าหุ้น OSP, SAWAD เข้ามาในพอร์ต 
▪ พอร์ตหุ้นประกอบด้วยOSP(10%), SAWAD(10%), CRC(10%), JMART*(10%), BEC(10%), 

KTB(10%), THCOM*(10%),  KCE(10%), HMPRO(10%)
▪ เงินสด 10%

Stock Picks (14 - 18 Nov 2022)
Price (Bt) Weekly Target
11 Nov 22 Price (Bt) Recc. Target (Bt)

Cash 10%
OSP 10% 27.50 27.50 SELL 22.00 ประเมินราคาหุ้นมีโอกาส Bottom out หลังปรับฐานมาแล้วกว่า -20%YTD ด้านก าไร 3Q22 ท าจุดต ่าสุดของปี คาดระเร่ิมฟ้ืนตัวใน 4Q22E
SAWAD 10% 43.50 43.50 BUY 53.00 ลุ้นก าไร 3Q22 โต QoQ การต้ังส ารองใน 3Q22-4Q22 อาจไม่สูงอย่างท่ีคาด ด้านสินเช่ือยังเติบโตต่อ ประเมิน NPL ยังอยู่ในระดับต ่าท่ี 3.3%
CRC 10% 41.00 41.00 BUY 46.00 เสริมหุ้นกลุ่มเปิดเมือง รับนักท่องเท่ียว+การใช้จ่ายท่ีเพ่ิมข้ึนในช่วงปลายปี CRC เด่นท้ัง Domestic+ต่างชาติ
JMART 10% 47.50 47.50 NR รายได้ J Group ใน 4Q22 บ. ดี JMT (ซ้ือหน้ีเสียเพ่ิม), SIGNER (เข้าฤดูเก็บเก่ียวหนุนการใช้จ่าย) และ JMART เข้า High Season ขายมือถือ
BEC 10% 10.30 10.30 BUY 11.00 แม้ก าไร 3Q22 จะอ่อนแอ แต่คาดตลาดรับรู้ ไปแล้ว ประเมินรายได้โฆษณาในปี '23 จะเร่ิมฟ้ืนตัว ไทยเข้าสู่โหมดเลือกต้ัง หนุน Rating ส่ือโดยรวม
KTB 10% 17.70 17.70 BUY 20.00 เสริมหุ้นกลุ่ม ธ. คาดน า SET ทดสอบแนวต้าน 1650 ส าหรับ KTB อยู่ในกลุ่มเป้าหมายแนวโน้มผลประกอบการ 4Q22 สวยโตเด่น YoY 
THCOM 10% 11.40 11.40 NR Time line ประมูลชัดเจนก าไร 3Q22 ฟ้ืน GULF เตรียม Tender เข้าสู่ยุคใหม่ของธุรกิจดาวเทียม
KCE 10% 46.75 46.75 HOLD 58.00 ราคาหุ้นใกล้ Bottom หลังปรับฐานตลอดปี 2022 -50%YTD สะท้อนปัจจัยด้าน Growth ท่ีต ่ากว่าคาดและการ Lockdown จีน คาด 4Q22E ฟ้ืน
HMPRO 10% 14.80 14.80 BUY 18.50 เข้า High Season ของยอดขายใน 4Q22 ลุ้น SSSG โตต่อ เร่ิมปรับ Product Mix คาดมาร์จ้ินเฉล่ียดีข้ึน

Port fol io 100%
SET 1596.27 1,637.29

    Stock Weight
DAOL Fundamental

Remark



▪ ลุ้นก าไร 3Q22 โต QoQ การตั้งส ารองใน 3Q22-4Q22
อาจไม่สูงอย่างที่คาด ด้านสินเชื่อยังเติบโตต่อ โดยประเมิน
สินเชื่อ 3Q22 โต +26%YoY NPL คาดอยู่ที่ 3.3%

▪ ความกังวลในด้านต้นทุนเงินทุนเริ่มลดลง หลังตัวเลข
เศรษฐกิจสหรัฐ (เงินเฟ้อ) ออกมาต ่ากว่าคาด ลดโอกาส
ในการขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายสหรัฐ ส่วนราคาหุน้ 
SAWAD ลุ้น Bottom out หลังปรับฐาน -29.55%YTD

▪ DAOL ประเมินก าไรสุทธิปี 2022-2023 ที่ 4.2 พัน ลบ. 
และ 4.7 พัน ลบ. -11%YoY, +13%YoY ตามล าดับ 

“ก าไร 2H22E ยังโตได้ การตั้งส ารองอาจไม่สูงอย่างที่คาด”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 45.00 บาท)  

Strategy top picks

SAWAD
Strategy top picks



▪ ประเมินรายได้ของ J Group ใน 4Q22 เติบโตหนุน
ด้วย บ. ลูกหลัก อาทิ JMT (ซื้อหนี้เสียเพิ่ม), 
SIGNER (เข้าฤดูเก็บเกี่ยวหนุนการใช้จ่าย) และ 
JMART ที่เข้าสู่ High Season ของการขายมือถือ

▪ ลุ้นราคาหุ้น JMART เร่ิมฟื้นตัวหลังการปรับฐานใน
รอบ 6 เดือน (จาก พ.ค.-พ.ย.) ที่ -25.6% ประเมิน 
Downside เร่ิมจ ากัด

▪ Bloomberg Consensus ประเมินก าไรสุทธิปี 2022-
2023 เฉลี่ยที่ 1.78 พัน ลบ. และ 2.24 พัน ลบ. 
-28%YoY, +25%YoY ตามล าดับ 

“เข้า High Season ของรายได้ J Group ใน 4Q22”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 48.50 บาท)  

Strategy top picks

JMART*
Strategy top picks



▪ ประเมินราคาหุ้นกลุ่มสื่อได้ปรับฐานรับแนวโนม้ผลกระ
กอบการที่มีแนวโน้มอ่อนแอไปแล้ว (ราคาหุ้น -
26%YTD) ตลาดรับรู้เร่ืองรายได้ค่าโฆษณาและ
ลิขสิทธิ์ที่ลดลง

▪ รายได้ของ BEC ในปี 2023 จะฟื้นตัวจากการใช้จ่าย
โฆษณาที่เพิ่มขึ้นและไทยที่เตรียมเข้าสู่โหมดของการ
เลือกตั้ง หนุนตัว Activity และ Rating โดยรวมของ
กลุ่มสื่อขึ้น

▪ DAOL ประเมินก าไรสุทธิปี 2022-2023 ที่ 638 ลบ. 
และ 781 ลบ. -16%YoY, +22.4%YoY ตามล าดับ 

“แม้ก าไร 3Q22 จะอ่อนแอ แต่คาดตลาดรับรู้ไปแล้ว”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 11.50 บาท)  

Strategy top picks

BEC
Strategy top picks



▪ แนะน าทยอยซื้อกลุ่ม ธ. KTB, BBL น่าเก็บ 
คาดน าตลาด Sideway up ทดสอบแนว
ต้านบริเวณ 1640-1650 Flow ต่างชาติ
ไหลเข้า

▪ แนวโน้มสินเชื่อและรายได้ค่าธรรมเนียมใน 
4Q22 มีโอกาสโตเด่น YoY การตั้งส ารองที่
ต ่าและ NIM ที่เพ่ิมขึ้นหนุนก าไรอกีทางหนึ่ง

▪ DAOL ประเมินก าไรสุทธิปี 2022-2023 ที่
3.36 หมื่น ลบ. และ 3.64 หมื่น ลบ. 
+56%YoY, +8.4%YoY ตามล าดับ

“เสริมหุ้นกลุ่ม ธ. คาดน า SET ทดสอบแนวต้าน 1650”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 18.50 บาท)  

Strategy top picks

KTB
Strategy top picks



Derivative in trend



Derivative in trend



Derivative in trend



Derivative in trend



#News Flash:
( + ) Tourism (Overweight) จีนเตรียมลดเวลากักตัวและยกเลิกการปิดเส้นทางบิน
#Results Review: 
( + ) PRM (ซื้อ/ปรับเป้าขึ้นเป็น 9.00 บาท) 3Q22 ดีกว่าคาด, เรือ international trading จะโตเด่นสุด
( + ) BEM (ซื้อ/ปรับเป้าขึ้นเป็น 10.80 บาท) 3Q22 ดีกว่าคาด, แนวโน้มดีต่อเน่ืองตามการเดินทางฟื้นตัว
( + ) EKH (ปรับขึ้นเป็น ซื้อ/ปรับเป้าขึ้นเป็น 10.00 บาท) 3Q22 ดีกว่าคาด จาก pent–up demand และไข้หวัดฤดูฝน 
( + ) CPALL (ซื้อ/เป้า 68.00 บาท) 3Q22 ดีกว่าคาดจากเศรษฐกิจท่ีฟื้นตัวดีและ GPM ที่สูงกว่าคาด
( - ) COM7 (ปรับลงเป็น ถือ/ปรับเป้าลงเป็น 30.00 บาท) ก าไรปกติ 3Q22 ต ่าคาด, ปี 2023E เสี่ยงต่ออุปสงค์ อุปทานท่ีต ่า
( - ) SIS (ปรับลงเป็น ถือ/ปรับเป้าลงเป็น 28.00 บาท) ก าไร 3Q22 ลดลง, ปี 2023E มีความเสี่ยงทั้งอุปสงค์ และอุปทาน
( - ) CBG (ซื้อ/เป้า 115.00 บาท) ก าไร 3Q22 ต ่ากว่าคาด จากต้นทุนวัตถุดิบและ packaging ที่สูง
( 0 ) GULF (ปรับขึ้นเป็น ซื้อ/ปรับเป้าขึ้นเป็น 60.00 บาท) ก าไร 3Q22 เป็นจุดต ่าสุดของปี, 4Q22E ฟื้นตัวจากค่า Ft
( 0 ) CKP (ซื้อ/ปรับเป้าขึ้นเป็น 7.70 บาท) ก าไร 3Q22 ดีตามคาด, 4Q22E ลดลงตามฤดูกาล
( 0 ) WHA (ซื้อ/ปรับเป้าขึ้นเป็น 4.50 บาท) ก าไร 3Q22 ต ่าคาด จากธุรกิจน ้าไฟ, ปี 2023E transfer เพิ่มขึ้นสูง
( 0 ) CENTEL (ซื้อ/ปรับเป้าลงเป็น 54.00 บาท) 3Q22 ต ่าคาด, 4Q22E/1Q23E ฟื้นตัวเด่นจาก high season
( 0 ) BEC (ซื้อ/เป้า 11.00 บาท) ก าไร 3Q22 ต ่ากว่าตลาดคาด, 4Q22E เม็ดเงินโฆษณาฟื้นตัว
( 0 ) ONEE (ซื้อ/เป้า 11.00 บาท) ก าไร 3Q22 ชะลอตัวจาก GPM ที่ปรับตัวลดลง
( 0 ) TTW (ถือ/ปรับเป้าลงเป็น 10.00 บาท) 3Q22 ตามคาด, ธุรกิจน ้ายังฟื้นช้าและสัญญา PTW ยังไม่ได้ข้อสรุป
( 0 ) PSH (ถือ/เป้า 13.50 บาท) 3Q22 ต ่าคาด, 4Q22E ดีขึ้นจากโอนคอนโดใหม่
( 0 ) IIG (ถือ/เป้า 44.00 บาท) ก าไร 3Q22 ลดลงตามคาด, 4Q22E ฟื้นตัวจากปัจจัยฤดูกาล

บทวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานวันนี้บทวิเคราะห์ปัจจยัพื้นฐานวันนี้
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Market Indicators
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ประเมินหุ้นเข้า-ออก SET50/SET100  รอบ ม.ค.2023

02-Nov-22

คาดการณห์ุน้เขา้-ออก จากการค านวณ SET50 , SET100

โดย  DAOL

มผีล 2 ม.ค.2023

SET100

เขา้ใหม่ ออก เขา้ใหม่ ออก

RATCH SAWAD TVO TTA

DELTA KCE SNNP SYNEX

COM7 IRPC SIRI SUPER

CENTEL BLA JWD STEC

ERW MAJOR

DELTA BEC

หมำยเหต ุ:   1..SET ใชข้อ้มูลการซือ้ขาย  ณ 31 ต.ค. เพือ่พจิารณาคัดหุน้เขา้/ออก  คาดประกาศรายชือ่

               กลางเดอืน ธ.ค.65

SET50





คา่เงนิบาท (แข็งคา่= ลบ)

30-Sep-19 30.41         

31-Dec-19 30.16         -0.8%

31-Mar-20 33.01         9.4%

30-Jun-20 31.10         -5.8%

30-Sep-20 31.56         1.5%

31-Dec-20 29.99         -5.0%

31-Mar-21 31.30         4.4%

30-Jun-21 32.14         2.7%

30-Sep-21 33.58         4.5%

31-Dec-21 33.25         -1.0%

31-Mar-22 33.26         0.0%

30-Jun-22 35.30         6.1%

30-Sep-22 37.82         7.1%

31-Dec-22 38.02         0.5%



Strategy Research

มูลค่าสินค้าคงเหลือของบริษัทน ้ามัน-ปิโตรเคมี

ครึ่งปีแรก  ราคาน ้ามันดิบที่สูงขึ้น ท าให้มูลค่าสนิค้าคงเหลือสงูข้ึนตาม (บางสว่นแปลงมาเปน็ก าไรจาก Stock )



Strategy Research

28-Jun-22

Dividend Stocks.
หุ้นที่มีการจ่ายปันผลในอัตราที่สูง



12-Nov-22

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS
div y ield last 

y ear
Fr equency 5- day  avg volume Ty pe

(%) ( t imes) Bt mn
EG A T IF 6.70 0.03 0.08 12.87 Quarter 14.57 n.a.
JA S IF 8.15 0.23 0.95 11.41 Quarter 57.89 Freehold
P O P F 11.40 0.25 1.05 9.06 Quarter 4.85 Free&Leaseho

WHAIR 7.45 0.19 0.61 8.84 Quarter 3.46 #N/A
GVR EIT 8.85 0.20 0.79 8.64 Quarter 2.40 Leasehold
CP TGF 7.35 0.15 0.58 8.44 Quarter 1.63 Leasehold

BO FFICE 7.95 0.17 0.17 8.35 Quarter 1.49 Leasehold
CP NCG 11.50 0.24 1.00 8.02 Quarter 3.32 Leasehold
TP R IME 8.20 0.04 0.44 7.80 Quarter 2.09 Leasehold

DIF 13.40 0.26 1.04 7.77 Quarter 190.14 Freehold
AIMIR T 11.90 0.22 0.88 7.44 Quarter 1.56 Freehold
WHAR T 10.30 0.19 0.76 7.36 Quarter 30.55 Leasehold

IN ET REIT 11.70 0.21 0.00 6.97 Irreg 2.10 #N/A
FT REIT 10.10 0.19 0.67 6.82 Quarter 7.11 Free&Leaseho

LP F 12.90 0.20 0.68 5.94 Quarter 7.67 #N/A
T FFIF 7.45 0.09 0.00 4.45 Quarter 7.50 n.a.

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS 22( f )  div y ield Frequency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

TIS CO 97.50 7.15 7.64 7.84 Annual 312.4
AMA 5.80 0.40 6.90 Annual 10.0

S CCC 149.00 9.00 8.86 5.94 Annual 37.0
AP 10.30 0.50 0.59 5.69 Annual 191.9

TWP C 5.30 0.22 0.30 5.66 Annual 2.7
ILINK 7.60 0.24 0.42 5.53 Annual 7.2

S TANLY 186.00 8.50 9.45 5.08 Annual 15.2
MFEC 8.20 0.40 0.41 4.94 Annual 3.62
BAM 15.80 0.55 0.69 4.35 Annual 199.95

THANI 4.32 0.17 0.19 4.35 Annual 41.76
KTB 17.70 0.42 0.73 4.11 Annual 714.72

Stock Last pr ice Last DPS Est DPS 22( f )  div y ield Frequency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

R CL 31.50 2.25 7.25 23.02 3x a yr 119.26
BCP 32.75 1.25 4.09 12.47 Semi-Anl 191.61

ES S O 13.40 0.50 1.57 11.75 Irreg 301.08
S P R C 12.20 0.96 1.42 11.66 Semi-Anl 319.45
JAS IF 8.15 0.23 0.95 11.62 Quarter 57.89
P S L 15.00 0.50 1.66 11.05 Quarter 174.11
S NC 14.10 0.65 1.30 9.22 Semi-Anl 35.36

BANP U 12.80 0.45 1.17 9.16 Semi-Anl 1,426.23
R JH 32.25 2.00 2.93 9.10 Quarter 31.44
T OP 55.25 2.00 4.66 8.43 Semi-Anl 1,066.01

S MP C 13.70 0.60 1.14 8.28 Semi-Anl 16.63
DIF 13.40 0.26 1.05 7.83 Quarter 190.14

P S H 12.30 0.31 0.93 7.59 Semi-Anl 10.61
TCAP 41.00 1.20 3.10 7.56 Semi-Anl 121.58
NER 6.05 0.07 0.44 7.27 Semi-Anl 67.97
R P H 6.00 0.20 0.42 7.00 Semi-Anl 10.17

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง
High Dividend Yield Stock (หุ้นจ่าย Dividend มากกว่า 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend Yield Stock (หุ้นท่ีจ่ายปันผล 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend :  Property Fund &  REIT

(update สัปดาห์ละหนึ่งครั้ง)

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง



ตาราง XD ตามวัน X-Dateตาราง XD ตามวัน X-Date



We e k 1-D a y 1 M t h Q TD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update
Wo r ld The  Global Dow 3,689.8 215.5 6.2 1.8 14.6 -10.1 -10.8  11-Nov-22

The  Global Dow Euro 3,364.5 58.5 1.8 0.3 8.2 -3.1 -1.1 11-Nov-22
DJ Global 470.2 28.9 6.5 1.8 12.0 -13.1 -18.8  11-Nov-22
Bloombe rg World Inde x 366.5 19.3 5.6 1.8 10.4 15.2 7.5 11-Nov-22
MSCI World 2 ,674.1 166.9 6.7 1.4 12.5 -12.4 -17.1 11-Nov-22
MSCI Eme rgin  Marke t 935.7 50.8 5.7 5.2 8.4 -18.0  -27.2  11-Nov-22
MSCI Thailand 540.4 8.5 1.6 1.5 6.9 1.8 4.8 11-Nov-22

A m e r ic a s Dow Jone s 33,747.9 1344.6 4.1 0.1 15.4 -2.7 -6 .1 11-Nov-22
NASDAQ 11,323.3 848.1 8.1 1.9 9.7 -20.4 -28.6  11-Nov-22
S&P  500 3,992.9 222.4 5.9 0.9 11.4 -11.9  -14.7 11-Nov-22

Eu ro p e Stoxx Europe  600 432.3 15.3 3.7 0.1 10.5 -5.2  -11.2  11-Nov-22
Euro Zone Euro Stoxx 50 3,868.5 180.2 4.9 0.6 14.4 -0.9  -11.5  11-Nov-22
Franc e CAC 40 6,594.6 178.2 2.8 0.6 11.2 -1.0  -7.0  11-Nov-22
Ge rman DAX 14,224.9 765.0 5.7 0.6 14.4 -1.3 -11.6  11-Nov-22
UK FTSE 100 7,318.0 (16.8 ) -0 .2  -0 .8  6 .7 -2.6  -0 .4 11-Nov-22
A s ia -P a c i f ic MSCI AC Asia P ac ific  Inde x 151.9 11.7 8.4 5.4 10.2 -15.8  -24.1 11-Nov-22
Thailand SET Inde x 1,637.3 11.0 0.7 1.1 4.9 -3.4 0 .2 11-Nov-22
China Shanghai SE Composit 3,087.3 16.5 0.5 1.7 0.5 -5.1 -12.8  11-Nov-22
China She nzhe n CSI 300 3,788.4 21.3 0.6 2.8 -1.4 -10.3 -22.5  11-Nov-22
Hong Kong Hang Se ng 17,325.7 1164.5 7.2 7.7 4.4 -21.2  -31.6  11-Nov-22
P hilippine s P h ilippine s Stoc k Exc hange 6,286.8 101.2 1.6 1.9 6.5 -12.7 -14.8  11-Nov-22
Indone sia Jakarta SE Composite 7,089.2 43.7 0.6 1.8 4.0 0.3 6.6 11-Nov-22
Japan Nikke i 28,263.6 1063.8 3.9 3.0 4.3 1.6 -4.5  11-Nov-22
Singapore Straits Time s 3,228.3 98.2 3.1 1.7 6.2 -5.3 -0 .0  11-Nov-22
South  Kore a Kore a Stoc k Exc hange 2,483.2 134.7 5.7 3.4 12.2 -10.0  -16.4 11-Nov-22
Vie tnam Vie tnam Ho Ch i Minh 954.5 (42.6 ) -4.3 0 .8 -10.1 -36.0  -35.2  11-Nov-22
Taiwan TaiwanWe ighte d 14,007.6 980.9 7.5 3.7 6.7 -20.8  -20.0  11-Nov-22

C u rre n c y USD Inde x Spot Rate 106.3 (4.6 ) -4.1 -1.8  -6 .1 8 .1 11.7 11-Nov-22
USD-EUR 1.0 0.0 3.9 1.4 6.6 -6.5  -9 .6  11-Nov-22
USD-GBP 1.2 0.0 4.0 1.0 7.9 -10.0  -11.5  11-Nov-22
YEN-USD 138.8 (7.8 ) -5 .3 1.6 5.1 14.1 -17.8  11-Nov-22
CNY-USD 7.1 (0 .1) -1.2  1.3 1.0 11.9 -9.9  11-Nov-22
THB-USD 36.0 (1.3) -3.5  0 .5 5.9 8.2 -8.7 11-Nov-22

Bo n d s  Y ie ld  (% ) US: 2-Ye ar Bond 4.3 (0 .3) -7.0  0 .00 -3.4 85.6 744.6 11-Nov-22
(Gove rnme nt) US: 5-Ye ar Bond 3.9 (0 .4) -9 .1 0 .00 -6.9  60.1 223.8 11-Nov-22

US: 10-Ye ar Bond 3.8 (0 .3) -8 .3 0 .00 -5.8  63.1 146.1 11-Nov-22
US: 30-Ye ar Bond 4.0 (0 .2 ) -5 .4 -0 .88  -3.6  64.1 111.4 11-Nov-22
THAILAND: 2-Ye ar Bond 1.7 (0 .1) -5 .4 -1.44 11-Nov-22
THAILAND: 5-Ye ar Bond 2.4 (0 .2 ) -7.8  -3.15  11-Nov-22
THAILAND: 10-Ye ar Bond 3.0 (0 .2 ) -7.8  -3.15  11-Nov-22
THAILAND: 30-Ye ar Bond 4.1 (0 .1) -2 .1 -1.08  11-Nov-22

O t h e r Bloombe rg Commodity Inde x 116.9 (0 .6 ) -0 .5  0 .8 2.8 -6.1 13.7 11-Nov-22
Crude  Oil - WTI (spot month ) 89.0 (3.7) -3.9  2 .9 -0.4 -11.3 9 .0 11-Nov-22
Crude  Oil - Bre nt 96.0 (2 .6 ) -2 .6  2 .5 1.8 -11.0  15.8 11-Nov-22
Coal Ne wc atle  (USD/Ton) 296.0 (49.8 ) -14.4 2 .8 -22.7 38.4 176.8 11-Nov-22
Baltic  Dry Inde x 1,390.0 100.0 7.8 -0.2  -24.4 -41.1 -50.5  10-Nov-22
Rubbe r  (TOCOM) Ye n/Kg. 209.5 (6 .5 ) -3.0  0 .1 -5.1 -18.5  -1.3 11-Nov-22
Sugar Future s (USD / lb.) 19 .6 0.9 5.0 1.2 4.8 0.9 3.4 11-Nov-22
Coppe r (LME) USD/Ton 8,501.9 365.9 4.5 2.6 11.0 -18.0  -13.3 11-Nov-22
China Hot Rolle d Ste e l 3,797.0 38.0 1.0 0.6 -5.5  -27.9  -22.5  11-Nov-22
GOLD (spot) 1,771.2 89.4 5.3 0.9 6.3 -8.6  -4.9  11-Nov-22
Soybe an Me al Future s 407.4 (13.0 ) -3.1 0 .8 -0.7 -12.9  18.3 11-Nov-22
Crude  P alm Oil 4,187.0 5.0 0.1 1.9 20.2 -34.5  -21.9  11-Nov-22
Corn 658.0 (23.0 ) -3.4 0 .7 -5.1 -12.1 15.5 11-Nov-22

 Bitc oin  16,757.4 (4378.1) -20.7 0 .3 -17.9  -63.4 -73.8  11-Nov-22
 Ethe re um 1,266.4 (379.6 ) -23.1 -0 .1 -19.1 -61.6  -72.8  11-Nov-22
ARKW Inve stme nts 47.7 4.3 10.0 7.2 9.9 -45.3 -68.1 11-Nov-22
Global x Auto & Ele c tric  ETF 23.4 2.0 9.2 3.2 17.7 -15.1 -25.9  11-Nov-22
BABA (Hong kong ; HKD/share) 70.8 0.9 1.3 12.4 -4.8  -36.8  -56.4 11-Nov-22

We e k 1-D a y 1 M t h QTD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update

ดัชนีตลาดหุ้นและราคาสินทรัพย์ทางการเงิน



Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

15-Nov JN GDP Annualized SA QoQ 3Q P 1.2% 3.5%

CH Retail Sales YoY Oct 0.7% 2.5%

EC GDP SA QoQ 3Q P 0.2% 0.2%

US Empire Manufacturing Nov 5.8-                9.1-                 

US PPI Final Demand MoM Oct 0.4% 0.4%

16-Nov CH New Home Prices MoM Oct -- -0.3%

US Retail Sales Advance MoM Oct 1.0% 0.0%

US Manufacturing (SIC) Production Oct 0.3% 0.4%

17-Nov EC CPI YoY Oct F 10.5% 9.9%

US Housing Starts MoM Oct -1.6% -8.1%

US Building Permits MoM Oct -2.9% 1.40%

US Initial Jobless Claims Nov-22 -- 225k

18-Nov US Existing Home Sales MoM Oct -6.7% -1.5%

TH Car Sales Oct -- 74,150          

21-Nov CH 1-Year Loan Prime Rate Nov-22 10.3% 3.7%

TH GDP YoY 3Q -- 2.5%

23-Nov TH Customs Exports YoY Oct -- 7.8%

US Initial Jobless Claims Nov-22 -- --

US U. of Mich. Sentiment Nov F -- --

US New Home Sales MoM Oct -4.2% -10.9%

US FOMC Meeting Minutes Nov-22 -- --

25-Nov TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY Oct -- 3.4%



Calendar (Month)Calendar (Month)
World Economic Indicators & Event so urce : Blo o m b erg และ D AOL

Date Country Economic Indicators & Event Date Country Economic Indicators & Event Date Country Economic Indicators & Event

31-Oct JN Retail Sales MoM 10-Nov US CPI MoM 23-Nov TH Customs Exports YoY

CH Manufacturing PMI US CPI YoY US Initial Jobless Claims

TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY US Initial Jobless Claims US U. of Mich. Sentiment

TH BoT :  Thai's Economic Monthly Report 11-Nov US U. of Mich. Sentiment US New Home Sales MoM

EC CPI Estimate YoY 13-Nov CH 1-Yr Medium-Term Lending Facility Rate US FOMC Meeting Minutes

1-Nov CH Caixin China PMI Mfg 15-Nov JN GDP Annualized SA QoQ 25-Nov TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY

US Construction Spending MoM CH Industrial Production YoY 29-Nov JN Retail Sales MoM

US ISM Manufacturing CH Retail Sales YoY

2-Nov US ADP Employment Change JN Industrial Production YoY

US FOMC Rate Decision EC GDP SA QoQ

3-Nov US Initial Jobless Claims US Empire Manufacturing

4-Nov TH CPI YoY US PPI Final Demand YoY

EC PPI YoY 16-Nov CH New Home Prices MoM

US Change in Nonfarm Payrolls US Retail Sales Advance MoM

US Unemployment Rate US Manufacturing (SIC) Production

US Average Hourly Earnings MoM 17-Nov EC CPI YoY

TH Consumer Confidence US Housing Starts MoM

7-Nov CH Exports YoY US Initial Jobless Claims

8-Nov EC Retail Sales MoM 18-Nov US Existing Home Sales MoM

9-Nov CH PPI YoY TH Car Sales

CH CPI YoY 21-Nov CH 1-Year Loan Prime Rate

CH New Yuan Loans CNY TH GDP YoY
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ค่าเงินบาทอ่อนค่า เป็นลบต่อตลาดหุ้นไทย

58



-2.0000

-1.0000

0.0000

1.0000

2.0000

3.0000

4.0000

5.0000

Ja
n-

21

Fe
b-

21

M
ar

-2
1

Ap
r-2

1

M
ay

-2
1

Ju
n-

21

Ju
l-2

1

Au
g-

21

Se
p-

21

Oc
t-2

1

No
v-

21

De
c-

21

Ja
n-

22

Fe
b-

22

M
ar

-2
2

Ap
r-2

2

M
ay

-2
2

Ju
n-

22

Ju
l-2

2

Au
g-

22

Se
p-

22

Oc
t-2

2

No
v-

22

Bond Yield
GTII 10 Govt USGG 10 YR Index

3.8125

1.4120

Bond Yield 10  ปี

Real Yield

Bond Yield ของสหรัฐฯ

59



Fed Fund Rate (Policy Rate)

60<< update ขอ้มลูทกุๆ วันแรกของสปัดาห์ >>
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US’s GDP  &  Stock Market
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QE : Fed & ECB
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  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

ตัวเลขการซื้อสินทรัพยข์อง 
Fed (QE) รายสัปดาห์

<< update ขอ้มลูทกุๆ วันแรกของสปัดาห์ >>
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  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

(9,570.00)          27-07-22 8,854,182.0

(15,185.00)         03-08-22 8,838,997.0

4,237.00            10-08-22 8,843,234.0

(29,055.00)         17-08-22 8,814,179.0

1,975.00            24-08-22 8,816,154.0

(26,308.00)         31-08-22 8,789,846.0

(2,363.00)          07-09-22 8,787,483.0

10,298.00          14-09-22 8,797,781.0

(15,785.00)         21-09-22 8,781,996.0

(21,557.00)         28-09-22 8,760,439.0

(36,226.00)         05-10-22 8,724,213.0

201.00              12-10-22 8,724,414.0

(14,940.00)         19-10-22 8,709,474.0

(21,678.00)         26-10-22 8,687,796.0

(45,737.00)         02-11-22 8,642,059.0

1,896.00            09-11-22 8,643,955.0



การเปลี่ยนแปลงของ Market Cap. ตลาดหุ้นโลก นับตั้งแต่ปี 2017 - ปัจจุบัน

<< update ขอ้มลูทกุๆ วันแรกของสปัดาห์ >>
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World Market Cap. (Trillion USD)

World Market Cap. Growth

World Market Cap. Growth

30-Dec-16 66,383,155

29-Dec-17 81,434,892 23%

31-Dec-18 69,647,068 -14%

31-Dec-19 86,990,167 25%

31-Dec-20 103,229,711 19%

31-Dec-21 121,522,850 18%

11-Nov-22 102,362,270 -16%

หมายเหตุ : การอัดฉีดเงินเข้าระบบของธนาคารกลางต่าง มีส่วนให้ตลาดหุ้นปรับตัวสูงขึ้น ในช่วงปี 2020-2021



Market P/E (current & Forward) 11-Nov-22

P/E Ratio P/E Ratio P/E Ratio

Index Name country Index Trailing 12M Forw ard  ('22) Forw ard  ('23)
Dividend 

Yield

Current 

Earnings Yield
LAST_UPDATE TIME

Current 12M 2565(f) 2566(f)

FTSE Bursa Malaysia KLCI MA 1,468.21 16.61 14.41 12.90 4.21 6.02 11-Nov-22 4:05:00 PM มาเลเซยี
PSEi - PHILIPPINE SE IDX PH 6,286.77 15.12 14.88 12.95 2.19 6.61 11-Nov-22 1:50:00 PM ฟิลปิปินส์

Straits Times Index STI SI 3,228.33 11.56 11.97 10.68 3.99 8.65 11-Nov-22 4:20:00 PM สงิคโ์ปร์
KOSPI INDEX SK 2,483.16 11.35 11.55 11.79 2.19 8.81 11-Nov-22 4:03:30 PM เกาหลใีต ้

TAIWAN TAIEX INDEX TA 14,007.56 10.14 9.92 11.64 5.19 9.86 11-Nov-22 12:49:00 PM ไตห้วนั
STOCK EXCH OF THAI INDEX TH 1,637.29 15.99 15.66 14.87 2.79 6.25 11-Nov-22 5:07:00 PM ไทย (SET)

THAI SET 50 INDEX TH 1,001.30 17.87 16.03 15.13 2.59 5.60 11-Nov-22 5:07:00 PM ไทย (SET50)
S&P BSE SENSEX INDEX IN 61,776.44 23.27 23.08 19.51 1.19 4.30 11-Nov-22 7:29:48 PM อนิเดยี

JAKARTA COMPOSITE INDEX ID 7,089.21 14.21 15.09 15.27 2.58 7.04 11-Nov-22 3:00:00 PM อนิโดนีเซยี
HO CHI MINH STOCK INDEX VN 954.53 9.95 9.22 7.83 1.97 10.05 11-Nov-22 3:02:13 PM เวยีดนาม

SHANGHAI SE A SHARE INDX CH 3,235.80 13.83 11.13 9.75 2.67 7.23 11-Nov-22 3:29:52 PM จนี (A-Shares)
SHANGHAI SE COMPOSITE CH 3,087.29 13.79 11.12 9.74 2.67 7.25 11-Nov-22 3:29:52 PM จนี (Composite)

HANG SENG INDEX HK 17,325.66 6.56 9.68 8.48 3.90 15.24 11-Nov-22 3:08:38 PM ฮ่องกง
DOW JONES INDUS. AVG US 33,715.37 19.35 18.44 16.64 2.01 5.17 11-Nov-22 9:45:29 PM สหรัฐฯ (Dow Jones)

S&P 500 INDEX US 3,956.37 19.13 17.82 16.72 1.68 5.23 11-Nov-22 9:30:28 PM สหรัฐฯ (S&P-500)
NASDAQ COMPOSITE US 11,114.15 45.40 25.73 21.92 0.93 2.20 11-Nov-22 9:45:29 PM สหรัฐฯ (Nasdaq)

CAC 40 INDEX FR 6,607.36 13.68 10.58 11.06 2.94 7.31 11-Nov-22 9:30:15 PM ฝร่ังเศส
DAX INDEX GE 14,208.21 13.50 11.40 11.18 3.28 7.41 11-Nov-22 9:30:29 PM เยอรมัน
NIKKEI 225 JN 28,263.57 26.85 15.33 15.23 2.09 3.72 11-Nov-22 1:15:02 PM ญีปุ่่ น (Nikkei)

FTSEUROFIRST 300 INDEX EC 1,707.37 14.53 12.24 12.07 3.26 6.88 11-Nov-22 9:30:15 PM ยโุรป (300 บรษัิท)
Euro Stoxx 50 Pr EC 3,872.15 13.60 11.55 11.43 3.20 7.35 11-Nov-22 9:30:15 PM ยโุรป (50 บรษัิท)

STXE 600 (EUR) Pr EC 433.19 14.78 12.13 11.87 3.29 6.77 11-Nov-22 9:30:15 PM ยโุรป (600 บรษัิท)
MSCI WORLD MULT 2,636.55 16.97 15.84 15.11 2.17 5.89 11-Nov-22 09-Nov-22 ตลาดหุน้โลก (MSCI)

Source : Bloomberg

P/E ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



11-Nov-22 Trailing 12M Earnings per Share General Estimated Earnings

Market EPS EPS
Current 

Earnings Yield
FWD P/E ('65) FWD P/E ('66)

2019 2020 Trailing 12M 2022(f) 2023(f)  historical yields EPS 2022 EPS 2023 curent

มาเลเซยี 89.7           71.1               88.4               101.9         113.8              6.0                  14.4                       12.9                               #N/A N/A

ฟิลปิปินส์ 452.8         218.3             415.8             422.6         485.4              6.6                  14.9                       13.0                               545

สงิคโ์ปร์ 273.0         73.5               279.3             269.8         302.3              8.7                  12.0                       10.7                               #N/A N/A

เกาหลใีต ้ 98.3           114.8             218.8             215.0         210.7              8.8                  11.5                       11.8                               762,864

ไตห้วนั 614.1         754.8             1,381.7          1,411.3     1,203.8           9.9                  9.9                         11.6                               3,096

ไทย (SET) 86.2           36.8               102.4             104.6         110.1              6.3                  15.7                       14.9                               12,015

ไทย (SET50) 56.6           32.8               56.0               62.4           66.2                5.6                  16.0                       15.1                               12,323

อนิเดยี 1,655.8      1,429.6          2,654.3          2,676.4     3,166.2           4.3                  23.1                       19.5                               1,135

อนิโดนีเซยี 288.0         121.5             498.9             469.8         464.2              7.0                  15.1                       15.3                               395,969

เวยีดนาม 63.6           64.0               95.9               103.5         121.9              10.0                9.2                         7.8                                 3,982,303

จนี (A-Shares) 223.5         208.3             234.0             290.9         331.9              7.2                  11.1                       9.7                                 13,413

จนี (Composite) 213.8         196.0             223.9             277.7         317.0              7.3                  11.1                       9.7                                 14,092

ฮ่องกง 2,429.6      1,905.5          2,639.8          1,789.2     2,044.0           15.2                9.7                         8.5                                 605

สหรัฐฯ (Dow Jones) 1,467.9      1,254.6          1,742.5          1,828.2     2,026.7           5.2                  18.4                       16.6                               0

สหรัฐฯ (S&P-500) 154.9         123.5             206.8             222.0         236.6              5.2                  17.8                       16.7                               #N/A N/A

สหรัฐฯ (Nasdaq) 202.9         220.1             244.8             432.0         506.9              2.2                  25.7                       21.9                               1,629

ฝร่ังเศส 274.7         107.0             482.9             624.8         597.3              7.3                  10.6                       11.1                               227

เยอรมัน 570.4         318.5             1,052.4          1,246.6     1,270.5           7.4                  11.4                       11.2                               #N/A N/A

ญีปุ่่ น (Nikkei) 1,130.9      874.4             1,052.5          1,843.4     1,856.1           3.7                  15.3                       15.2                               29

ยโุรป (300 บรษัิท) 78.0           37.3               117.5             139.5         141.4              6.9                  12.2                       12.1                               #N/A N/A

ยโุรป (50 บรษัิท) 187.6         67.1               284.7             335.4         338.6              7.4                  11.5                       11.4                               #N/A N/A

ยโุรป (600 บรษัิท) 19.5           8.7                 29.3               35.7           36.5                6.8                  12.1                       11.9                               #N/A N/A

ตลาดหุน้โลก (MSCI) 115.2         82.2               155.4             166.4         174.5              5.9                  15.8                       15.1                               19,220

EPS & Growth Rate ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



Total Return Index  : ผลตอบแทนจากการลงทุนในตลาดต่าง ในแต่ละช่วงเวลา

Total Return SD Total Return SD Total Return SD Total Return SD Total Return SD Total Return SD

 5  day 4.7% 1.2% 0.5% 1.2% 1.3% 1.3% 5.0% 1.6% -0.4% 0.6% 6.1% 1.9%

1 month 9.1% 5.9% 0.6% 6.0% -0.5% 6.3% 9.7% 7.6% 3.2% 2.6% 5.5% 9.4%

3 month -6.1% 5.8% -10.3% 6.1% -12.3% 6.4% -5.6% 7.6% 1.1% 3.1% -13.3% 9.8%

6  month -1.8% 5.5% -10.0% 6.3% -11.8% 6.7% -0.2% 8.1% 0.9% 3.6% -4.9% 11.2%

9 month -15.1% 4.5% -27.1% 4.4% -28.4% 4.6% -11.1% 7.9% -2.4% 3.6% -21.2% 10.8%

12 month -17.7% 3.7% -28.2% 4.0% -30.1% 4.0% -13.5% 6.9% 2.1% 3.6% -28.3% 9.6%

Month to  date 3.7% 5.8% 4.9% 6.0% 6.3% 6.3% 2.2% 7.6% 0.7% 2.7% 1.2% 9.4%

Quarter to  date 9.9% 10.0% 1.7% 10.3% -0.2% 10.8% 10.5% 12.7% 1.9% 5.8% 5.2% 16.0%

Year to  date -18.2% -26.0% -28.0% -15.9% 0.3% -28.5%

2 ปี 2.2% 10.2% -11.0% 14.6% -13.5% 15.7% 7.2% 16.7% 13.0% 13.4% -1.2% 23.1%

3 ปี 5.5% 20.4% -3.6% 19.4% -3.7% 19.4% 10.3% 25.2% 2.7% 19.9% 10.3% 28.6%

4  ปี 7.1% 18.0% 0.1% 17.4% 0.4% 17.5% 11.1% 22.9% 2.3% 18.0% 11.6% 26.4%

5  ปี 5.9% 16.5% -2.3% 16.8% -2.4% 17.0% 10.9% 21.3% 2.2% 16.8% 11.5% 24.8%

10 ปี 8.6% 13.4% 1.3% 15.1% 3.0% 14.9% 13.3% 17.1% 5.5% 15.7% 15.6% 19.9%

Remark : Total Return วัดจากวันสุดท้ายเทียบกับวันแรกของช่วงเวลานั้นๆ 12-Nov-2022 Source : Bloomberg

MSCI World MSCI EM S&P-500 SET Index NASDAQMSCI APAC ex Japan

ผลตอบแทนตลาดหุ้นไทย เทียบกับตลาดโลก

67



SET Index Target  for 2022 SET TARGET SET INDEX

5-Oct-22 Worst Base Best 1,650                 

Avg.P/E +0.5 SD +0.75 SD

Scenario Net Profit Net Profit Growth ** EPS 16.9 18.34 19.0 Forward P/E

Year 2020 430,450 -51% 39.7
(Exclude THAI) 571,621 -35% 52.7

Year 2021 1,003,363 133% 88.0 18.7

Year 2022 *

Best 1,122,116 12% 94.6 17.4

Base 1,094,711 9.1% 92.3 1563 1693 1758 17.9

Worst 953,195 -5% 80.4 20.5

* SET Target for Year 2022 :  Average P/E at  16.93 times   ; 1. SD =  2.82  times  ; Share Outstanding = 11,857 Mil. Shares

Year 2023 ** 1,153,708 5.4% 97.0 1778 17.0

Year 2024 *** 1,276,355 9.3% 107.3 1816 15.4

**  SET Profit for Year 2024 :  Estimate  Net Profit Growth  = 9.28% (Bloomberg Survey) 

Remark  :  Year 2021-2024  Exclude  "THAI"

SET Index Target  for 2022

05-Oct-22

SET Index Target  for 2022
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ราคาน ้ามันดิบ  Brent และ ราคาทองค า
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ค่าการกลั่นน ้ามัน
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ราคาถ่านหิน &  ราคา BANPU
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ค่าระวางเรือ  และราคาหุ้นเดินเรือของไทย
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Shipping Index and Stock Performance 11-Nov-22

BALTIC DRY Change BLOOMBERG DRY Change TOPIX MARITIME Change Container Ship Change Stock Price

INDEX SHIPS INDEX TRAN INDX Time Charter TTA Change PSL Change RCL Change

(BDIY Index ) (BDSX Index) (TPMART Index) Assessment Index

(ConTex)

11-Nov-22 1,390.00 0.0% 1,390.00 0.0% 1,004.57 1.2% 874.00 0.0% 8.20 1.9% 15.00 3.4% 31.50 9.6%

10-Nov-22 1,390.00 -0.2% 1,390.00 -0.2% 992.63 0.1% 874.00 0.0% 8.05 0.0% 14.50 -1.4% 28.75 0.9%

9-Nov-22 1,393.00 2.7% 1,393.00 2.7% 992.07 2.1% 874.00 0.0% 8.05 -1.2% 14.70 0.7% 28.50 -1.7%

8-Nov-22 1,356.00 1.4% 1,356.00 1.4% 971.19 2.3% 874.00 -3.3% 8.15 0.0% 14.60 -0.7% 29.00 0.9%

7-Nov-22 1,337.00 1.1% 1,337.00 1.1% 949.02 2.5% 904.00 0.0% 8.15 0.6% 14.70 0.7% 28.75 0.9%

4-Nov-22 1,323.00 2.6% 1,323.00 2.6% 926.02 -2.8% 904.00 0.0% 8.10 3.2% 14.60 4.3% 28.50 4.6%

3-Nov-22 1,290.00 -2.3% 1,290.00 -2.3% 952.26 0.0% 904.00 -3.0% 7.85 0.6% 14.00 0.0% 27.25 -2.7%

2-Nov-22 1,321.00 -4.1% 1,321.00 -4.1% 952.26 0.9% 932.00 0.0% 7.80 0.6% 14.00 0.7% 28.00 0.9%

1-Nov-22 1,377.00 -5.9% 1,377.00 -5.9% 943.86 -1.7% 932.00 -4.3% 7.75 3.3% 13.90 6.1% 27.75 4.7%

31-Oct-22 1,463.00 -4.6% 1,463.00 -4.6% 960.03 2.2% 974.00 0.0% 7.50 -3.2% 13.10 -5.8% 26.50 -6.2%

28-Oct-22 1,534.00 1,534.00 939.15 974.00 7.75 13.90 28.25

 Remark : TTA and PSL are member of Bloomberg Dry Ships Index




