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SET Outlook & Strategy 
SET Outlook  
• คาด ดัชนีฯ จะยังผันผวน รอดูทิศทางการเมือง ส่วนตลาดต่างประเทศ 
คาดจะค่อยๆฟื้นตัว 

• สัปดาห์ก่อน ตลาดหุ้นไทยอิงกับการเมืองเกือบ 100% ส่วนต่างประเทศอิง
กับเรื ่อง Fed และงบหุ ้น Tech …..  สัปดาห์นี ้  ตลาดหุ ้นไทย ยังอิงกับ
การเมืองเช่นเดิม โดยน่าจะออกมาในโทนบวก ขึ้นกับ ครม.+นโยบายด้วย  
ตัวแปรส าคัญๆ จะเป็น ตัวเลข PMI ของจีน และตัวเลขการจ้างงานของ
สหรัฐฯ .....  ประเมินกรอบดัชนีฯ สัปดาห์น้ีไว้ที่ 1350-1380 จุด 

• ทิศทางการเมืองไทย จะยังช้ีน าตลาดอยู่ โดยเราประเมินว่า ในสัปดาห์น้ี เรา
อาจได้ ครม.ตัวจริง และนายกฯ น่าจะแถลงนโยบายต่อสภาฯ อาจไม่เกิน 11 
ก.ย. ตลาดจะปรับตัวขึ้นได้ เมื่อ ครม.เริ่มท างาน และมีการเผยมาตรการ
เศรษฐกิจ ที่ค้างมาจากรัฐบาลชุดก่อน คือ นโยบายแจกเงิน และกองทุน
วายุภักษ์  

• สัปดาห์ที่ผ่านมา ตลาดหุ้นสหรัฐฯ พะวงกับตัวเลขก าไรบริษัทในตลาด 
กลบข่าวบวกท่ี Fed เตรียมลดดอกเบ้ียเดือนหน้า ....  สัปดาห์น้ี จะเป็นอีก
ครั้งที่ Recession Risk ของสหรัฐฯ จะเพิ่มหรือลด จากตัวเลขส าคัญๆ 
หลายตัว  อาทิ ค าสั่งซื้อสินค้าคงทน. ตัวเลขจ้างงาน. ล่าสุด Goldman 
Sachs และ JP Morgan คาด Recession Risk ของสหรัฐฯ ไว้ที่ 25% และ 
35 % ตามล าดับ 

• จีน ก าลังพิจารณาอนุญาตให้เจ้าของบ้านรีไฟแนนซ์สินเชื่อท่ีอยู่อาศัยสูงถึง 
$5.4 ล้านล้านดอลลาร์ .....  ข่าวนี ้ ด ีต่อตลาดหุ ้นจีนโดยตรง เพราะ
ทางการจีน เว้นจากการออกมาตรการในลักษณะน้ีมาพักใหญ่ๆแล้ว ข่าวน้ี
ช่วยให้บรรยากาศการลงทุน(ในตลาดจีน) ดีขึ้น ขณะท่ีมีข่าวว่า เดือน ส.ค. 
PBOC ใช้เง ินไปราว $1.4 หมื ่นล้านเหรียญ เพื ่อปรับสมดุลในตลาด
พันธบัตรจีน (ขายพันธบัตรระยะยาว และซ้ือพันธบัตรระยะส้ัน) 

• ผ่านการ rebalance ของ MSCI ไปเม่ือวันศุกร์(30) วันน้ี ราคาหุ้นส่วนใหญ่ 
จะกลับมาซื้อขายปกติ ทั้งนี้หุ ้นที่มีการปรับเปลี่ยนในดัชนี MSCI รอบน้ี 
ประกอบไปด้วย AWC, EA, GPSC, IVL, BJC, TLI  รวมไปถึงหุ ้นขนาด
ใหญ่บางตัวที่จะถูกปรับน ้าหนักในดัชนีฯ ด้วย 

• เร่ิมวันน้ีแล้ว  2 ก.ย. ตลาดฯ บังคับใช้ 3 มาตรการ เพื่อลดความผันผวนใน
ตลาดหลักทรัพย์ฯ ดังนี้ 1) จับคู่ซื ้อขายในคราวเดียว “Auction” แทนการ
จับคู ่อัตโนมัติ 2) Dynamic price band ที ่ ± 10% จากราคาล่าสุด 3) 
Minimum resting time ค าส่ังซ้ือคงอยู่ในระบบ อย่างน้อย 250 มิลลิวินาที 
.....  เราประเมินว่า ปริมาณการซ้ือขายโดย Program Trading จะลดลงไป
อีก จากท่ีมีการใช้ uptick rule ไปแล้วเม่ือ 1 ก.ค. 

•  สุริยะ รมว.คมนาคม เผยระบบตั๋วร่วมรถไฟฟ้า 20 บาทตลอดสาย ล่าช้า 
1 เดือน เหตุรอตั้งรัฐบาล ยืนยันยังเดินหน้านโยบายต่อเน่ือง และพ.ร.บ.ตั๋ว
ร่วมฯ ผ่านความเห็นชอบ จะตั้งกองทุนชดเชยรายได้ให้แก่เอกชน เพื่อมาใช้
กับระบบตั๋วร่วม คาดว่ารถไฟฟ้าสายอ่ืนๆ ใช้นโยบายน้ีได้ภายใน ก.ย.68 

•  สศอ.เผยดัชนี MPI ก.ค. โต 1.79% แต่ 7 เดือน (ม.ค.-ก.ค.67) หดตัว 
1.48% จากส่งออกเติบโตสุดรอบ 28 เดือน การเบิกจ่ายงบประมาณของ
ภาครัฐกลับมาสู่ภาวะปกติ และภาคการท่องเท่ียวขยายตัว แต่ยังคงเผชิญ
แรงกดดัน เช่น ปัญหาหนี้สินครัวเรือน ต้นทุนพลังงานที่สูงขึ้น และการ
น าเข้าสินค้าราคาถูกท่ีทะลักเข้าสู่ตลาดไทย 

• ธปท. เผยเศรษฐกิจไทยในเดือนก.ค.67 ฟื้นตัวจากการส่งออกและภาคการ
ท่องเที่ยว การผลิตภาคอุตสาหกรรมและบริการ ขยายตัว และการลงทุน
ภาคเอกชนกลับมาขยายตัวจากเดือนก่อน ขณะท่ีการบริโภคภาคเอกชนยัง
ทรงตัว ความเชื่อมั่นผู้ประกอบการลดลงจากความกังวลเศรษฐกิจ ส่วน
อัตราเงินเฟ้อเพิ่มขึ้นจากหมวดอาหารสดและอาหารส าเร็จรูป 

• Event ส าคัญสัปดาห์นี้ : ตัวเลข PMI ของจีน  เงินเฟ้อไทย(5)  ตัวเลขจ้าง
งานภาคเอกชนของสหรัฐฯ(5) และตัวเลข non-farm payroll ของสหรัฐฯ 

 
 
 
 
 

News Comment 
( + ) Bank (Neutral) ธปท. เตรียมปรับเกณฑ์กลุ่มสินเชื ่อเช่าซื ้อรถยนต์ ผู ้กู้
สามารถกู้ร่วมกับบุคคลในครอบครัวหรือเครือญาติได้ จะมีผลภายในปี 24 
( + ) Commerce (Overweight) น ้าท่วมปี 2024 ไม่รุนแรงเท่าปี 2011 คาดเป็น
บวกต่อกลุ่ม Home improvement 
( - ) Bank (Neutral) ดัชนีราคารถยนต์มือสอง ก.ค. 24 ลดลง -5% MoM 
( - ) OSP (ซ้ือ/เป้า 28.00 บาท) จ าหน่ายธุรกิจผลิตและจัดจ าหน่ายโรงแก้วท่ีเมียน
มาร์ 
( 0 ) Bank (Neutral) ธปท. ผ่อนปรนหลักเกณฑ์และขอความร่วมมือให้สถาบัน
การเงินและ non-bank ให้ความช่วยเหลือลูกหน้ีท่ีได้รับผลกระทบน ้าท่วม 
Company Report 

( 0 ) TTW (ถือ/เป้า 10.50 บาท) ยอดขายน ้า 2024E โตตามคาด, สถานการณ์
น ้าท่วมยังไม่กระทบอย่างมีนัย 
 
Strategy 
• ตลาดอยู่ในโหมดพักตัว รอเลือกทาง เวลาน้ีโอกาสท่ีดัชนีฯจะขึ้นไปท่ี 1380 ยัง
มากกว่าท่ีจะลงไปหา 1330 จุด  ..... กลยุทธ์ ช่วงส้ันยังแนะให้ชะลอการซ้ือหุ้น 
แต่หากต้องการเข้าซ้ือ ควรให้น ้าหนักกับหุ้นท่ีมีปัจจัยบวกเฉพาะตัวมากขึ้น 
• หุ้นท่ีเน้นไปท่ีปัจจัยเฉพาะตัว ราคาบางตัวยังไหลลงตามทิศทางตลาดหุ้น เรา
ยังให้ความสนใจกับหุ้นชุดเดิม แต่การเข้าซื้อควรทยอย หรือรอเมื่อราคาหุ้น
กลับตัว ได้แก่ SCB, TRUE*, ADVANC, GULF,WHA  โดยวันน้ี เราถอด KTB 
ออกจาก list ค าแนะน าน้ี 
• หุ้น 6 ตัวแรก ท่ีคาดว่าจะได้อานิสงค์จากการซ้ือกลับ หลังถูก Short มามาก 
คือ TOP, TISCO, HANA, AOT, PTTEP และ DELTA 
• หุ้นในพอร์ตวันน้ี  เราน า AOT ออก หุ้นในพอร์ตประกอบด้วย SCB(10%) 
 
Technical : WPH, JMT 
 

Calendar  
Date Country Event Period Surv(M) Prior 

31-Aug CH Manufacturing PMI Aug 
                

49.4  
                

49.4  

 CH 
Non-manufacturing 
PMI 

Aug 
                

50.1  
                

50.2  

2-Sep CH 
Caixin China PMI 
Mfg 

Aug 
                

49.9  
                

49.8  

3-Sep US 
Construction 
Spending MoM 

Jul 0.1% -0.3% 

 US ISM Manufacturing Aug 
                

47.6  
                

46.8  

5-Sep TH CPI YoY Aug 0.42% 0.83% 

 TH CPI Core YoY Aug 0.55% 0.52% 

 EC Retail Sales YoY Jul 0.28% -0.30% 

 US 
ADP Employment 
Change 

Aug  135.71k  122k 

 US 
Initial Jobless 
Claims 

Aug-31 -- 231k 

6-Sep EC GDP SA QoQ 2Q F 0.3% 0.3% 

 US 
Change in 
Nonfarm Payrolls 

Aug 161.11k 114k 

 US 
Unemployment 
Rate 

Aug 4.22% 4.30% 

  US 
Average Hourly 
Earnings MoM 

Aug 0.3% 0.2% 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

Analyst: Mongkol Puangpetra (Reg. no. 1937)   & Fundamental Research Research Team 
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News Comment 

2 September 2024 

( + ) Bank (Neutral) ธปท. เตรียมปรับเกณฑ์กลุ่มสินเช่ือเช่าซื้อ
รถยนต์ ผู้กู้สามารถกู้ร่วมกับบุคคลในครอบครัวหรือเครือญาติ
ได้ จะมีผลภายในปี 24 
ธปท. เตรียมปรับเกณฑ์กลุ่มสินเชื่อเช่าซ้ือรถยนต์ ผู้กู้สามารถกู้ร่วมกับบุคคล
ในครอบครัวหรือเครือญาติได้ จะมีผลภายในปี 24 นางสาวสุวรรณี เจษฎา
ศักดิ์ ผู้ช่วยผู้ว่าการสายก ากับสถาบันการเงิน ธนาคารแห่งประเทศไทย 
(ธปท.) เผยว่า ธปท.อยู่ระหว่างแก้ไขประกาศหลักเกณฑ์การให้สินเชื่ออย่าง
รับผิดชอบ (Responsible Lending) ในส่วนของการให้สินเชื่อเช่าซื้อรถยนต์ 
โดยจะมีการพิจารณาปรับปรุงให้ผู้กู้สามารถกู้ร่วมกับบุคคลในครอบครัวหรือ
เครือญาติได้ คาดจะมีผลบังคับใช้ภายในปี 24 (ท่ีมา: ข่าวหุ้น) 
DAOL:  เรามีมุมมองเป็นบวกต่อกลุ่มธนาคาร เพราะจะช่วยให้มีการปล่อย
สินเชื่อเช่าซ้ือเพิ่มมากข้ึน เรามองเป็นบวกจากประเด็นดังกล่าว โดยเราคาดว่า
การผ่อนปรนให้มีการกู้ร่วมได้ในสินเชื่อรถยนต์ (เหมือนสินเชื่อบ้านท่ีมีอยู่แล้ว) 
จะช่วยให้กลุ ่มธนาคารมีการปล่อยสินเชื ่อเช่าซื ้อเพิ ่มได้มากขึ ้น เพราะ
หลักเกณฑ์ท่ีในปัจจุบันสินเชื่อเช่าซ้ือรถยนต์ใช้อยู่ไม่สามารถให้กู้ร่วมได้ ท าให้
เรามองว่าการปรับปรุงหลักเกณฑ์นี้เป็นไปตามข้อเรียกร้องของผู้ประกอบ
ธุรกิจเช่าซ้ือรถยนต์ เพื่อให้ผู้กู้สามารถได้รับการอนุมัติเงินสินเชื่อได้มากขึ้น 
ส่งผลดีต่อธุรกิจเช่าซ้ือรถยนต์ รวมถึงอุตสาหกรรมรถยนต์ โดยธนาคารท่ีมี
สินเชื่อเช่าซ้ือเรียงตามสัดส่วนสินเชื่อเช่าซ้ือจากมาก-น้อยคือ เช่น KKP (48% 
ของสินเชื่อรวม), TISCO (46% ของสินเชื่อรวม), TTB (30% ของสินเชื่อรวม), 
BAY (21% ของสินเชื่อรวม), SCB (7% ของสินเชื่อรวม) เรายังคงน า้หนกัการ
ลงทุนลงเป็น “ เท ่าก ับตลาด” โดยเล ือก KTB (ซื ้อ/เป้า 21.00 บาท) และ 
KBANK (ซื้อ/เป้า 155.00 บาท) เป็น Top pick แต่ KKP, TISCO และ TTB จะ
ได้ sentiment เชิงบวกต่อราคาหุ้นจากประเด็นดังกล่าว 

 

( + ) Commerce (Overweight) น ้าท่วมปี 2024 ไม่รุนแรงเท่าปี 
2011 คาดเป็นบวกต่อกลุ่ม Home improvement 
วิกฤตน ้าท่วมฉับพลันปี 2024 มาเร็วกว่าปีท่ีผ่านมา ซ่ึงสถานการณ์น ้าท่วม
ในปีนี้เริ ่มต้นขึ้นตั้งแต่ในช่วงเดือนกรกฎาคม ท าให้เกิดความเสียหายแล้วใน
พื้นที่ 20 จังหวัดของภาคเหนือและภาคตะวันออกเฉียงเหนือ ปัจจุบันยังคงมี
สถานการณ์น ้าท่วมในพื้นท่ี 11 จังหวัด อาทิ เชียงราย ล าปาง พะเยา สุโขทัย 
เลย สตูล ภูเก็ต เป็นต้น ต้นเดือนกันยายนมวลน ้าใหญ่ก าลังไหลผ่านจังหวัด
สุโขทัย และคาดอีก 5 วันถึงกรุงเทพมหานคร 
คาดความรุนแรงไม่เท่าปี 2011 แต่จะใกล้เคียงปี 2022 ส านักงานทรัพยากร
น ้าแห่งชาติ (สทนช) ระบุสถานการณ์น ้าท่วมปีนี้จะไม่หนักเท่าปี 2011 และ ปี 
2022 เทียบสถานการณ์น ้าท่วมใหญ่ 2 คร้ังก่อน พิจารณาจาก 3 ปัจจัยหลัก
คือ จ านวนพายุ ปริมาณฝน และระดับกักเก็บน ้า-ปี 2011 มีพายุพัดผ่านเข้า
ไทย จ านวน 5 ลูก,  ปริมาณฝนเฉลี่ยทั้งปีอยู่ที่ 1,752 มม. สูงกว่าค่าปกติ 
24% ผลกระทบความเสียหายต่อเศรษฐกิจไทยหลังน้าท่วม (ไตรมาส 4/2011) 
ทั้งสิ้นประมาณ 3.28 แสนล้านบาท ส่งผลให้ GDP ไทยไตรมาส 4/2011 และ
ธนาคารโลกประเมินมูลค่าความเสียหายทั้งสิ้น 1.44ล้านล้านบาท  (คิดเป็น 
14% ของ GDP 2011) 
-ปี 2024 ตัวแปรคือพายุช่วงเดือนกันยายนและตุลาคม กับปริมาณฝนตก
ท้ายเขื่อน แต่ส าหรับปี 2024 พบว่า เดือน ส.ค. น้ี ปริมาณฝนยังคงต ่าว่าค่า

ปกติ 4% และต ่ากว่า ปี 2011 และคาดว่าจะมีพายุพัดผ่านเข้าไทย จ านวน 1-2 
ลูก สภาหอการค้าไทย ประเมินผลกระทบเบ้ีองต้น 6-8 พันล้านบาท 

DAOL:  Top picks: HMPRO และ CRC Home Improvement ความตอ้งการ
ใช้วัสดุก่อสร้างและตกแต่งบ้านเพิ่มมากขึ้นจะเพิ่มขึ้น หลงัน ้าท่วม โดยเฉพาะ
จากงบรฐับาลชว่ยผูป้ระสบภยัน า้ทว่ม ในขณะที่ consumer staple ไดผ้ลบวก
มากจากประชาชนกักตุนสินค้า และซื้อเพิ่มเพื่อบริจาค  
HMPRO (“ซ้ือ”/ราคาเป้าหมาย 13.00 บาท) จาก 1) บริษัทยังคงต้ังเป้าขยาย
สาขาใน 2024E ที่ 7 สาขา โดยใน 1H24 มีการเปิดสาขา 2 สาขาแล้ว โดยใน 
2H24E จะเปิดเป็นสาขา Hybrid ท่ีเป็นการเปิด format เพิ่มเติมจากสาขาของ 
MegaHome ที ่มีอยู ่แล ้ว 1 สาขา และเป็น New hybrid store 1 สาขา ใน 
3Q24E และ HomePro 2 สาขาใน 4Q24E, 2) ผู้บริหารคาด SSSG 2H24E 
ฟื้นตัวได้ HoH จาก 1H24 ท่ี SSSG อยู่ท่ีติดลบ -4.7% และ 3) คาด GPM ใน 
2024E ทรงตัว YoY หรือบวกได้เพียงเล็กน้อยจาก GPM ของ MegaHome 
ที่มีสัดส่วนเยอะขึ้น และยังตั้งเป้า house brand mix ที่ 21% (1H24: 20.9%) 
เรายังคงค าแนะน า “ซ้ือ” และราคาเป้าหมายท่ี 13.00 บาท อิง 2024E PER ท่ี 
26x (-2SD below 5-yr average) 
CRC (“ซ้ือ”/ราคาเป้าหมาย 40.00 บาท) 1) ตั้งเป้ารายได้รวม 2024E โต +7-
9%, Core EBITDA +11-13%  โดย GPM ทรงตัวใกล้เคียงกับใน 2023  และ
ยังคงเป้า SG&A/sales อยู่ที่ต ่ากว่า 27.5% 2) คาดก าไร 2H24E จะได้แรง
หนุนจาก high season ใน 4Q24E และรายได้ของสาขาใหม่ที่รับรู้เข้ามาเพิ่ม 
เรายังคงค าแนะน า “ซ้ือ” และราคาเป้าหมายท่ี 40.00 บาท อิง 2024E PER ท่ี 
29x  (หรือเท่ากับ -0.25SD below 3-yr average PER) 

 

( - ) Bank (Neutral) ดัชนีราคารถยนต์มือสอง ก.ค. 24 ลดลง -
5% MoM 
ธปท. ประกาศดัชนีราคารถยนต์มือสอง เดือน ก.ค. 24 ลดลง -5% MoM 
ธปท. ประกาศดัชนีราคารถยนต์มือสอง เดือน ก.ค. 24 อยู่ที่ 69.39 (-16% 
YoY, -5% MoM) โดยแบ่งเป็นดัชนีราคารถยนต์นั่งมือสองที่ 81.01 (-15% 
YoY, -7% MoM) และดัชนีราคารถยนต์บรรทุกมือสองท่ี 63.01 (-17% YoY, 
-2% MoM) (ท่ีมา: ธปท.) 
DAOL:  เรามองเป็นลบ จากดัชนีราคารถยนต์มือสองท่ีกลับมาหดตัวในเดือน 
ก.ค. 24 จากภาวะอุตสาหกรรมรถยนต์ท่ีมีการแข่งขันทางด้านราคาใน
ระดับสูง นอกจากน้ีเรายังคงต้องติดตามปริมาณรถยึดท่ียังมีโอกาสเพิ่มขึ้น
จากภาวะเศรษฐกิจท่ีชะลอตัวลง โดยเฉพาะอย่างย่ิงใน 2H ท่ีปกติราคารถมือ
สองจะลดลงมากกว่า 1H ซ่ึงเราคาดว่าจะท าให้มูลค่าของผลขาดทุนรถยึดในปี 
2024E จะยังอยู่ในระดับสูง โดยเฉพาะในกลุ่มธนาคารท่ีมีสินเชื่อเช่าซ้ือ โดยเรา
เรียงผลกระทบตามสัดส่วนสินเชื่อเช่าซ้ือจากมาก-น้อยคือ เช่น KKP (48% 
ของสินเชื่อรวม), TISCO (46% ของสินเชื่อรวม), TTB (30% ของสินเชื่อรวม), 
BAY (21% ของสินเชื่อรวม), SCB (7% ของสินเชื่อรวม) อย่างไรก็ดี เรามอง
ว่าขาดทุนรถยึด 3Q-4Q24E จะกลับมาเพิ่มขึ้น QoQ ตามฤดูกาล เรายงัคง
น า้หนกัการลงทุนลงเปน็ “เทา่กบัตลาด” โดยเลอืก KTB (ซือ้/เปา้ 21.00 บาท) 
และ KBANK (ซือ้/เปา้ 155.00 บาท) เปน็ Top pick ขณะท่ีมองเห็นความเส่ียง
กับ KKP (ขาย/เป้า 37.00 บาท) ท่ีมีสัดส่วนรถมือสองมากท่ีสุดในกลุ่มท่ี 62% 
ของสินเชื่อเช่าซ้ือ 
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( - ) OSP (ซื ้อ/เป ้า 28.00 บาท) จ  าหน่ายธุรกิจผลิตและจัด
จ าหน่ายโรงแก้วที่เมียนมาร์ 
OSP แจ้งตลาดฯ วันศุกร์ที่ผ่านมา บอร์ดมีมติให้จ าหน่ายเงินลงทุนในบริษัท
เมียนมาร์ โกลเด้น อีเกิ้ล จ ากัด (MGE) และบริษัท เมียนมาร์ โกลเด้น กลาส 
(MGG) โดยรวมเรียก MGE Group ซึ่งเป็นบริษัทร่วมค้าที่บริษัทย่อยของ
บริษัทฯ OSP ถือหุ้น 35% และ 51.84% ตามล าดับ ด าเนินธุรกิจผลิตและจัด
จ าหน่ายขวดแก้ว OEM ในประเทศเมียนมาร์ โดย OSP ให้บริษัทย่อย (ถือหุ้น
โดย OSP ท่ี 100%) เข้าลงนามในสัญญาซ้ือขายหุ้นแบบมีเงื่อนไขบังคับก่อนใน
วันท่ี 30 Aug 2024 โดยจะต้องท าตามเงื่อนไข และรับช าระเงินให้เสร็จส้ินภายใน
ปี 2024 ปัจจุบัน เงินลงทุนดังกล่าวมีมูลค่าเงินลงทุนคงเหลือท่ี 136 ล้านบาท 
และบริษัทย่อยของ OSP มีภาระค ้าประกันเงินกู ้ให ้ MGE Group ประมาณ 
USD35.8 mn และ 15,558 ล้านเมียนมาร์จัต โดยมีรายละเอียดสัญญาซ้ือ
ขายดังน้ี (ท่ีมา: SET) 

DAOL:  Short term pain for long term gain เรามีมุมมองเป็นลบเล็กน้อย 
จากประเด็นข้างต้น แม้การจ าหน่ายธุรกิจโรงแก้วในเมียนมาร์ จะไม่ส่งผล
กระทบต่อ core business อย่างธุรกิจเครื่องดื่มในเมียนมาร์ แต่เรามองว่า
หลังการจ  าหน่ายและโอนหุ ้นโรงแก ้วเสร ็จส ิ ้น เราคาดว ่าบร ิษ ัทฯจะมี 
impairment loss ท่ี -794 ล้านบาท ตามข้อมูลด้านล่างท้ังน้ี การ divestment 
ธุรกิจโรงแก้วในเมียนมาร์เป็นไปตามแผนของบริษัท โดยในปี 2024E จะ focus 
ใน core business เรามองว่าการขายธุรกิจโรงแก้วในเมียนมาร์ จะเป็น short 
term pain for long term gain ส าหรับ OSP โดยช่วยลดภาระการขาดทุน
จากการประกอบธุรกิจดังกล่าว อย่างไรก็ตาม เรามองว่า การขายธุรกิจโรง
แก้วในเมียนมาร์ ไม่ส่งผลกระทบต่อธุรกิจหลัก คือ ธุรกิจเคร่ืองดื่มในเมียนมาร์ 
เน่ืองจากสินค้าเคร่ืองดื่มในเมียนมาร์ อยู่ในรูปแบบกระป๋อง และธุรกิจโรงแก้วใน
เมียนมาร์ รับผลิตและจัดจ าหน่ายขวดแก้ว OEM โดยเราคาดรายได้ธุรกิจ
เครื ่องดื ่มในเมียนมาร์ใน 3Q24E ยังคงเติบโต YoY แต่ลดลง QoQ ตาม
ฤดูกาลคงประมาณการก าไรสุทธิปี 2024E เราคงประมาณการก าไรสุทธิปี 
2024E ที่ 2,885 ล้านบาท (+20% YoY) และก าไรปกติที่ 3,204 ล้านบาท (+
47% YoY) เราคงประมาณการก าไรปกติที ่  3,204 ล้านบาท +47% YoY 
เบื้องต้น เราคาดก าไรปกติ 3Q24E จะขยายตัว YoY จากรายได้ทั้งในและ
ต่างประเทศท่ีขยายตัว และ GPM ขยายตัว แต่ลดลง QoQ ตามฤดูกาล, GPM 
ปรับตัวลดลง QoQ  และ tax rate เพิ่มขึ้น เน่ืองจากสัดส่วนรายได้ต่างประเทศ
ลดลง ท้ังน้ี เรายังไม่ได้รวมผลกระทบจากการขายธุรกิจโรงแก้วในเมียนมาร์ใน
ประมาณการ โดยเรารอรายละเอียดเพิ่มเติมจากบริษัท หลังจบ transaction 
Valuation/Catalyst/Risk 
คงราคาเป้าหมายที่ 28.00 บาท อิง 2024E Core PER 26.0x เราชอบ OSP 
จาก 1) market share ของ energy drink ในประเทศที่ฟื้นตัว และ 2) รายได้
เมียนมา เติบโตสวนกระแสความไม่สงบในเมียนมา โดยได้ประโยชน์จากโรงงาน
ท่ีตั้งอยู่ท่ีเมียนมา ส่งผลให้ยอดขาย Shark ดีต่อเน่ือง และ 3) valuation ไม่แพง 
ปัจจุบันเทรดอยู่ท่ี 2024E Core PER 20.9x น่าสนใจ ยังไม่สะท้อนก าไรปกติปี 
2024E ท่ีเติบโตโดดเด่น 

 

( 0 ) Bank (Neutral) ธปท. ผ่อนปรนหลักเกณฑ์และขอความ
ร่วมมือให้สถาบันการเงินและ non-bank ให้ความช่วยเหลือ
ลูกหนี้ที่ได้รับผลกระทบน ้าท่วม 
ธปท. ผ่อนปรนหลักเกณฑ์และขอความร่วมมือให้สถาบันการเงินและ non-
bank ให้ความช่วยเหลือลูกหนี้ที ่ได ้รับผลกระทบน ้าท่วม ธปท. ผ่อนปรน
หลักเกณฑ์ และขอความร่วมมือสถาบันการเงิน สถาบันการเงินเฉพาะกิจ และ
ผู้ประกอบธุรกิจสินเชื่อรายย่อยท่ีมิใช่สถาบันการเงิน ในการให้ความช่วยเหลือ
ผู้ได้รับผลกระทบตามความจ าเป็นและเหมาะสม โดยครอบคลุมลูกหน้ีท่ี ได้รับ
ผลกระทบในพื้นที่ที่ได้รับการประกาศเป็นเขตพื้นที่ประสบสาธารณภัย หรือ
อยู่ในระดับสถานการณ์สาธารณภัยสีเหลือง สีส้ม หรือสีแดง โดยมีแนวทาง
ปฏิบัติในกรณีต่าง ๆ ดังน้ี 
1. สินเชื่อบัตรเครดิต สามารถพิจารณาปรับลดอัตราการผ่อนช าระขั้นต ่า
ส าหรับลูกหนี้ที่ ได ้รับผลกระทบ ให้ต ่ากว่าอัตราที ่ ธปท. ก าหนดได้ เป็น
ระยะเวลาไม่เกิน 12 เดือน 
2. สินเชื่อส่วนบุคคลภายใต้การก ากับและสินเชื่อส่วนบุคคลดิจิทัล สามารถ
พิจารณาเงื่อนไขวงเงินชั่วคราวกรณีฉุกเฉินให้เกินกว่าอัตราท่ี ธปท. ก าหนด
ได้ เพื่อให้ลูกหน้ีมีแหล่งเงินทุนฉุกเฉินเพียงพอส าหรับการฟื้นฟูความเสียหาย
อันเนื่องมาจากปัญหาสาธารณภัย โดยให้อนุมัติวงเงินดังกล่าวให้แล้วเสร็จ
โดยเร็ว ไม่เกิน 12 เดือน 
3. สินเชื่อทุกประเภท สามารถให้ความช่วยเหลือด้านเงินทุนและสภาพคล่องแก่
ลูกหน้ีเพื่อซ่อมแซมท่ีอยู่อาศัยหรือเพื่อให้สามารถประกอบอาชีพหรือด าเนิน
ธุรกิจต่อได้ รวมถึงการปรับเงื่อนไข เช่น ลดหรือยกเว้นดอกเบ้ียค่าธรรมเนียม 
ผ่อนปรนเงื่อนไขการช าระหน้ี หรือปรับปรุงโครงสร้างหน้ี โดยให้อนุมัติวงเงิน
โดยเร็ว ไม่เกิน 12 เดือน ทั้งนี้ ระหว่างให้ความช่วยเหลือ ธปท. จะผ่อนปรน
หลักเกณฑ์การจัดชั้นลูกหนี้ ให้คงการจัดชั้นเดิมเช่นเดียวกับก่อนประสบสา
ธารณภัยได้ (ท่ีมา: ธปท.) 
DAOL:  เรามีมุมมองเป็นกลางต่อกลุ่มธนาคาร แม้ว่าดอกเบ้ียรับจะลดลงแต่
ถูกชดเชยกับส ารองฯท่ีไม่เพิ่มขึ้น โดยเกือบทุกประเด็นคล้ายกับข่าวก่อนหน้าน้ี
ที่ ธปท. จะเร่งหามาตรการด่วนเพื่อช่วยเหลือผู้ประสบภัยน ้าท่วม ขณะที่เรา
คาดว่ามาตรการดังกล่าวเป็นการช่วยเหลือเฉพาะกลุ่มท่ีได้รับผลกระทบจาก
น ้าท่วม ซึ่งเราคาดว่าจะมีผลกระทบต่อการปรับลดอัตราดอกเบี้ยเพื่อช่วย
ลูกหน้ีลงเพียงเล็กน้อย และเป็นการช่วยเหลือเพียงระยะส้ันไม่เกิน 1 ปี ขณะท่ีมี
ประเด็นใหม่คือ การให้การพักช าระเงินต้นและดอกเบี้ยได้แบบไม่ต้องจัดชั้น
ลูกหน้ี ซ่ึงจะช่วยท าให้กลุ่มธนาคารผ่อนคลายในการตั้งส ารองฯเพิ่มขึ้นได้ โดย
มีประเด็นส าคัญดังน้ี 
 
ประเด็นที่ 1 การผ่อนผันปรับอัตราช าระขั้นต ่า (Min Pay) ตามคาด โดยเรา
คาดว่าบัตรเครดิตน่าจะท าได้ต ่าสุดที่ 5% (เท่ากับช่วงโควิด) ทั้งนี้สัดส่วน
สินเชื่อบัตรเครดิตและสินเชื่อบุคคลของกลุ่มธนาคารมีแค่ราว 4-6% ของ
สินเชื่อรวม โดยหุ้นที่มีสินเชื่อบัตรเครดิตจากมากไปน้อย คือ KTB, SCB, 
KBANK และ TTB 
ประเด็นที่ 2 เป็นการให้วงเงินฉุกเฉินชั่วคราวตามคาด ซึ่งเราคาดว่าจะมี
จ านวนไม่มาก 
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ประเด็นที่ 3 การให้ความช่วยเหลือด้านเงินทุนและสภาพคล่องแก่ลูกหนี้ทุก
ประเภท ซ่ึงมีประเด็นใหม่จากการให้การพักช าระเงินต้นและดอกเบ้ียได้แบบไม่
ต้องจัดชั้นลูกหนี้ไม่เกิน 12 เดือน ซึ่งจะช่วยท าให้กลุ่มธนาคารผ่อนคลายใน
การตั้งส ารองฯเพิ่มขึ้นได้ 
ท้ังน้ี เม่ือปี 2017 และปี 2019 ท่ีมีสถานการณ์น ้าท่วม ทาง ธปท. ใช้นโยบายน้ี
เช่นกัน ซ่ึงส่งผลต่อ NIM ของกลุ่มธนาคารแบบไม่มีนัยส าคัญเรายังคงน า้หนกั
การลงทุนลงเป็น “เท่ากับตลาด” โดยเลือก KTB (ซื้อ/เป้า 21.00 บาท) และ 
KBANK (ซื้อ/เป้า 155.00 บาท) เป็น Top pick 
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( 0 ) TTW (ถือ/เป้า 10.50 บาท) ยอดขายน ้า 2024E โตตามคาด, 
สถานการณ์น ้าท่วมยังไม่กระทบอย่างมีนัย 
เราคงค าแนะน า “ถือ” และราคาเป้าหมาย 10.50 บาท อิง SOTP เรามีมุมมอง
เป็นกลางจากการประชุม SET Opportunity Day เมื่อวันศุกร์ (30 ส.ค.) จาก
ทิศทางโดยรวมยังเป็นไปตามเราคาด โดยมีประเด็นส าคัญดังน้ี 1) คาดการณ์ป
จัดการได้ ขณะที่น ้าท่วมใหญ่ปี 2011 ไม่ได้กระทบโรงจ าหน่ายน ้าประปาของ
บริษัท, 3) การลงทุนโครงการใหม่ยังไม่คืบหน้ามากนัก ท าให้ระยะสั้นงบลงทุน
ส่วนใหญ่จะเป็นค่าใช้จ่ายซ่อมบ ารุงและปรับปรุงระบบ, และ 4) ยังไม่มีแผนปรับ
สัดส่วนการลงทุนใน CKP จากปัจจุบันที่ 25%ราคงประมาณการก าไรสุทธิปี 
2024E ท่ี 2.8 พันล้านบาท (-3% YoY) ส าหรับ 3Q24E เบ้ืองต้นประเมินก าไร
สุทธิจะทรงตัว YoY และขยายตัว QoQ หนุนโดยส่วนแบ่งก าไรบริษัทร่วม CKP 
สูงข้ึนจาก high season ขณะท่ีปริมาณจ าหน่ายน ้ามีแนวโน้มดีขึ้นตามการปรับ
สัญญาใหม่ของพื้นที่นครปฐม-สมุทรสาครในช่วง 2Q24ราคาหุ้น in line กับ 
SET ใน 1-6 เดือน เราคงค าแนะน า “ถือ” แม้ปริมาณจ าหน่ายน ้าประปาปรับตัว
ดีขึ้น หลัง กปภ. มีการรับซ้ือน ้ามากข้ึนเพื่อแก้ไขปัญหาน ้าขาดแคลนในพื้นท่ี แต่
เราคงมุมมองระมัดระวังจากทิศทางการฟื้นตัวของเศรษฐกิจยังเป็นไปได้ช้า 
ขณะที่ยังขาด catalyst การลงทุนโครงการใหม่ อย่างไรก็ตามล่าสุดบร ิ ษัท
ประกาศจ่ายปันผล 1H24 อัตราเดิม 0.3 บาท/หุ้น คิดเป็น dividend yield สูงท่ี 
3% ก าหนดขึ้น XD 13 ก.ยริมาณจ าหน่ายน ้าประปารวมปี 2024E ท่ี +7-8% 
YoY ใกล้เคียงเราคาด โดยแนวโน้มปริมาณขาย 2H24E จะดีขึ้น YoY, HoH 
อานิสงส์ กปภ. รับซ้ือน ้ามากข้ึนหลังมีการปรับราคาขายน ้า, 2) แม้สถานการณ์
น ้าท่วมปัจจุบันอาจมีกระทบคุณภาพน ้าบ้างในบางช่วงเวลา แต่โดยรวมยัง. 
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Market 
• ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุ้นนิวยอร์กปิดบวกในวันศุกร์ (30 ส.ค.) และปิดตลาด
ท่ีระดับสูงสุดเป็นประวัติการณ์เป็นวันท่ี 2 ติดต่อกัน หลังการเปิดเผยข้อมูล
เศรษฐกิจใหม่ของสหรัฐฯ สนับสนุนการคาดการณ์ที ่ว ่า ธนาคารกลาง
สหรัฐฯ (เฟด) จะปรับลดอัตราดอกเบี้ยลงในเดือนก.ย.      ทั้งนี้ ดัชนีเฉล่ีย
อุตสาหกรรมดาวโจนส์ปิดที ่  41,563.08 จุด เพิ ่มขึ ้น 228.03 จุด หรือ 
+0.55%, ดัชน ี  S&P500 ป ิดท ี ่  5,648.40 จ ุด เพ ิ ่มข ึ ้น 56.44 จ ุด หรือ 
+1.01% และดัชนี Nasdaq ปิดที่ 17,713.62 จุด เพิ่มขึ้น 197.20 จุด หรือ 
+1.13% 
• ตลาดห ุ ้นยุ โรปปิดบวกในว ันศ ุกร ์  (30 ส.ค.) แตะระด ับสูงส ุดเป็น
ประวัติการณ์ หลังข้อมูลเงินเฟ้อที่ลดลงอย่างมากในยูโรโซนได้ตอกย ้าการ
คาดการณ์ของตลาดที ่ว ่า ธนาคารกลางยุโรป (ECB) จะปรับลดอัตรา
ดอกเบ้ียลงในเดือนก.ย.       ท้ังน้ี ดัชนี STOXX 600 ปิดตลาดท่ีระดับ 525.05 
จุด เพิ่มขึ้น 0.48 จุด หรือ +0.09% 
• ตลาดหุ้นลอนดอนปิดลบเล็กน้อยในวันศุกร์ (30 ส.ค.) แต่ปรับตัวขึ้นใน
เดือนส.ค. ขณะท่ีหุ้นกลุ่มพลังงานปรับตัวลงจากความกังวลด้านอุปสงค์ และ
กลุ่มอสังหาริมทรัพย์ปรับตัวขึ้นจากความหวังเกี่ยวกับการปรับลดอัตรา
ดอกเบี้ย        ทั้งนี้ ดัชนี FTSE 100 ตลาดหุ้นลอนดอนปิดที่ 8,376.63 จุด 
ลดลง 3.01 จุด หรือ -0.04% แต่ปรับตัวขึ ้นในเดือนส.ค.เป็นเดือนที ่ 2 
ติดต่อกัน และปรับตัวขึ้นในรอบสัปดาห์น้ีเป็นสัปดาห์ท่ี 3 ติดต่อกัน 
• สัญญาน ้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดร่วงลงในวนัศุกร์ 
(30 ส.ค.) เน่ืองจากนักลงทุนประเมินความเป็นไปได้ท่ีกลุ่มโอเปกพลัสจะเพิ่ม
การผลิตน ้ามันในเดือนต.ค. ขณะที่นักลงทุนมีความหวังลดลงเกี่ยวกับการ
ปรับลดอัตราดอกเบี้ยของสหรัฐฯ ลงอย่างมากในเดือนหน้า หลังจากการ
เปิดเผยข้อมูลเศรษฐกิจบ่งชี ้ว่า การใช้จ่ายของผู ้บริโภคยังคงแข็ง แกร่ง          
ทั้งนี้ สัญญาน ้ามันดิบ WTI ส่งมอบเดือนต.ค. ร่วงลง 2.36 ดอลลาร์ หรือ 
3.11% ปิดท่ี 73.55 ดอลลาร์/บาร์เรล โดยลดลง 1.7% ในรอบสัปดาห์น้ี และ
ลดลง 3.6% ในเดือนส.ค. 
• สัญญาทองค าตลาดนิวยอร์กปิดลบในวันศุกร์ (30 ส.ค.) เนื ่องจาก
ดอลลาร์และอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ ปรับตัวขึ้น หลังการ
เปิดเผยข้อมูลเงินเฟ้อของสหรัฐออกมาสอดคล้องกับการคาดการณ์ แต่
ราคาทองค าปรับตัวขึ้นได้ในเดือนส.ค. เน่ืองจากยังมีแนวโน้มท่ีธนาคารกลาง
สหรัฐฯ (เฟด) จะปรับลดอัตราดอกเบี้ยลงในเดือนก.ย.        ทั้งนี้ สัญญา
ทองค าตลาด COMEX (Commodity Exchange) ส่งมอบเดือนธ.ค. ลดลง 
32.70 ดอลลาร์ หรือ 1.28% ปิดท่ี 2,527.60 ดอลลาร์/ออนซ์ •  

Economic & Company 
 

• WHA อัพเป้า 2.4 พันไร่ ต่างชาติย้ายฐานพรึ่บ 
WHA ปรับเป้ายอดขายที่ดินในไทยขึ้นเป็น 2 ,250-2,300 ไร่ พร้อมปรับเป้า
ยอดขายที่ดินรวมทั้งปี 2567 ขึ้นเป็น 2,400 ไร่ รับกระแสต่างชาติระดับโลก
ย้ายฐานลงทุนในไทยมั ่นใจปิดดีลลูกค้าเทครายใหญ่ไตรมาส 3/2567 น้ี 
พร้อมเดินหน้าแตกไลน์งานบริหารจัดการและบริการเพื่อความยั่งยืน (ESG) 
รองรับความต้องการลูกค้าท่ัวโลก 
• BH ลูกค้าต่างชาติ Q3 พีค จ่อผนึกพันธมิตรสร้างรพ.  
BH ชี้ลูกค้าต่างชาติไตรมาส 3/2567 พุ่ง รับไฮซีซัน อานิสงส์รัฐบาลหนุน ดัน
ผลด าเนินงานนิวไฮ มอง "เอ็นเตอร์เทนเมนต์คอมเพล็กซ์" เอื ้อธุรกิจ
โรงพยาบาลโต เผยอยู่ระหว่างศึกษาก่อสร้างโรงพยาบาลใหม่หลายแห่ง หลัง
รพ.เดิมเร่ิมแน่น ชัดเจนแล้ว 1 แห่งร่วมกับพันธมิตร ส่วนท่ีภูเก็ตก าหนดเปิดปี 
2568-69 ด้านโบรกอัพก าไรปี 2567 เป็น 7.83 พันล้านบาท โต 12% จากปี
ก่อน 
• BA ปริมาณเที่ยวบินเพิ่ม ยอดจองตั๋วถึงต้นปีหน้า  
BA ปล้ืมยอดจองต๋ัวโดยสารล่วงหน้ายาวถึงไตรมาส 1/2568 ม่ันใจท้ังปีขนส่ง
ผู้โดยสาร 4.5 ล้านคน ขณะท่ีราคาน ้ามันผันผวน ขาลงระยะส้ันหนุนท าก าไร
ไตรมาส 3/2567 เผยเร่ิมใช้น ้ามัน SAF พร้อมรับการปรับกฎเกณฑ์สนามบิน
ทั่วโลก และยังคงงบลงทุน 2.3 พันล้านบาท ยกระดับสนามบินตราด และ
สนามบินสมุย ตามแผนระยะ 3 ปี (2567-2569) 
• GABLE โตเด่น 10-15% รับรู้แบ็กล็อก-มาร์จิ้นดี 
GABLE ส่งซิกไตรมาส 3/2567 ฟอร์มแจ่ม รับงานทะลักดันก าไรขั้นต้นพุ่ง 
พร้อมปรับกรอบรายได้ปีนี้ใหม่เป็นเติบโต 10-15% จากปีก่อน หลังตุน
แบ็กล็อกแน่นกว่า 5 พันล้านบาท แถมใส่เกียร์รุกโครงการใหม่เติมพอร์ตเพิ่ม 
• BCH รุกหนักโค้งหลังรุกขยายพอร์ตแกร่ง 
BCH ส่งซิกผลงานครึ่งปีหลังโต เหตุจ านวนผู้ป่วยเพิ่ม มีรายได้เสริม "การ
รักษาโรคเร้ือรัง-ศูนย์การแพทย์ใหม่ๆ-ทดสอบการนอนหลับ" รับงบคร่ึงปีแรก
ทรุด หลังผู้ป่วยคูเวตลด จึงหั่นเป้ารายได้ปีน้ีลง พร้อมเดินหน้าสร้างรพ.ใหม่-
ปรับปรุง 
• YGG สางปัญหารุกปรับโครงสร้างเร่งขายสิทธิ์หนัง  
"ธนัช จุวิวัฒน์" บอสใหญ่ YGG เร่งสางปัญหา ปรับกลยุทธ์ธุรกิจรับงานระยะ
ส้ัน เพิ่มแคชโฟลว์ พร้อมทยอยคืนเงินกู้ทุกเดือน เดินหน้าเจรจาซ้ือขายสิทธ์ิ
ภาพยนตร์ฮอลลีวูด Home Sweet Home Rebirth รายใหญ่ฝั่งอเมริกา 
• SABUY เตรียมรื้อแผน เพิ่มทุนใหม่ 1.2 พันล้าน 
SABUY เตรียมร้ือแผนเพิ่มทุนใหม่ 1,247 ล้านบาท ขาย PP ให้ "เกษรา โล่ห์
ทองค า - วริศ ยงสกุล" ช่วยใส่เงินแลกหุ้น บริษัท ลอคบอกซ์ กรุ๊ป จ ากัด 
(LOCKBOX) จ านวนไม่เกิน 30,000 หุ้น พร้อมแจกวอร์แรนต์ผู ้ถือห ุ้นและ
พนักงาน 
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Corporate Governance Report of Thai Listed Companies 2023 
CG Rating by the Thai Institute of Directors Association (Thai IOD) 

Score Symbol Description ความหมาย 
90-100  Excellent ดีเลิศ 
80-89  Very Good ดีมาก 
70-79  Good ด ี
60-69  Satisfactory ดีพอใช้ 
50-59  Pass ผ่าน 
< 50 No logo given n.a. n.a. 

สมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษิทัไทย( IOD) 
ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงไว้น้ี เป็นผลท่ีได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลท่ีบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลท่ีผู้ลงทุนท่ัวไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลใน
มุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจด
ทะเบียน อีกท้ังมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังน้ัน ผลส ารวจท่ีแสดงน้ีจึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของ
บริษัทจดทะเบียน และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการ
วิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูลใด ๆ ท่ีเกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงในผลส ารวจน้ี 
ท้ังน้ี บริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าว 

DAOL: ความหมายของค าแนะน า 
“ซือ้” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนขั้นต ่า 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ถอื” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนระหว่าง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ขาย” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน )ไม่รวมเงินปันผล(  

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปลี่ยนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพิ่มข้ึน หรือลดลงในขณะนั้น 

 IOD Disclaimer 
The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information which companies listed on 
the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose to the public. The CGR is a presentation of 
information from the perspective of outsiders on the standards of corporate governance of listed companies. It is not any assessment of the actual 
practices of the listed companies, and the CGR does not use any non-public information. The CGR is not therefore an endorsement of the practices 
of the listed companies. It is not a recommendation for investment in any securities of any listed companies or any recommendation whatsoever . 
Investors should exercise their own judgment to analyze and consider any information relating to the listed companies presented in this CGR report. 
No representation or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accuracy of the CGR report or 
the information used. 
DAOL’s Stock Rating Definition 

BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals and attractive valuations. 

HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 

SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold 
as negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations. 

The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price and excludes dividend yields. 


