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SET Index Path in 2023

SET strategy for 2023
▪ SET Index for 2003 is expected to move in 2 big cycles.  The first cycle will occur in February 2023 when investors speculate for 4Q22 results and 

dividend announcement, which could cause SET index to reach 1720 level.  The next rally should be in 4Q23 or as early as 3Q23 during upcoming 
Thai general election.

▪ Stocks that have underperformed in 2022 are likely to outperform in 2023. Also stocks that have negatively affected by Covid-19 will outperformed 
due to the relief of Covid-19 compared with stocks with the benefits from Covid-19 and stocks that are affected by the change in the industry.

แนวรับเรามองไว้ 2 จุด 
▪ จุดที่ 1 :  กรณีที่ไม่มีข่าวเลวร้ายต่อตลาด จะเป็น 1660 
จุด (low ของ 5 ม.ค.66)

▪ จุดที่ 2 :  ใช้ Forward P/E ที่ 16.92 (ค่าเฉล่ีย)  จะได้ที่ 
1621 จุด

#Event ที่ มีผลต่อดัชนีฯ ในช่วงนี้ .......   ถ้ามี
1..รัสเซียกลับมาโจมตียูเครนในระดับท่ีรุนแรง จนคนกลัว
2..Fed ส่งสัญญาณ การขึ้นดอกเบี้ยต่อเนื่อง
4..เศรษฐกิจโลกชะลอตัว จนกระทบก าไรตลาด 1Q

Update : 01-Mar-23
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• Bond Yield 10 ปี สหรัฐฯ ปรับตัวขึ้นเป็น 4%
• PMI ของจีนดีเกินคาด (52)  แต่ ISM ของสหรัฐฯ ยังแย่อยู่ (47) ราคา Commodity  เริ่ม
ขยับขึ้น
• รัสเซีย-ยูเครน  ยังไม่มีพัฒนาการใหม่ๆ
• งบ 4Q 854 บริษัท ก าไรอยู่ที่ 1.55 แสนล้านบาท -42% YoY; -34% QoQ
• TRUE กลับมาท าการซื้อขาย ในวันท่ี 3 มี.ค. SAWAD และ SJWD เข้า SET50/SET100

#Strategy
•นักลงทุนส่วนใหญ่ถอยออกจากตลาด และแรงขายจากนักลงทุนต่างประเทศยังมีอยู่ กล
ยุทธ์ จึงยังเป็นเน้นถือเงินสด หรือเก็งก าไรช่วงสั้นๆ
• เก็งก าไร หุ้นท่ีได้อานิสงค์จากเศรษฐกิจจีนฟื้นตัว

Market Outlook & FactorsMarket Outlook & Factors
02-Mar-23คาดดัชนีฯ แกว่งตัวในกรอบแคบ ความกังวลดอกเบี้ย และเศรษฐกิจโลกยังเป็นเรื่องหลักของตลาด



SPECIAL REPORT: ก ำไรตลำด 4Q-22 
Sector ที่มีผลตอ่ก าไร SET งวดนี้มากทีส่ดุ



Global Trade Update (December 2022)

https://unctad.org/publication/global-trade-update-december-2022

รายงานของ UNCTAD ได้ระบุไว้อย่าง
ชัดเจนว่า การค้าของโลก ทั้งภาคบริการ
และภาคการผลิตชะลอตัวลง มาตั้งแต่
ต้นปี 2022
และชะลอตัวลงมาก  ตั้งแต่ 3Q และ 4Q  
ของปีที่ผ่านมา  โดยผลประกอบการของ
บริษัทในตลาดหุ้นไทย ก็โดนผลกระทบ
จากการค้าโลก ที่ชะลอตัวลงด้วย

เหตุการณ์ส าคัญปี 2022 ที่กระทบต่อ
เศรษฐกิจโลก
▪ สงครามยูเครน-รัสเซีย (เดือน กพ.)
▪ การระบาด Covid-19 ของจีน (ต้นปี)
▪ ภาวะเงินเฟ้อ + ดอกเบี้ยสูง



เศรษฐกิจสะท้อนผ่ำนมำตรกำร “ปลดพนักงำนบริษทั”
เจเนรลัมอเตอร ์(จีเอ็ม) ปลดพนกังานประจ าหลายรอ้ยต าแหนง่ เพื่อรกัษาเงนิสดและสรา้งก าไรให้
บริษัท เช่นเดียวกบับรษิัทยกัษ์ใหญห่ลายแหง่ รวมถึงคูแ่ขง่ทีล่ดจ านวนพนกังานลง

ส านักข่าวซีเอ็นบีซี อ้างอิงแหล่งข่าววงใน ถึงแผนที่เปิดเผยภายในบริษัทเมื่อวันอังคาร (28 ก.พ.) ว่า 
การปลดพนักงานประจ าจะส่งผลกระทบต่อพนักงาน 500 ต าแหน่งในสายงานต่าง ๆ ของบริษัท ซึ่ง
แผนดังกล่าวยังไม่เปิดเผยสู่สาธารณะอย่างเป็นทางการ

จดหมายที่ซีเอ็นบีซีได้อ่านเมื่อวันอังคาร (28 ก.พ.) พบว่า "อาร์เดน ฮอฟฟ์แมน" หัวหน้าเจ้าหน้าที่
ฝ่ายบุคคลจีเอ็ม ได้ยืนยันถึงเป้าหมายของจีเอ็นในการลดต้นทุนให้ 2,000 ล้านดอลลาร์ในอีก 2 ปี
ข้างหน้า ซึ่งจะเห็นได้จากการลดค่าใช้จ่ายองค์กรและค่าใช้จ่ายที่ซ ้าซ้อนในสินค้ าทั้งหมดของของ
บริษัท

การปลดพนักงานครั้งนี้ขึ้นอยู่กับผลประเมินงาน และจะส่งผลกระทบต่อผู้บริหารและพนักงานทั่ว
โลกจ านวนน้อย โดยจะเริ่มปลดตั้งแต่วันอังคาร (28 ก.พ.) และจะด าเนินการต่อไปในแต่ละสถานที่

ทั้งนี้ เมื่อต้นเดือน ก.พ. “ฟอร์ด มอเตอร์” เตรียมปลดพนักงาน 3,800 ต าแหน่งในอีก 3 ปีข้างหน้า 
ส่วน "ริเวียน ออโตโมทีฟ" ตัดเงินเดือนพนักงาน ขณะที่ "สเตลแลนทิส" ประกาศปิดโรงงานผลิต
รถยนต์ในรัฐอิลลินอยส์ของสหรัฐ

บริษัทต่าง ๆ ยังเดินหน้าปลดพนังงาน เพื่อลด
ต้นทุนค่าใช้จ่าย 
ซึ่งเรามองว่ายังคงสะท้อนแง่มุมของเศรษฐกิจโลก
ที่ยังอยู่ในช่วงของการชะลอตัว

https://www.bangkokbiznews.com/world/1055640

ข้อมูล : กรุงเทพธุรกิจ

https://www.bangkokbiznews.com/world/1055640
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ก ำไร SET



SET Index Target  for 2023 SET TARGET SET INDEX

1-Mar-23 Worst Base Best 1,626                 

Avg.P/E +0.75 SD +1 SD

Net Profit Net Profit Growth EPS 17.26 19.33 20.02 Forward P/E

Year 2020 430,450 -51% 39.7
(Exclude THAI) 571,621 -35% 52.7

Year 2021 1,002,465 133% 87.9 18.5

Year 2022 975,737 -3% 81.9 19.9

Year 2023
Best 1,111,833 14% 90.7 1753 17.9

Base 1,080,426 10.7% 88.1 1521 1703 1764 18.5

Worst 1,028,082 5% 83.8 1621 19.4

    SET Target for Year 2023 :  Average P/E at  17.26 times   ; 1. SD =  2.76  times  ; Share Outstanding = 12,263 Mil. Shares

Year 2024 1,181,491 9.4% 96.3 16.9

Year 2025 1,291,370 9.3% 105.3 15.4

   SET Profit for Year 2025 :  Estimate  Net Profit Growth  = 9.3% (Bloomberg Survey) 

Remark  :  Year 2021-2025  Exclude  "THAI"

SET Index Target  for 2022SET Index Target  for 2023
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Fed  ยังสนับสนุนกำรขึ้นดอกเบี้ย

ตลาดยังมีความกังวลกับเงินเฟ้อสหรัฐฯ หลังจาก Bond 
Yield 10 ปี สหรัฐฯ ปรับตัวขึ้นเป็น 4% 
ขณะที่การรายงานตัวเลขเศรษฐกิจที่ออกมานั้นยังชี้น าการ
ขึ้นดอกเบี้ยที่เข้มงวดของ Fed ในครั้งต่อไป
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Strategy Research

ทุนส ารองทางการ



รัสเซีย ยังมีกำรโจมตียูเครนอยู่ 
“รัสเซยี” ระดมโจมตเีมอืงบาคห์มตุ ทลายประตยููเครน
“กองทัพมอสโก” โหมกระหน ่าโจมตีเมืองบารคห์มุต ทางตะวันออกยูเครน ขณะที่เจ้าหน้าสหรัฐคาด
รัสเซียจะยึดครองพื้นที่เมืองนี้ได้เพียงไม่กี่แห่ง และระยะสั้นเท่านั้น

แถลงการณ์เสนาธิการกองทัพยูเครน เผยแพร่เมื่อคืนวันอังคาร (28 ก.พ.)ระบุว่า เครื่องบินยูเครน
ท าการโจมตี 3 ครั้งในพื้นที่ที่กองก าลังรัสเซียปักหลักอยู่

ก่อนสงครามเริ่มขึ้น เมืองบาคห์มุต (Bakhmut) มีประชาชนอยู่ประมาณ 70,000 คน และเมืองแห่งนี้
ต้องพังพินาศจากการสู้รบระหว่างกองทัพรัสเซียและยูเครน เพราะบารคห์มุตเป็นจุดศูนย์กลางการ
โจมตีที่ส าคัญของรัสเซีย ขณะเดียวกันยูเครนยังก าหนดให้เมืองนี้เป็นแนวเขตป้องกันของประเทศ
ด้วย

แถลงการณ์กองทัพยูเครนระบุว่า กองก าลังรัสเซียระดมยิงใส่นิคมอุตสาหกรรมเมืองบาคห์มุต
มากกว่า 20 แห่ง ซึ่งตั้งอยู่ทางตอนเหนือใกล้กับชายแดนรัสเซีย ได้แก่ เชอร์นิฮิฟ ซูมี และคาร์คิฟใน
แคว้นโดเนตสค์

ส านักข่าว RIA ของรัสเซียเผยแพร่ภาพวิดีโอแสดงให้เห็นเครื่องบินรบ Su-25 ของรัสเซียกระหน ่าทิ้ง
อาวุธใส่พื้นที่ทางตอนเหนือของเมืองบาคห์มุต

https://www.bangkokbiznews.com/world/1055568

รัสเซีย ยังมีการโจมตียูเครนอยู่ ถึงแม้ว่าจะไม่ได้
สะท้อนผ่านราคาพลังงาน (Gas+ถ่านหิน) แต่ยัง
กระทบต่อเศรษฐกิจโลก
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▪ FTSE : น า DTAC  ออกจากการค านวณดชันฯี  และปรบัน ้าหนัก TRUE ในการค านวณดชันีฯ
▪ FTSE SET Index Series  (Mid Cap)  และ FTSE Global Mid Cap Index 
▪ โดย  TRUE เพิ่มหุ้น  33,368 ล้านเหุ้น เป็น  34,552 ล้านหุ้น และลดน ้าหนัก  investability

weighting จาก 31.78% เป็น  30.35%
▪ มีผล 6 มี.ค.66 (ใช้ราคาปิด 3 มี.ค.)

▪ SET50/SET100 : น ำ DTAC  ออก และเอำ SAWAD และ SJWD เขำ้มำแทนใน SET50
และ SET100 ตำมล ำดบั

▪ จำกกำรควบรวม TRUE และ DTAC เป็นผลใหหุ้น้ DTAC พน้จำกกำรเป็นบรษัิทจดทะเบยีน
▪ SET จงึน ำ SAWAD เขำ้มำแทนใน SET50 และ SJWD  เขำ้มำแทน ใน SET100
▪ มผีล 2 ม.ีค.66



ผลกระทบของกำรลดลงของรำคำหุ้นจำก “XD”  ต่อดัชนีฯ
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FTSE Global Equity Index Series 
FTSE Global Equity Index Series 

(Asia Pacific Ex Japan Ex China March 2023 Semi-
Annual Review)  

ประกาศ 17 ก.พ.66 ....  ช ราคาปิด นการ 
rebalance 17 มี.ค.66

Large Cap
หุ นเข า : AWC  (ย ายมา าก Mid Cap)
หุ นออก : ไม่มี
.

Mid Cap
หุ นเข า : ไม่มี
หุ นออก : AWC (ย ายไป Large Cap)

Small Cap
หุ นเข า : ไม่มี
หุ นออก : CPNREIT, UNIQ

Micro Cap
หุ นเข า : BAREIT, BKD, CH,  GEL,  GRAND, GIFT, Q-CON,  QHPF, SABUY, STI, 
TEAM,  TGE,  TEGH, ONEE, TC, UNIQ (ย ายมา าก Small Cap)

หุ นออก :  B,  CIVIL,  CSC, DREIT,  ESTAR, EMC, GROREIT,  KTBSTMR, 
MODERN, NNCL, PTL, SCAP, TR, TVI, THE,  WFX

ที่มา : FTSE  (รว รวมโดย DAOL Strategy)



Strategy Research

Fund Flow.
เม็ดเงินนักลงทุนต่างชาติ 
ไหลเข้าตลาดหุ้นใดในฝั่งเอเชีย ...?



Net Position (Equity)  6 ตลำดหุ้นเอเซีย
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Foreign Net Position in Asia Stock Market 02-Mar-23

(US D m n) Las t Up d ate Dai ly WTD MTD Q TD YTD 12M Yo Y Lvl

India 28-Feb-23 -562 -758 -639 -4,298 -4,298 -11,480 266

Indonesia 01-Mar-23 56 209 56 229 229 2,700 -708 

Japan 24-Feb-23 209 -2,953 2,132 4,358 1,405 5,507 -10,326 

Malay sia 01-Mar-23 -19 -38 -40 -122 -122 161 -237 

Philippines 01-Mar-23 -11 -89 -11 -30 -30 -1,354 -1,923 

South Kor ea 02-Mar-23 -3 -414 -3 6,155 6,155 -494 17,591

Sr i Lanka 01-Mar-23 0 0 0 9 9 103 311

Ta iwan 01-Mar-23 -77 -77 -77 8,271 8,271 -27,515 -10,066 

Tha iland 01-Mar-23 -87 -252 -87 -815 -815 2,569 757

Vietnam 01-Mar-23 -13 -32 -13 79 79 1,254 3,845
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Sum of Foreign Net Position ; USD ; India-S.Korea-Taiwan-Veitnam-Philippines-Indonesia

unit : Million USD

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้น เอเซีย

Remark :  ตัวเลข Net position ของนักลงทุนต่างประเทศ  น 
6 ตลาดหุ  นเอเซ ีย ประกอ ด วย India-S.Korea-Taiwan-
Veitnam-Philippines-Indonesia

Net Position (Equity)  6 ตลำดหุ้น เอเซีย
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Foreign Net Position  in Thai  Market
Net Position Accumulate monthly 01-Mar-23

---- Stock Market ----- Bond Market SET50 Futures

unit : Million Baht Fo re ign Lo c a l In s titu tio n Fo re ign Fo re ign
2 0 15 -154,346 79,055 -23,965 -53,052 
2 0 16 77,909 -8 ,653 330,956 214,343
2 0 17 -25,755 103,632 357,174 -168 ,539 
2 0 18 -28 7,459 18 4,264 28 6,238 -45,101 
2 0 19 -45,245 52,007 -14,8 23 20,925
2 0 2 0 -264,38 6 33,456 -35,245 110,8 44
2 0 2 1 -48 ,577 -77,336 211,222 27,28 4
2 0 2 2 202,695 -152,754 214,094 78 ,351

Jul '22 4,721 -9,931 -6,376 13,576
Aug '22 57,251 -18 ,699 22,424 161,252
Sep '22 -24,366 -5,561 -17,902 -178 ,019 
Oct '22 8 ,649 -16,351 -20,8 8 8  78 ,540
Nov '22 31,099 -18 ,205 68 ,216 71,206
Dec '22 12,710 5,438 62,674 -62,931 

Jan '23 18 ,344 -27,8 78  54,8 35 -53,509 
Feb '23 -43,511 13,78 6 -37,370 -123,8 39 
Mar '23 -3,017 8 05 5,391 -20,303 

2 0 2 3 -28 ,18 5 -13,28 7 22,8 57 -197,651 



Net Buy/Sell นักลงทุนต่ำงประเทศ
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ข อม ลนักลงทุนต่างประเทศ ซ ้อ/ขายหุ น วันที่ผ่านมา

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
01-Mar-23  : (เปรียบเทียบวันก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสงูข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

BANPU 1.96% 1,795 KBANK -0.09% -292 
AOT 0.04% 416 TOP -0.20% -229 
SCB 0.08% 280 PTT -0.02% -183 
SCC 0.05% 194 PLANB -0.27% -111 
PTTGC 0.09% 192 BDMS -0.02% -89 
INTUCH 0.06% 135 OR -0.03% -79 
ADVANC 0.02% 121 PTTEP -0.01% -61 
DELTA 0.01% 120 BBIK -0.44% -55 
SCGP 0.05% 112 MEGA -0.13% -53 
COM7 0.15% 110 NEX -0.21% -52 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง



WEEK

หุ นที่ม ลค่าการถ อครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
01-Mar-23  : (เปรีย เทีย กั สัปดาห์ก่อน) รว รวมโดย DAOL Strategy

หุ นทีม่ ี% การถ อส งข้ึน
01-Mar-23

เพ่ิม/ลด
ม ลค่าเง นลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล าน าท)
เพ่ิม/ลด

ม ลค่าเง นลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล าน าท)

BANP U 1.99% 1,822 S KY -4.48% -829 
DELTA 0.03% 359 KBANK -0.25% -812 
AOT 0.03% 312 P TTEP -0.13% -789 
ADVANC 0.05% 302 CP ALL -0.11% -606 
S CB 0.08% 280 TOP -0.42% -482 
P TTGC 0.10% 213 P TT -0.05% -458 
S AWAD 0.27% 203 EA -0.09% -259 
MINT 0.10% 179 BEM -0.15% -214 
CRC 0.06% 167 OR -0.08% -209 
S CC 0.04% 155 MEGA -0.37% -150 

หมายเหตุ :  ม ลค่าเง นลงทุนท่ีเพ่ิม/ลด ค านวณ าก  านวณหุ นท่ีเปล่ียนแปลง  โดย ช ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรีย เทีย  (ไม่ ช่ม ลค่าท่ีลดลง ร งๆ)
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ นทีม่ ี% การถ อลดลง

Net Buy/Sell นักลงทนุต่างประเทศNet Buy/Sell นักลงทุนต่ำงประเทศ

MONTH to DATE

หุ นที่ม ลค่าการถ อครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
01-Mar-23  : (เปรีย เทีย กั วันสุดท ายของเด อนก่อน) รว รวมโดย DAOL Strategy

หุ นทีม่ ี% การถ อส งข้ึน

เพ่ิม/ลด
ม ลค่าเง นลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล าน าท)
เพ่ิม/ลด

ม ลค่าเง นลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล าน าท)

BBL 0.64% 1,997 KBANK -2.27% -7,369 
DELTA 0.11% 1,316 P TTEP -1.17% -7,103 
TIDLOR 2.10% 1,297 CP ALL -1.12% -6,170 
BH 0.59% 997 S CC -0.47% -1,826 
JMART 1.65% 671 P TT -0.18% -1,650 
CENTEL 0.88% 665 KKP -2.81% -1,578 
CRC 0.22% 612 TOP -1.21% -1,388 
INTUCH 0.22% 497 AOT -0.12% -1,249 
AP 1.28% 496 JMT -1.34% -907 
KCE 0.85% 478 S KY -4.47% -828 

หมายเหตุ :  ม ลค่าเง นลงทุนท่ีเพ่ิม/ลด ค านวณ าก  านวณหุ นท่ีเปล่ียนแปลง  โดย ช ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรีย เทีย  (ไม่ ช่ม ลค่าท่ีลดลง ร งๆ)
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ นทีม่ ี% การถ อลดลง



Portfolio Performance
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*หมายเหต:ุ ม ลค่าเร ่มต นของพอร์ต ณ วันที่ 30 ก.ค. 64 อิง ากม ลค่าพอร์ต Skynet  ากนั้นปรั ว ธีการซ ้อขายโดย ฃ ราคาเปิด (ATO) ของทั้งการซ ้อและขายเพื่อ ห การ Action เป็นไปตามกลยทุธ์ที่วางไว มากที่สุด



Portfolio PerformancePortfolio Performance

3/1/2023 17:40 Market Price

DAOL Port SECTOR %Hold Cost Vol Cost Value RECENT Market Value Gain/Loss %Gain/Loss

SJWD TRANS 10% 19.20 6,200           119,040         18.90 117,180.00                      (1,860.00)         -1.56%

CPN PROP 10% 71.00 1,700           120,700         69.25 117,725.00                      (2,975.00)         -2.46%

SET 1619.98

Total 20% 239,740         234,905                           (4,835)              

CASH 80% 965,831                           

Total Portfolio 1,200,736                        20.07%



พอร์ตหุ น DAOLกลยุทธ์การลงทุน

▪ นักลงทุนส่วน หญ่ถอยออก ากตลาด และแรง
ขาย ากนักลงทุนต่างประเทศยังมีอย ่ กลยุทธ์ 
 ึงยังเป็นเน นถ อเง นสด หรือเก็งก าไรชว่งส้ันๆ

▪ หุ นขนาด หญ่ ที่ขาดปั  ัยหนุน มีความเสี่ยง
 ากการเทขายหุ น ทั้งนักลงทุนไทยและนักลงทุน
ต่างประเทศ

▪ หุ นที่ได อานิสงค์ ากเศร ฐกิ  ีนฟื้นตัว พอ ะ
เก็งก าไรได  อาทิ PSL, KCE, HANA, WICE

▪ พอร์ตหุ นวันนี้เราน า KCE เข ามา นพอร์ต
▪

▪ หุ น นพอร์ตประกอ ไปด วย KCE(10%), 
CPN(10%), SJWD(10%)

กลยุทธ์ลงทุนโดย KTBST

* หุ นที่ DAOL ไม่ได  ัดท า ทว เคราะห์ นเชิงพื้นฐาน

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL



พอร์ตหุ นวันนี้พอร์ตหุ้นวันนี้

Stock Picks (2 March 2023)
Price (Bt) Daily Target
1 Mar 23 Price (Bt)

Cash 70%
CPN 10% 69.25 73.50 นักท่องเท่ียว + การใช้จ่ายในประเทศหนุน Traffic ประเมินความสามารถในการท าก าไรปี 2023 ของทุกธุรกิจจะดีข้ึน ประเมินส่วนลดค่าเช่าลดลงเหลือ 5% เทียบกับปี 2022 ท่ี 13% 
SJWD 10% 18.90 20.50 SJWD ลุ้นเข้าเทรดใน SET100 หลังเกิดการควบรวม TRUE-DTAC เพ่ิมโอกาสท่ีกองทุนและต่างชาติจะซ้ือ ส่วน Core Operation ประเมินธุรกิจขนส่ง + ห้องเย็นฟ้ืนตัว
KCE 10% 47.50 49.50 ลุ้นราคาหุ้น Bottom out, ผลประกอบการคาดดีข้ึนนับจาก 2Q23E หลังผลกระทบในด้านค่าเงินและวัตถุดิบซ่ึงถูกต้นทุนไว้สูงจะเร่ิมหมดไป ดังน้ัน GPM จะสูงข้ึน

Port fol io 100%
SET 1619.98

    Stock Weight Remark



▪ ประเมินราคาหุ น KCE มีโอกาส Bottom out รั ตัวเลข
เศร ฐกิ  ีนที่ฟื้นตัวดีกว่าคาด ด านคาดการณ์ 
Consensus ประเมินรายได ปี ’23 ทรงตัว +2%YoY แต่ 
GPM มีโอกาสเพ่ิมขึ้นเป็น 23.6% เทีย กั ปี ’22 ที่ 22.7%

▪ ผลประกอ การของ KCE มีโอกาสฟื้นตัวอย่างมีนัยส าคัญ
นั ตั้งแต่ 2Q23E ผลกระท  นด านค่าเง นและวัตถุดิ  (ที่ถ ก
 ันทึกไว ที่ส ง)  ะหมดไป

▪ Bloomberg Consensus ประเมินก าไรสุทธิปี 2023 2024
ที่ 2.4 พัน ล . และ 2.8 พัน ล . +5%YoY, +17%YoY 

“ลุ นราคาหุ น Bottom out, ผลประกอ การคาดดีขึ้น น 2Q23E”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 49.50  าท)  

Strategy top picks

KCE*
Strategy top picks



▪ ประเมินธุรกิ ขนส่งยานยนต์ ะเร ่มดีขึ้นนั ตั้งแต่ 
2Q22 เช่นเดียวกั ธุรกิ ห องเย็น Synergy ระหวา่ง 
JWD-SCGL  ะช่วยลดต นทุน นการด าเนินงาน น
ระยะยาว

▪ ลุ นเข า SET100 หลัง TRUE-DTAC คว รวมเกิด 
TRUEE (คาดเทรดวันที่ 3 มี.ค.) และ ะเพิ่มโอกาสที่
กองทุนและต่างชาติสน  ซ ้อหุ นมากขึ้น

▪ DAOL ประเมินก าไรสุทธิปี 2023 2024 ที่ 1.1 พัน 
ล . และ 1.3 ล . +23%YoY, +19%YoY 

“ วกตามกลุ่มยานยนต์ที่ก าลังฟื้น นปี ’23 เตรียมเข า SET100”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 20.50  าท)  

Strategy top picks

SJWD
Strategy top picks



▪ แนวโน มก าไร 1Q23E โตต่อ Traffic เด อน ม.ค. ดีขึ้น
ชัดเ น Occ. Rate รวมของศ นย์การค่าทุกแห่งโดยเฉลี่ย
เกินระดั  90% 

▪ ประเมินส่วนลดค่าเช่าปี 2023 ลดลงเหล อ 5% เทีย กั 
ปี 2022 ที่ 13% ความสามารถ นการท าก าไร ะดีขึ้น 
ด านหน่วยงานรัฐปรั เป้านักท่องเท่ียวปี 2023 ขึ้นที่ 
25 30 ล านคน หนุน Sentiment

▪ DAOL ประเมินก าไรสุทธิปี 2023 2024 ที่ 1.23 หม น่ 
ล . และ 1.41 หม ่น ล . +15%YoY, +15%YoY 

“นักท่องเที่ยว + การ ช  ่าย นประเทศหนุน Traffic”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 73.50  าท)  

Strategy top picks

CPN
Strategy top picks



Derivative in trend



Derivative in trend



Derivative in trend



Derivative in trend



# News comment:
( 0 ) Ground Transport (Neutral), Construction Services (Neutral) วันนี้ศาลปกครองส งสุดนัดพิพาก าปมแก ไขเกณฑ์สายสีส มครั้งที่ 1 กระท เอกชน
เรียกร องค่าเสียหาย
( 0 ) IT seller (Underweight) คาดไฟไหม  ร  ัท Foxlink ซัพพลายเออร์สายชาร์  Apple  นอินเดีย ะกระท   ากัด

# Results Review:
( + ) AMATA (ซ ้อ/เป้า 25.00  าท) ก าไรปกติ 4Q22 ดีกว่าคาด, ปี 2023E presale, transfer ยังเติ โตดี
( + ) CRC (ซ ้อ/เป้า 50.00  าท) ก าไรโต YoY และ QoQ  าก GPM ขยายตัวดีกว่าคาด หนุนหลัก ากกลุ่มแฟชั่นและ Mall traffic ฟื้นตัว
( + ) ORI (ซ ้อ/เป้า 15.00  าท) 4Q22 ดีตามคาด, 2023E ยังดีต่อเน ่อง ากคอนโด หม่ที่โอนเพิ่มขึ้น
( + ) PLANB (ถ อ/เป้า 8.80  าท) ก าไรสุทธิ 4Q22 ส งกว่าคาด ากรายได ที่ส งกว่าคาด
(  ) RATCH (ซ ้อ/ปรั เป้าลงเป็น 47.00  าท) 4Q22 พลิกขาดทุน แต่ ะกลั มาฟื้นตัวได ดี น 2023E  ากโครงการ หม่
( 0 ) BGRIM (ซ ้อ/เป้า 50.00  าท) 4Q22 ฟื้นตัวตามคาด และต่อเน ่องไป นปี 2023E
( 0 ) ASP (ถ อ/เป้า 3.20  าท) ก าไรสุทธิ 4Q22 ดีกว่าคาด และ ะกลั มาโต YoY ได  น 1Q23E

#Company Update:
( + ) MAKRO (ซ ้อ/เป้า 50.00  าท) 2023E คาดเห็นการฟื้นตัวต่อ SSSG เป็น วกต่อเน ่อง  ากการเปิดประเทศ ท า ห การท่องเที่ยวและเศร ฐกิ ฟื้นตัว,ความ
กดดัน ากดอกเ ี้ย ่ายลดลงตั้งแต่ 2H23E

 ทว เคราะห์ปั  ัยพื้นฐานวันนี้บทวิเครำะห์ปัจจยัพื้นฐำนวันนี้



Strategy Research

Market Indicators



Strategy Research

28-Jun-22

Dividend Stocks.
หุ้นที่มีการจ่ายปันผลในอัตราที่สูง



26-Feb-23

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS
div y ield last 

y ear
Fr equency 5- day  avg volume Ty pe

(%) ( t imes) Bt mn
EG A T IF 6.80 0.10 0.08 12.61 Quarter 6.92 n.a.
JAS IF 8.20 0.23 0.94 11.46 Quarter 119.14 Freehold

P R O S P EC T 9.65 0.22 0.29 9.39 Quarter 5.68 #N/A
P O P F 11.30 0.28 1.03 9.19 Quarter 5.77 Free&Leaseho

WHAIR 7.65 0.12 0.67 8.79 Quarter 4.19 #N/A
CP TGF 7.60 0.16 0.67 8.75 Quarter 1.07 Leasehold

S P R IME 7.20 0.16 0.46 8.59 Quarter 3.21 Leasehold
BO FFICE 8.05 0.17 0.17 8.29 Quarter 1.06 Leasehold
CP NCG 11.40 0.24 0.92 8.25 Quarter 8.51 Leasehold

ALLY 7.50 0.17 0.00 8.09 Quarter 2.98 #N/A
GVR EIT 9.65 0.20 0.77 8.07 Quarter 4.58 Leasehold

DIF 13.30 0.25 1.04 7.77 Quarter 65.79 Freehold
A IMIRT 12.10 0.22 0.88 7.34 Quarter 5.81 Freehold

FU T U REP F 15.00 0.34 0.33 7.27 Quarter 1.01 Leasehold
IN ET REIT 11.50 0.20 0.00 6.98 Quarter 2.02 #N/A

WH A RT 11.30 0.26 0.76 6.71 Quarter 8.43 Leasehold

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS 22( f )  div y ield Frequency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

NO BLE 5.40 0.20 0.47 8.70 Annual 13.5
TIS CO 102.00 7.75 7.92 7.77 Annual 371.3

AMA 5.70 0.25 0.40 7.02 Annual 26.5
HFT 5.30 0.38 0.36 6.79 Annual 19.8
AS W 8.45 0.52 0.55 6.51 Annual 5.5

S CCC 148.00 9.00 9.44 6.38 Annual 136.6
TWP C 4.92 0.22 0.30 6.10 Annual 3.5

AP 12.50 0.65 0.66 5.31 Annual 358.88
TTA 7.95 0.22 0.41 5.16 Annual 28.17
BAM 15.40 0.55 0.77 4.99 Annual 231.63
AS K 31.50 1.44 1.57 4.98 Annual 60.18
KTB 17.20 0.68 0.83 4.82 Annual 1,036.24

THANI 4.04 0.17 0.19 4.58 Annual 51.81
ICHI 12.40 0.50 0.51 4.14 Annual 48.98

Stock Last pr ice Last DPS Est DPS 22( f )  div y ield Frequency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

BTG 32.25 4.24 13.16 None 68.74
BTS GIF 3.76 0.16 0.49 12.98 Quarter 14.99
JAS IF 8.20 0.23 0.96 11.66 Quarter 119.14
S P R C 10.90 0.96 1.18 10.83 Semi-Anl 165.88
S MP C 12.30 0.40 1.14 9.27 Semi-Anl 18.36

FS MAR T 12.00 0.16 1.00 8.33 Semi-Anl 111.91
DIF 13.30 0.25 1.04 7.83 Quarter 65.79

BANP U 11.20 0.75 0.87 7.75 Semi-Anl 1,271.12
S NC 14.40 0.40 1.10 7.64 Semi-Anl 26.48
T C A P 42.50 1.90 3.24 7.61 Semi-Anl 91.41
S AT 20.90 1.12 1.53 7.34 Semi-Anl 15.10
AGE 4.10 0.23 0.30 7.32 Irreg 28.30
NER 6.20 0.31 0.45 7.26 Semi-Anl 63.60

ES S O 8.85 0.50 0.63 7.06 Irreg 73.64
P S L 15.50 0.25 1.08 6.99 Quarter 164.47
KKP 66.75 1.75 4.65 6.96 Semi-Anl 357.62

ตารางหุ นที่มี Dividend Yield ส ง
High Dividend Yield Stock (หุ้นจ่ำย Dividend มำกกว่ำ 1 ครั้ง/ปี)

High Dividend Yield Stock (หุ้นท่ีจ่ำยปันผล 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend :  Property Fund &  REIT

(update สัปดาห์ละหนึ่งครั้ง)

ตำรำงหุ้นที่มี Dividend Yield สูง



We e k 1-D a y 1 M t h Q TD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update
Wo r ld The  Global Dow 3,891.0 26.7 0.7 0.1 -3.4 -5 .2  -2 .7 01-Mar-23

The  Global Dow Euro 3,433.3 (18.5 ) -0 .5  0 .2 -0.9  -1.2  1.0 01-Mar-23
DJ Global 479.1 0.9 0.2 0.0 -5.0  -11.4 -9 .5  01-Mar-23
Bloombe rg World Inde x 373.1 1.5 0.4 0.0 -4.5  17.3 19.2 01-Mar-23
MSCI World 2 ,706.8 (0 .1) -0 .0  -0 .3 -5 .0  -11.3 -8 .7 01-Mar-23
MSCI Eme rgin  Marke t 984.2 12.3 1.3 2.1 -5.9  -13.8  -15.8  01-Mar-23
MSCI Thailand 524.5 (5 .5 ) -1.0  -0 .2  -3.9  -1.2  -1.9  01-Mar-23

A m e r ic a s Dow Jone s 32,661.8 (155.1) -0 .5  0 .0 -4.2  -5 .8  -1.9  01-Mar-23
NASDAQ 11,379.5 (15.5 ) -0 .1 -0 .7 -3.7 -20.0  -15.9  01-Mar-23
S&P  500 3,951.4 (18.7) -0 .5  -0 .5  -4.1 -12.8  -8 .2  01-Mar-23

Eu ro p e Stoxx Europe  600 457.7 (0 .0 ) -0 .0  -0 .7 -0 .3 0 .4 2.5 01-Mar-23
Euro Zone Euro Stoxx 50 4,215.8 36.9 0.9 -0.5  -0 .6  8 .0 10.3 01-Mar-23
Franc e CAC 40 7,234.3 47.0 0.7 -0.5  0 .9 8.6 11.3 01-Mar-23
Ge rman DAX 15,305.0 95.3 0.6 -0.4 -1.3 6 .2 9.3 01-Mar-23
UK FTSE 100 7,914.9 36.3 0.5 0.5 1.2 5.3 6.5 01-Mar-23
A s ia -P a c i f ic MSCI AC Asia P ac ific  Inde x 160.2 1.4 0.9 1.4 -5.9  -11.2  -11.4 01-Mar-23
Thailand SET Inde x 1,620.0 (14.0 ) -0 .9  -0 .1 -3.7 -4.4 -4.1 01-Mar-23
China Shanghai SE Composit 3,312.3 45.2 1.4 1.0 0.8 1.8 -4.9  01-Mar-23
China She nzhe n CSI 300 4,126.9 65.9 1.6 1.4 -1.3 -2 .3 -9 .9  01-Mar-23
Hong Kong Hang Se ng 20,619.7 609.7 3.0 4.2 -6.1 -6 .3 -7.7 01-Mar-23
P hilippine s P h ilippine s Stoc k Exc hange 6,607.1 (78.8 ) -1.2  0 .8 -5.4 -8 .3 -9 .5  01-Mar-23
Indone sia Jakarta SE Composite 6,844.9 (11.6 ) -0 .2  0 .0 -0.7 -3.2  -0 .3 01-Mar-23
Japan Nikke i 27,516.5 63.0 0.2 0.2 0.6 -1.1 4.5 01-Mar-23
Singapore Straits Time s 3,255.1 (27.2 ) -0 .8  -0 .2  -3.2  -4.5  0 .3 01-Mar-23
South  Kore a Kore a Stoc k Exc hange 2,412.9 (10.8 ) -0 .4 0 .6 -0.9  -12.5  -10.1 28-Fe b-23
Vie tnam Vie tnam Ho Ch i Minh 1,040.6 1.0 0.1 1.5 -3.4 -30.3 -30.0  01-Mar-23
Taiwan TaiwanWe ighte d 15,598.5 (16.9 ) -0 .1 0 .6 0.0 -11.8  -12.7 01-Mar-23

C u rre n c y USD Inde x Spot Rate 104.5 (0 .7) -0 .7 -0 .1 2 .6 6.3 7.2 01-Mar-23
USD-EUR 1.1 0.0 1.1 -0.1 -2 .3 -3.6  -4.1 01-Mar-23
USD-GBP 1.2 0.0 0.7 -0.1 -1.7 -8 .4 -10.3 01-Mar-23
YEN-USD 136.2 (0 .3) -0 .2  -0 .0  -5 .5  11.9 -15.2  01-Mar-23
CNY-USD 6.9 (0 .1) -1.3 1.0 -1.9  8 .4 -8.1 01-Mar-23
THB-USD 34.7 (0 .2 ) -0 .6  -0 .2  -5 .1 4.3 -6.5  01-Mar-23

Bo n d s  Y ie ld  (% ) US: 2-Ye ar Bond 4.9 0.1 1.3 0.30 1.3 108.9 223.5 01-Mar-23
(Gove rnme nt) US: 5-Ye ar Bond 4.3 0.0 1.0 0.46 1.8 73.0 143.6 01-Mar-23

US: 10-Ye ar Bond 4.0 0.0 1.3 0.49 1.8 70.8 113.8 01-Mar-23
US: 30-Ye ar Bond 4.0 0.0 0.6 0.35 1.0 61.6 76.5 01-Mar-23
THAILAND: 2-Ye ar Bond 1.9 0.0 0.4 0.11 01-Mar-23
THAILAND: 5-Ye ar Bond 2.2 0.0 0.9 0.17 01-Mar-23
THAILAND: 10-Ye ar Bond 2.6 0.0 1.0 0.04 01-Mar-23
THAILAND: 30-Ye ar Bond 3.4 (0 .0 ) -0 .1 -0 .02  01-Mar-23

O t h e r Bloombe rg Commodity Inde x 107.3 1.7 1.7 1.1 -2.0  -13.8  -10.1 01-Mar-23
Crude  Oil - WTI (spot month ) 77.7 1.4 1.8 0.1 2.5 -22.5  -29.7 01-Mar-23
Crude  Oil - Bre nt 84.3 1.2 1.4 1.0 1.8 -21.9  -19.7 01-Mar-23
Coal Ne wc atle  (USD/Ton) 193.5 (10.8 ) -5 .3 0 .3 -19.6  -3.7 -14.9  01-Mar-23
Baltic  Dry Inde x 990.0 174.0 21.3 5.9 54.7 -58.0  -53.7 28-Fe b-23
Rubbe r  (TOCOM) Ye n/Kg. 210.9 2.1 1.0 0.3 -3.0  -18.0  -17.3 01-Mar-23
Sugar Future s (USD / lb.) 20 .6 0.9 4.6 2.5 2.2 10.1 15.7 01-Mar-23
Coppe r (LME) USD/Ton 9,084.0 395.0 4.5 1.5 0.3 -12.4 -10.0  01-Mar-23
China Hot Rolle d Ste e l 4,368.0 (4.0 ) -0 .1 0 .2 2.8 -17.1 -13.6  01-Mar-23
GOLD (spot) 1,836.7 25.7 1.4 -0.1 -4.0  -5 .2  -4.8  01-Mar-23
Soybe an Me al Future s 490.4 (6 .7) -1.3 0 .6 1.2 4.9 5.8 01-Mar-23
Crude  P alm Oil 4,146.0 (10.0 ) -0 .2  0 .8 11.5 -35.1 -49.2  01-Mar-23
Corn 640.5 (9 .5 ) -1.5  1.7 -5.9  -14.5  -13.4 01-Mar-23

 Bitc oin  23,558.3 456.5 2.0 0.3 0.7 -48.5  -46.4 01-Mar-23
 Ethe re um 1,657.5 54.8 3.4 0.1 1.4 -49.8  -44.3 01-Mar-23
ARKW Inve stme nts 49.5 0.2 0.4 -2.1 -5 .2  -43.3 -43.6  01-Mar-23
Global x Auto & Ele c tric  ETF 23.5 0.4 2.0 0.3 -3.9  -14.9  -12.1 01-Mar-23
BABA (Hong kong ; HKD/share) 91.9 1.9 2.1 6.2 -15.7 -18.0  -11.5  01-Mar-23

We e k 1-D a y 1 M t h QTD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update

ดัชนีตลำดหุ้นและรำคำสินทรัพย์ทำงกำรเงิน



Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

27-Feb EC Consumer Confidence Feb F -- 19.0-               

US Pending Home Sales MoM Jan 0.8% 2.5%

TH Customs Exports YoY Jan -2.0% -14.6%

28-Feb JN Retail Sales YoY Jan 4.2% 3.8%

TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY Jan -5.7% -8.2%

TH BoT :  Thai's Economic Monthly Report

US Advance Goods Trade Balance Jan -$90.57b -$90.3b

1-Mar CH Manufacturing PMI Feb 50.9              50.1               

CH Caixin China PMI Mfg Feb 51.1              49.2               

US Construction Spending MoM Jan 0.4% -0.4%

US ISM Manufacturing Feb 47.9              47.4               

2-Mar EC CPI Estimate YoY Feb -- 8.6%

2-Mar US Initial Jobless Claims Feb-24 -- 192k

3-Mar EC PPI YoY Jan -- 24.6%

6-Mar EC Retail Sales YoY Jan -- -2.8%

7-Mar TH CPI YoY Feb -- 5.0%

CH Exports YTD YoY Feb -- --

8-Mar EC GDP SA QoQ 4Q F -- 0.1%

US ADP Employment Change Feb -- 106k

9-Mar JN GDP Annualized SA QoQ 4Q F -- 0.6%

CH CPI YoY Feb -- 2.1%

US Initial Jobless Claims Mar-03 -- --

10-Mar US Change in Nonfarm Payrolls Feb 183.33k 517k



Calendar  :  Fed’s Event

Date Time Event
02/23/23 02:00 FOMC Meeting Minutes
02/23/23 22:50 Fed’s Bostic Discusses Fed’s Role in the Banking System
02/24/23 02:00 Fed's Daly to Speak on Leadership
02/24/23 22:15 Fed's Jefferson discusses paper on managing disinflation
02/25/23 01:30 Fed's Collins gives recorded remarks at US Monetary Policy For
02/25/23 01:30 Fed's Waller discusses inflation
03/04/23 00:00 Fed’s Bostic Discusses Racial Inequality Research
03/07/23 22:00 Senate Banking Panel Hears Semi-Annual Monetary Policy Report



Calendar (Month)Calendar (Month)
World Economic Indicators & Event so urce : Blo o m b erg และ D AOL

Date Country Economic Indicators & Event Date Country Economic Indicators & Event

1-Feb US ADP Employment Change 16-Feb CH New Home Prices 

US ISM Manufacturing US Building Permits 

2-Feb US FOMC Rate Decision US Initial Jobless Claims

EC ECB Policy Rate Meeting US Housing Starts 

US Initial Jobless Claims US PPI Final Demand 

3-Feb CH Caixin China PMI Composite 17-Feb TH GDP 

EC PPI 18-Feb TH Car Sales

US Change in Nonfarm Payrolls 20-Feb CH 1-Year Loan Prime Rate

6-Feb TH CPI EC Consumer Confidence

EC Retail Sales 21-Feb US Existing Home Sales 

9-Feb TH Consumer Confidence 22-Feb US FOMC Meeting Minutes

US Initial Jobless Claims 23-Feb EC CPI 

9-Feb CH New Yuan Loans CNY US GDP Annualized 

10-Feb JN PPI US Initial Jobless Claims

CH CPI TH Customs Exports 

US U. of Mich. Sentiment 24-Feb US New Home Sales 

14-Feb JN GDP Annualized SA US U. of Mich. Sentiment

EC GDP SA TH Mfg Production Index ISIC NSA 

US CPI 27-Feb US Pending Home Sales 

15-Feb US Empire Manufacturing 28-Feb TH BoT :  Thai's Economic Monthly Report

US Retail Sales Advance 

US Manufacturing (SIC) Production



ค่ำเงินบำทอ่อนค่ำ เป็นลบต่อตลำดหุ้นไทย
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Fed Fund Rate (Policy Rate)
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US’s GDP  &  Stock Market
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QE : Fed & ECB
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FED  Reserve Balance Wednesday Close ECB Balance Sheet  (Million Euro)

8,345,895 

4,942,562 

เร ่มการระ าดCovid-19
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  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

ตัวเลขการซ ้อสินทรัพยข์อง 
Fed (QE) รายสัปดาห์

<< update ขอ้มลูทกุๆ วันแรกของสปัดำห์ >>
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  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

(53,911.00)         16-11-22 8,590,044.0

(4,355.00)          23-11-22 8,585,689.0

(37,524.00)         30-11-22 8,548,165.0

(1,269.00)          07-12-22 8,546,896.0

411.00              14-12-22 8,547,307.0

(19,059.00)         21-12-22 8,528,248.0

(13,543.00)         28-12-22 8,514,705.0

(43,542.00)         04-01-23 8,471,163.0

1,125.00            11-01-23 8,472,288.0

(19,961.00)         18-01-23 8,452,327.0

(18,470.00)         25-01-23 8,433,857.0

(37,423.00)         01-02-23 8,396,434.0

2,450.00            08-02-23 8,398,884.0

(50,334.00)         15-02-23 8,348,550.0

(2,655.00)          22-02-23 8,345,895.0



การเปลี่ยนแปลงของ Market Cap. ตลาดหุ นโลก นั ตั้งแต่ปี 2017  ปั  ุ ัน

<< update ขอ้มลูทกุๆ วันแรกของสปัดำห์ >>
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World Market Cap. Growth

World Market Cap. Growth

30-Dec-16 66,383,155

29-Dec-17 81,434,892 23%

31-Dec-18 69,647,068 -14%

31-Dec-19 86,990,167 25%

31-Dec-20 103,229,711 19%

31-Dec-21 121,522,850 18%

24-Feb-23 101,492,238 -16%

หมายเหตุ : การอัดฉีดเง นเข าระ  ของธนาคารกลางต่าง มีส่วน ห ตลาดหุ นปรั ตัวส งขึ้น  นช่วงปี 2020 2021



Market P/E (current & Forward) 01-Mar-23

P/E Ratio P/E Ratio P/E Ratio

Index Name country Index Trailing 12M Forw ard  ('23) Forw ard  ('24)
Dividend 

Yield

Current 

Earnings Yield
LAST_UPDATE TIME

Current 12M 2566(f) 2567(f)

FTSE Bursa Malaysia KLCI MA 1,450.20 15.01 12.88 12.35 4.32 6.66 01-Mar-23 4:05:00 PM มำเลเซยี
PSEi - PHILIPPINE SE IDX PH 6,607.13 15.02 13.89 11.89 2.18 6.66 01-Mar-23 23-Feb-23 ฟิลปิปินส์

Straits Times Index STI SI 3,255.08 12.89 10.83 10.30 4.24 7.76 01-Mar-23 4:20:00 PM สงิคโ์ปร์
KOSPI INDEX SK 2,412.85 11.64 12.91 9.67 1.99 8.59 28-Feb-23 4:05:30 PM เกำหลใีต ้

TAIWAN TAIEX INDEX TA 15,598.49 11.40 11.98 12.42 4.66 8.78 01-Mar-23 12:49:00 PM ไตห้วนั
STOCK EXCH OF THAI INDEX TH 1,619.98 18.88 15.52 14.11 2.82 5.30 01-Mar-23 4:45:21 PM ไทย (SET)

THAI SET 50 INDEX TH 966.94 19.19 16.27 15.05 2.52 5.21 01-Mar-23 4:45:21 PM ไทย (SET50)
S&P BSE SENSEX INDEX IN 59,411.08 22.24 19.36 18.36 1.34 4.50 01-Mar-23 4:31:32 PM อนิเดยี

JAKARTA COMPOSITE INDEX ID 6,844.94 15.08 14.11 4.51 2.63 6.63 01-Mar-23 3:00:00 PM อนิโดนีเซยี
HO CHI MINH STOCK INDEX VN 1,040.55 13.32 9.45 0.05 1.75 7.51 01-Mar-23 3:02:28 PM เวยีดนำม

SHANGHAI SE A SHARE INDX CH 3,472.11 14.34 12.50 9.60 2.56 6.97 01-Mar-23 3:29:51 PM จนี (A-Shares)
SHANGHAI SE COMPOSITE CH 3,312.35 14.32 12.49 9.58 2.56 6.98 01-Mar-23 3:29:51 PM จนี (Composite)

HANG SENG INDEX HK 20,619.71 11.70 11.20 8.95 3.25 8.55 01-Mar-23 3:08:36 PM ฮ่องกง
DOW JONES INDUS. AVG US 32,656.70 19.14 16.80 15.28 2.12 5.22 01-Mar-23 23-Feb-23 สหรัฐฯ (Dow Jones)

S&P 500 INDEX US 3,970.15 18.99 18.04 16.15 1.72 5.27 01-Mar-23 23-Feb-23 สหรัฐฯ (S&P-500)
NASDAQ COMPOSITE US 11,455.54 44.50 25.54 20.47 0.94 2.25 01-Mar-23 23-Feb-23 สหรัฐฯ (Nasdaq)

CAC 40 INDEX FR 7,325.27 12.65 12.74 11.80 2.87 7.91 01-Mar-23 4:31:30 PM ฝร่ังเศส
DAX INDEX GE 15,476.10 12.42 12.65 10.61 3.55 8.05 01-Mar-23 4:31:33 PM เยอรมัน
NIKKEI 225 JN 27,516.53 22.53 16.35 15.56 2.17 4.44 01-Mar-23 1:15:02 PM ญีปุ่่ น (Nikkei)

FTSEUROFIRST 300 INDEX EC 1,824.11 13.20 13.07 11.92 3.21 7.58 01-Mar-23 4:31:30 PM ยโุรป (300 บรษัิท)
Euro Stoxx 50 Pr EC 4,274.79 13.29 12.54 11.52 3.24 7.52 01-Mar-23 4:31:30 PM ยโุรป (50 บรษัิท)

STXE 600 (EUR) Pr EC 462.63 13.70 13.17 11.99 3.18 7.30 01-Mar-23 4:31:30 PM ยโุรป (600 บรษัิท)
MSCI WORLD MULT 2,714.57 17.12 16.30 14.78 2.19 5.84 01-Mar-23 23-Feb-23 ตลำดหุน้โลก (MSCI)

Source : Bloomberg

P/E ตลำดหุ้นส ำคัญๆ 



01-Mar-23 Trailing 12M Earnings per Share General Estimated Earnings

Market EPS EPS EPS
Current 

Earnings Yield

FWD P/E

(Current Year)

FWD P/E

(Next Year)

2019 2020 2021 Trailing 12M 2023(f) 2024(f)  historical yields 2023(f) 2024(f)

มำเลเซยี 86.2           65.8               106.6             109.1             111.3         117.4              6.7                  12.9                  12.2               

ฟิลปิปินส์ 481.7         289.8             340.1             468.8             505.8         555.8              6.7                  14.4                  12.7               

สงิคโ์ปร์ 231.6         157.2             181.4             267.3             301.4         315.9              7.8                  10.8                  10.3               

เกำหลใีต ้ 135.8         110.2             245.7             214.0             185.1         249.4              8.6                  12.9                  9.3                 

ไตห้วนั 621.0         669.0             1,220.5          1,379.2          1,065.9     1,256.1           8.8                  11.9                  14.3               

ไทย (SET) 79.6           25.7               73.5               86.0               103.8         114.8              5.3                  15.7                  14.2               

ไทย (SET50) 54.5           33.8               48.6               51.1               58.6           64.3                5.2                  16.3                  14.9               

อนิเดยี 1,695.3      1,769.5          1,948.4          2,666.0          2,671.3     3,236.5           4.5                  21.8                  16.3               

อนิโดนีเซยี 293.8         188.6             243.0             471.8             1,432.1     1,518.4           6.6                  14.2                  13.7               

เวยีดนำม 59.4           51.4               78.6               90.0               103.8         21,070.7         7.5                  9.5                    0.0                 

จนี (A-Shares) 220.1         204.5             258.4             243.1             317.8         361.6              7.0                  12.5                  10.9               

จนี (Composite) 210.2         195.3             247.7             232.3             303.7         345.7              7.0                  12.5                  10.9               

ฮ่องกง 2,379.4      2,152.0          2,067.0          1,852.9          2,094.0     2,303.4           8.5                  10.8                  9.4                 

สหรัฐฯ (Dow Jones) 1,513.3      1,297.0          1,801.5          1,752.5          1,885.6     2,137.3           5.2                  16.8                  15.9               

สหรัฐฯ (S&P-500) 164.3         143.4             198.8             222.5             220.4         245.8              5.3                  18.0                  16.3               

สหรัฐฯ (Nasdaq) 327.2         309.1             437.5             458.8             451.6         559.6              2.2                  26.1                  21.7               

ฝร่ังเศส 365.4         231.5             404.9             620.3             587.2         620.6              7.9                  12.8                  12.1               

เยอรมัน 842.9         664.3             1,084.2          1,184.6          1,316.0     1,458.4           8.0                  12.4                  11.7               

ญีปุ่่ น (Nikkei) 1,253.4      757.7             1,773.3          1,312.0          1,748.8     1,768.4           4.4                  16.4                  14.5               

ยโุรป (300 บรษัิท) 104.9         77.8               110.0             142.4             142.6         153.1              7.6                  13.1                  12.4               

ยโุรป (50 บรษัิท) 239.2         174.0             246.8             331.2             347.4         371.0              7.5                  12.5                  11.8               

ยโุรป (600 บรษัิท) 25.9           18.6               26.9               34.9               35.8           38.6                7.3                  13.0                  12.2               

ตลำดหุน้โลก (MSCI) 128.5         104.7             152.3             166.5             167.8         183.6              5.8                  16.3                  15.0               

EPS ตลำดหุ้นส ำคัญๆ 



21-Jan-23 EPS  Growth EPS  Growth EPS  Growth EPS  Growth EPS  Growth

EPS Growth 2020 2021 Trailing 12M 2023(f) 2024(f)

มาเลเซยี -20.7% 41.2% -5.2% 19.6% 4.4%
ฟิลปิปินส์ -51.8% 38.2% 42.6% 15.5% 11.6%
สงิคโ์ปร์ -73.1% 119.1% 73.8% 7.9% 5.2%
เกาหลใีต ้ 16.8% 87.5% -1.5% -9.0% 32.2%
ไตห้วนั 22.9% 61.9% 13.6% -21.9% 16.9%
ไทย (SET) -57.3% 127.2% 29.2% -0.9% 9.1%
ไทย (SET50) -42.0% 49.4% 16.9% 3.9% 8.7%
อนิเดยี -13.7% 47.7% 24.5% 3.2% 19.8%
อนิโดนีเซยี -57.8% 87.6% 125.1% -6.9% 11.4%
เวยีดนาม 0.7% 33.0% 10.3% 11.2% 15.0%
จนี (A-Shares) -6.8% 17.6% -6.0% 38.9% 13.5%
จนี (Composite) -8.3% 19.3% -5.7% 38.6% 13.6%
ฮ่องกง -21.6% 30.9% 11.5% -24.2% 9.4%
สหรัฐฯ (Dow Jones) -14.5% 33.9% 0.6% 14.5% 11.2%
สหรัฐฯ (S&P-500) -20.1% 47.1% 13.3% 8.7% 10.1%
สหรัฐฯ (Nasdaq) 8.4% -9.7% 3.9% 123.9% 21.9%
ฝร่ังเศส -61.1% 226.9% 38.4% 19.7% 5.9%
เยอรมัน -44.2% 221.9% 5.5% 15.4% 10.5%
ญีปุ่่ น (Nikkei) -22.7% 101.4% -16.1% 24.9% -1.6%
ยโุรป (300 บรษัิท) -52.1% 166.8% 17.5% 21.5% 5.9%
ยโุรป (50 บรษัิท) -64.2% 245.8% 20.4% 18.3% 6.9%
ยโุรป (600 บรษัิท) -55.4% 178.7% 20.1% 21.7% 6.4%
ตลาดหุน้โลก (MSCI) -28.7% 69.5% 12.0% 10.1% 8.2%

EPS : Growth Rate ตลำดหุ้นส ำคัญๆ 



Total Return Index  : ผลตอบแทนจากการลงทุนในตลาดต่าง ในแต่ละช่วงเวลา

Total Return SD Total Return SD Total Return SD Total Return SD Total Return SD Total Return SD

 5  day -0.9% 1.2% -2.8% 1.1% -2.9% 1.3% -0.4% 1.4% -2.3% 0.6% -0.2% 1.8%

1 month -2.6% 5.9% -8.0% 5.7% -8.4% 6.3% -1.8% 7.2% -2.3% 2.5% -0.3% 9.1%

3 month 1.2% 6.2% 3.1% 5.9% 4.8% 6.5% -0.6% 8.4% 0.8% 2.5% 2.4% 10.3%

6  month 1.2% 6.0% -3.2% 5.5% -2.3% 5.8% -1.0% 7.5% -0.1% 2.8% -5.1% 8.8%

9 month -0.2% 6.1% -3.4% 5.7% -1.8% 6.3% -0.6% 7.4% 1.1% 3.0% -1.7% 9.4%

12 month -8.1% 7.8% -15.0% 11.0% -13.9% 11.9% -7.6% 7.7% -0.4% 3.3% -15.5% 10.1%

Month to  date -2.6% 5.9% -6.2% 5.7% -6.5% 6.3% -2.2% 7.2% -2.4% 2.5% -0.9% 9.0%

Quarter to  date 4.4% 10.4% 1.2% 10.1% 1.2% 11.2% 4.0% 13.3% -2.2% 4.1% 9.7% 16.6%

Year to  date 4.4% 1.2% 1.2% 4.0% -2.2% 9.7%

2 ปี -0.4% 12.6% -12.9% 16.9% -14.3% 17.8% 3.8% 18.8% 7.3% 11.0% -6.1% 25.5%

3 ปี 7.1% 21.1% -0.1% 20.5% 0.6% 20.5% 10.3% 26.1% 9.2% 19.6% 9.3% 30.0%

4  ปี 7.5% 18.3% 0.0% 18.2% 0.8% 18.4% 11.1% 23.1% 2.5% 17.8% 12.0% 26.8%

5  ปี 5.5% 16.9% -2.2% 17.4% -1.2% 17.7% 9.4% 21.8% 0.7% 16.8% 10.1% 25.6%

10 ปี 8.1% 13.7% 1.7% 15.5% 3.7% 15.3% 12.4% 17.5% 3.8% 15.6% 15.1% 20.5%

Remark : Total Return วัดจากวันสุดท้ายเทียบกับวันแรกของช่วงเวลานั้นๆ 1-Mar-2023 Source : Bloomberg

MSCI World MSCI EM S&P-500 SET Index NASDAQMSCI APAC ex Japan

ผลตอบแทนตลำดหุ้นไทย เทียบกับตลำดโลก

61



ประเมินก ำไรตลำด (เบื้องต้น) 4Q-22

ราคาน ้ามันดิบ BRENT

ค่าเงินบาท/ดอลล่าร์



SET Index Target  for 2022 SET TARGET SET INDEX

15-Nov-22 Worst Base Best 1,681                 

+0 SD +0.5 SD +0.75 SD

Scenario Net Profit Net Profit Growth ** EPS 16.92 18.37 19.09 Forward P/E Shares

Year 2020 430,450 -51% 39.7 10,840    

(Exclude THAI) 571,621 -35% 52.7

Year 2021 1,003,363 133% 88.0 19.1 11,400    

Year 2022 *

Best 1,063,109 6% 89.7 18.7

Base 1,049,322 4.6% 88.5 1625 19.0 11,857    

Worst 953,195 -5% 80.4 20.9

* SET Target for Year 2022 :  Average P/E at  16.92 times   ; 1. SD =  2.88  times  ; Share Outstanding = 11,857 Mil. Shares

Year 2023 ** 1,139,511 8.6% 95.8 1621 1759 1828 17.5 11,895    

Year 2024 *** 1,254,602 10.1% 105.5 1785 15.9 11,895    

**  SET Profit for Year 2024 :  Estimate  Net Profit Growth  = 10.1% (Bloomberg Survey) 

Remark  :  Year 2021-2024  Exclude  "THAI"

SET Index Target  for 2022

16-Nov-22

SET Index Target  for 2023



SET Index Target  for 2023 SET TARGET SET INDEX

1-Mar-23 Worst Base Best 1,626                 

Avg.P/E +0.75 SD +1 SD

Net Profit Net Profit Growth EPS 17.26 19.33 20.02 Forward P/E

Year 2020 430,450 -51% 39.7
(Exclude THAI) 571,621 -35% 52.7

Year 2021 1,002,465 133% 87.9 18.5

Year 2022 975,737 -3% 81.9 19.9

Year 2023
Best 1,111,833 14% 90.7 1753 17.9

Base 1,080,426 10.7% 88.1 1521 1703 1764 18.5

Worst 1,028,082 5% 83.8 1621 19.4

    SET Target for Year 2023 :  Average P/E at  17.26 times   ; 1. SD =  2.76  times  ; Share Outstanding = 12,263 Mil. Shares

Year 2024 1,181,491 9.4% 96.3 16.9

Year 2025 1,291,370 9.3% 105.3 15.4

   SET Profit for Year 2025 :  Estimate  Net Profit Growth  = 9.3% (Bloomberg Survey) 

Remark  :  Year 2021-2025  Exclude  "THAI"

SET Index Target  for 2022SET Index Target  for 2023



SET : Net Profit Forecast
SET :  Net Profit &  EPS & Target

Net Profit SET Index Target Market EPS Outstanding Shares Shares
Target Forward DAOL Bloomberg 10-Nov-22 10-Nov-22 15-Aug-22

(M. Baht) (YoY) (Point) P/E 10-Nov-22 (YoY) 15-Jan-23 (YoY) diff. (Current) (share dilute) (Prev.)

2007 426,600 5 4 .6 48.2 13% 7,810 7,810
2008 308,670 -27.6% 38 .9 -28.9% 38.1 2% 7,945 1.7% 7,945
2009 443,808 43.8% 5 5 .2 42.1% 54.6 1% 8,039 1.2% 8,039
2010 595,594 34.2% 73.5 33.1% 73.5 0% 8,103 0.8% 8,103
2011 608,609 2.2% 73.9 0.6% 77.5 -5% 8,233 1.6% 8,233
2012 728,837 19.8% 8 5 .6 15.8% 85.1 1% 8,511 3.4% 8,511
2013 784,295 7.6% 8 8 .4 3.3% 88.4 0% 8,869 4.2% 8,869
2014 675,974 -13.8% 72.1 -18.4% 75.4 -4% 9,373 5.7% 9,373
2015 649,462 -3.9% 6 8 .2 -5.4% 73.2 -7% 9,524 1.6% 9,524
2016 891,363 37.2% 90.6 32.9% 93.7 27.9% -3% 9,835 3.3% 9,835
2017 975,192 9.4% 97.1 7.2% 99.7 6.4% -3% 10,041 2.1% 10,041
2018 967,728 -0.8% 95 .7 -1.4% 96.3 -3.3% -1% 10,110 0.7% 10,110
2019 869,973 -10.1% 8 4 .1 -12.1% 86.2 -10.5% -2% 10,342 2.3% 10,342
2020 430,450 -50.5% 39.7 -52.8% 36.8 -57.3% 8% 10,840 4.8% 10,840
2021 1,003,363 133.1% 8 8 .0 121.6% 83.7 127.4% 5% 11,400 5.2% 11,400

'22(f)  DAOL 1,049,322 4.6% 8 8 .5 0.5% 108.3 29.4% -18% 11,857 4.0% 11,857
'23(f)  DAOL 1,139,511 8.6% 1,75 9            18.4 95 .8 8.2% 106.8 -1.4% -10% 11,895 0.3% 11,895
'24 (f)  DAOL 1,254,602 10.1% 105 .5 10.1% 116.4 9.0% -9% 11,895 0.0% 11,895

Last Update :  10-Nov-22



15-Jan-23

Market P/E (base on SET’s Report)
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รำคำน ้ำมันดิบ  Brent และ รำคำทองค ำ
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ค่ำกำรกลั่นน ้ำมัน
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รำคำถ่ำนหิน &  รำคำ BANPU
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รำคำ Cotton
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ค่ำระวำงเรือ  และรำคำหุ้นเดินเรือของไทย

79

500

600

700

800

900

1,000

1,100

15
-F

e
b

-2
3

16
-F

e
b

-2
3

17
-F

e
b

-2
3

18
-F

e
b

-2
3

19
-F

e
b

-2
3

20
-F

e
b

-2
3

21
-F

e
b

-2
3

22
-F

e
b

-2
3

23
-F

e
b

-2
3

24
-F

e
b

-2
3

25
-F

e
b

-2
3

26
-F

e
b

-2
3

27
-F

e
b

-2
3

28
-F

e
b

-2
3

1
-M

a
r-

2
3

BLOOMBERG DRY SHIP INDEX

1,120.00 
1,140.00 
1,160.00 
1,180.00 
1,200.00 
1,220.00 
1,240.00 
1,260.00 
1,280.00 

15
-F

e
b

-2
3

16
-F

e
b

-2
3

17
-F

e
b

-2
3

18
-F

e
b

-2
3

19
-F

e
b

-2
3

20
-F

e
b

-2
3

21
-F

e
b

-2
3

22
-F

e
b

-2
3

23
-F

e
b

-2
3

24
-F

e
b

-2
3

25
-F

e
b

-2
3

26
-F

e
b

-2
3

27
-F

e
b

-2
3

28
-F

e
b

-2
3

1-
M

a
r-

23

TOPIX MARITIME TRAN INDEX (TPMART Index)

10.00 

11.00 

12.00 

13.00 

14.00 

15.00 

16.00 

15
-F

e
b

-2
3

16
-F

e
b

-2
3

17
-F

e
b

-2
3

18
-F

e
b

-2
3

19
-F

e
b

-2
3

20
-F

e
b

-2
3

21
-F

e
b

-2
3

2
2

-F
e

b
-2

3

23
-F

e
b

-2
3

24
-F

e
b

-2
3

25
-F

e
b

-2
3

26
-F

e
b

-2
3

27
-F

e
b

-2
3

28
-F

e
b

-2
3

1-
M

a
r-

23

PSL (stock price)

Shipping Index and Stock Performance 1-Mar-23

BALTIC DRY Change BLOOMBERG DRY Change TOPIX MARITIME Change Container Ship Change Stock Price

INDEX SHIPS INDEX TRAN INDX Time Charter TTA Change PSL Change RCL Change

(BDIY Index ) (BDSX Index) (TPMART Index) Assessment Index

(ConTex)

1-Mar-23 990.00 0.0% 990.00 0.0% 1,220.02 -1.2% 731.00 0.0% 7.95 1.3% 15.40 3.4% 31.50 0.8%

28-Feb-23 990.00 5.9% 990.00 5.9% 1,235.37 -2.7% 731.00 0.1% 7.85 0.0% 14.90 -1.3% 31.25 0.8%

27-Feb-23 935.00 5.9% 935.00 5.9% 1,270.13 0.8% 730.00 0.0% 7.85 -1.3% 15.10 -2.6% 31.00 -2.4%

24-Feb-23 883.00 8.2% 883.00 8.2% 1,259.77 3.8% 730.00 0.0% 7.95 0.6% 15.50 4.0% 31.75 0.8%

23-Feb-23 816.00 21.1% 816.00 21.1% 1,213.32 0.0% 730.00 -0.4% 7.90 0.0% 14.90 2.1% 31.50 1.6%

22-Feb-23 674.00 13.5% 674.00 13.5% 1,213.32 1.8% 733.00 0.0% 7.90 1.3% 14.60 2.8% 31.00 0.8%

21-Feb-23 594.00 7.6% 594.00 7.6% 1,191.31 0.9% 733.00 0.0% 7.80 1.3% 14.20 1.4% 30.75 3.4%

20-Feb-23 552.00 2.6% 552.00 2.6% 1,180.67 -0.8% 733.00 0.0% 7.70 2.0% 14.00 4.5% 29.75 1.7%

17-Feb-23 538.00 1.5% 538.00 1.5% 1,190.34 0.1% 733.00 0.0% 7.55 0.0% 13.40 -1.5% 29.25 -0.8%

16-Feb-23 530.00 -2.0% 530.00 -2.0% 1,188.92 1.5% 733.00 -0.3% 7.55 0.0% 13.60 -4.9% 29.50 1.7%

15-Feb-23 541.00 541.00 1,171.60 735.00 7.55 14.30 29.00

 Remark : TTA and PSL are member of Bloomberg Dry Ships Index
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