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SET Outlook & Strategy 
SET Outlook  
• คาดดัชนีฯ ผันผวนต่อ หลังยังไม่ผ่าน 1500 จุด จับตาหุ้นธนาคารชี้น า
ตลาด และนักลงทุนปรับพอร์ตก่อนเลือกตั้งสหรัฐฯ 

• ตามท่ีได้ประเมินไว้ว่า ความร้อนแรงของตลาดหุ้นสัปดาห์น้ีน่าจะลดลง ตัว
แปรส าคัญ  สถานการณ์ตะวันออกกลาง การรายงานก าไรบริษัทในตลาด
หุ้น(ท่ัวโลก) หุ้นธนาคารส่วนใหญ่ออกมาผิดหวังกันเล็กน้อย ขณะท่ีตลาด
จีน ถูกเทขายต่อ เพราะมาตรการเศรษฐกิจไม่แรงพอ และมีเรื่องการตตีื้น
ของคะแนนของ Trump มารบกวนตลาดด้วย 

• ใกล้เลือกตั้งประธานาธิบดีสหรัฐฯ เข้ามาทุกขณะ (5 พ.ย.) คะแนนของอดีต
ประธานาธิบดี Trump ท่ีตีตื้นขึ้นมา (ส่วนห่างเหลือ 0.9% จากก่อนหน้าน้ีท่ี 
2%) ท าให้คาดการณ์ว่า หาก Trump ชนะ ผลกระทบจากการค้าและก าแพง
ภาษีจะรุนแรงขึ้น กดดันกับตลาดเอเซีย (โดยเฉพาะจีน ส่วนค่าเงินบาท ก็
โดนผลกระทบน้ีเช่นกัน โดยค่าเงินอ่อนค่าลงเกือบ 1% วานน้ี(21) ดอลล่าร์
กลับมาแข็งค่า(dollar index 103.6) และนักลงทุนอาจเลือกขายท าก าไรหุ้น
และพันธบัตร จากท่ีราคาขึ้นมาก่อนหน้าน้ี 

• สถานการณ์ตะวันออกกลาง มีการตอบโต้ของคู่สงคราม ฮิซบอลเลาะห์ และ
อิสราเอล ที่รุนแรง  …….  เรามองว่า อิสราเอลอาจโจมตีอิหร่านช้ากว่า
แผน   หรืออาจรอให้สหรัฐฯเลือกตั้งจบก่อน (5 พ.ย.) ซึ่งไม่ดีต่อตลาดหุ้น
เพราะมีความคลุมเครือ 

• ธนาคารกลางจีน หรือ PBOC ปรับลดดอกเบ้ียเงินกู้(LPR) ประเภท 1 ปีและ 
5 ป ีลง  0.25% ส ู ่ ร ะด ับ  3.1%(เด ิม  3.35%) และ  3.6%(เด ิม  3.85%) 
ตามล าดับ ซ่ึงเป็นไปตามคาดการณ์ พร้อมระบุเพิ่มเตรียมจะมีการปรับลด 
RRR เพิ่มเติมในปีนี้ เพื่อสภาพคล่องเศรษฐกิจ ….  ข่าวนี้ ตลาดไม่มอง
บวกเพราะนักลงทุนก าลังมองหามาตรการเศรษฐกิจท่ีมีขนาดหรือ impact 
ที่จะท าให้เศรษฐกิจจีนฟื้นตัวได้เร็ว ขณะที่ราคาหุ้นที่ขึ ้นมาก พอขาดแรง
หนุน ท าให้กองทุน หรือ hedge fund ขายท าก าไรออกมากดดันตลาดหุ้น
จีนละฮ่องกง ในช่วงน้ี 

• ธนาคารรายงานก าไรครบไปแล้ว ตัวเลขเบื้องต้นของก าไร อยู่ที่ 6.3 หม่ืน
ลบ. +7% yoy; +1% qoq ดีกว่าคาดการณ์ที ่  +3% yoy และ -3% qoq  
ธนาคารแต่ละแห่งมีตัวเลข NPLs และ NIM ที ่ต่างกันอย่างชัดเจน …. 
นักวิเคราะห์เราชอบ KTB, KBANK จากนี ้ไปจะเป็นคิวของกลุ ่ม SCC 
(SCC, GLOBAL, SCGP) ท่ีราคาหุ้นกลุ่มน้ีปรับตัวลงมามากสะท้อนก าไร
ท่ีย ่าแย่ในช่วงน้ี (ตามภาวะเศรษฐกิจและอุตสาหกรรม) 

• BOI เผยยอดขอรับส่งเสริมการลงทุน 9 เดือนสูงกว่า 2 พันโครงการ มูลค่า
กว ่า 7.22 แสนล้านบาท โต 42% ส ูงส ุดรอบ 10 ป ี  โดย 3 อ ันดับ
อุตสาหกรรม คืออิเล็กทรอนิกส์และเครื่องใช้ไฟฟ้า(25%), ดิจิทัล(13%), 
ยานยนต์และชิ้นส่วน(9%) ขณะที่ เงินลงทุนทางตรง หรือ FDI โตต่อเนื่อง 
มูลค่ากว่า 5.45 แสนล้านบาท เพิ ่มขึ ้น 38% จากปีก่อน ….  หุ ้นที ่ได้
ประโยชน์ตรงๆ คือ หุ้นนิคมฯ จากการขายท่ีดินและ ให้บริการด้าน Facility 
เพิ่มขึ้น เราชอบ WHA, WHAUP  ส่วนหุ้นโรงไฟฟ้า จะมีรายได้จากการขาย
ไฟท่ีมากข้ึน เราชอบ BGRIM, GULF จาก theme น้ี 

•  Event ส าคัญสัปดาห์น้ี : ประชุม ครม. 
 
 
 

News Comment 
( + ) BEM (ซื ้อ/เป้า 11.40 บาท) รฟม. เตรียมเสนอต่ออายุมาตรการค่า
โดยสารรถไฟฟ้า 20 บาทสายสีม่วง ซ่ึงจะหมดอายุ 30 พ.ย. น้ี 
( 0 ) Bank (Overweight) KBANK, SCB, TTB ประกาศลดอัตราดอกเบ้ียเงินกู้
ลง 0.12-0.25% มีผล 1 พ.ย. น้ี 
Company Report 

( + ) KTB (ซ้ือ/เป้า 23.00 บาท) ก าไรสุทธิ 3Q24 ตามคาด, 4Q24E โต YoY ได้
ต่อเน่ือง 
( + ) KBANK (ซื้อ/เป้า 176.00 บาท) ก าไร 3Q24 ตามคาด, แนวโน้ม NPL มี
โอกาสลดลงได้ในระยะยาว 
( 0 ) SCB (ถือ/เป้า 110.00 บาท) ก าไร 3Q24 ดีกว่าคาด แต่กังวล Stage 2 ท่ี
ยังคงเพิ่มขึ้น 
 
Strategy 
• ดัชนีฯ ก าลังอยู่ในช่วงของการขายท าก าไรลดความเส่ียงการลงทุนสัปดาห์น้ี 
อาจต้องเพิ่มความระมัดระวังมากข้ึน จากความผันผวน และมีตัวแปรหลายตัว 
โดยเฉพาะทิศทางก าไร 3q ของหุ้นไทย และเราจะหยุด 1 วันด้วย ……  กลยุทธ์  
ปรับเป็น “ถือ” หรือขายท าก าไร 
• หุ้นในกลุ่ม GULF (GULF+ADVANC+INTUCH+THCOM) เราแนะน าให้ขาย
ท าก าไร 
• หุ้นในพอร์ตวันน้ี เราน า  PTTEP ออก หุ้นในพอร์ตประกอบด้วย WHA(20%), 

MTC(10%), TRUE*(10%), CPALL(10%),  BDMS(15%) 
 
Technical  : MBK, AAI 
 
 

Calendar  
Date Country Event Period Surv(M) Prior 

21-Oct CH 
1-Year Loan Prime 
Rate 

Oct-21 3.2% 3.4% 

23-Oct US 
Existing Home 
Sales MoM 

Sep 0.4% -2.5% 

 TH Car Sales Sep  --  
            

45,190  

24-Oct US 
Initial Jobless 
Claims 

Oct-19 -- 241k 

 US 
New Home Sales 
MoM 

Sep -0.6% -4.7% 

25-Oct US 
U. of Mich. 
Sentiment 

Oct F 
              

69.47  
              

68.90  

26-Oct TH 
Mfg Production 
Index ISIC NSA 
YoY 

Sep -- -1.9% 

27-Oct CH 
Industrial Profits 
YoY 

Sep  --  -17.8% 

29-Oct US 
Advance Goods 
Trade Balance 

Sep -$96.47b -$94.3b 

30-Oct EC GDP SA QoQ 3Q A -- 0.2% 

 US 
ADP Employment 
Change 

Oct  --   143k  

 US 
GDP Annualized 
QoQ 

3Q A 2.9% 3.0% 

 US 
Pending Home 
Sales MoM 

Sep -- 0.6% 

31-Oct JN Retail Sales YoY Sep -- 2.8% 

 JN BOJ Meeting Oct -- 0.25% 

 CH Manufacturing PMI Oct -- 
                

49.8  

 TH 
BoT :  Thai's 
Economic Monthly 
Report 

   

 EC CPI Estimate YoY Oct -- -- 

 US 
PCE Price Index 
YoY 

Sep 2.1% 2.2% 

 US 
Core PCE Price 
Index YoY 

Sep 2.6% 2.7% 
 

 
 
 
 
 
 

Analyst: Mongkol Puangpetra (Reg. no. 1937)   & Fundamental Research Research Team 
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News Comment 

22 October 2024 

( + ) BEM (ซื ้อ/เป ้า 11.40 บาท) รฟม. เตรียมเสนอต่ออายุ
มาตรการค่าโดยสารรถไฟฟ้า 20 บาทสายสีม่วง ซึ่งจะหมดอายุ 
30 พ.ย. นี ้
นายวิทยา พันธ์ุมงคล รองผู้ว่าการ (ปฏิบัติการ) รักษาการแทนผู้ว่าการการ
รถไฟฟ้าขนส่งมวลชนแห่งประเทศไทย (รฟม.) เปิดเผยว่ามาตรการค่าโดยสาร
รถไฟฟ้า 20 บาทส าหรับโครงการรถไฟฟ้าสายสีม่วง เตาปูน-คลองบางไผ่ ท่ี
จะหมดอายุวันท่ี 30 พ.ย.น้ี ทางกระทรวงคมนาคมจะเสนอต่ออายุออกไปอีก 
1 ปี โดยคาดว่าจะน าเรื ่องนี ้เข้าสู่การพิจารณาของคณะรัฐมนตรี (ครม.) 
ภายในวันท่ี 26 พ.ย. เพื่อให้ทันเวลาก่อนท่ีมาตรการจะหมดอายุลง นอกจากน้ี
นายวิทยา กล่าวต่อว่าจากมาตรการค่าโดยสารรถไฟฟ้า 20 บาทที่ผ่านมา 
ในส่วนของโครงการรถไฟฟ้าสายสีม่วงมีจ านวนผู้โดยสารเพิ่มขึ้นประมาณ 
17-18% เป็นเฉล่ีย 65,000 คนต่อวัน ขณะท่ีปี 2025 คาดว่าจ านวนผู้โดยสาร
จะเพิ่มขึ้นไม่น้อยกว่า 7% ต่อปีอยู่ที่ประมาณ 70,000 คนต่อวัน (ที่มา: ข่าว
หุ้น) 
DAOL:  เรามีมุมมองเป็นบวกต่อ BEM เน่ืองจากโดยปกติแล้วผู้โดยสารสายสี
ม่วงจะช่วยส่งต่อเข้าระบบรถไฟฟ้าสายสีน ้าเงินของบริษัทเฉล่ียประมาณ 70% 
ท าให้เบ้ืองต้นเราประเมินปริมาณผู้โดยสารสายสีม่วงท่ีเพิ่มขึ้นทุกๆ +10% จะ
เป็น upside ต่อก าไรสุทธิของ BEM ราว +1-2% ทั้งนี้เราคงประมาณการ
ก าไรสุทธิปี 2024E/25E ท่ี 3.7 พันล้านบาท/4 พันล้านบาท (+8% YoY/+6% 
YoY) เราคงค าแนะน า “ซื้อ” ราคาเป้าหมาย 11.40 บาท อิง SOTP 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

( 0 ) Bank (Overweight) KBANK, SCB, TTB ประกาศลด
อัตราดอกเบ้ียเงินกู้ลง 0.12-0.25% มีผล 1 พ.ย. นี ้
KBANK ปรับลดอัตราดอกเบี ้ยเงินกู้ยืม 0.12-0.25% โดยอัตราดอกเบ้ีย
ส าหรับลูกค้ารายใหญ่ชั้นดีประเภทเงินเบิกเกินบัญชี (MOR) ปรับลด 0.25% 
จาก 7.59% เป็น 7.34%, อัตราดอกเบ้ียส าหรับลูกค้ารายใหญ่ชั้นดี ประเภท
เงินกู้แบบมีระยะเวลา (MLR) ปรับลด 0.12% จาก 7.27% เป็น 7.15%, อัตรา
ดอกเบ้ียส าหรับลูกค้ารายย่อยชั้นดี (MRR) ปรับลด 0.12% จาก 7.30% เป็น 
7.18% SCB ปรับลดอัตราดอกเบ้ียเงินกู้ 0.125-0.25% โดย MOR ปรับลด 
0.25% จากปัจจุบันอยู่ท่ี 7.575% เป็น 7.325% ต่อปี, MLR ปรับลด 0.125% 
จากปัจจุบันอยู่ท่ี 7.05% เป็น 6.925% ต่อปี และ MRR ปรับลด 0.125% จาก
ปัจจุบันอยู่ท่ี 7.30% เป็น 7.175% ต่อปี  TTB ประกาศปรับลดอัตราดอกเบ้ีย
เงินกู้ทุกประเภท 0.125-0.25% ได้แก่ MOR ลดลง 0.25% ต่อปี ส่วน MLR 
และ MRR ลดลง 0.125% ต่อปี โดยมีผลตั้งแต่วันท่ี 1 พ.ย. 24 เป็นต้นไป 
DAOL: เรามีมุมมองเป็นกลาง เพราะเป็นไปตามคาดว่าทุกธนาคารจะเ ร่ิม
ทยอยปรับลดอัตราดอกเบ้ียเงินกู้ M-Rate ลง โดยรอบน้ีมีการปรับลดอัตรา
ดอกเบี้ยฝั่งเงินกู้เพียงฝั่งเดียวแต่ปรับลดต ่าสุดที่ 0.12% ขณะที่ฝั่งเงินฝาก
ไม่ได้มีการปรับลดอัตราดอกเบ้ียลงเลย ซ่ึงจะกระทบต่อประมาณการก าไรของ
กลุ่มธนาคารปี 2024E ไม่เกิน -0.5% ท้ังน้ีเราประเมินว่า กนง. จะมีการปรับ
ลดอัตราดอกเบ้ียลงอีก 1 คร้ัง ในปี 2025E ซ่ึงเราคาดว่า รอบหน้ามีแนวโน้มท่ี
กลุ่มธนาคารจะปรับลดอัตราดอกเบ้ียเงินฝากลงได้ โดยเราได้รวมผลกระทบ
จากการปรับลดอัตราดอกเบ้ียนโยบายลงเหลือ 2.00% ในปี 2025E เรียบร้อย
แล้ว ส าหรับกลุ่มธนาคาร เรายังคงค าแนะน าเปน็ “มากกวา่ตลาด” เลือก KTB 
(ซื้อ/เป้า 23.00 บาท), KBANK (ซื้อ/เป้า 176.00 บาท) เป็น Top pick 
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Company Report 

22 October 2024 

( + ) KTB (ซื ้อ/เป ้า 23.00 บาท) ก าไรสุทธ ิ 3Q24 ตามคาด , 
4Q24E โต YoY ได้ต่อเนื่อง 
เราคงค าแนะน า “ซื้อ” KTB และราคาเปา้หมายที่ 23.00 บาท อิง 2025E PBV ท่ี 
0.68x (-0.75SD below 10-yr average PBV) โดย KTB ประกาศก าไรสุทธิ 
3Q24 อยู่ท่ี 1.1 หม่ืนล้านบาท เพิ่มขึ้น +8% YoY แต่ลดลง -1% QoQ เป็นไป
ตามที่ตลาดและเราคาด โดยมีรายได้ค่าธรรมเนียมสุทธิมากกว่าคาด จาก 
Wealth management ขณะท่ีมี OPEX มากกว่าคาดจากค่าใช้จ่าย IT ท่ีเพิ่มขึ้น 
ด้าน NPL เพิ่มขึ้นเล็กน้อยมาอยู่ที่ 3.14% จากไตรมาสก่อนที่ 3.12% ขณะท่ี
มูลค่า NPL ลดลง -0.4% QoQ โดยมีการ write-off อีกราว 6 พันล้านบาท 
จากไตรมาสก่อนที ่ 7.5 พันล้านบาท ก าไรสุทธิ 9M24 ค ิดเป็น 79% จาก
ประมาณการทั้งปี ท าให้เรายังคงประมาณการก าไรสุทธิปี 2024E อยู่ที่ 4.2 
หมื่นล้านบาท เพิ่มขึ้นสูงที่สุดในกลุ่มธนาคารที่ +15% YoY จากส ารองฯท่ี
ลดลงกลับมาที่ระดับปกติ ขณะที่เราคาดว่าก าไรสุทธิ 4Q24E จะเพิ่มขึ้น YoY 
แต่จะลดลง QoQ ทั้งนี้ประมาณก าไรของเรามี upside เพิ่มจากส ารองฯที่จะ
ลดลงได้มากกว่าคาด หาก KTB มีการปล่อยสินเชื่อภาครัฐมากข้ึนไปอีก เพราะ
สินเชื่อภาครัฐไม่ต้องมีการตั้งส ารองฯ โดยเราขอรอการประชุมนักวิเคราะห์อีก
ที ราคาหุ้นเพิ่มขึ้น +12% เม่ือเทียบกับ SET ในช่วง 3 เดือนท่ีผ่านมา เพราะได้ 
Fund flow จากวายุภักดิ์ และ KTB เน้นปล่อยสินเชื่อภาครัฐมากขึ ้น ซึ่งเป็น
สินเชื ่อที ่มีความเสี ่ยงต ่าและรองร ับกับสภาพเศรษฐกิจท ี ่ชะลอตัวลงได้  
นอกจากน้ียังมี Coverage ratio ท่ียังอยู่ในระดับสูงถึง 184% ขณะท่ี valuation 
ปัจจ ุบ ันซ ื ้อขายที ่ร ะด ับต  ่ า เพ ียง PBV ที ่  0.73x (-0.50SD below 10-yr 
average PBV) ขณะที่ราคาหุ้นยังไม่สะท้อนก าไรรายไตรมาสที่ยืนเหนือระดับ 
1.1 หม่ืนล้านบาท อย่างต่อเน่ืองมา 3 ไตรมาสติดกัน โดยเรายังคงเลือก KTB 
เป็น Top pick ของกลุ่ม 
 
( + ) KBANK (ซื ้อ/เป ้า 176.00 บาท) ก าไร 3Q24 ตามคาด , 
แนวโน้ม NPL มีโอกาสลดลงได้ในระยะยาว 
เรายังคงค าแนะน า “ซื้อ” KBANK และราคาเป้าหมายที ่176.00 บาท อิง 2025E 
PBV ที ่ 0.70x (-1.00SD below 10-yr average PBV) โดยเรามีมุมมองเป็น
กลางทั้งจากการประชุมนักวิเคราะห์เพราะแนวโน้มยังเป็นไปตามคาด และการ
ประกาศก าไรสุทธิ 3Q24 ที่เป็นไปตามที่ตลาดและเราคาด มาอยู่ที่ 1.2 หม่ืน
ล้านบาท (+6% YoY, -5% QoQ) เพราะมีก าไรจาก FVTPL เข้ามาช่วยถึง 3.7 
พันล้านบาท (เราคาด 2.7 พันล้านบาท) แต่มี Net Insurance Premium ลดลง
มากกว่าคาดมาอยู่ที่ -2.3 พันล้านบาท (เราคาด -1.1 พันล้านบาท) ขณะท่ี 
NPL เพิ่มขึ้นเล็กน้อยมาอยู่ที ่ 3.20% จากไตรมาสก่อนที ่ 3.18% ขณะที่มี 
write-off เพิ่มขึ้นอีก 3.2 พันล้านบาท และขาย NPL อีก 4.9 พันล้านบาท ส่วน
เร่ือง JV AMC กับ BAM ตอนน้ีรอ License อนุมัติจาก ธปท. ซ่ึงคาดว่าจะได้ใน 
4Q24E และจะช่วยให้ NPL มีโอกาสลดลงได้ในอนาคต ก าไรสุทธิ 9M24 คิดเป็น 
79% จากประมาณการท้ังปี โดยเรายังคงประมาณการก าไรสุทธิปี 2024E อยู่
ท่ี 4.8 หม่ืนล้านบาท เพิ่มขึ้น +13% YoY จากส ารองฯท่ีลดลงเป็นหลัก ขณะท่ี
เราคาดก าไร 4Q24E จะเพิ่มขึ้น YoY จากส ารองฯที่ลดลง แต่จะลดลง QoQ 
เพราะ OPEX ที่เพิ่มขึ้นตามฤดูกาล ราคาหุ้นลดลง -7% เมื่อเทียบกับ SET 
ในช่วง 1 เดือนที่ผ่านมา จาก Fund flow จากนักลงทุนต่างชาติที่เริ่มไหลออก 
ประกอบกับ กนง. เซอร์ไพร์ลดอัตราดอกเบี ้ย อย่างไรก็ดี KBANK ยังมี 
valuation ที่น่าสนใจ โดยปัจจุบันซื้อขายเพียง 0.65x PBV (-1.25SD below 
10-yr average PBV) ถูกกว่ากลุ่มที่ 0.70x PBV และถูกกว่า SCB ที่ 0.80x 
PBV และเราคาดหวัง JV AMC กับ BAM จะช่วยลด NPL ได้ในระยะยาว ท าให้
เรายังคงเลือก KBANK เป็น Top pick ของกลุ่ม 
 

( 0 ) SCB (ถือ/เป้า 110.00 บาท) ก าไร 3Q24 ดีกว่าคาด แต่กังวล 
Stage 2 ที่ยังคงเพ่ิมขึ้น 
เรายังคงค าแนะน า “ถือ” SCB และราคาเป้าหมายที่ 110.00 บาท อิง 2025E 
PBV ที ่ 0.75x (-1.25SD below 10-yr average PBV) โดยเรามีมุมมองเป็น
กลางจากการประชุมนักวิเคราะห์และก าไร 3Q24 เพราะภาพรวมยังอยู่ในกรอบ
ประมาณการของเรา โดยผู้บริหารยังคงเป้าการเติบโตปี 2024E ไว้ที่เดิม ขณะท่ี
ก าไรสุทธิ 3Q24 อยู่ที่ 1.1 หมื่นล้านบาท เพิ่มขึ้น +13% YoY และ 9% QoQ 
มากกว่าท่ีตลาด +7% และเราคาด +8% จาก NIM ท่ีมากกว่าคาด แต่อย่างไรก็
ดี เรากังวลมากขึ้นในส่วนของลูกหนี้จัดชั้น Stage 2 ที่ยังคงเพิ่มขึ้นอีก +5% 
QoQ (+9.3 พันล้านบาท) จาก 2Q24 ที่เพิ่ม +6% QoQ โดยเพิ่มขึ้นจากการ
ปรับโครงสร้างหนี้ในสินเชื่อบ้านเป็นหลัก  ก าไรสุทธิ 9M24 คิดเป็น 81% จาก
ประมาณการก าไรสุทธิทั้งปีของเรา แต่เรายังคงประมาณการก าไรสุทธิปี 
2024E ท่ี 3.96 หม่ืนล้านบาท ลดลง -9% YoY จากการตั้งส ารองฯและ OPEX 
ท่ีเพิ่มขึ้น เพราะเราคาดว่าก าไรสุทธิ 4Q24E จะลดลงท้ัง YoY/QoQ จากส ารอง
ฯท่ีเพิ่มขึ้น และ NIM มี downside จากการปรับลดอัตราดอกเบ้ียลง และจะเร่ิม
ชะลอการปล่อยสินเชื่อผลตอบแทนสูงใน AutoX และ CardX เพราะกลัวหน้ีเสีย
ที่จะมีโอกาสเพิ่มขึ้น ขณะที่ NPL ยังอยู่ในทิศทางขาขึ้นจากสินเชื่อรายย่อย  
ราคาหุ้นลดลง -1% ช่วง 1 เดือนท่ีผ่านมาเม่ือเทียบกับ SET เพราะ กนง. เซอร์
ไพร์ลดอัตราดอกเบี ้ยนโยบาย แต่มีก าไร 3Q24 ออกมาดีกว่าคาด ด้าน 
Valuation ซื ้อขายที ่  PBV ที ่  0.81x (-1.00SD below 10-yr average PBV) 
แพงกว่า KBANK ที่ 0.65x PBV (-1.25SD below 10-yr average PBV) และ
กลุ่มท่ี 0.70x PBV (-1.25SD below 10-yr average PBV) แต่ยังมี Dividend 
yield สูงท่ีราว 8% จึงแนะน า “ถือ” 
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Market 
• ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุ ้นนิวยอร์กปิดร่วงลงในวันจันทร์ (21 ต.ค.) 
ขณะที่ดัชนี S&P500 ปิดลบเช่นกัน โดยตลาดถูกกดดันจากการพุ่งข้ึน
ของอัตราผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐฯ แต่ดัชนี Nasdaq ปิดในแดนบวก 
โดยได้ปัจจัยหนุนจากความแข็งแกร่งของหุ้นอินวิเดีย (Nvidia) ขณะที่นัก
ลงทุนจับตาการเปิดเผยผลประกอบการของบริษัทจดทะเบียน        ท้ังน้ี 
ดัชนีเฉล่ียอุตสาหกรรมดาวโจนส์ปิดท่ี 42,931.60 จุด ลดลง 344.31 จุด 
หรือ -0.80%, ดัชนี S&P500 ปิดท่ี 5,853.98 จุด ลดลง 10.69 จุด หรือ 
-0.18% และดัชนี Nasdaq ปิดท่ี 18,540.00 จุด เพิ่มขึ้น 50.45 จุด หรือ 
+0.27% 
• ตลาดหุ้นยุโรปปิดลบในวันจันทร์ (21 ต.ค.) หลังการซื้อขายผันผวน 
ก่อนการเปิดเผยผลประกอบการของบริษัทรายใหญ่ แม้ราคาน ้ามันท่ีทรง
ตัวหนุนหุ้นกลุ่มพลังงานก็ตาม        ท้ังน้ี ดัชนี STOXX 600 ปิดตลาดท่ี
ระดับ 521.52 จุด ลดลง 3.47 จุด หรือ -0.66% 
• ดัชนี CAC-40 ตลาดหุ้นฝร่ังเศสปิดท่ี 7,536.23 จุด ลดลง 76.82 จุด 
หรือ -1.01%, ดัชนี DAX ตลาดหุ้นเยอรมนีปิดที่ 19,461.19 จุด ลดลง 
196.18 จุด หรือ -1.00% และดัชนี FTSE 100 ตลาดหุ้นลอนดอนปิดท่ี 
8,318.24 จุด ลดลง 40.01 จุด หรือ -0.48% 
• ตลาดหุ้นลอนดอนปิดลบในวันจันทร์ (21 ต.ค.) โดยถูกกดดันจากการ
ปรับตัวลงของหุ้นกลุ่มสาธารณูปโภค แม้หุ้นที่เกี่ยวกับสินค้าโภคภณัฑ์
ปรับตัวขึ้นก็ตาม ขณะที่นักลงทุนรอเจ้าหน้าที่ธนาคารกลางอังกฤษ 
(BoE) กล่าวสุนทรพจน์ในสัปดาห์นี้          ทั้งนี้ ดัชนี FTSE 100 ปิดท่ี 
8,318.24 จุด ลดลง 40.01 จุด หรือ -0.48% 
• สัญญาน ้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดบวกในวัน
จันทร์ (21 ต.ค.) โดยได้ปัจจัยหนุนจากสถานการณ์ตึงเครียดในตะวันออก
กลาง รวมทั้งการคาดการณ์ที่ว่าอิสราเอลอาจจะล้างแค้นอิหร่าน ซึ่งจะ
ส่งผลกระทบต่ออุปทานน ้ามันในภูมิภาคแห่งน้ี      สัญญาน ้ามันดิบ WTI 
ส่งมอบเดือนพ.ย. เพิ ่มขึ ้น 1.34 ดอลลาร์ หรือ 1.94% ปิดที ่  70.56 
ดอลลาร์/บาร์เรล 
• สัญญาน ้ามันดิบเบรนท์ (BRENT) ส่งมอบเดือนธ.ค. เพิ่มขึ้น 1.23 
ดอลลาร์ หรือ 1.68% ปิดท่ี 74.29 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• สัญญาทองค าตลาดนิวยอร์กปิดบวกในวันจันทร์ (21 ต.ค.) โดยตลาด
ยังคงได ้รับปัจจัยหนุนจากแรงซ ื ้อส ินทร ัพย์ปลอดภัย ท ่ามกลาง
สถานการณ์ตึงเครียดในตะวันออกกลาง และความไม่แน่นอนเกี่ยวกับผล
การเลือกตั ้งประธานาธิบดีสหรัฐฯ   สัญญาทองค าตลาด COMEX 
(Commodity Exchange) ส่งมอบเดือนธ.ค. เพิ่มขึ้น 8.90 ดอลลาร์ หรือ 
0.33% ปิดท่ี 2,738.90 ดอลลาร์/ออนซ์ •  •  

Economic & Company 
 

• TMAN มือฉมังวงการยา ครบสูตรวิจัย-ปั้นแบรนด์ 
TMAN ธุรกิจยาครบวงจร เจ้าของแบรนด์ดังเข้าตลาดวันน้ี ขยายต่อยอดแบ
รนด์ยา ป๊ัม SKU พร้อมผลิตสินค้าใหม่กลุ่มอุปโภคบริโภคเข้าตลาด รุกผลิต
ยากลุ ่มที ่สิทธิบัตรใกล้หมด ลุยยากลุ ่ม NDCs เช่น ยาเบาหวาน เข้า
โรงพยาบาล มองเป็นโอกาสสังคมสูงวัย พร้อมรับจ้างผลิต โบรกวางเป้า 24-
26.4 บาท เปิดรายชื่อ AIA คว้าไอพีโอมากสุด เสี่ยยักษ์, เสี่ยป๋อง, นเรศ, สุข
สันต,์ เซียนม่ี ร่วม 
• COCOCO ส่งออกจีนจ่อพุ่ง แย้มงบ Q3 แจ่มรับไฮซีซัน 
COCOCO รับอานิสงส์จีนกระตุ้นเศรษฐกิจ หนุนยอดส่งออกปลายปีน้ีโตกว่า 
20% แย้มผลด าเนินงานไตรมาส 3/2567 น่าพอใจ เหตุเป็นช่วงไฮซีซัน ย ้าเป้า
รายได้ปีน้ี 6.6 พันล้านบาท ฟากโบรกมองก าไรปกติโค้งสามลุ้นนิวไฮ 
• SSP ดบ.ลดกดต้นทุน ชูดาต้าโอกาสอัพฐาน 
SSP รับอานิสงส์กนง.ลดดอกเบ้ียนโยบาย ชี้ช่วยเซฟต้นทุนการเงินของเดิม-
ใหม่ได้เพียบ พร้อมเดินหน้า COD โครงการไฟฟ้าล็อตใหม่ คิดเป็นก าลังผลิต
ไม่ต ่ากว่า 100 เมกะวัตต์ ต่อเนื่องในอีก 3 ปีข้างหน้า จากเดิมราว 282 เมกะ
วัตต์ เสริมพอร์ตรับทรัพย์ระยะยาว ผู้บริหาร "ชยุตม์ หลีหเจริญกุล" ชูโมเดล
พลังงานสี เข ียวกลุ ่มดาต้าเซ ็นเตอร ์ เป ็นโอกาสอัพฐานรับทร ัพย์ใน -
ต่างประเทศ 
• KWM บุกตลาดใหม่เมียนมา ยอดขาย 'Pegasus' โต 100% 
KWM รุกหนักต่างแดน เตรียมเปิดตลาดใหม่ในเมียนมาปลายปีน้ี หลังส่งออก
แล้วในลาวและเวียดนาม พร้อมเหินฟ้าร่วมแสดงสินค้าประเทศอิตาลีเดือนหน้า 
หวังโกยออเดอร์ OEM เข้าพอร์ต แย้มแบรนด์ Pegasus สุดฮอต ยอดขายพุ่ง 
100% 
• GFC เทรนด์ยุคใหม่หญิงนิยมฝากไข่เจาะฐานต่างชาติ 
GFC ชี้เทรนด์ผู้หญิงยุคปัจจุบันนิยมฝากไข่เพิ่มขึ้น พร้อมวางกลยุทธ์เจาะ
ตลาดบริการฝากไข่ต่อเน่ือง เชื่อสร้างมูลค่าเพิ่มในอนาคต ล่าสุดเปิดบริการ
สาขาอุบลแล้ว หวังขยายฐานลูกค้าพื้นท่ีใกล้เคียง และประเทศเพื่อนบ้าน 
• CIVIL รุกขยายฐานต่อยอด โปรเจ็กต์ใหม่หนุนพอร์ต  
CIVIL เผยงานจ่อคิวบุ๊กเพียบ ดันโค้งท้ายฟอร์มสวย พร้อมเล็งรายได้ปี 2567 
เติบโตต่อเน่ือง จากปีก่อนท่ีราว 4.93 พันล้านบาท รับพอร์ตธุรกิจขยายตัว-
โครงการใหม่หนุน แถมล่าสุดเซ็นลงนาม "กรมทางหลวง" สัญญาก่อสร้างทาง
ใหม่ สายแยกทางหลวงหมายเลข 9 มูลค่าราว 2.5 พันล้านบาท อัพมูลค่า 
Backlog เพิ่ม 
• NRF ยื่นไฟลิ่งดนั Bamboo Mart เข้าตลาด NASDAQ ไตรมาส 1/68 
NRF ย่ืนแบบแสดงรายการข้อมูลการเสนอขายหลักทรัพย์ (ไฟล่ิง) ของบริษัท
ในเคร ือ "Bamboo Mart Limited" ต่อส าน ักงานคณะกรรมการก ากับ
หลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์สหรัฐ (SEC) เป็นที่เรียบร้อย เมื่อวันที่ 15 
ตุลาคม 2567 ตั้งเป้าหมายเข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ NASDAQ 
คาดว่า Bamboo Mart Limited จะเร่ิมท าการซ้ือขายได้ในไตรมาส 1/2568 
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kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  This report may not be reproduced, distributed 
or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL.SEC Investment in securities has risks. Investors are advised to consider carefully before making decisions 
บทวิเคราะห์ฉบับน้ีจัดท าขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มีวัตถุประสงค์เพ่ือน าเสนอและเผยแพร่บทวิเคราะห์ให้เป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจของนักลงทุนท่ัวไป โดยจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของข้อมูลท่ี ได้
เปิดเผยต่อสาธารณชนอันเชื่อถือได้ และมิได้มีเจตนาเชิญชวนหรือชี้น าให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์แต่อย่างใด ดังน้ัน บริษัทหลักทรัพย์ เคทีบีเอสที จ ากัด (มหาชน) จะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ท่ีเกิดขึ้นจากการใช้บทวิเคราะห์
ฉบับน้ีท้ังทางตรงและทางอ้อม และขอให้นักลงทุนใช้ดุลพินิจพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 
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Score Symbol Description ความหมาย 
90-100  Excellent ดีเลิศ 
80-89  Very Good ดีมาก 
70-79  Good ด ี
60-69  Satisfactory ดีพอใช้ 
50-59  Pass ผ่าน 
< 50 No logo given n.a. n.a. 

สมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษิทัไทย( IOD) 
ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงไว้น้ี เป็นผลท่ีได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลท่ีบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลท่ีผู้ลงทุนท่ัวไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลใน
มุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจด
ทะเบียน อีกท้ังมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังน้ัน ผลส ารวจท่ีแสดงน้ีจึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของ
บริษัทจดทะเบียน และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการ
วิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูลใด ๆ ท่ีเกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงในผลส ารวจน้ี 
ท้ังน้ี บริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าว 

DAOL: ความหมายของค าแนะน า 
“ซือ้” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนขั้นต ่า 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ถอื” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนระหว่าง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ขาย” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน )ไม่รวมเงินปันผล(  

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปลี่ยนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพิ่มข้ึน หรือลดลงในขณะนั้น 

 IOD Disclaimer 
The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information which companies listed on 
the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose to the public. The CGR is a presentation of 
information from the perspective of outsiders on the standards of corporate governance of listed companies. It is not any assessment of the actual 
practices of the listed companies, and the CGR does not use any non-public information. The CGR is not therefore an endorsement of the practices 
of the listed companies. It is not a recommendation for investment in any securities of any listed companies or any recommendation whatsoever . 
Investors should exercise their own judgment to analyze and consider any information relating to the listed companies presented in this CGR report. 
No representation or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accuracy of the CGR report or 
the information used. 
DAOL’s Stock Rating Definition 

BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals and attractive valuations. 

HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 

SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold 
as negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations. 

The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price and excludes dividend yields. 


