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SET Index Path in 2023

SET strategy for 2023
▪ SET Index for 2003 is expected to move in 2 big cycles.  The first cycle will occur in February 2023 when investors speculate for 4Q22 results and 

dividend announcement, which could cause SET index to reach 1720 level.  The next rally should be in 4Q23 or as early as 3Q23 during upcoming 
Thai general election.

▪ Stocks that have underperformed in 2022 are likely to outperform in 2023. Also stocks that have negatively affected by Covid-19 will outperformed 
due to the relief of Covid-19 compared with stocks with the benefits from Covid-19 and stocks that are affected by the change in the industry.
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• ตลาดทั่วโลกเริ่มกังวลเศรษฐกิจชะลอตัว ส่วนหน่ึงมาจาก OPEC+ ลดก าลังการ
ผลิต ท าให้ความกังวลเศรษฐกิจกลับมา
• IMF คาดเศรษฐกิจโลกโตไม่ถึง 3% ในปีนี้ หลังชะลอตัวลงจากท่ีโต 3.4% ปีกอ่น
• ปริมาณการซ้ือขายหุ้นเริ่มลดลงตั้งแต่เกิดสงครามยูเครนจนถึงปัจจุบัน
• DELTA ด้วย ที่มีผลต่อ SET Index หลังติด Cash Balance รอบนี้ถึง 26 จุด
#Strategy
• ความกังวลด้านเศรษฐกิจโลก จะท าให้มีความเสี่ยงที่ GDP โลก หรือก าไรตลาดจะ
ถูกปรับประมาณการลง ตลาดจะมีความผันผวนสูง เราแนะน าชะลอการลงทุนไปก่อน
• นโยบายลดก าลังการผลิตน ้ามันของ OPEC+ ถุกมองเป็นภัยคุกคามเศรษฐกิจ

Market Outlook & FactorsMarket Outlook & Factors
7-Apr-23คาดดัชนฯี ปรับตัวลดลง กังวลเศรษฐกจิโลก  DELTA ถ่วงตลาด  ...ปริมาณซื้อขายหุ้นลดนอ้ยลง



▪ การปรับลดก าลังการผลิตแบบไม่สนใจ demand  หรือคนใช้
ของ OPEC + เมื่อ 3 เม.ย. 66 จะมีผลในเชิงลบต่อธุรกิจ ถ้า
ราคาน ้ามันทรงตัวในระยะยาว (มากกว่าหนึ่งเดือน)

▪ แต่ถึงกระนั้น เราเชื่อว่า ราคาน ้ามันดิบ จะไม่สามารถปรับตัว
ขึ้นไปมากหรือนาน เนื่องจาก เมื่อความต้องการใช้น ้ามัน
ลดลง ราคาจะอ่อนตัวลงมาเอง สูงสุดอาจขึ้นได้เพียง 10%  
หรือไม่น่าเกิน $10 เหรียญ จากราคาก่อนประชุม (Brent 
$80 เหรียญ)

OPEC+ ป่วนตลาดหุ้น (5 ม.ย 66)



OPEC+ ป่วนตลาดหุ้น (5 ม.ย 66)
@ภาคธรุกิจที่จะถกูกระทบ
[  ] ภาคอุตสาหรรม  ผู้ที่มีต้นทุนอิงราคาน ้ามัน หรือใช้เป็นวัตถุดิบ 
อาทิ  ปิโตรเคมี  โรงกล่ันน ้ามัน  โรงไฟฟ้า(SPP)
[  ] ภาคขนส่ง เช่นสายการบิน จะมีต้นทุนราคาน ้ามัน Jet ทีสู่งขึ้น  
เช่น AAV, BA
[  ] ผู้ผลิตสินค้า จะรับผลกระทบในทางอ้อม คือมีต้นทุนเพิ่มขึ้น ตาม
ราคาน ้ามัน    ... โดยเฉพาะ ถ้าธุรกิจนั้นไม่สามารถปรับขึน้ราคาขาย
ได้ ผลคือ  margin จะลดลง
[  ] ภาคส่งออกสินค้า อาจขายสินค้าได้น้อยลง ถ้าภาวะเงินเฟ้อสูงขึ้น 
จนกระทบเศรษฐกิจ (เราเคยเจอผลในเรื่องท านองนี้ จากสงคราม
ยูเครน มาแล้ว)
[  ] ภาคก่อสร้าง  อสังหาฯ และผู้รับเหมา จะมีต้นทุนวัสดุก่อสร้าง
เพ่ิมขึ้น
[  ] หุ้นกลุ่มการเงิน  ถ้าดอกเบี้ยในตลาดโลก ลดลงช้า  หรือยังขึ้นต่อ

@ผู้ได้ประโยชน์ 
มีจ านวนที่น้อยกว่า เพราะธุรกิจส่วนใหญ่จะมีน ้ามันเป็นต้นทุน ไม่
ว่าทางตรงหรือทางอ้อม...  ถ้าสินค้านั้นมีความยืดหยุ่นต ่า คือ 
สามารถผลักต้นทุนบางส่วนให้ผู้ซื้อได้ ก็จะได้รับผลกระทบน้อย

ตลาดหุ้นมองราคาน ้ามันท่ีสูงขึ้น เป็นภัยคุกคาม ผ่านมา
ทาง เงินเฟ้อ และการขึ้นดอกเบี้ยของ Fed  และสหรัฐฯ
อาจออกมาตรการตอบโต้ OPEC  

หุ้นที่มรีายไดแ้ละก าไรเพิม่ขึน้ ตามราคาน ้ามนั
[  ] ผู้ผลิตน ้ามัน เช่น PTTEP (เราคาดราคาหุ้นรอบนี้ ไม่น่าเกิน 
165 บาท)
[  ] เหมืองถ่านหิน (ยกเว้น BANPU)  ราคาขายจะปรับตัวสูงขึ้น  
เช่น  LANNA
[  ] หุ้นได้ประโยชน์จากเงินเฟ้อ  .....  มีน้อยมาก



ราคาน ้ามันยังอยู่ในระดับสูง หลัง OPEC+ ลดก าลังผลิต

ตลาดทั่วโลกเริ่มกังวลเศรษฐกิจชะลอตัว ถึงแม้ปัญหาของธนาคาร(ยุโรป+สหรัฐฯ) ดูจะสงบ
ลงไปแล้ว แต่การปรับตัวขึ้นของราคาน ้ามัน หลัง OPEC+ ลดก าลังการผลิต ท าให้ความ
กังวลเศรษฐกิจกลับมา 



คาดการณ์ดอกเบี้ย Fed

Fed อาจจะมีการขึ้นดอกเบี้ยในการ
ประชุมครั ้งถัดไป คาด 0.25% -
0.50% (ติดตามเงินเฟ้อสหรัฐฯ ใน
สัปดาห์หน้าด้วย)



IMF หวั่นปมขัดแย้งเทคโนโลยีจีน-สหรัฐกระทบการลงทุน ฉุด GDP โลกวบู 2%
IQ>   IMF หวั่นปมขัดแย้งเทคโนโลยีจีน-สหรัฐกระทบการลงทุน ฉุด GDP โลกวูบ 2%

ส านักข่าวอินโฟเควสท์ (06 เม.ย. 66)--กองทุนการเงินระหว่างประเทศ (IMF) คาดการณ์ว่า ความตึงเครียดทางการเมืองที่เกิดข้ึนทั่วโลก โดยเฉพาะอย่างยิ่งความขัดแย้งด้านเทคโนโลยีระหว่าง
สหรัฐและจีน จะส่งผลกระทบต่อการลงทุนในต่างประเทศ และจะท าให้ผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศ (GDP) ของโลกได้รับความเสียหายในอัตราส่วนสูงถึง 2% ในระยะยาว

IMF เปิดเผยในรายงานเมื่อวันพุธ (5 เม.ย.) โดยระบุว่า ขณะที่บริษัทเอกชนและเจ้าหน้าที่ฝ่ายก าหนดนโยบายทั่วโลกก าลังประเมินแนวทางการพลิกฟื้นห่วงโซ่อุปทาน ด้วยการเคลื่อนย้ายฐาน
การผลิตกลับมายังประเทศของตนเองหรือย้ายไปยังประเทศต่าง ๆ ที่มีความน่าเชื่อถือ ซึ่งสถานการณ์ดังกล่าวจะส่งผลกระทบต่อเม็ดเงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ (FDI)

ทั้งนี้ IMF ระบุว่า ร่างกฎหมายหลายฉบับที่ท าให้ความตึงเครียดระหว่างสหรัฐและจีนทวีความรุนแรงขึ้นนั้น รวมถึงร่างกฎหมาย Chips and Science Act ของสหรัฐ และเมื่อไม่นานมานี้ ญี่ปุ่น
ประกาศว่าจะขยายขอบเขตมาตรการจ ากัดการส่งออกเทคโนโลยีการผลิตชิปที่ทันสมัย 23 ชนิด ซึ่งถือเป็นการเข้าร่วมกับสหรัฐในการสกัดไม่ให้จีนเข้าถึงชิปที่ทันสมัย โดย IMF กังวลว่ามาตรการ
เหล่านี้จะส่งผลกระทบต่อการลงทุนในประเทศกลุ่มตลาดเกิดใหม่และกลุ่มประเทศก าลังพัฒนา

สหรัฐพยายามผลักดันร่างกฎหมาย Chips and Science Act ซึ่งมีวัตถุประสงค์เพื่อจ ากัดขีดความสามารถของจีนในการเข้าถึงชิประดับไฮเอนด์ซึ่งจีนอาจใช้ในการผลิตยุทโธปกรณ์ทางทหาร
ที่ล ้าสมัย โดยรัฐบาลสหรัฐวิตกว่า จีนก าลังใช้ระบบซูเปอร์คอมพิวเตอร์ที่ล ้าสมัยเพื่อปรับปรุงการค านวณต่าง ๆ ในการออกแบบอาวุธ , การทดสอบอาวุธนิวเคลียร์, ระบบไฮเปอร์โซนิก และระบบ
ขีปนาวุธอื่น ๆ รวมถึงเพื่อวิเคราะห์ผลการสู้รบ

ขณะที่รัฐบาลจีนได้ออกมาเคลื่อนไหวด้วยการเพิ่มอ านาจให้แก่กระทรวงส าคัญ พร้อมจัดตั้งส านักงานใหม่ เพื่อให้เข้ามาสอดส่องดูแลข้อมูลส าคัญ ซึ่งถือเป็นการยกเครื่องภาคเทคโนโลยีครั้ง
ใหญ่ของประเทศ เพื่อรับมือกับสหรัฐในภาคส่วนต่าง ๆ ตั้งแต่ปัญญาประดิษฐ์ (AI) ไปจนถึงชิปเซมิคอนดักเตอร์

ผลส ารวจล่าสุดซึ่งจัดท าโดยสมาคมหอการค้าอเมริกันในประเทศจีน (AmCham China) ระบุว่า บริษัทสหรัฐที่เข้าไปด าเนินธุรกิจในประเทศจีนมีมุมมองเป็นลบมากขึ้น เกี่ยวกับแนวโน้ม
เศรษฐกิจจีน โดยนับเป็นครั้งแรกในประวัติศาสตร์ 25 ปีของสมาคมหอการค้าอเมริกันที่บริษัทผู้เข้าร่วมการส ารวจต่างก็มีความเห็นไปในทางเดียวกันว่า "จีนไม่ได้อยู่ในอันดับ 1 ใน 3 จุดหมายปลาย
ทางด้านการลงทุนยอดนิยมที่สุดของบริษัทสหรัฐอีกต่อไป"

ทั้งนี้ 66% ของบริษัทที่ได้รับการส ารวจมองว่า ความตึงเครียดที่เพิ่มขึ้นระหว่างสหรัฐและจีนยังคงเป็นความท้าทายอันดับหนึ่งในการท าธุรกิจ ขณะที่ 65% ระบุว่า พวกเขาไม่มั่นใจว่ารัฐบาลจีน
จะยังคงเปิดกว้างส าหรับการลงทุนจากต่างชาติต่อไปอีกหรือไม่ โดยบริษัทสหรัฐส่วนใหญ่มีความรู้สึกว่าพวกเขาได้รับการต้อนรับจากจีนน้อยกว่าในปีที่ผ่านมา
โดย รัตนา พงศ์ทวิช



IMF คาดเศรษฐกิจโลกโตไม่ถึง 3% ในปีนี้
นางคริสตาลินา จอร์เจียร์วา กรรมการจัดการกองทุนการเงินระหว่างประเทศ (IMF) เปิดเผยว่า เศรษฐกิจโลกน่าจะโตไม่ถึง 3% ในปี 2566 ชะลอ
ตัวลงจากที่โต 3.4% เมื่อปีที่ผ่านมา
▪ นางคริสตาลินา จอร์เจียร์วา กรรมการจัดการกองทุนการเงินระหว่างประเทศ (ไอเอ็มเอฟ) เปิดเผยว่า เศรษฐกิจโลกน่าจะโตไม่ถึง 3% ในปี 2566 ชะลอ

ตัวลงจากที่โต 3.4% เมื่อปีที่ผ่านมา และคาดว่าเศรษฐกิจจะโตทรงตัวที่ 3% ในช่วง 5 ปีข้างหน้า โดยเป็นตัวเลขคาดการณ์การเติบโตระยะกลางที่น้อย
ที่สุดเท่าที่ไอเอ็มเอฟ เคยประเมินมาตั้งแต่ปี 2533 ทั้งยังน้อยกว่ามากเมื่อเทียบกับค่าเฉล่ียช่วง 2 ทศวรรษที่ผ่านมาซึ่งอยู่ที่ 3.8%

▪ นางคริสตาลินาได้แสดงความกังวลว่า การชะลอตัวลงนี้อาจส่งผลกระทบเป็นพิเศษต่อประเทศรายได้น้อย เพราะเสี่ยงท าให้ประชาชนหิวโหยและยากจน
มากกว่าเดิม

▪ นอกจากนี้ นางคริสตาลินายังมองว่า การที่แบงก์ชาติประเทศต่าง ๆ แห่ขึ้นดอกเบี้ย ประกอบกับการที่ธนาคารหลายแห่งล้มละลาย และปัญหาทางการ
เมือง ก็ก าลังบั่นทอนเสถียรภาพในโลกการเงินด้วย

▪ ขณะที่วิกฤติหนี้สินในประเทศกลุ่มเศรษฐกิจเกิดใหม่ท าให้ประเทศเหล่านี้โตได้ยาก เพราะมีภาระหนี้สินเพิ่มขึ้น

https://www.bangkokbiznews.com/business/economic/1061878
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Strategy Research

▪ ตลาดหุ้นสหรัฐฯ :Goldman Strategists Say US Profits 
Set for Pandemic-Sized Drop

▪ IMF คาดเศรษฐกิจโลกโตไม่ถึง 3% ในปีนี้ 
▪ IMF WARNS GLOBAL FIVE-YEAR GROWTH 

OUTLOOK IS WEAKEST SINCE 1990



ปริมาณซื้อขายหุ้นไทยลดลงมาเรื่อยๆตั้งแต่ เกิดสงครามยูเครน
05-Apr-2023
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ปริมาณการซื้อขายของ Broker
ช่วง ม.ค.  - เม.ย. 2023
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DELTA  ติด Cash Balance ฉุด SET Index -26 จุด

31 Mar - 05 Apr 23
31-Mar-23 05-Apr-23   % เปลีย่นแปลง SET Index ทีไ่ม่รวม DELTA   % เปลีย่นแปลงจากตน้งวด

SET 1609.2 1571.1 -2.4% 1597.6 -0.7%

Market Cap 19,739,340 19,272,808 DELTA มผีลตอ่ Index งวดนี ้ = -26 จดุ

DELTA 1142.0 882.0 -22.8%

Market Cap 1,424,510 1,100,191

% weight to Index 7.2% 5.7%

7-APR-23



คาดการณ์ก าไร 1Q-23  หุ้นกลุ่มธนาคาร ……(โดย DAOL)

04-Apr-23
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Timeline การเมืองในสัปดาห์นี้

▪ 3 – 7 เมษายน 2566
วันรับสมัครรับเลอืกตั้งสมาชิกสภาผู้แทนราษฎรแบบแบ่งเขตเลือกตั้ง

▪ 4 – 7 เมษายน 2566
วันรับสมัครรับเลือกตั้งสมาชิกสภาผู้แทนราษฎรแบบบญัชีรายชื่อ

▪ 7 เมษายน 2566
ศาลฯ พิจารณากรณีแบ่งเขตการเลือกตั้ง



Timeline เลือกตั้งที่ คาดการณ์ไว้ (กรณียุบสภาฯ ก่อนครบวาระ)

ขั้นตอน คาด ก าหนดวนัที ่ระบุไว้ใน พ.ร.ป.

พ.ร.ฎ ยุบสภาฯ มีผลบังคับใช้ 20 มี.ค

กกต. ประกาศก าหนดวันเลือกตั้ง  รับสมคัร ภายใน 25 มี.ค ภายใน 5 วันหลังมีการยุบสภาฯ

วันรับสมัครเลือกตั้ง ส.ส. ภายใน 3 7 เม.ย

วันทีค่าดวา่เป็นวนัเลอืกตัง้ ภายใน 7, 14 พ.ค ภายใน 45 วันแ แต่ไมเ่กนิ 60 วัน

ประชุมสภาฯ เลือกนายกฯ ภายใน ก.ค

รัฐบาลเริ่มท างาน อย่างชา้ ต้นเดือน ส.ค
DAOL, Strategy Research



ผลกระทบของการลดลงของราคาหุ้นจาก “XD”  ต่อดัชนีฯ
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Fund Flow.
เม็ดเงินนักลงทุนต่างชาติ 
ไหลเข้าตลาดหุ้นใดในฝั่งเอเชีย ...?



Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้นเอเซีย
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Foreign Net Position in Asia Stock Market 07-Apr-23

(US D m n) Las t Up d ate Dai ly WTD MTD Q TD YTD 12M Yo Y Lvl

India 05-Apr-23 100 168 168 168 -2,315 -6,271 10,200

Indonesia 06-Apr-23 43 183 183 183 629 2,384 -2,173 

Japan 31-Mar-23 183 468 -21,946 -20,541 -20,541 -5,142 -4,143 

Malay sia 06-Apr-23 14 -9 -9 -9 -432 -980 -2,272 

Philippines 05-Apr-23 1 -5 -5 -5 -523 -1,627 -2,459 

South Kor ea 07-Apr-23 18 -794 -794 -794 4,675 3,368 28,184

Sr i Lanka 06-Apr-23 0 0 0 0 1 89 267

Ta iwan 06-Apr-23 -333 -333 -333 -333 7,985 -15,766 9,554

Tha iland 05-Apr-23 -31 8 8 8 -1,638 794 -1,952 

Vietnam 06-Apr-23 -9 -23 -23 -23 196 1,474 3,725
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unit : Million USD

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้น เอเซีย

Remark :  ตัวเลข Net position ของนัก
ลงทุนต่างประเทศ ใน 6 ตลาดหุ ้นเอเซีย 
ประกอบด้วย India-S.Korea-Taiwan-
Veitnam-Philippines-Indonesia

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้น เอเซีย
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Foreign Net Position  in Thai  Market
Net Position Accumulate monthly 05-Apr-23

---- Stock Market ----- Bond Market SET50 Futures

unit : Million Baht Fo re ign Lo c a l In s titu tio n Fo re ign Fo re ign
2 0 15 -154,346 79,055 -23,965 -53,052 
2 0 16 77,909 -8 ,653 330,956 214,343
2 0 17 -25,755 103,632 357,174 -168 ,539 
2 0 18 -28 7,459 18 4,264 28 6,238 -45,101 
2 0 19 -45,245 52,007 -14,8 23 20,925
2 0 2 0 -264,38 6 33,456 -35,245 110,8 44
2 0 2 1 -48 ,577 -77,336 211,222 27,28 4
2 0 2 2 202,695 -152,754 214,094 78 ,351

Apr '22 10,8 69 -17,678  6,78 3 -60,310 
May '22 20,28 4 8 ,8 27 27,8 12 134,749
Jun '22 -29,38 7 1,571 -14,208  -110,611 
Jul '22 4,721 -9,931 -6,376 13,576
Aug '22 57,251 -18 ,699 22,424 161,252
Sep '22 -24,366 -5,561 -17,902 -178 ,019 
Oct '22 8 ,649 -16,351 -20,8 8 8  78 ,540
Nov '22 31,099 -18 ,205 68 ,216 71,206
Dec '22 12,710 5,438 62,674 -62,931 

Jan '23 18 ,344 -27,8 78  54,8 35 -53,509 
Feb '23 -43,511 13,78 6 -37,370 -123,8 39 
Mar '23 -31,708  18 ,944 32,020 116,38 8

2 0 2 3 -56,612 2,8 13 39,8 52 -92,933 
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27-Jan-23 - 29-Mar-23 61 days

Buy Sell

SAWAD 4,307 CPALL (10,694)

BBL 4,070 PTTEP (9,235)

TRUE 1,917 KBANK (6,351)

CRC 1,778 PTT (4,050)

BH 1,634 AOT (3,805)

BDMS 1,173 TOP (2,824)

PTTGC 1,133 SCC (2,369)

CENTEL 1,106 KKP (2,256)

OSP 996 SCB (1,665)

ADVANC 820 AWC (1,380)



หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ-ขาย นับตั้งแต่ปี 2021 เป็นต้นมา

นักลงทุนต่างประเทศได้ทยอยเข้าซื้อหุน้ไทย
มาตั้งแต่ต้นปี 2021  ด้านซ้ายมือ เป็นมูล
ค่าที่นักลงทุนกลุ่มนี้ เข้าซื้อ หรือขาย  ตั้งแต่
เวลานั้น มาจนถึงปัจจุบัน 

29-Mar-22Net Change 
18 Jan 21 - Present

Net Buy Net Sell

PTTEP 28,369 AOT (23,444)

BH 28,148 PTT (21,779)

BDMS 19,279 INTUCH (12,122)

TRUE 8,801 TTB (9,857)

KTC 7,736 SCC (9,054)

SCB 7,077 CPF (6,444)

SCGP 6,493 OSP (5,517)

TISCO 6,476 KBANK (5,106)

HMPRO 6,371 MTC (5,071)

LH 4,128 COM7 (4,266)



Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ
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ข้อมูลนักลงทุนต่างประเทศ ซื้อ/ขายหุ้น วันที่ผ่านมา

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
05-Apr-23  : (เปรียบเทียบวันก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสงูข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

MENA 11.58% 210 KBANK -0.30% -925 
HANA 0.46% 178 DITTO -1.90% -397 
JTS 0.70% 168 CBG -0.32% -280 
BDMS 0.03% 146 DELTA -0.02% -226 
AOT 0.01% 102 CPALL -0.04% -222 
GULF 0.01% 63 PTTEP -0.02% -127 
ITC 0.09% 62 BBL -0.03% -88 
HMPRO 0.03% 57 KTB -0.03% -69 
BEM 0.03% 41 LH -0.04% -46 
IVL 0.02% 38 TCAP -0.09% -44 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง



WEEK

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
05-Apr-23  : (เปรียบเทียบกับสัปดาห์ก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน
05-Apr-23

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

SCB 0.08% 278 CPALL -0.16% -886 
MINT 0.14% 232 BBL -0.20% -586 
MENA 11.58% 210 KBANK -0.17% -524 
HMPRO 0.11% 209 DITTO -1.91% -400 
JTS 0.71% 171 DELTA -0.03% -339 
BH 0.09% 165 CBG -0.37% -324 
BDMS 0.03% 146 KTB -0.12% -277 
ITC 0.20% 138 ADVANC -0.04% -251 
IVL 0.05% 95 CPF -0.08% -144 
S IRI 0.33% 91 CRC -0.04% -108 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง

Net Buy/Sell นักลงทนุต่างประเทศNet Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ

MONTH to DATE

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
05-Apr-23  : (เปรียบเทียบกับวันสุดท้ายของเดือนก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสงูข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

SAWAD 5.55% 3,944 CPALL -0.94% -5,205 
BDMS 0.39% 1,892 AOT -0.25% -2,560 
PTTGC 0.63% 1,263 PTT -0.27% -2,406 
CRC 0.41% 1,109 PTTEP -0.28% -1,781 
TRUE 0.34% 955 TOP -1.17% -1,377 
KBANK 0.27% 833 TU -1.83% -1,124 
MINT 0.49% 812 INTUCH -0.47% -1,118 
OSP 0.79% 723 KTB -0.44% -1,014 
ITC 0.98% 676 IVL -0.52% -985 
GULF 0.10% 626 BBL -0.29% -849 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง



Portfolio Performance
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*หมายเหต:ุ มูลค่าเริ่มต้นของพอร์ต ณ วันที่ 30 ก.ค. 64 อิงจากมูลค่าพอร์ต Skynet จากนั้นปรับวิธีการซื้อขายโดยใฃ้ราคาเปิด (ATO) ของทั้งการซื้อและขายเพื่อให้การ Action เป็นไปตามกลยทุธ์ที่วางไว้มากที่สุด



Portfolio PerformancePortfolio Performance

4/5/2023 16:44 Market Price

DAOL Port SECTOR %Hold Cost Vol Cost Value RECENT Market Value Gain/Loss %Gain/Loss

SIRI PROP 15% 1.73 105,900      183,207         1.71 181,089.00                      (2,118.00)         -1.16%

TEGH AGRI 5% 4.70 12,800        60,160            4.56 58,368.00                        (1,792.00)         -2.98%

GUNKUL ENERG 10% 4.16 29,100        121,056         4.06 118,146.00                      (2,910.00)         -2.40%

DITTO TECH-MS 10% 35.50 3,400           120,700         32.25 109,650.00                      (11,050.00)      -9.15%

BDMS HELTH 10% 29.75 4,000           119,000         30.25 121,000.00                      2,000.00          1.68%

AU AGRO-MS 10% 11.20 10,900        122,080         10.70 116,630.00                      (5,450.00)         -4.46%

SET 1571.13

Total 60% 726,203         704,883                           (21,320)            

CASH 40% 484,292                           

Total Portfolio 1,189,175                        18.92%



พอร์ตหุ้น DAOLกลยุทธ์การลงทุน

▪ ความกังวลด้านเศรษฐกิจโลก จะท าให้มีความเสี่ยงที่ 
GDP โลก หรือก าไรตลาดจะถูกปรับประมาณการลง 
ตลาดจะมีความผันผวนสูง เราแนะน าชะลอการลงทุน
ไปก่อน

▪ นโยบายลดก าลังการผลิตน ้ามันของ OPEC+ ถุกมอง
เป็นภัยคุกคามเศรษฐกิจ ท้ายที่สุดราคาน ้ามัน จะไม่
สามารถปรับตัวขึ้นไปได้อยู่ดี น่าจะเป็นจังหวะในการ
ขายท าก าไร PTTEP (น่าจะเป็นตัวเดียวที่ราคาขึ้น
เพราะเรื่องนี)้

▪ พอร์ตหุ้นวันนี้เราน า TEGH*, BDMS ,
WHA  ออก และน าหุ้น 

▪ หุ้นในพอร์ตประกอบไปด้วย 
GUNKUL(10%), DITTO(10%), 
SIRI(15%), AU*(10%)

กลยุทธ์ลงทุนโดย KTBST

* หุ้นที่ DAOL ไม่ได้จัดท าบทวิเคราะห์ในเชิงพื้นฐาน

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL



พอร์ตหุ้นวันนี้พอร์ตหุ้นวันนี้

Stock Picks (7 April 2023)
Price (Bt) Daily Target
5 Apr 23 Price (Bt)

Cash 55%
GUNKUL 10% 4.06 4.40 ชนะการประมูลกว่า 832 MW (อาจมีลดทอนลงตามสัดส่วนการถือหุ้น) เทียบกับก าลังการผลิตรวมปัจจุบันท่ี 600 MW Outlook รายได้ของ GUNKUL เพ่ิมข้ึนอย่างมีนัยส าคัญ
DITTO 10% 32.25 39.00 ติดตามการประมูลงานในปี 2023E บริษัทประเมิน Potential Project กว่า 5-6 พัน ลบ. ซ่ึงมีนัยส าคัญต่อรายได้ EPC หากประกาศเป็นผู้ชนะจะหนุนให้ตลาดปรับประมาณการ
SIRI 15% 1.71 1.90 ต้ังเป้าโอน 4.1 หม่ืน ลบ. ด้านโครงการใหม่เร่งเปิดใน 2H23 1Q22 จ่อบันทึกก าไรพิเศษจากการขายโรงเรียนสาธิตพัฒนา. ท่ีราคา 1.2 พัน ลบ. (คาดได้ก าไรราว 700-800 ล้านบาท) 
AU 10% 10.70 11.50 เข้าสู่ High Season ของการขาย Demand จากในประเทศ และนักท่องเท่ียวจะหนุนแนวโน้มก าไร 1Q23 และ 2Q23 มีโอกาสเติบโตต่อเน่ือง QoQ

Port fol io 100%
SET 1571.13

    Stock Weight Remark



▪ ประมาณการรายได้จะเพิ่มขึ้นอย่างมีนัยส าคัญ หลัง 
GUNKUL ชนะการประมูลโรงไฟฟ้าพลังงานทดแทนประมาณ 
832 MW (อาจมีลดทอนลงตามสัดส่วนการถือหุ้นร่วมกับ
พันธมิตร) เทียบกับปัจจุบัน GUNKUL มีก าลังการผลิตรวม 
600 Equity MW

▪ งานกลุ่ม EPC จะเร่งตัวขึ้นตามโครงการใหม่ที่เข้ามาหลังการ
ประมูลคร้ังใหญ่ Outlook ของรายได้ปี 2023 2027 สดใส

▪ DAOL ประเมินก าไรสุทธิปี 2023E-2024E ที่ 1.63 พัน ลบ. 
และ 1.77 พัน ลบ.  46%YoY และ +9%YoY ตามล าดับ

“จ านวน MW ที่ชนะประมูลมีนัยส าคัญต่อก าไรสูงสุด”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 4.40 บาท)  

Strategy top picks

GUNKUL
Strategy top picks



▪ ตั้งเป้ารายได้โตมากกว่า +20%YoY จากเป้าโอนปีที่ 
4.1 หมื่น ลบ. โครงการใหม่ทยอยเปิดและเร่งเปิดใน 
2H23 โครงการแนวราบยังมี Demand ที่แข็งแกร่ง 
สะท้อนจากยอดจองที่เพ่ิมขึ้นอย่างมีนัยส าคัญในการ
จัด Event ของอสังหาฯ ทุกราย

▪ เตรียมเข้า Trade ใน SET100 ในวันที่ 7 เม.ย. คาด
กองทุนและต่างชาติเตรียมเพ่ิมน ้าหนักการลงทุน 

▪ DAOL ประเมินก าไรสุทธิปี 2023E-2024E ที่ 4.5 ลบ. 
และ 4.75 ลบ.  5.5%YoY และ +4.3%YoY 
ตามล าดับ

“ตั้งเป้าโอน 4.1 หมื่น ลบ. ด้านโครงการใหม่เร่งเปิดใน 2H23”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 1.90 บาท)  

Strategy top picks

SIRI
Strategy top picks
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📌 News Comment:
( + ) Power (Overweight) ประกาศผลประมูลโรงไฟฟ้า 5.2GW มีโครงการที่ผ่านทั้งหมด 4.9GW
( - ) PLANB (ถือ/เป้า 8.80 บาท) ผจก.ลาลิซ่าแลกเช็คบิ๊กบอสสื่อโฆษณา

📌 News Flash:
( + ) ORI (ซื้อ/เป้า 15.00 บาท) Presales 1Q23 ดีต่อเนื่อง ท าสถิติสูงสุดใหม่ +47% YoY, +3% QoQ

📌 Company Update:
( - ) SIS (ถือ/เป้า 25.00 บาท) ปี 2023E ขยายตัวต ่าตามคาด ขณะที่รายได้จะหดตัวลงสู่ระดับปกติ
( 0 ) MAKRO (ซื้อ/ปรับเป้าลงเป็น 45.00 บาท) คาดก าไร 1Q23E ทรงตัวได้ YoY และหดตัว QoQ ตาม seasonality

บทวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานวันนี้บทวิเคราะห์ปัจจยัพื้นฐานวันนี้
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Strategy Research

Dividend Stocks.
หุ้นที่มีการจ่ายปันผลในอัตราที่สูง



01-Apr-23

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS
div y ield last 

y ear
Fr equency 5- day  avg volume Ty pe

(%) ( t imes) Bt mn
JA S IF 7.10 0.23 0.94 12.96 Quarter 245.71 Freehold

EGATIF 6.65 0.09 0.08 12.30 Quarter 2.35 n.a.
P R O S P EC T 9.20 0.22 1.01 9.71 Quarter 2.23 #N/A

ALLY 7.45 0.17 0.00 9.29 Quarter 1.53 #N/A
P O P F 11.20 0.28 1.03 9.27 Quarter 2.36 Free&Leaseho

S P R IME 6.90 0.16 0.46 8.96 Quarter 1.10 Leasehold
BO FFICE 7.75 0.17 0.17 8.95 Quarter 2.11 Leasehold
CP NCG 11.20 0.24 0.92 8.39 Quarter 1.86 Leasehold
WHAIR 7.45 0.12 0.67 8.34 Quarter 3.37 #N/A
GVR EIT 9.50 0.20 0.77 8.23 Quarter 1.41 Leasehold

DIF 12.70 0.25 1.04 8.14 Quarter 119.67 Freehold
FUTUR EP F 15.00 0.34 1.21 8.07 Quarter 7.14 Leasehold

A IMIRT 12.10 0.22 0.89 7.36 Quarter 1.22 Freehold
IN ET REIT 11.20 0.20 0.00 7.17 Quarter 2.97 #N/A
T P RIME 8.10 0.09 0.48 7.16 Quarter 1.59 Leasehold

C P N REIT 13.10 0.26 0.82 6.87 Quarter 35.81 Leasehold

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS 23( f )  div y ield Frequency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

NO BLE 5.05 0.20 0.47 9.31 Annual 4.4
TIS CO 100.50 7.75 7.90 7.86 Annual 252.7

AMA 5.50 0.25 0.40 7.27 Annual 2.5
AS W 8.50 0.52 0.54 6.35 Annual 7.5
AP 12.00 0.65 0.67 5.60 Annual 92.3

JKN 2.82#N/A Fie ld Not Applicable 0.15 5.32 Annual 14.9
NYT 3.78 0.22 0.20 5.29 Annual 11.4
BAM 13.60 0.55 0.71 5.25 Annual 142.41

THANI 3.66 0.17 0.19 5.05 Annual 34.79
KTB 16.50 0.68 0.81 4.93 Annual 497.32

S TANLY 181.00 8.50 8.72 4.82 Annual 6.00
ICHI 13.30 0.60 0.62 4.68 Annual 42.06

NETBAY 23.70 0.82 1.03 4.35 Annual 24.28
AMANAH 3.76 0.20 0.16 4.34 Annual 4.03

Stock Last pr ice Last DPS Est DPS 23( f )  div y ield Frequency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

S AT 19.00 1.12 1.54 8.12 Semi-Anl 10.96
S IR I 1.74 0.11 0.14 7.76 Semi-Anl 167.70
P S L 13.70 0.25 1.03 7.51 Quarter 72.68
NER 5.95 0.31 0.44 7.45 Semi-Anl 24.43

BANP U 10.80 0.75 0.80 7.39 Semi-Anl 817.17
KKP 63.25 1.50 4.58 7.25 Semi-Anl 244.33

TCAP 45.75 1.90 3.24 7.07 Semi-Anl 152.98
TTW 8.75 0.30 0.61 6.97 Semi-Anl 23.13

S P R C 10.80 0.15 0.75 6.93 Semi-Anl 120.77
T EG H 4.60 0.26 0.31 6.74 Irreg 20.99
R CL 26.50 3.00 1.72 6.49 3x a yr 80.31
TFG 5.25 0.30 0.34 6.44 Semi-Anl 10.85
BR I 11.50 0.72 0.74 6.42 Irreg 45.56
LH 9.85 0.35 0.63 6.42 Semi-Anl 340.24

TVO 26.50 0.85 1.67 6.30 Semi-Anl 23.36
BCP 31.00 1.00 1.94 6.25 Semi-Anl 210.19

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง
High Dividend Yield Stock (หุ้นจ่าย Dividend มากกว่า 1 ครั้ง/ปี)

High Dividend Yield Stock (หุ้นท่ีจ่ายปันผล 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend :  Property Fund &  REIT

(update สัปดาห์ละหนึ่งครั้ง)

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง



We e k 1-D a y 1 M t h Q TD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update
Wo r ld The  Global Dow 3,930.0 7.7 0.2 0.1 0.5 -4.3 -2 .5  06-Apr-23

The  Global Dow Euro 3,387.6 (11.7) -0 .3 0 .1 -2.5  -2 .5  -2 .5  06-Apr-23
DJ Global 489.8 (1.0 ) -0 .2  0 .0 1.7 -9.4 -8 .1 06-Apr-23
Bloombe rg World Inde x 379.5 (0 .3) -0 .1 0 .0 1.8 19.4 20.8 06-Apr-23
MSCI World 2 ,790.1 (1.3) -0 .0  0 .2 2.4 -8.6  -7.4 06-Apr-23
MSCI Eme rgin  Marke t 984.4 (5 .9 ) -0 .6  -0 .3 -0 .4 -13.8  -12.6  06-Apr-23
MSCI Thailand 517.7 (10.8 ) -2 .0  -1.3 -0 .9  -2 .5  -2 .6  05-Apr-23

A m e r ic a s Dow Jone s 33,485.3 211.1 0.6 0.0 1.9 -3.4 -3.2  06-Apr-23
NASDAQ 12,088.0 (134.0 ) -1.1 0 .8 4.8 -15.0  -13.0  06-Apr-23
S&P  500 4,105.0 (4.3) -0 .1 0 .4 3.0 -9.4 -8 .8  06-Apr-23

Eu ro p e Stoxx Europe  600 458.9 1.1 0.2 0.5 -0.4 0 .7 0.9 06-Apr-23
Euro Zone Euro Stoxx 50 4,309.5 (5 .6 ) -0 .1 0 .3 0.7 10.4 13.3 06-Apr-23
Franc e CAC 40 7,324.8 2.4 0.0 0.1 -0.2  10.0 13.4 06-Apr-23
Ge rman DAX 15,597.9 (31.0 ) -0 .2  0 .5 0.2 8.2 10.8 06-Apr-23
UK FTSE 100 7,741.6 109.8 1.4 1.0 -2.2  3.0 2.5 06-Apr-23
A s ia -P a c i f ic MSCI AC Asia P ac ific  Inde x 161.0 (1.1) -0 .7 -0 .9  -0 .4 -10.8  -8 .5  06-Apr-23
Thailand SET Inde x 1,571.1 (38.0 ) -2 .4 -1.4 -2 .2  -7.3 -7.6  05-Apr-23
China Shanghai SE Composit 3,312.6 39.8 1.2 0.0 0.8 1.9 2.3 06-Apr-23
China She nzhe n CSI 300 4,096.6 45.7 1.1 -0.2  1.2 -3.0  -2 .7 06-Apr-23
Hong Kong Hang Se ng 20,331.2 (68.9 ) -0 .3 0 .3 -1.0  -7.6  -6 .8  06-Apr-23
P hilippine s P h ilippine s Stoc k Exc hange 6,488.5 (11.2 ) -0 .2  0 .3 -2.7 -9 .9  -8 .7 05-Apr-23
Indone sia Jakarta SE Composite 6,792.8 (12.5 ) -0 .2  -0 .4 0 .4 -3.9  -4.7 06-Apr-23
Japan Nikke i 27,472.6 (568.8 ) -2 .0  0 .3 -2.7 -1.3 2 .5 06-Apr-23
Singapore Straits Time s 3,300.5 41.6 1.3 -0.6  1.7 -3.2  -3.0  06-Apr-23
South  Kore a Kore a Stoc k Exc hange 2,459.2 (17.6 ) -0 .7 1.2 1.0 -10.8  -7.7 06-Apr-23
Vie tnam Vie tnam Ho Ch i Minh 1,070.9 6.3 0.6 -0.9  3.2 -28.2  -28.7 06-Apr-23
Taiwan TaiwanWe ighte d 15,810.8 109.3 0.7 -0.4 -0 .3 -10.6  -8 .0  06-Apr-23

C u rre n c y USD Inde x Spot Rate 101.8 (0 .7) -0 .7 0 .1 -3.5  3.6 2.2 06-Apr-23
USD-EUR 1.1 0.0 0.8 -0.0  3.5 -1.3 0 .4 06-Apr-23
USD-GBP 1.2 0.0 0.8 0.0 5.2 -5.3 -4.9  06-Apr-23
YEN-USD 131.8 (1.1) -0 .8  0 .0 4.1 8.3 -5.9  06-Apr-23
CNY-USD 6.9 (0 .0 ) -0 .0  0 .1 0.9 8.4 -7.5  06-Apr-23
THB-USD 34.1 (0 .0 ) -0 .1 -0 .1 2 .9 2.4 -1.8  06-Apr-23

Bo n d s  Y ie ld  (% ) US: 2-Ye ar Bond 3.8 (0 .2 ) -4.8  1.35 -4.8  64.1 55.0 06-Apr-23
(Gove rnme nt) US: 5-Ye ar Bond 3.4 (0 .2 ) -5 .5  0 .14 -5.5  37.2 25.9 06-Apr-23

US: 10-Ye ar Bond 3.3 (0 .2 ) -4.7 -0 .18  -4.7 41.4 27.2 06-Apr-23
US: 30-Ye ar Bond 3.6 (0 .1) -2 .7 -0 .55  -2 .7 45.1 35.2 06-Apr-23
THAILAND: 2-Ye ar Bond 1.8 0.0 2.0 0.00 05-Apr-23
THAILAND: 5-Ye ar Bond 2.1 0.1 3.9 0.00 05-Apr-23
THAILAND: 10-Ye ar Bond 2.5 0.1 2.9 0.00 05-Apr-23
THAILAND: 30-Ye ar Bond 3.1 0.0 0.5 0.00 05-Apr-23

O t h e r Bloombe rg Commodity Inde x 106.2 0.7 0.7 -0.4 0 .4 -14.6  -15.0  06-Apr-23
Crude  Oil - WTI (spot month ) 80.7 5.0 6.6 0.1 0.3 -19.5  -16.1 06-Apr-23
Crude  Oil - Bre nt 85.1 5.4 6.7 0.2 -1.2  -21.1 -15.8  06-Apr-23
Coal Ne wc atle  (USD/Ton) 203.3 3.8 1.9 -3.0  6 .5 10.3 -2.4 06-Apr-23
Baltic  Dry Inde x 1,560.0 157.0 11.2 2.3 20.2 -33.8  -24.3 06-Apr-23
Rubbe r  (TOCOM) Ye n/Kg. 202.6 (2 .4) -1.2  -0 .7 -4.7 -21.2  -23.5  06-Apr-23
Sugar Future s (USD / lb.) 23.2 1.4 6.2 2.8 14.6 27.6 26.0 06-Apr-23
Coppe r (LME) USD/Ton 8,806.8 (196.8 ) -2 .2  0 .3 -1.0  -15.1 -14.4 06-Apr-23
China Hot Rolle d Ste e l 4,268.0 (121.0 ) -2 .8  -0 .7 -3.5  -19.0  -19.9  06-Apr-23
GOLD (spot) 2 ,007.9 38.6 2.0 -0.6  8 .7 3.6 4.3 06-Apr-23
Soybe an Me al Future s 454.3 (11.7) -2 .5  0 .8 -10.6  -2 .8  -1.6  06-Apr-23
Crude  P alm Oil 4,191.0 133.0 3.3 -0.3 -1.4 -34.4 -37.1 06-Apr-23
Corn 643.5 (17.0 ) -2 .6  -1.4 -0 .2  -14.1 -14.9  06-Apr-23

 Bitc oin  27,992.3 (403.0 ) -1.4 0 .3 27.4 -38.8  -35.5  06-Apr-23
 Ethe re um 1,864.0 46.3 2.5 0.9 21.3 -43.5  -41.9  06-Apr-23
ARKW Inve stme nts 51.3 (2 .3) -4.4 1.2 1.3 -41.2  -37.9  06-Apr-23
Global x Auto & Ele c tric  ETF 22.7 (1.2 ) -4.9  -0 .3 -2 .7 -17.7 -13.4 06-Apr-23
BABA (Hong kong ; HKD/share) 97.8 (2 .7) -2 .6  2 .2 10.3 -12.8  -7.1 06-Apr-23

We e k 1-D a y 1 M t h QTD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update

ดัชนีตลาดหุ้นและราคาสินทรัพย์ทางการเงิน



Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

3-Apr CH Caixin China PMI Mfg Mar 5136.0% 5160.0%

US ISM Manufacturing Mar 4746.0% 4770.0%

4-Apr OPEC OPEC+ Meeting

5-Apr TH CPI YoY Mar 3.3% 3.8%

US ADP Employment Change Mar 205.63k 242k

6-Apr US Initial Jobless Claims Apr-01 -- 198k

7-Apr US Change in Nonfarm Payrolls Mar 235.06k 311k

US Unemployment Rate Mar 3.6% 3.6%

US Average Hourly Earnings MoM Mar 0.3% 0.2%

TH Consumer Confidence Mar -- 53                  

11-Apr CH CPI YoY Mar -- 1.0%

EC Retail Sales YoY Feb -- -2.3%

12-Apr JN PPI YoY Mar -- 8.2%

US CPI YoY Mar -- 6.0%

US FOMC Meeting Minutes Mar-22 -- --

13-Apr US PPI Final Demand YoY Mar -- 4.6%

CH Exports YoY CNY Mar -- -0.5%

CH Exports YoY Mar -- -9.9%

14-Apr US Retail Sales Advance MoM Mar -0.2% -0.4%

US Manufacturing (SIC) Production Mar -- 0.1%

US U. of Mich. Sentiment Apr P -- --



ค่าเงินบาทอ่อนค่า เป็นลบต่อตลาดหุ้นไทย
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Fed Fund Rate (Policy Rate)

66<< update ขอ้มลูทกุๆ วันแรกของสปัดาห์ >>
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US’s GDP  &  Stock Market

67
<< update ขอ้มลูทกุๆ วันแรกของสปัดาห์ >>
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QE : Fed & ECB

68<< update ขอ้มลูทกุๆ วันแรกของสปัดาห์ >>
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ตัวเลขการซื้อสินทรัพยข์อง 
Fed (QE) รายสัปดาห์

<< update ขอ้มลูทกุๆ วันแรกของสปัดาห์ >>
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(43,542.00)         04-01-23 8,471,163.0

1,125.00            11-01-23 8,472,288.0

(19,961.00)         18-01-23 8,452,327.0

(18,470.00)         25-01-23 8,433,857.0

(37,423.00)         01-02-23 8,396,434.0

2,450.00            08-02-23 8,398,884.0

(50,334.00)         15-02-23 8,348,550.0

(2,655.00)          22-02-23 8,345,895.0

(42,382.00)         01-03-23 8,303,513.0

2,203.00            08-03-23 8,305,716.0

297,381.00        15-03-23 8,603,097.0

94,137.00          22-03-23 8,697,234.0

(28,088.00)         29-03-23 8,669,146.0



การเปลี่ยนแปลงของ Market Cap. ตลาดหุ้นโลก นับต้ังแต่ปี 2017  ปัจจุบนั

<< update ขอ้มลูทกุๆ วันแรกของสปัดาห์ >>
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หมายเหตุ : การอัดฉีดเงินเข้าระบบของธนาคารกลางต่าง มีส่วนให้ตลาดหุ้นปรับตัวสูงขึ้น ในช่วงปี 2020 2021

World Market Cap. Growth

30-Dec-16 66,383,155

29-Dec-17 81,434,892 23%

31-Dec-18 69,647,068 -14%

31-Dec-19 86,990,167 25%

31-Dec-20 103,229,711 19%

31-Dec-21 121,522,850 18%

30-Dec-22 97,867,296 -19%

31-Mar-23 102,367,575 5%



Market P/E (current & Forward) 06-Apr-23

P/E Ratio P/E Ratio P/E Ratio

Index Name country Index Trailing 12M Forw ard  ('23) Forw ard  ('24)
Dividend 

Yield

Current 

Earnings Yield
LAST_UPDATE TIME

Current 12M 2566(f) 2567(f)

FTSE Bursa Malaysia KLCI MA 1,424.89 15.01 13.04 12.31 4.28 6.66 06-Apr-23 4:05:00 PM มาเลเซีย
PSEi - PHILIPPINE SE IDX PH 6,488.51 14.41 12.39 11.49 2.42 6.94 05-Apr-23 1:50:00 PM ฟิลปิปินส์

Straits Times Index STI SI 3,300.48 13.25 10.87 10.51 4.21 7.55 06-Apr-23 4:20:00 PM สงิคโ์ปร์
KOSPI INDEX SK 2,459.23 12.52 13.93 10.08 1.92 7.99 06-Apr-23 4:05:40 PM เกาหลใีต ้

TAIWAN TAIEX INDEX TA 15,810.77 13.41 15.12 13.01 4.58 7.46 06-Apr-23 12:47:00 PM ไตห้วนั
STOCK EXCH OF THAI INDEX TH 1,571.13 19.10 15.24 13.79 2.94 5.24 05-Apr-23 4:45:41 PM ไทย (SET)

THAI SET 50 INDEX TH 946.12 19.31 16.42 14.99 2.55 5.18 05-Apr-23 4:45:22 PM ไทย (SET50)
S&P BSE SENSEX INDEX IN 59,832.97 22.57 19.54 16.17 1.31 4.43 06-Apr-23 4:30:54 PM อนิเดยี

JAKARTA COMPOSITE INDEX ID 6,792.77 15.42 13.45 1.12 3.33 6.49 06-Apr-23 3:00:00 PM อนิโดนีเซีย
HO CHI MINH STOCK INDEX VN 1,070.91 13.90 10.31 9.04 1.78 7.20 06-Apr-23 3:02:32 PM เวยีดนาม

SHANGHAI SE A SHARE INDX CH 3,472.28 12.85 12.84 9.72 2.56 7.78 06-Apr-23 3:29:54 PM จนี (A-Shares)
SHANGHAI SE COMPOSITE CH 3,312.63 12.83 12.82 9.71 2.56 7.79 06-Apr-23 3:29:54 PM จนี (Composite)

HANG SENG INDEX HK 20,331.20 13.00 9.69 8.93 4.13 7.69 06-Apr-23 3:08:32 PM ฮ่องกง
DOW JONES INDUS. AVG US 33,482.72 19.91 17.24 15.65 2.09 5.02 06-Apr-23 5:18:26 AM สหรัฐฯ (Dow Jones)

S&P 500 INDEX US 4,090.38 19.60 18.71 16.77 1.68 5.10 06-Apr-23 17-Mar-23 สหรัฐฯ (S&P-500)
NASDAQ COMPOSITE US 11,996.86 34.98 26.46 21.85 0.90 2.86 06-Apr-23 17-Mar-23 สหรัฐฯ (Nasdaq)

CAC 40 INDEX FR 7,330.58 12.11 12.99 11.82 2.87 8.26 06-Apr-23 4:30:45 PM ฝร่ังเศส
DAX INDEX GE 15,562.20 12.32 11.95 10.62 3.46 8.11 06-Apr-23 4:30:54 PM เยอรมัน
NIKKEI 225 JN 27,472.63 22.58 16.53 14.41 2.08 4.43 06-Apr-23 1:15:02 PM ญีปุ่่ น (Nikkei)

FTSEUROFIRST 300 INDEX EC 1,817.90 13.35 13.08 11.97 3.41 7.49 06-Apr-23 4:30:45 PM ยโุรป (300 บรษัิท)
Euro Stoxx 50 Pr EC 4,305.10 12.75 12.68 11.51 3.25 7.84 06-Apr-23 4:30:45 PM ยโุรป (50 บรษัิท)

STXE 600 (EUR) Pr EC 458.99 13.83 13.11 11.96 3.38 7.23 06-Apr-23 4:30:45 PM ยโุรป (600 บรษัิท)
MSCI WORLD MULT 2,784.05 17.72 16.71 15.06 2.19 5.64 06-Apr-23 17-Mar-23 ตลาดหุน้โลก (MSCI)

Source : Bloomberg

P/E ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



06-Apr-23 Trailing 12M Earnings per Share General Estimated Earnings

Market EPS EPS EPS
Current 

Earnings Yield

FWD P/E

(Current Year)

FWD P/E

(Next Year)

2019 2020 2021 Trailing 12M 2023(f) 2024(f)  historical yields 2023(f) 2024(f)

มาเลเซยี 86.2           65.8               106.6             109.5             109.7         115.7              6.7                  13.0                  12.3               

ฟิลปิปินส์ 481.6         286.9             340.4             440.5             507.8         564.7              6.9                  12.4                  11.1               

สงิคโ์ปร์ 230.1         159.2             182.2             266.3             302.6         313.9              7.5                  10.9                  10.5               

เกาหลใีต ้ 135.1         112.0             248.4             209.3             173.8         244.0              8.0                  13.9                  9.7                 

ไตห้วนั 621.0         667.8             1,221.2          1,200.6          1,020.3     1,215.5           7.5                  15.1                  13.0               

ไทย (SET) 79.6           25.8               73.6               89.7               103.4         114.0              5.2                  15.4                  13.9               

ไทย (SET50) 54.5           33.8               48.6               51.1               57.4           63.1                5.2                  16.4                  15.0               

อนิเดยี 1,690.7      1,772.3          1,928.2          2,669.1          3,237.5     3,699.6           4.4                  19.5                  16.5               

อนิโดนีเซยี 305.7         188.8             249.4             445.8             4,642.9     6,071.2           6.5                  13.4                  12.4               

เวยีดนาม 60.2           51.8               77.2               91.3               99.9           118.4              7.2                  10.3                  8.6                 

จนี (A-Shares) 220.1         204.5             258.4             265.6             312.9         357.1              7.8                  13.1                  11.2               

จนี (Composite) 215.5         191.1             247.3             253.7             299.0         341.3              7.8                  13.1                  11.2               

ฮ่องกง 2,431.6      2,095.0          2,091.7          1,768.7          2,095.6     2,276.7           7.7                  9.7                    8.8                 

สหรัฐฯ (Dow Jones) 1,513.8      1,297.0          1,802.2          1,762.5          1,885.5     2,139.9           5.0                  17.2                  16.3               

สหรัฐฯ (S&P-500) 164.3         143.4             198.7             222.4             218.4         243.9              5.1                  18.6                  16.9               

สหรัฐฯ (Nasdaq) 326.2         309.6             438.0             391.6             442.2         549.2              2.9                  27.0                  23.0               

ฝร่ังเศส 365.4         231.5             405.9             620.6             582.2         620.3              8.3                  13.0                  12.2               

เยอรมัน 889.3         690.3             1,142.5          1,325.1          1,319.2     1,465.3           8.1                  12.0                  10.7               

ญีปุ่่ น (Nikkei) 1,253.3      757.6             1,772.5          1,310.6          1,736.2     1,906.9           4.4                  16.6                  14.9               

ยโุรป (300 บรษัิท) 104.9         77.8               110.0             142.9             141.6         151.8              7.5                  13.1                  12.4               

ยโุรป (50 บรษัิท) 244.0         177.3             251.8             342.2             347.5         374.2              7.8                  12.7                  11.9               

ยโุรป (600 บรษัิท) 26.1           18.7               27.3               35.2               35.6           38.4                7.2                  13.1                  12.3               

ตลาดหุน้โลก (MSCI) 128.5         104.7             152.5             166.2             167.9         184.8              5.6                  16.6                  15.3               

EPS ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



06-Apr-23 EPS  Growth EPS  Growth EPS  Growth EPS  Growth EPS  Growth

EPS Growth 2020 2021 Trailing 12M 2023(f) 2024(f)

มาเลเซยี -23.7% 62.1% 2.7% 0.2% 5.5%
ฟิลปิปินส์ -40.4% 18.7% 29.4% 15.3% 11.2%
สงิคโ์ปร์ -30.8% 14.5% 46.2% 13.6% 3.7%
เกาหลใีต ้ -17.1% 121.8% -15.7% -17.0% 40.4%
ไตห้วนั 7.5% 82.9% -1.7% -15.0% 19.1%
ไทย (SET) -67.6% 185.7% 21.8% 15.2% 10.2%
ไทย (SET50) -38.1% 44.1% 5.0% 12.4% 10.0%
อนิเดยี 4.8% 8.8% 38.4% 21.3% 14.3%
อนิโดนีเซยี -38.2% 32.1% 78.8% 941.5% 30.8%
เวยีดนาม -14.0% 49.2% 18.2% 9.4% 18.6%
จนี (A-Shares) -7.1% 26.3% 2.8% 17.8% 14.1%
จนี (Composite) -11.3% 29.4% 2.6% 17.8% 14.2%
ฮ่องกง -13.8% -0.2% -15.4% 18.5% 8.6%
สหรัฐฯ (Dow Jones) -14.3% 39.0% -2.2% 7.0% 13.5%
สหรัฐฯ (S&P-500) -12.7% 38.5% 11.9% -1.8% 11.7%
สหรัฐฯ (Nasdaq) -5.1% 41.5% -10.6% 12.9% 24.2%
ฝร่ังเศส -36.7% 75.3% 52.9% -6.2% 6.6%
เยอรมัน -22.4% 65.5% 16.0% -0.4% 11.1%
ญีปุ่่ น (Nikkei) -39.6% 133.9% -26.1% 32.5% 9.8%
ยโุรป (300 บรษัิท) -25.8% 41.3% 29.9% -0.9% 7.3%
ยโุรป (50 บรษัิท) -27.3% 42.0% 35.9% 1.5% 7.7%
ยโุรป (600 บรษัิท) -28.2% 45.7% 29.1% 1.3% 7.7%
ตลาดหุน้โลก (MSCI) -18.5% 45.6% 8.9% 1.0% 10.1%

EPS : Growth Rate ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



ผลตอบแทนตลาดหุ้นไทย เทียบกับตลาดโลก

74

Total Return Index  : ผลตอบแทนจากการลงทุนในตลาดต่าง ในแต่ละช่วงเวลา

Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD*

 5  day 1.2% 9.0% 0.2% 6.0% 0.1% 7.1% 1.2% 13.1% -0.7% 5.4% 1.0% 16.2%

1 month 1.5% 14.0% 0.3% 14.6% 0.2% 17.5% 1.5% 18.0% -0.5% 17.7% 3.8% 20.5%

3 month 6.5% 12.9% 1.8% 14.7% 1.3% 16.6% 6.9% 16.7% -3.9% 11.8% 16.2% 21.7%

6  month 12.1% 16.4% 11.5% 18.2% 14.7% 21.0% 9.1% 20.8% 2.1% 10.4% 9.0% 26.8%

9 month 9.5% 16.7% 1.4% 17.1% 0.4% 19.5% 8.6% 21.2% 4.3% 10.4% 9.7% 27.0%

12 month -8.2% 18.2% -12.4% 18.0% -10.9% 20.1% -9.0% 23.3% -3.7% 11.0% -15.8% 30.1%

Month to  date 0.2% 10.3% -0.2% 5.2% -0.5% 7.8% -0.2% 16.0% -0.9% 6.6% -0.8% 19.4%

Quarter to  date 0.2% 10.3% -0.2% 5.2% -0.5% 7.8% -0.2% 16.0% -0.9% 6.6% -0.8% 19.4%

Year to  date 7.5% 12.6% 3.7% 14.4% 3.8% 16.3% 7.3% 16.5% -3.6% 11.7% 16.1% 21.5%

2 ปี -0.8% 15.7% -11.8% 17.2% -12.7% 18.7% 2.6% 19.5% 2.8% 11.3% -4.4% 25.7%

3 ปี 16.9% 16.0% 8.5% 17.3% 7.5% 18.5% 20.0% 20.0% 15.1% 14.5% 19.0% 25.5%

4  ปี 7.6% 18.4% 0.2% 18.3% 0.8% 18.9% 11.1% 23.1% 2.2% 18.0% 12.3% 27.0%

5  ปี 7.0% 17.2% -0.7% 17.6% 0.3% 18.2% 11.1% 21.8% 1.4% 16.9% 12.5% 25.7%

10 ปี 8.2% 14.3% 2.1% 15.8% 4.1% 15.9% 12.3% 17.8% 3.6% 15.6% 15.4% 20.9%

Remark : Total Return วัดจากวันสุดท้ายเทียบกับวันแรกของช่วงเวลานั้นๆ 6-Apr-2023 Source : Bloomberg

                  SD*  = Standard Deviation ปรับเป็น Annualized

MSCI World MSCI EM S&P-500 SET Index NASDAQMSCI APAC ex Japan



เราพบว่า ก าไร 4Q ที่ชะลอตัว มาจากปัจจัยเหล่านี้

Demand สินค้า ลดลงตามภาวะเศรษฐกิจ (โลก)
ต้นทุนวัตถุดิบสูงขึ้น
Supply Shortage
ธุรกิจที่ยังไม่ฟื้นจาก Covid-19

ภาวะอุตสาหกรรม เปลี่ยนแปลงไป (ในทางลบ) หรือไม่ ?
เป็นธุรกิจที่ใช้แรงงานมากหรือไม่ (เพราะอาจจะมีปัญหาขาดคน)
ถ้ามีการน า AI มาใช้ จะมีผลกระทบต่อธุรกิจขนาดไหน (ได้หรือเสียประโยชน์)

2023

เราพบว่า ก าไร 4Q ที่ชะลอ
ตัว มาจากปัจจัยเหล่านี้



SET Index Target  for 2023 SET TARGET SET INDEX

5-Apr-23 Worst Base Best 1,571                 

0.5 SD +0.75 SD +1 SD

Net Profit Net Profit Growth EPS 18.48 19.15 19.82 Forward P/E Shares

Year 2020 453,584 -51% 41.8 10,840    

(Exclude THAI) 594,755 -35% 54.9

Year 2021 1,016,531 124% 89.2 17.6 11,400    

Year 2022 1,001,815 -1% 84.0 18.7 11,920    

Year 2023
Best 1,135,537 13% 92.6 1773 17.0

Base 1,104,678 10.3% 90.1 1664 1725 1785 17.4 12,263    

Worst 871,579 -13% 71.1 1409 22.1

    SET Target for Year 2023 :  Average P/E at  17.13 times   ; 1. SD =  2.69  times  ; Share Outstanding = 12,263 Mil. Shares

Year 2024 1,201,775 8.8% 98.0 1811 16.0 12,263    

Year 2025 1,309,935 9.0% 106.8 1902 14.7 12,263    

   SET Profit for Year 2025 :  Estimate  Net Profit Growth  = 8.6% (Bloomberg Survey ; 03 Mar 23) 

Remark  :  Year 2021-2025  Exclude  "THAI"

SET Index Target  for 2022SET Index Target  for 2023



SET Index Target  for 2023 SET TARGET SET INDEX

7-Mar-23 Worst Base Best 1,626                     

0.5 SD +0.75 SD +1 SD

Net Profit Net Profit Growth EPS 18.48 19.15 19.82 Forward P/E

Year 2020 453,584 -51% 41.8
(Exclude THAI) 594,755 -35% 54.9

Year 2021 1,016,531 124% 89.2 18.2

Year 2022 1,001,815 -1% 84.0 19.3

Year 2023
Best 1,139,775 14% 92.9 1780 17.5

Base 1,107,938 10.6% 90.4 1669 1730 1791 18.0

Worst 1,054,876 5% 86.0 1647 18.9

    SET Target for Year 2023 :  Average P/E at  17.13 times   ; 1. SD =  2.69  times  ; Share Outstanding = 12,263 Mil. Shares

Year 2024 1,203,984 8.7% 98.2 1814 16.6

Year 2025 1,307,527 8.6% 106.6 1898 15.2

   SET Profit for Year 2025 :  Estimate  Net Profit Growth  = 8.6% (Bloomberg Survey ; 03 Mar 23) 

Remark  :  Year 2021-2025  Exclude  "THAI"

SET Index Target  for 2022SET Index Target  for 2023



SET : Net Profit Forecast
SET :  Net Profit &  EPS & Target

Net Profit SET Index Target Market EPS Outstanding Shares Shares
Target Forward DAOL Bloomberg 24-Feb-23 24-Feb-23 10-Nov-22 Net Profit EPS % chg. Bloomberg % chg.

(M. Baht) (YoY) (Point) P/E 24-Feb-23 (YoY) 24-Feb-23 (YoY) diff. (Current) (share dilute) (Prev.) DAOL DAOL from Prev. from Prev.
10-Nov-22 10-Nov-22 10-Nov-22

2007 426,600 5 4 .6 48.2 13% 7,810 7,810 426,600 54.6 48.2 7,810
2008 308,670 -27.6% 38 .9 -28.9% 38.1 2% 7,945 1.7% 7,945 308,670 38.9 38.1 7,945
2009 443,808 43.8% 5 5 .2 42.1% 54.6 1% 8,039 1.2% 8,039 443,808 55.2 54.6 8,039
2010 595,594 34.2% 73.5 33.1% 73.5 0% 8,103 0.8% 8,103 595,594 73.5 73.5 8,103
2011 608,609 2.2% 73.9 0.6% 77.5 -5% 8,233 1.6% 8,233 608,609 73.9 77.5 8,233
2012 728,837 19.8% 8 5 .6 15.8% 85.1 1% 8,511 3.4% 8,511 728,837 85.6 85.1 8,511
2013 784,295 7.6% 8 8 .4 3.3% 88.4 0% 8,869 4.2% 8,869 784,295 88.4 88.4 8,869
2014 675,974 -13.8% 72.1 -18.4% 75.4 -4% 9,373 5.7% 9,373 675,974 72.1 75.4 9,373
2015 642,462 -5.0% 6 8 .2 -5.4% 73.2 -7% 9,422 0.5% 9,524 649,462 68.2 73.2 9,422
2016 903,654 40.7% 90.6 32.9% 93.7 27.9% -3% 9,971 5.8% 9,835 891,363 90.6 93.7 9,971
2017 975,902 8.0% 97.1 7.2% 99.7 6.4% -3% 10,048 0.8% 10,041 975,192 97.1 99.7 10,048
2018 974,898 -0.1% 95 .7 -1.4% 96.3 -3.3% -1% 10,185 1.4% 10,110 967,728 95.7 96.3 10,185
2019 918,633 -5.8% 8 8 .8 -7.2% 86.2 -10.5% 3% 10,342 1.5% 10,342 869,973 84.1 87.9 10,342
2020 453,584 -50.6% 4 1.8 -52.9% 36.8 -57.3% 14% 10,840 4.8% 10,840 430,450 39.7 38.7 10,840
2021 1,016,531 124.1% 8 9.2 113.1% 73.5 99.7% 21% 11,400 5.2% 11,400 1,003,363 88.0 1.3% 89.0 -17.4% 11,400
2022 1,001,815 -1.4% 8 4 .0 -5.8% 86.2 17.3% -3% 11,920 4.6% 11,857 1,049,322 88.5 -5.0% 104.1 -17.2% 11,920

'23(f)  DAOL 1,107,938 10.6% 1,730            19.1 90.4 7.5% 104.2 20.9% -13% 12,263 2.9% 11,895 1,139,511 95.8 -5.7% 109.9 12,263
'24 (f)  DAOL 1,203,984 8.7% 98 .2 8.7% 115.1 10.5% -15% 12,263 0.0% 11,895 1,254,602 105.5 -6.9% 12,263

Last Update :  07-Mar-23

SET's Total 
Shares

Data from Previous  Forecast
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ราคาน ้ามันดิบ  Brent และ ราคาทองค า
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ค่าการกลั่นน ้ามัน
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ราคาถ่านหิน &  ราคา BANPU
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ราคา Cotton
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Shipping Index and Stock Performance 5-Apr-23

BALTIC DRY Change BLOOMBERG DRY Change TOPIX MARITIME Change Container Ship Change Stock Price

INDEX SHIPS INDEX TRAN INDX Time Charter TTA Change PSL Change RCL Change

(BDIY Index ) (BDSX Index) (TPMART Index) Assessment Index

(ConTex)

5-Apr-23 1,525.00 3.5% 1,525.00 3.5% 1,150.11 1.1% 775.00 0.0% 7.80 0.0% 13.40 -2.9% 25.00 -4.8%

4-Apr-23 1,473.00 4.3% 1,473.00 4.3% 1,137.30 3.1% 775.00 0.5% 7.80 0.0% 13.80 -0.7% 26.25 0.0%

3-Apr-23 1,412.00 1.7% 1,412.00 1.7% 1,102.88 -0.9% 771.00 0.0% 7.80 -0.6% 13.90 1.5% 26.25 -0.9%

31-Mar-23 1,389.00 -1.0% 1,389.00 -1.0% 1,113.22 -4.7% 771.00 0.0% 7.85 -1.3% 13.70 -0.7% 26.50 -2.8%

30-Mar-23 1,403.00 -0.3% 1,403.00 -0.3% 1,167.89 -1.8% 771.00 0.5% 7.95 0.6% 13.80 -0.7% 27.25 -0.9%

29-Mar-23 1,407.00 0.4% 1,407.00 0.4% 1,189.53 -0.6% 767.00 0.0% 7.90 0.0% 13.90 -0.7% 27.50 0.0%

28-Mar-23 1,402.00 -3.7% 1,402.00 -3.7% 1,197.18 0.4% 767.00 1.5% 7.90 0.6% 14.00 1.4% 27.50 0.9%

27-Mar-23 1,456.00 -2.2% 1,456.00 -2.2% 1,191.84 0.4% 756.00 0.0% 7.85 0.0% 13.80 0.0% 27.25 -1.8%

24-Mar-23 1,489.00 0.3% 1,489.00 0.3% 1,186.55 0.9% 756.00 0.0% 7.85 0.6% 13.80 -1.4% 27.75 -0.9%

23-Mar-23 1,484.00 1.9% 1,484.00 1.9% 1,175.91 0.0% 756.00 1.2% 7.80 0.6% 14.00 0.0% 28.00 0.0%

22-Mar-23 1,456.00 1,456.00 1,175.95 747.00 7.75 14.00 28.00

 Remark : TTA and PSL are member of Bloomberg Dry Ships Index
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