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Weekly Strategy

By Strategy Research

▪ คาดกรอบดัชนีฯ สัปดาห์นี้ 1695-1620 จุด (สัปดาห์ที่ผ่านมา 1609.17 จุด /+1.14%)
▪ ตลาดหุ้นในสัปดาห์นี้อาจจะยังผันผวนอยู่บ้าง จากปัญหาภาคธนาคาร+นโยบายการเงินของ 

Fed คลี่คลาย นักลงทุนรับรู้ไปมากแล้ว และไม่น่าจะบานปลาย
▪ เริ่มสัปดาห์แรกของไตรมาสที่ 2 คาดนักลงทุนสถานบันจะเริ่มกลับเข้ามาซื้อหุ้น จากสถิติ 9 ปีที่
ผ่านมา (2014-2022) มี 8 ครั้ง ที่ดัชนีฯปรับตัวขึ้น เฉลี่ย +0.7%

▪ นักลงทุนต่างชาติ ลดการขายลง หลังจากขายมากติดต่อกัน 2 เดือน
▪ จับตาดูการลงสมัคร ส.ส ของพรรคต่างๆ ในสัปดาห์นี้ ซึ่งพอจะท าให้เห็นภาพการเมืองชัดขึ้น

ทิศทางตลาดหุ้นสัปดาห์นี้

กลยุทธ์การลงทุน 

▪ ดัชนีฯ ยังต ่ากว่าระดับก่อนวิกฤตธนาคารสหรัฐฯ-ยุโรป ที่ 1614 จุด กอรปกับความกังวล
ดอกเบี้ยสหรัฐฯ ที่ลดลง มีโอกาสที่ดัชนีฯ จะเดินหน้าต่อได้อีกเล็กน้อย

▪ ปัจจัยลบตลาดมีน้อยลง แต่ Volume ยังต ่า รอสัญญาณฝรั่งซื้อหุ้น ระหว่างนี้ เก็งก าไรช่วง
สั้น เน้นราคาลงมาลึก และมีปัจจัยบวกสนับสนุนไปก่อน

พอร์ตหุ้นสัปดาห์นี้ 

ประเด็นส าคัญ

▪ ปัญหาธนาคารยุโรป+สหรัฐฯ และการขึ้นดอกเบี้ยของ 
Fed คลายความกังวลลง นักลงทุนจะเริ่มกลับเข้ามาซื้อ
หุ้น

▪ การประช ุม OPEC+(3) ลดก  าล ังการผล ิต 1 ล ้าน
บาร์ เรล/วัน ....ปัจจ ุบ ัน OPEC+ มีก  าลังการผลิต
ประมาณ 42.6 ล้านบาร์เรล/วัน

▪ จีนเริ่มอัดฉีดเงินเข้าไปในระบบ เพื่อฟื้นฟูเศรษฐกิจ และ
คาดว่าไม่นานจะเริ่มมีมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจตามมา 

▪ Event : ตัวเลขผู้ขอรับสวัสดิการว่างงาน(6) และตัวเลข
การจ้างงานนอกภาคการเกษตรสหรัฐฯ(7)

▪ การเมือง จะเริ่มมีการเปิดรับ ส.ส. ทั้งแบบแบ่งเขต 
และแบบบัญชีรายชื่อของแต่ละพรรค หลังจากนี้จะ
พอคาดเดาได้ว่าพรรคใดมีโอกาสได้เป็นแกนน า
รัฐบาล

▪ ศาลฯ ตัดสินการแบ่งเขตเลือกตั้ง 7 เม.ย. คาดว่าจะ
ไม่กระทบ Timeline การเลือกตั้ง ซึ่งก าหนดการคือ 
14 พ.ค.

▪ ราคาหุ้น DELTA ปรับตัวขึ้นมามาก ท าให้ดัชนีฯผัน
ผวน และดูดีเกินจริง (สัปดาห์ที่ผ่านมามีผต่อ SET 
Index ถึง +15 จุด

▪ Event : ตัวเลขความเชื่อมั่นผู้บริโภค

ในประเทศต่างประเทศ

Fund Flow

▪ Flow ตลาดหุ้นเอเชีย 6 ประเทศ นักลงทุนต่างประเทศ net  buy  $1.9 พันล้านเหรียญ (สัปดาห์ก่อน net buy
$967 ล้านเหรียญ) แรงงซื้อกลับหลังผ่านจุดวิกฤตในเรื่องธนาคารมาได้ น าโดยไต้หวัน

▪ ตลาดหุ้นไทย นักลงทุนต่างประเทศ net sell $58 ล้านเหรียญ (สัปดาห์ก่อน net sell  $153 ล้านเหรียญ) หุ้นที่ซื้อ
มากสัปดาห์ที่ผ่านมา KBANK, BDMS, MINT และหุ้นที่ถูกขายมาก ADVANC, CPALL, SNNP

1,609
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1555
1595
1635

3 – 7 Apr 23

▪ เงินสดในพอร์ต : 45%
▪ หุ้นในพอร์ต : WHA(10%), BDMS(10%), SIRI(15%), AU*(10%),  KBANK(10%)



Weekly Strategies
Market Factors

▪ ปัญหาธนาคารยุโรป+สหรัฐฯ และการขึ้นดอกเบี้ยของ Fed คลายความกังวลลง นักลงทุนจะเริ่ม
กลับเข้ามาซื้อหุ้น

▪ การประชุม OPEC+(3) ลดก าลังการผลิต 1 ล้านบาร์เรล/วัน ....ปัจจุบัน OPEC+ มีก าลังการ
ผลิตประมาณ 42.6 ล้านบาร์เรล/วัน

▪ จีนเริ่มอัดฉีดเงินเข้าไปในระบบ เพื่อฟื้นฟูเศรษฐกิจ และคาดว่าไม่นานจะเริ่มมีมาตรการกระตุ้น
เศรษฐกิจตามมา 

▪ Event : ตัวเลขผู้ขอรับสวัสดิการว่างงาน(6) และตัวเลขการจ้างงานนอกภาคการเกษตรสหรัฐฯ(7)

ในประเทศ

ต่างประเทศ
▪Flow ตลาดหุ้นเอเชีย 6 ประเทศ นักลงทุนต่างประเทศ net  

buy  $1.9  พันล้านเหรียญ (สัปดาห์ก่อน net buy  $967 
ล้านเหรียญ) แรงงซื้อกลับหลังผ่านจุดวิกฤตในเรื่อง
ธนาคารมาได้ น าโดยไต้หวัน 

▪ตลาดหุ้นไทย นักลงทุนต่างประเทศ net sell $58 ล้าน
เหรียญ (สัปดาห์ก่อน net sell  $153 ล้านเหรียญ) หุน้ที่
ซื้อมากสัปดาห์ที่ผ่านมา KBANK, BDMS, MINT  และ
หุ้นที่ถูกขายมาก ADVANC, CPALL, SNNP

Fund Flow
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▪ การเมือง จะเริ่มมีการเปิดรับ ส.ส. ทั้งแบบแบ่งเขต และแบบบัญชีรายช่ือของแต่ละพรรค หลังจากน้ีจะ
พอคาดเดาได้ว่าพรรคใดมีโอกาสได้เป็นแกนน ารัฐบาล

▪ ศาลฯ ตัดสินการแบ่งเขตเลือกตั้ง 7 เม.ย. คาดว่าจะไม่กระทบ Timeline การเลือกตั้ง ซึ่งก าหนดการ
คือ 14 พ.ค.

▪ ราคาหุ้น DELTA ปรับตัวขึ้นมามาก ท าให้ดัชนีฯผันผวน และดูดีเกินจริง (สัปดาห์ที่ผ่านมามีผต่อ 
SET Index ถึง +15 จุด

▪ Event : ตัวเลขความเชื่อมั่นผู้บริโภค

3 – 7 Apr 23



Weekly Strategies

▪คาดกรอบดัชนีฯ สัปดาห์นี้  1695-1620 จุด (สัปดาห์ที่ผา่นมา 
1609.17 จุด /+1.14%)

▪ตลาดหุ้นในสัปดาห์นี้อาจจะยังผันผวนอยู่บ้าง จากปัญหาภาค
ธนาคาร+นโยบายการเงินของ Fed คลี่คลาย นักลงทุนรับรู้ไปมาก
แล้ว และไม่น่าจะบานปลาย

▪ เร่ิมสัปดาห์แรกของไตรมาสที่ 2 คาดนักลงทุนสถานบันจะเร่ิมกลับ
เข้ามาซื้อหุ้น จากสถิติ 9 ปีที่ผ่านมา (2014-2022) มี 8 ครั้ง ที่
ดัชนีฯปรับตัวขึ้น เฉลี่ย +0.7%

▪นักลงทุนต่างชาติ ลดการขายลง หลังจากขายมากติดต่อกัน 2
เดือน

▪จับตาดูการลงสมัคร ส.ส ของพรรคต่างๆ ในสัปดาห์นี้ ซึ่งพอจะท า
ให้เห็นภาพการเมืองชัดขึ้น

▪ดัชนีฯ ยังต ่ากว่าระดับก่อนวิกฤตธนาคาร
สหรัฐฯ-ยุโรป ที่ 1614 จุด กอรปกับความกังวล
ดอกเบี้ยสหรัฐฯ ที่ลดลง มีโอกาสที่ดัชนฯี จะ
เดินหน้าต่อได้อีกเล็กน้อย

▪ปัจจัยลบตลาดมีน้อยลง แต่ Volume ยังต ่า รอ
สัญญาณฝรั่งซื้อหุ้น ระหว่างนี้ เก็งก าไรช่วงส้ัน 
เน้นราคาลงมาลึก และมีปัจจัยบวกสนับสนุนไป
ก่อน

Market Outlook Market  Strategy 3 – 7 Apr 23



Portfolio Performance

5

*หมายเหต:ุ มูลค่าเริ่มต้นของพอร์ต ณ วันที่ 30 ก.ค. 64 อิงจากมูลค่าพอร์ต Skynet จากนั้นปรับวิธีการซื้อขายโดยใฃ้ราคาเปิด (ATO) ของทั้งการซื้อและขายเพื่อให้การ Action เป็นไปตามกลยทุธ์ที่วางไว้มากที่สุด



พอร์ตหุ้นวันนี้พอร์ตหุ้นวันนี้

▪ พอร์ตหุ้นวันนี้ เราน าหุ้น HANA, TLI, PTTGC ออกจากพอร์ต และน าหุ้น WHA เข้ามาใน
พอร์ต 

▪ พอร์ตหุ้นประกอบไปด้วย WHA(10%), BDMS(10%), SIRI(15%), AU*(10%), KBANK(10%)
▪ เงินสด 45%

Stock Picks (3 - 7 Apr 2023)
Price (Bt) Weekly Target
31 Mar 23 Price (Bt) Recc. Target (Bt)

Cash 45%
WHA 10% 4.30 4.40 BUY 4.50 EV จีนทยอยเพ่ิมการลงทุนในไทยหนุนยอดขายท่ีดินกลุ่มนิคม ประเมินแนวโน้มก าไรปี 2023-2024 เติบโตต่อเน่ือง YoY 
BDMS 10% 29.50 31.00 BUY 36.00 ประเมินต่างชาติทยอยซ้ือกลับ ขณะท่ี Core Operation ฟ้ืนตัวต่อเน่ืองหนุนด้วยผู้ป่วย Fly in คาดรายได้ปี 2023 โต +10%YoY ท่ี 1 แสน ลบ.
SIRI 15% 1.74 1.84 BUY 2.20 ต้ังเป้าโอน 4.1 หม่ืน ลบ. ด้านโครงการใหม่เร่งเปิดใน 2H23 1Q22 จ่อบันทึกก าไรพิเศษจากการขายโรงเรียนสาธิตพัฒนา. ท่ีราคา 1.2 พัน ลบ. (คาดได้ก าไรราว 700-800 ล้านบาท) 
AU 10% 10.70 11.50 NR เข้าสู่ High Season ของการขาย Demand จากในประเทศ และนักท่องเท่ียวจะหนุนแนวโน้มก าไร 1Q23 และ 2Q23 มีโอกาสเติบโตต่อเน่ือง QoQ
KBANK 10% 132.50 136.00 BUY 175.00 ประเมินราคาหุ้นดีดกลับหลังแรงขายของนักลงทุนในหุ้นใหญ่ลดลง (ต่างชาติเร่ิมซ้ือกลับ) ด้าน Sentiment กลุ่มค่อยๆ ดีข้ึนสุดเช่ือเดือน ก.พ. +0.5%MoM 

Port fol io 100%
SET 1596.27

    Stock Weight
DAOL Fundamental

Remark



▪ กลุ่ม EV จีน ทยอยเพิ่มการลงทุนในไทย WHA รับประโยชน์เตม็ 
(นิคม WHA มีผู้ประกอบการจีนอยู่เยอะ) คาดจีนและ Supply
chain เพ่ิมการลงทุนและซื้อที่ดินในนิคมของ WHA ประเมนิ 
EBITDA ของ WHA ปี 2023 โต +9.7%YoY ที่ 6.8 พัน ลบ. 
ราคาขายเฉลี่ยต่อไร่ที่เพ่ิมขึ้นหนุน

▪ Sentiment กลุ่มนิคมได้แรงหนุนจากการลงทุนของต่างชาติ 
ประเมินมูลค่าการลงทุนปี 2023E จะเติบโตต่อเนื่องจากปีก่อน 
(Fully Reopen) กลุ่ม EV โตเด่น ส าหรับปี 2022 ที่ผ่านมา FDI 
ทั้งปีมีมูลค่ารวม 4.34 แสน ลบ. +36%YoY 

▪ DAOL ประเมินก าไรสุทธิปี 2023E-2024E ที่ 3.86 พัน ลบ. และ 
4.49 พัน ลบ. +5.5%YoY และ +16.3%YoY ตามล าดับ

“EV จีนทยอยเพิ่มการลงทุนในไทยหนุนยอดขายที่ดินกลุ่มนิคม”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 4.40 บาท)  

Strategy top picks

WHA



SET Index Path in 2023

SET strategy for 2023
▪ SET Index for 2003 is expected to move in 2 big cycles.  The first cycle will occur in February 2023 when investors speculate for 4Q22 results and 

dividend announcement, which could cause SET index to reach 1720 level.  The next rally should be in 4Q23 or as early as 3Q23 during upcoming 
Thai general election.

▪ Stocks that have underperformed in 2022 are likely to outperform in 2023. Also stocks that have negatively affected by Covid-19 will outperformed 
due to the relief of Covid-19 compared with stocks with the benefits from Covid-19 and stocks that are affected by the change in the industry.

Update : 13-Mar-23
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Strategy Research

การลดก าลังการผลิตของ OPEC  
น่าจะเกินที่คาดการณ์กัน  แสดงว่า 
OPEC  ต้องการยันราคาน ้ามันดิบ
ไม่ให้ลดลงต ่ากว่า $80 เหรียญ

ผลที่จะตามมา คือ ราคาน ้ามันดิบ
จะสูงขึ้น  บวกต่อ PTTEP

แต่กระทบต่อ
▪ เงินเฟ้อสูงขึ้น
▪ หุ้นปิโตรเคมีจะเป็นลบ (ต้นทุน

วัตถุดิบเพิ่มขึ้น)



OPEC ลดก ำลังกำรผลิต



มำตรกำรภำคธนำคำรหย่อนยำน ‘ขุนคลังสหรัฐ’ เล็งทบทวน
นางเจเน็ต เยลเลน รัฐมนตรีคลังสหรัฐได้กล่าวในงานเสวนาซึ่งจัดขึ้นโดยสมาคม
เศรษฐกิจธุรกิจแห่งชาติของสหรัฐในวันพฤหัสบดี (30 มี.ค.) ว่า กฎระเบียบด้านการ
ควบคุมและก ากับดูแลภาคธนาคารของสหรัฐจ าเป็นต้องได้รับการประเมินใหม่ เพื่อ
สร้างความเชื่อมั ่นว่ากฎระเบียบเหล่านี้จะสามารถป้องกันความเสี่ยงในระบบที่
เกิดขึ้นในขณะนี้ได้ หลังจากการล้มละลายของธนาคารซิลิคอน วัลเลย์ แบงก์ (SVB) 
และซิกเนเจอร์ แบงก์ (SB)

นางเยลเลนได้เรียกร้องให้มีการก ากับดูแลภาคธนาคารเงา (shadow bank) หรือ
ธุรกิจการเงินที่ไม่ได้จดทะเบียนในรูปธนาคารให้มีความเข้มงวดมากขึ้น พร้อมกับ
กล่าวว่า ควรมีการทบทวนข้อก าหนดด้านเงินทุนที่มีการเปล่ียนแปลงในปี 2561 อีก
ครั้ง โดยเฉพาะส าหรับธนาคารขนาดเล็กและขนาดกลางที่มีสินทรัพย์ต ่ากว่า 2.50 
แสนล้านดอลลาร์

https://www.bangkokbiznews.com/world/1060807

“เมื่อใดก็ตามที่มีธนาคารล้มละลาย ก็จะส่งผลให้เกิดความวิตกกังวลอย่างมาก ดิฉันมองว่าในช่วงหลายปีที่ผ่านมา ข้อก าหนดด้านก ารก ากับดูแลภาค
ธนาคารของสหรัฐมีความหย่อนยานมากเกินไป และดิฉันว่าเป็นเรื่องเหมาะสมที่เราจะประเมินผลกระทบของการตัดสินใจผ่อนคลายกฎระเบียบเหล่ านี้ และ
หันมาใช้มาตรการที่จ าเป็นเพื่อตอบสนองวิกฤตการณ์” นางเยลเลนกล่าว

https://www.bangkokbiznews.com/world/1060807
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สัปดำห์แรกของไตรมำส 2 ส่วนมำกตลำดจะบวก
weekly return
ผลตอบแทนดัชนีฯ  สัปดาหแ์รกของ เดอืน เม.ย.
ปี 2014 - 2022

Date
SET Index 

Return(%)

4/4/2014 2.00 TRUE TRUE

3/4/2015 3.00 TRUE TRUE

1/4/2016 0.00 TRUE TRUE

7/4/2017 1.00 TRUE TRUE

6/4/2018 -2.00 TRUE TRUE

5/4/2019 0.00 TRUE TRUE

3/4/2020 4.00 TRUE TRUE

2/4/2021 1.00 TRUE TRUE

1/4/2022 1.00 TRUE TRUE

0.07  : เฉลีย่ในปีทีบ่วก

<< range  0.0- 4.0% >>



DELTA 
SET Index  ที่ไม่รวมการเปลี่ยนแปลงของราคาหุ้น  DELTA 
(ให้ราคาหุ้น DELTA เท่ากับต้นงวด)

WTD
24-Mar-23 31-Mar-23   % เปลีย่นแปลง SET Index ทีไ่ม่รวม DELTA   % เปลีย่นแปลงจากตน้งวด

SET 1591.9 1609.2 1.1% 1594.1 0.1%

Market Cap 19,520,004 19,739,340 DELTA มผีลตอ่ Index งวดนี้  = 15 จดุ

DELTA 994.0 1142.0 14.9%

Market Cap 1,239,897 1,424,510

% weight to Index 6.4% 7.2%

12 Jul 22 - Present 
12-Jul-22 30-Mar-23   % เปลีย่นแปลง SET Index ทีไ่ม่รวม DELTA   % เปลีย่นแปลงจากตน้งวด

SET 1546.8 1605.4 3.8% 1519.4 -1.8%

Market Cap 18,478,692 19,693,339 DELTA มผีลตอ่ Index งวดนี้  = 86 จดุ

DELTA 318.0 1142.0 259.1%

Market Cap 396,667 1,424,510

% weight to Index 2.1% 7.2%



DELTA  ติด Cash Balance  เริ่ม 3 – 21 เม.ย.23



เริม่ตน้ สิน้สดุ จ านวนวนั ราคาหุน้วนักอ่น

ตดิ Cash Balance

ราคาหุน้วนั

สดุทา้ย

เปลีย่นแปลง

06-01-21 26-01-21 20 528 544 3.0%

27-01-21 16-02-21 20 504 408 -19.0%

16-02-21 08-03-21 20 408 372 -8.8%

13-05-21 02-06-21 20 464 580 25.0%

04-06-21 23-06-21 19 574 536 -6.6%

24-06-21 14-07-21 20 526 598 13.7%

16-07-21 05-08-21 20 574 600 4.5%

03-04-23 21-04-23 18

139 วัน



HENG, SGC

ORI, SIRI, WHA

AOT
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▪ ก าไรตลาดงวด 1Q-23  น่าจะใกล้ 4Q-22  แต่จะ
ลดลง YoY  แน่นอน (1Q-22 =2.57 แสนลบ.)

▪ ราคาหุ้นส่วนใหญ่ลงมาตามก าไร  ดังนั้น   ราคาหุ้น
ไม่น่าลงต่อ (มีโอกาสขึ้นมากกว่า)

▪ บางธุรกิจดีขึ้น  เช่น นิคมฯ

▪ เทียบกับ 4Q …..ราคาน ้ามันดิบลดลง $10 เหรยีญ/
บาร์เรล ; ไม่มี FX Gain แต่ก าไรธนาคาร รวมทั้งหุ้น
ท่องเที่ยวดีขึ้น

ประเมินงบ 1Q-23

31-Mar-23
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สมมติว่า  ก าไร 1Q-23 ต ่ากว่า 1Q-22  ราว 1.0 แสนล้านบาท

ค านวณ trailing P/E   ที่ถูก Impact จากก าไรทีล่ดลง YoY  โดยใช้ขอ้มลูปจัจบุัน เป็นฐานในการคดิ

▪ SET Index : 1609  จุด
▪ Current P/E : 19.23 จุด
▪ Trailing EPS : 83.49 จุด

Trailing P/E  ที่ใช้ก าไร 1Q-23 จะสูงขึ้นจาก 19.23  เป็น 21.36 เท่า

EPS
P/EIndex

P/E ตลาด จะขยับขึ้นไปเป็น 21 เท่า

31-Mar-23
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หุ้นที่น่าสนใจ
• ธุรกิจดี  :  WHA
• ฟื้น Covid เห็นได้ชัด : AOT , CRC
• ราคาลงมาลึก และ 1Q  จะดีขึ้น :  KBANK
• ราคาลงมาลึก แต่ไม่แน่ใจจะดีขึ้นรึยัง  :  KCE



Strategy Research

CRC
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STARK : วันนี้ (31 ม.ีค.)  คือวันก าหนดส่งงบ STARK ...... ถ้าไม่ส่งงบ  ผลที่ตามมาคือ
1. ตลาดจะขึ้น "SP"  ไปจนกว่าจะส่งงบ
2. ถ้าส่งงบล่าช้าเกินกว่า 6 เดือนนับจากวันครบก าหนดส่ง  …. ตลาดจะแจ้งว่า เข้าข่ายเหตุเพิกถอน
3. เมื่อส่งงบฯ  ตลาดฯ  จะพิจารณา ความเห็นผู้สอบบัญชี ประกอบการตัดสินใจ ว่าจะเข้าเกณฑ์เพิก

ถอนหรือไม่
4. หากพ้นจาก 31 มี.ค. และยังไม่มีการส่งงบ …. นับต่อไปอีก 3 วัน  SET จะมีการประกาศถอด 

STARK ออกจาก SET100  (คาดภายในวันที่ 5 เม.ย.)  โดยหุ้นส ารองใน SET100 ที่จะเข้ามาแทน
คือ  SIRI

5. FTSE แจ้ง หากภายใน  20 วันข้างหน้า (19 เม.ย.)  STARK ยังไม่กลับมาซื้อขายตามปกติ  ทาง
FTSE  จะน าหุ้น STARK ออกจากการค านวณดัชนีฯ ทุก series



Timeline กำรเมืองในสัปดำห์นี้

▪ 3 – 7 เมษายน 2566
วันรับสมัครรับเลอืกตั้งสมาชิกสภาผู้แทนราษฎรแบบแบ่งเขตเลือกตั้ง

▪ 4 – 7 เมษายน 2566
วันรับสมัครรับเลือกตั้งสมาชิกสภาผู้แทนราษฎรแบบบญัชีรายชื่อ

▪ 7 เมษายน 2566
ศาลฯ พิจารณากรณีแบ่งเขตการเลือกตั้ง



Timeline เลือกตั้งที่ คำดกำรณ์ไว้ (กรณียุบสภำฯ ก่อนครบวำระ)

ขั้นตอน คาด ก าหนดวนัที ่ระบุไว้ใน พ.ร.ป.

พ.ร.ฎ ยุบสภาฯ มีผลบังคับใช้ 20 มี.ค

กกต. ประกาศก าหนดวันเลือกตั้ง - รับสมคัร ภายใน 25 มี.ค ภายใน 5 วันหลังมีการยุบสภาฯ

วันรับสมัครเลือกตั้ง ส.ส. ภายใน 3-7 เม.ย

วันทีค่าดวา่เป็นวนัเลอืกตัง้ ภายใน 7, 14 พ.ค ภายใน 45 วันแ แต่ไมเ่กนิ 60 วัน

ประชุมสภาฯ เลือกนายกฯ ภายใน ก.ค

รัฐบาลเริ่มท างาน อย่างชา้ ต้นเดือน ส.ค
DAOL, Strategy Research



พรรคกำรเมืองของสภำผู้แทนรำษฎร

รายช่ือพรรค จ านวน รายช่ือพรรค จ านวน
1. เพ่ือไทย 136 1. พลังประชารัฐ 115
2. อนาคตใหม่ 80 2. ภูมิใจไทย 51
3. ก้าวไกล - 3. ประชาธิปัตย์ 52
4. เสรีรวมไทย 16 4. ชาติไทยพัฒนา 10
5.ประชาชาติ 7 5. เศรษฐกิจใหม่ -
6. เพ่ือชาติ 5 6. รวมพลัง 5
7. พลังปวงชนไทย 1 7. พลังท้องถิน่ไท 3

8. รักษ์ผืนป่าประเทศไทย 2
9.ชาติพัฒนา 3
10. พรรคเล็ก 11

รวม 245 รวม 252

พรรคร่วมฝ่ายค้าน พรรคร่วมรัฐบาล

พรรคการเมืองของสมาชิกสภาผู้แทนราษฏรต้ังแต่เปิดสภาฯ ปี 2562

รายช่ือพรรค จ านวน รายช่ือพรรค จ านวน
1. เพ่ือไทย 133 1. พลังประชารัฐ 100
2. ก้าวไกล 51 2. ภูมิใจไทย 65
3. เสรีรวมไทย 10 3. ประชาธิปัตย์ 51
4.ประชาชาติ 7 4. ชาติไทยพัฒนา 12
5. เพ่ือชาติ 6 5. เศรษฐกิจใหม่ 6
6. พลังปวงชนไทย 1 6. รวมพลัง 5
7. ไทยศรีวิไลย์ 1 7. พลังท้องถิน่ไท 5

8. รักษ์ผืนป่าประเทศไทย 2
9. ชาติพัฒนา 4
10. พรรคเล็ก 7

รวม 209 รวม 257

พรรคการเมืองของสมาชิกสภาผู้แทนราษฏร Update 8 มี.ค.66
พรรคร่วมฝ่ายค้าน พรรคร่วมรัฐบาล



คำดกำรณ์บทสรุปของกำรเลือกตั้งปี 2566
▪ คู่แข่ง ในการเป็นแกนน าตั้งรัฐบาล ยังเป็น เพื่อไทย/พลังประชารัฐ  นายกฯ ยังต้องได้เสียง
สนับสนุนจาก สว. จึงมีความเป็นไปได้ว่าจะเป็นขั้วเดิม และอาจเป็นรัฐบาลที่มีเสียงปริ่มน ้า

▪ คาดว่าจะไม่มี Election Rally ในช่วงก่อนการเลือกตั้ง เนื่องจากความกังวล และความไม่
แน่นอนทางการเมืองว่าพรรคใดจะได้เสียงข้างมาก 

▪ ในการเลือกตั้ง 5 ครั้งที ่ผ่านมา ดัชนีฯ ขึ ้นก่อนไม่มาก ส่วนใหญ่ไปขึ้นหลังทราบผล
เลือกตั้ง

▪ หุ้นที่ราคาปรับตัวสูงขึ้น แต่ละครั้งแตกต่างกันไป มีหุ้นที่ผู้ถือหุ้นลงเล่นการเมืองอยู่บ้าง แต่
ที่เราเห็น กลุ่มที่อยู่อาศัย จะเป็นกลุ่มที่พบบ่อยว่าถูกเล่นก่อนการเลือกตั้ง
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ผลเลือกตั้งแบบใด...ดีต่อตลำดหุ้น
เงื่อนไข ผลต่อตลาดหุ้น Return * โอกาสเกดิ หมายเหตุ

Landslide 
เพื่อไทยชนะขาดลอย

ดีที่สุด
> 8.5%
SET: 1770 +

มาก
บริหารประเทศได้อย่างเบ็ดเสร็จ เศรษฐกิจขยายตัว แต่
อาจจะมีความขัดแย้งทางการเมืองตามมาภายหลัง

เพื่อไทย 200+ และร่วมกับพรรคอื่น ดี
<= 8.5%
SET: MAX 1770 

มาก
ความขัดแย้งทางการเมืองไม่สูงมาก บริหารประเทศได้
ราบรื่น 

พลังประชารัฐ+รวมไทยสร้างชาติ และเสียงปริ่ม
น ้า (พล.อ ประยุทธ์ เป็นนายกฯ)

ไม่ดีช่วงแรก
5.5%
SET: 1720

น้อย
รัฐบาลนี้จะมีอายุมากที่สุด คือ เท่ากับเวลาที่ พลเอก
ประยุทธ์เหลืออยู่ ไม่เกิน 2 ปี (6 เม.ย.68)

พลังประชารัฐ เป็นแกนน า มีพรรคอื่นรวม เสียง
เกินกึ่งหนึ่งไปมาก (นายกฯ ไม่ใช่ พล.อ ประยุทธ์) 

ไม่ดี
<= 4.3%
SET: MAX 1700 

น้อย
เสถียรภาพดี อยู่ได้ครบ 4 ปี   แต่นักลงทุนอาจ ๆ ไม่
ชอบมากนัก ขึ้นกับการบริหารว่าถ้าท าได้ดีกว่าเดิม
หรือไม่

พลังประชารัฐ เป็นแกนน า มีพรรคอื่นร่วม เสียง
ปริ่มน ้า (นายกฯ ไม่ใช่ พล.อ ประยุทธ)์ 

ไม่ดี
<= 2.5%
SET: MAX 1670 

มาก
นักลงทุนไม่ชอบ  และจะมีปัญหาในการประชุมสภาฯ ที่จะ
มี สส. ขาดประชุม หรือฝ่ายค้านตีรวน 

พลังประชารัฐเป็นแกนน า มีพรรคร่วมอื่น ๆ เสียง
น้อยมาก (นายกฯ ไม่ใช่ พล.อ ประยุทธ์) 

ไม่ดี
<= ลบ 1.8%
SET: ต ่ากว่า 1600

น้อย
โอกาสถูกอภิปรายไม่ไว้วางใจสูง อายุรัฐบาลอาจอยู่ได้
ไม่เกิน 1 ปี โดยจบที่ยุบสภาฯ  หรือถูกโหวตไม่ไว้วางใจ
จากฝ่ายค้าน

หมายเหตุ : * ผลตอบแทนค านวณเทยีบกับ SET Index ที่ 1630 จุด
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ผลกระทบของกำรลดลงของรำคำหุ้นจำก “XD”  ต่อดัชนีฯ
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Fund Flow.
เม็ดเงินนักลงทุนต่างชาติ 
ไหลเข้าตลาดหุ้นใดในฝั่งเอเชีย …?



Net Position (Equity)  6 ตลำดหุ้นเอเซีย

35

Foreign Net Position in Asia Stock Market 01-Apr-23

(US D m n) Las t Up d ate Dai ly WTD MTD Q TD YTD 12M Yo Y Lvl

India 29-Mar-23 101 263 1,528 -2,770 -2,770 -5,114 13,123

Indonesia 31-Mar-23 24 197 272 445 445 2,395 -1,845 

Japan 24-Mar-23 197 -9,836 -22,414 -21,009 -21,009 -1,177 -4,583 

Malay sia 30-Mar-23 6 -11 -315 -436 -436 -882 -2,083 

Philippines 31-Mar-23 -13 50 -498 -518 -518 -1,631 -2,441 

South Kor ea 31-Mar-23 418 183 -689 5,470 5,470 2,390 24,553

Sr i Lanka 31-Mar-23 -8 -8 -8 1 1 90 274

Ta iwan 31-Mar-23 407 990 -30 8,318 8,318 -17,991 3,730

Tha iland 31-Mar-23 -42 -58 -917 -1,646 -1,646 889 -1,901 

Vietnam 31-Mar-23 5 -8 127 219 219 1,470 3,701
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Remark :  ตัวเลข Net position ของนัก
ลงทุนต่างประเทศ ใน 6 ตลาดหุ ้นเอเซีย 
ประกอบด้วย India-S.Korea-Taiwan-
Veitnam-Philippines-Indonesia

Net Position (Equity)  6 ตลำดหุ้น เอเซีย
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Foreign Net Position  in Thai  Market
Net Position Accumulate monthly 31-Mar-23

---- Stock Market ----- Bond Market SET50 Futures

unit : Million Baht Fo re ign Lo c a l In s titu tio n Fo re ign Fo re ign
2 0 15 -154,346 79,055 -23,965 -53,052 
2 0 16 77,909 -8 ,653 330,956 214,343
2 0 17 -25,755 103,632 357,174 -168 ,539 
2 0 18 -28 7,459 18 4,264 28 6,238 -45,101 
2 0 19 -45,245 52,007 -14,8 23 20,925
2 0 2 0 -264,38 6 33,456 -35,245 110,8 44
2 0 2 1 -48 ,577 -77,336 211,222 27,28 4
2 0 2 2 202,695 -152,754 214,094 78 ,351

Apr '22 10,8 69 -17,678  6,78 3 -60,310 
May '22 20,28 4 8 ,8 27 27,8 12 134,749
Jun '22 -29,38 7 1,571 -14,208  -110,611 
Jul '22 4,721 -9,931 -6,376 13,576
Aug '22 57,251 -18 ,699 22,424 161,252
Sep '22 -24,366 -5,561 -17,902 -178 ,019 
Oct '22 8 ,649 -16,351 -20,8 8 8  78 ,540
Nov '22 31,099 -18 ,205 68 ,216 71,206
Dec '22 12,710 5,438 62,674 -62,931 

Jan '23 18 ,344 -27,8 78  54,8 35 -53,509 
Feb '23 -43,511 13,78 6 -37,370 -123,8 39 
Mar '23 -31,708  18 ,944 32,020 116,38 8

2 0 2 3 -56,8 76 4,8 52 49,48 6 -60,960 



29-Mar-22



Strategy Research

27-Jan-23 - 29-Mar-23 61 days

Buy Sell

SAWAD 4,307 CPALL (10,694)

BBL 4,070 PTTEP (9,235)

TRUE 1,917 KBANK (6,351)

CRC 1,778 PTT (4,050)

BH 1,634 AOT (3,805)

BDMS 1,173 TOP (2,824)

PTTGC 1,133 SCC (2,369)

CENTEL 1,106 KKP (2,256)

OSP 996 SCB (1,665)

ADVANC 820 AWC (1,380)



หุ้นที่นักลงทุนต่ำงประเทศซื้อ-ขำย นับตั้งแต่ปี 2021 เป็นต้นมำ

นักลงทุนต่างประเทศได้ทยอยเข้าซื้อหุน้ไทย
มาตั้งแต่ต้นปี 2021  ด้านซ้ายมือ เป็นมูล
ค่าที่นักลงทุนกลุ่มนี้ เข้าซื้อ หรือขาย  ตั้งแต่
เวลานั้น มาจนถึงปัจจุบัน 

29-Mar-22Net Change 
18 Jan 21 - Present

Net Buy Net Sell

PTTEP 28,369 AOT (23,444)

BH 28,148 PTT (21,779)

BDMS 19,279 INTUCH (12,122)

TRUE 8,801 TTB (9,857)

KTC 7,736 SCC (9,054)

SCB 7,077 CPF (6,444)

SCGP 6,493 OSP (5,517)

TISCO 6,476 KBANK (5,106)

HMPRO 6,371 MTC (5,071)

LH 4,128 COM7 (4,266)



Net Buy/Sell นักลงทุนต่ำงประเทศ
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ข้อมูลนักลงทุนต่างประเทศ ซื้อ/ขายหุ้น วันที่ผ่านมา

หุ้นท่ีมูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากท่ีสุด
31-Mar-23  : (เปรียบเทียบวันก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นท่ีมี % การถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

KBANK 0.12% 378 CP ALL -0.08% -447 
MINT 0.11% 188 KTB -0.10% -231 
GULF 0.02% 124 BBL -0.06% -175 
LH 0.08% 94 ADVANC -0.02% -126 
S NNP 0.35% 82 BJC -0.06% -91 
S ABUY 0.23% 45 BANP U -0.07% -64 
COM7 0.05% 36 CGH -1.61% -57 
BH 0.02% 36 CAZ -4.66% -49 
TLI 0.02% 29 HANA -0.12% -48 
TTB 0.02% 28 MAKRO -0.01% -42 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนท่ีเพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นท่ีเปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าท่ีลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นท่ีมี % การถือลดลง



WEEK

หุ้นท่ีมูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากท่ีสุด
31-Mar-23  : (เปรียบเทียบกับสัปดาห์ก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นท่ีมี % การถือสูงข้ึน
31-Mar-23

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

KBANK 0.53% 1,669 ADVANC -0.12% -758 
BDMS 0.16% 751 CP ALL -0.08% -447 
MINT 0.27% 462 S NNP -1.78% -417 
S IRI 1.36% 366 KTB -0.16% -370 
AOT 0.03% 305 P TT -0.03% -270 
TIDLOR 0.39% 244 MAKRO -0.06% -250 
CRC 0.09% 242 KCE -0.39% -210 
BH 0.12% 214 HMP RO -0.11% -208 
S CB 0.05% 173 TIS CO -0.21% -170 
CP N 0.05% 153 OR -0.06% -153 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนท่ีเพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นท่ีเปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าท่ีลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นท่ีมี % การถือลดลง

Net Buy/Sell นักลงทนุต่างประเทศNet Buy/Sell นักลงทุนต่ำงประเทศ

MONTH to DATE

หุ้นท่ีมูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากท่ีสุด
31-Mar-23  : (เปรียบเทียบกับวันสุดท้ายของเดือนก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นท่ีมี % การถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

S AWAD 5.55% 4,019 CP ALL -0.78% -4,360 
BDMS 0.36% 1,690 AOT -0.25% -2,539 
KBANK 0.44% 1,386 P TT -0.27% -2,427 
P TTGC 0.66% 1,368 P TTEP -0.28% -1,678 
CRC 0.45% 1,209 TOP -1.24% -1,461 
TRUE 0.34% 980 INTUCH -0.47% -1,115 
OS P 0.79% 728 IVL -0.57% -1,107 
BGRIM 0.58% 611 S CB -0.32% -1,105 
MINT 0.35% 599 TU -1.68% -1,091 
ITC 0.78% 567 TIDLOR -1.19% -744 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนท่ีเพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นท่ีเปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าท่ีลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นท่ีมี % การถือลดลง
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*หมายเหต:ุ มูลค่าเริ่มต้นของพอร์ต ณ วันที่ 30 ก.ค. 64 อิงจากมูลค่าพอร์ต Skynet จากนั้นปรับวิธีการซื้อขายโดยใฃ้ราคาเปิด (ATO) ของทั้งการซื้อและขายเพื่อให้การ Action เป็นไปตามกลยทุธ์ที่วางไว้มากที่สุด



Portfolio PerformancePortfolio Performance

3/31/2023 16:49 Market Price

DAOL Port SECTOR %Hold Cost Vol Cost Value RECENT Market Value Gain/Loss %Gain/Loss

SIRI PROP 15% 1.73 105,900      183,207         1.74 184,266.00                      1,059.00          0.58%

KBANK BANK 10% 132.50 800              106,000         132.50 106,000.00                      -                    0.00%

BDMS HELTH 10% 29.75 4,000           119,000         29.50 118,000.00                      (1,000.00)         -0.84%

HANA ETRON 10% 50.00 2,300           115,000         50.25 115,575.00                      575.00             0.50%

PTTGC PETRO 10% 47.25 2,500           118,125         45.75 114,375.00                      (3,750.00)         -3.17%

TLI INSUR 15% 12.90 14,200        183,180         12.70 180,340.00                      (2,840.00)         -1.55%

AU AGRO-MS 10% 11.20 10,900        122,080         10.70 116,630.00                      (5,450.00)         -4.46%

SET 1609.17

Total 80% 946,592         935,186                           (11,406)            

CASH 20% 267,536                           

Total Portfolio 1,202,722                        20.27%



พอร์ตหุ้น DAOLกลยุทธ์การลงทุน

▪ ดัชนีฯ ยังต ่ากว่าระดับก่อนวิกฤตธนาคาร
สหรัฐฯ-ยุโรป ที่ 1614 จุด กอรปกบัความกงัวล
ดอกเบี้ยสหรัฐฯ ที่ลดลง มีโอกาสที่ดัชนีฯ จะ
เดินหน้าต่อได้อีกเล็กน้อย

▪ ปัจจัยลบตลาดมีน้อยลง แต่ Volume ยังต ่า รอ
สัญญาณฝรั่งซื้อหุ้น ระหว่างนี้ เก็งก าไรช่วงส้ัน 
เน้นราคาลงมาลึก และมีปัจจัยบวกสนับสนุนไป
ก่อน

▪ พอร์ตหุ้นวันนี้เราน า HANA, TLI, PTTGC 
ออกจากพอร์ต และน าหุ้น WHA เข้ามาใน
พอร์ต 

▪ หุ้นในพอร์ตประกอบไปด้วย WHA(10%), 
BDMS(10%), SIRI(15%), AU*(10%), 
KBANK(10%)

กลยุทธ์ลงทุนโดย KTBST

* หุ้นที่ DAOL ไม่ได้จัดท าบทวิเคราะห์ในเชิงพื้นฐาน

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL



พอร์ตหุ้นวันนี้พอร์ตหุ้นวันนี้

▪ พอร์ตหุ้นวันนี้ เราน าหุ้น HANA, TLI, PTTGC ออกจากพอร์ต และน าหุ้น WHA เข้ามาใน
พอร์ต 

▪ พอร์ตหุ้นประกอบไปด้วย WHA(10%), BDMS(10%), SIRI(15%), AU*(10%), KBANK(10%)
▪ เงินสด 45%

Stock Picks (3 - 7 Apr 2023)
Price (Bt) Weekly Target
31 Mar 23 Price (Bt) Recc. Target (Bt)

Cash 45%
WHA 10% 4.30 4.40 BUY 4.50 EV จีนทยอยเพ่ิมการลงทุนในไทยหนุนยอดขายท่ีดินกลุ่มนิคม ประเมินแนวโน้มก าไรปี 2023-2024 เติบโตต่อเน่ือง YoY 
BDMS 10% 29.50 31.00 BUY 36.00 ประเมินต่างชาติทยอยซ้ือกลับ ขณะท่ี Core Operation ฟ้ืนตัวต่อเน่ืองหนุนด้วยผู้ป่วย Fly in คาดรายได้ปี 2023 โต +10%YoY ท่ี 1 แสน ลบ.
SIRI 15% 1.74 1.84 BUY 2.20 ต้ังเป้าโอน 4.1 หม่ืน ลบ. ด้านโครงการใหม่เร่งเปิดใน 2H23 1Q22 จ่อบันทึกก าไรพิเศษจากการขายโรงเรียนสาธิตพัฒนา. ท่ีราคา 1.2 พัน ลบ. (คาดได้ก าไรราว 700-800 ล้านบาท) 
AU 10% 10.70 11.50 NR เข้าสู่ High Season ของการขาย Demand จากในประเทศ และนักท่องเท่ียวจะหนุนแนวโน้มก าไร 1Q23 และ 2Q23 มีโอกาสเติบโตต่อเน่ือง QoQ
KBANK 10% 132.50 136.00 BUY 175.00 ประเมินราคาหุ้นดีดกลับหลังแรงขายของนักลงทุนในหุ้นใหญ่ลดลง (ต่างชาติเร่ิมซ้ือกลับ) ด้าน Sentiment กลุ่มค่อยๆ ดีข้ึนสุดเช่ือเดือน ก.พ. +0.5%MoM 

Port fol io 100%
SET 1596.27

    Stock Weight
DAOL Fundamental

Remark



▪ กลุ่ม EV จีน ทยอยเพิ่มการลงทุนในไทย WHA รับประโยชน์เตม็ 
(นิคม WHA มีผู้ประกอบการจีนอยู่เยอะ) คาดจีนและ Supply
chain เพ่ิมการลงทุนและซื้อที่ดินในนิคมของ WHA ประเมนิ 
EBITDA ของ WHA ปี 2023 โต +9.7%YoY ที่ 6.8 พัน ลบ. 
ราคาขายเฉลี่ยต่อไร่ที่เพ่ิมขึ้นหนุน

▪ Sentiment กลุ่มนิคมได้แรงหนุนจากการลงทุนของต่างชาติ 
ประเมินมูลค่าการลงทุนปี 2023E จะเติบโตต่อเนื่องจากปีก่อน 
(Fully Reopen) กลุ่ม EV โตเด่น ส าหรับปี 2022 ที่ผ่านมา FDI 
ทั้งปีมีมูลค่ารวม 4.34 แสน ลบ. +36%YoY 

▪ DAOL ประเมินก าไรสุทธิปี 2023E-2024E ที่ 3.86 พัน ลบ. และ 
4.49 พัน ลบ. +5.5%YoY และ +16.3%YoY ตามล าดับ

“EV จีนทยอยเพิ่มการลงทุนในไทยหนุนยอดขายที่ดินกลุ่มนิคม”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 4.40 บาท)  

Strategy top picks

WHA



▪ คาดแรงซื้อของนักลงทุนต่างชาติจะทยอยซื้อหุ้น BDMS 
ส่วนรายได้จาก Core Operation ในปี 2023 ฟื้นตัว
ต่อเนื่องหนุนด้วยผู้ป่วย Fly in ที่เพ่ิมขึ้น ประเมินรายได้รวม
เติบโต +10%YoY ที่ 1 แสน ลบ.

▪ เตรียมขยาย รพ. พญาไท ศรีราชา 100 เตียง คาดเปิดใน 
4Q23E ส่วนต้นปี 2024E เร่ิมสร้าง รพ. กรุงเทพ ปลวกแดง 
ระยอง 239 เตียง เป็นบวกต่อ Valuation ในระยะยาว

▪ DAOL ประเมินก าไรสุทธิปี 2023E-2024E ที่ 1.32 หมืน่ 
ลบ. และ 1.46 หมื่น ลบ. +5%YoY และ +11%YoY 
ตามล าดับ

“เก็ง Flow ต่างชาติทยอยซื้อกลับ, ด้าน Operation ฟื้นต่อเนื่อง”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 31.00 บาท)  

Strategy top picks

BDMS
Strategy top picks



▪ บริษัทคาดรายได้จากการขายโต +22%YoY จากเป้าโอนปี
ที่ 4.1 หมื่น ลบ. โครงการใหม่ทยอยเปิดและเร่งเปิดใน 2H23 
โครงการแนวราบยังมี Demand ที่แข็งแกร่ง ตลาดตอบรับ
การจัด Physical Event ค่อนข้างดี (ได้ Presale)

▪ 1Q23E เตรียมบันทึกก าไรพิเศษจากการขายโรงเรียนสาธิต
พัฒนา ให้แก่ บริษัท เดอะ เบสท์ เอ็ดดูเคชั่น จ ากดั ในราคา 
1,210 ล้านบาท คาดได้เป็นก าไรมากว่า 700-800 ลบ. 

▪ DAOL ประเมินก าไรสุทธิปี 2023E-2024E ที่ 4.5 ลบ. และ 
4.75 ลบ. -5.5%YoY และ +4.3%YoY ตามล าดับ

“ตั้งเป้าโอน 4.1 หมื่น ลบ. ด้านโครงการใหม่เร่งเปิดใน 2H23”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 1.84 บาท)  

Strategy top picks

SIRI
Strategy top picks



▪ แนะน าทยอยซื้อกลับ หลัง PBV ของ KBANK ปัจจุบัน เทรดที่ 
0.6X ต ่ากว่า PBV กลุ่มธนาคารที่ 0.64X และต ่ากว่าค่าเฉลี่ย 
10-Y PBV ของ KBANK ที่ 1.4X หรือมากกว่า -1.25SD 
(ราคาหุ้น Panic ต ่ากว่าพื้นฐาน)

▪ ฐานะทางการเงินของธนาคารไทยแข็งแกร่งกว่าธนาคาร
ต่างประเทศที่เป็นประเด็น ในด้าน Operation ปี 2023 KBANK 
ตั้งเป้าสินเชื่อเติบโต 5-7% หนุนด้วยสินเชื่อรายใหญ ่และสินเชื่อ 
Tourism Related, SME ที่จะโตเด่น

▪ DAOL ประเมินก าไรสุทธิปี 2023E-2024E ที่ 3.89 หมื่น ลบ. 
และ 4.32 หมื่น ลบ. +9%YoY และ +11%YoY ตามล าดับ

“แนะน าทยอยซื้อกลับ ประเมินราคาหุ้นลงมากเกินไป”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 136.00 บาท)  

Strategy top picks

KBANK
Strategy top picks



Derivative in trend



Derivative in trend



Derivative in trend



Derivative in trend



📌 News Comment:
( 0 ) Ground Transport (Neutral), Construction Services (Overweight) กทพ. เปิดยื่นซองทางด่วนกะทู้-ป่าตอง 1.4 
หมื่น ลบ. 7 เม.ย. นี้

📌 News Flash:
( + ) Energy (Neutral) OPEC+ ประกาศลดก าลังการผลิตมากกว่า 1.0mbd; อิรักและเคอร์ดิสถานเตรียมกลับมาส่งออก
น ้ามัน

📌 Company Update:
( + ) PTTEP (ซื้อ/เป้า 200.00 บาท) คาดก าไรที่แข็งแกร่งใน 1Q23E; unit cost ที่ต ่าน่าจะช่วยลดผลกระทบของ gas ASP ที่
อ่อนตัวใน 2Q23E ได้
( 0 ) PLANB (ถือ/เป้า 8.80 บาท) คาดก าไร 1Q23E โต YoY แต่ชะลอ QoQ ตามฤดูกาล

บทวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานวันนี้บทวิเครำะห์ปัจจยัพื้นฐำนวันนี้
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Strategy Research

Dividend Stocks.
หุ้นที่มีการจ่ายปันผลในอัตราที่สูง



01-Apr-23

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS
div y ield last 

y ear
Fr equency 5- day  avg volume Ty pe

(%) ( t imes) Bt mn
JA S IF 7.10 0.23 0.94 12.96 Quarter 245.71 Freehold

EGATIF 6.65 0.09 0.08 12.30 Quarter 2.35 n.a.
P R O S P EC T 9.20 0.22 1.01 9.71 Quarter 2.23 #N/A

ALLY 7.45 0.17 0.00 9.29 Quarter 1.53 #N/A
P O P F 11.20 0.28 1.03 9.27 Quarter 2.36 Free&Leaseho

S P R IME 6.90 0.16 0.46 8.96 Quarter 1.10 Leasehold
BO FFICE 7.75 0.17 0.17 8.95 Quarter 2.11 Leasehold
CP NCG 11.20 0.24 0.92 8.39 Quarter 1.86 Leasehold
WHAIR 7.45 0.12 0.67 8.34 Quarter 3.37 #N/A
GVR EIT 9.50 0.20 0.77 8.23 Quarter 1.41 Leasehold

DIF 12.70 0.25 1.04 8.14 Quarter 119.67 Freehold
FUTUR EP F 15.00 0.34 1.21 8.07 Quarter 7.14 Leasehold

A IMIRT 12.10 0.22 0.89 7.36 Quarter 1.22 Freehold
IN ET REIT 11.20 0.20 0.00 7.17 Quarter 2.97 #N/A
T P RIME 8.10 0.09 0.48 7.16 Quarter 1.59 Leasehold

C P N REIT 13.10 0.26 0.82 6.87 Quarter 35.81 Leasehold

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS 23( f )  div y ield Frequency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

NO BLE 5.05 0.20 0.47 9.31 Annual 4.4
TIS CO 100.50 7.75 7.90 7.86 Annual 252.7

AMA 5.50 0.25 0.40 7.27 Annual 2.5
AS W 8.50 0.52 0.54 6.35 Annual 7.5
AP 12.00 0.65 0.67 5.60 Annual 92.3

JKN 2.82#N/A Fie ld Not Applicable 0.15 5.32 Annual 14.9
NYT 3.78 0.22 0.20 5.29 Annual 11.4
BAM 13.60 0.55 0.71 5.25 Annual 142.41

THANI 3.66 0.17 0.19 5.05 Annual 34.79
KTB 16.50 0.68 0.81 4.93 Annual 497.32

S TANLY 181.00 8.50 8.72 4.82 Annual 6.00
ICHI 13.30 0.60 0.62 4.68 Annual 42.06

NETBAY 23.70 0.82 1.03 4.35 Annual 24.28
AMANAH 3.76 0.20 0.16 4.34 Annual 4.03

Stock Last pr ice Last DPS Est DPS 23( f )  div y ield Frequency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

S AT 19.00 1.12 1.54 8.12 Semi-Anl 10.96
S IR I 1.74 0.11 0.14 7.76 Semi-Anl 167.70
P S L 13.70 0.25 1.03 7.51 Quarter 72.68
NER 5.95 0.31 0.44 7.45 Semi-Anl 24.43

BANP U 10.80 0.75 0.80 7.39 Semi-Anl 817.17
KKP 63.25 1.50 4.58 7.25 Semi-Anl 244.33

TCAP 45.75 1.90 3.24 7.07 Semi-Anl 152.98
TTW 8.75 0.30 0.61 6.97 Semi-Anl 23.13

S P R C 10.80 0.15 0.75 6.93 Semi-Anl 120.77
T EG H 4.60 0.26 0.31 6.74 Irreg 20.99
R CL 26.50 3.00 1.72 6.49 3x a yr 80.31
TFG 5.25 0.30 0.34 6.44 Semi-Anl 10.85
BR I 11.50 0.72 0.74 6.42 Irreg 45.56
LH 9.85 0.35 0.63 6.42 Semi-Anl 340.24

TVO 26.50 0.85 1.67 6.30 Semi-Anl 23.36
BCP 31.00 1.00 1.94 6.25 Semi-Anl 210.19

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง
High Dividend Yield Stock (หุ้นจ่ำย Dividend มำกกว่ำ 1 ครั้ง/ปี)

High Dividend Yield Stock (หุ้นท่ีจ่ำยปันผล 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend :  Property Fund &  REIT

(update สัปดาห์ละหนึ่งครั้ง)

ตำรำงหุ้นที่มี Dividend Yield สูง



We e k 1-D a y 1 M t h Q TD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update
Wo r ld The  Global Dow 3,922.2 164.1 4.4 0.8 -0.6  -4.4 -4.5  31-Mar-23

The  Global Dow Euro 3,399.3 111.4 3.4 1.3 -3.1 -2 .1 -3.0  31-Mar-23
DJ Global 490.8 16.4 3.5 1.1 0.7 -9.3 -9 .4 31-Mar-23
Bloombe rg World Inde x 379.8 10.9 2.9 1.0 0.6 19.4 19.0 31-Mar-23
MSCI World 2 ,791.4 98.9 3.7 1.1 1.2 -8.6  -8 .7 31-Mar-23
MSCI Eme rgin  Marke t 990.3 18.1 1.9 0.5 0.2 -13.3 -13.6  31-Mar-23
MSCI Thailand 528.5 5.3 1.0 0.5 1.2 -0.4 -0 .7 31-Mar-23

A m e r ic a s Dow Jone s 33,274.2 1036.6 3.2 1.3 -0.3 -4.0  -4.4 31-Mar-23
NASDAQ 12,221.9 398.0 3.4 1.7 4.6 -14.1 -14.3 31-Mar-23
S&P  500 4,109.3 138.3 3.5 1.4 1.6 -9.3 -9 .6  31-Mar-23

Eu ro p e Stoxx Europe  600 457.8 17.7 4.0 0.7 -1.4 0 .4 -0.1 31-Mar-23
Euro Zone Euro Stoxx 50 4,315.1 184.4 4.5 0.7 0.5 10.6 10.1 31-Mar-23
Franc e CAC 40 7,322.4 307.3 4.4 0.8 -0.4 9 .9 9.5 31-Mar-23
Ge rman DAX 15,628.8 671.6 4.5 0.7 0.3 8.4 8.2 31-Mar-23
UK FTSE 100 7,631.7 226.3 3.1 0.1 -4.0  1.5 1.2 31-Mar-23
A s ia -P a c i f ic MSCI AC Asia P ac ific  Inde x 162.1 2.4 1.5 0.7 0.6 -10.2  -9 .9  31-Mar-23
Thailand SET Inde x 1,609.2 17.3 1.1 0.2 0.1 -5.1 -5 .4 31-Mar-23
China Shanghai SE Composit 3,272.9 7.2 0.2 0.4 -1.7 0 .6 -0.3 31-Mar-23
China She nzhe n CSI 300 4,050.9 23.9 0.6 0.3 -1.9  -4.1 -5 .3 31-Mar-23
Hong Kong Hang Se ng 20,400.1 484.4 2.4 0.4 -0.8  -7.3 -7.4 31-Mar-23
P hilippine s P h ilippine s Stoc k Exc hange 6,499.7 (102.5 ) -1.6  -2 .2  -2 .3 -9 .8  -9 .1 31-Mar-23
Indone sia Jakarta SE Composite 6,805.3 43.0 0.6 -0.1 -0 .1 -3.8  -3.9  31-Mar-23
Japan Nikke i 28,041.5 656.2 2.4 0.9 0.4 0.8 1.4 31-Mar-23
Singapore Straits Time s 3,258.9 46.3 1.4 0.1 0.8 -4.4 -4.7 31-Mar-23
South  Kore a Kore a Stoc k Exc hange 2,476.9 61.9 2.6 1.0 1.8 -10.2  -9 .6  31-Mar-23
Vie tnam Vie tnam Ho Ch i Minh 1,064.6 17.9 1.7 0.5 3.9 -28.7 -29.8  31-Mar-23
Taiwan TaiwanWe ighte d 15,868.1 (46.6 ) -0 .3 0 .1 1.7 -10.3 -10.0  31-Mar-23

C u rre n c y USD Inde x Spot Rate 102.5 (0 .6 ) -0 .6  0 .4 -2.3 4.3 4.3 31-Mar-23
USD-EUR 1.1 0.0 0.7 -0.6  2 .5 -2.1 -2 .1 31-Mar-23
USD-GBP 1.2 0.0 0.9 -0.4 2 .6 -6.1 -6 .1 31-Mar-23
YEN-USD 132.9 2.1 1.6 -0.1 2 .5 9.2 -8.4 31-Mar-23
CNY-USD 6.9 0.0 0.1 -0.0  0 .9 8.4 -7.8  31-Mar-23
THB-USD 34.1 (0 .1) -0 .2  0 .0 3.2 2.6 -2.5  31-Mar-23

Bo n d s  Y ie ld  (% ) US: 2-Ye ar Bond 4.0 0.3 6.9 -2.29  -16.4 72.4 72.4 31-Mar-23
(Gove rnme nt) US: 5-Ye ar Bond 3.6 0.2 4.9 -3.00  -14.6  45.3 45.3 31-Mar-23

US: 10-Ye ar Bond 3.5 0.1 2.7 -2.29  -11.5  48.3 48.3 31-Mar-23
US: 30-Ye ar Bond 3.6 0.0 0.2 -2.25  -6 .8  49.1 49.1 31-Mar-23
THAILAND: 2-Ye ar Bond 1.8 0.1 4.2 1.07 31-Mar-23
THAILAND: 5-Ye ar Bond 2.0 0.1 3.9 0.96 31-Mar-23
THAILAND: 10-Ye ar Bond 2.4 0.1 3.0 0.51 31-Mar-23
THAILAND: 30-Ye ar Bond 3.1 0.0 0.6 -0.06  31-Mar-23

O t h e r Bloombe rg Commodity Inde x 105.5 2.5 2.4 1.1 -2.6  -15.2  -14.8  31-Mar-23
Crude  Oil - WTI (spot month ) 75.7 6.4 9.3 1.7 -1.8  -24.5  -24.5  31-Mar-23
Crude  Oil - Bre nt 79.8 4.8 6.4 1.6 -4.8  -26.1 -26.0  31-Mar-23
Coal Ne wc atle  (USD/Ton) 193.0 0.7 0.3 2.9 -0.6  -3.2  -3.2  31-Mar-23
Baltic  Dry Inde x 1,389.0 (95.0 ) -6 .4 -1.0  14.7 -41.1 -41.1 31-Mar-23
Rubbe r  (TOCOM) Ye n/Kg. 205.0 3.4 1.7 0.7 -2.5  -20.3 -20.3 31-Mar-23
Sugar Future s (USD / lb.) 22 .3 1.4 6.9 1.3 10.9 19.0 19.0 31-Mar-23
Coppe r (LME) USD/Ton 9,003.5 91.8 1.0 0.0 0.6 -13.2  -13.2  31-Mar-23
China Hot Rolle d Ste e l 4,389.0 57.0 1.3 0.4 0.6 -16.7 -16.7 31-Mar-23
GOLD (spot) 1,969.3 (8 .9 ) -0 .5  -0 .6  7.8 1.6 1.6 31-Mar-23
Soybe an Me al Future s 466.0 20.9 4.7 1.3 -4.4 -0 .3 -0 .3 31-Mar-23
Crude  P alm Oil 4,058.0 307.0 8.2 -1.3 -1.3 -36.5  -36.5  31-Mar-23
Corn 660.5 17.5 2.7 1.7 4.9 -11.8  -11.8  31-Mar-23

 Bitc oin  28,395.3 777.0 2.8 0.6 21.2 -38.0  -38.1 31-Mar-23
 Ethe re um 1,817.7 67.3 3.8 0.6 10.3 -44.9  -46.9  31-Mar-23
ARKW Inve stme nts 53.6 3.7 7.4 4.3 8.3 -38.5  -39.0  31-Mar-23
Global x Auto & Ele c tric  ETF 23.8 1.3 5.5 1.7 1.7 -13.5  -13.5  31-Mar-23
BABA (Hong kong ; HKD/share) 100.4 15.1 17.7 3.6 9.2 -10.4 -8 .5  31-Mar-23

We e k 1-D a y 1 M t h QTD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update

ดัชนีตลำดหุ้นและรำคำสินทรัพย์ทำงกำรเงิน



Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

3-Apr CH Caixin China PMI Mfg Mar 5136.0% 5160.0%

US ISM Manufacturing Mar 4746.0% 4770.0%

4-Apr OPEC OPEC+ Meeting

5-Apr TH CPI YoY Mar 3.3% 3.8%

US ADP Employment Change Mar 205.63k 242k

6-Apr US Initial Jobless Claims Apr-01 -- 198k

7-Apr US Change in Nonfarm Payrolls Mar 235.06k 311k

US Unemployment Rate Mar 3.6% 3.6%

US Average Hourly Earnings MoM Mar 0.3% 0.2%

TH Consumer Confidence Mar -- 53                  

11-Apr CH CPI YoY Mar -- 1.0%

EC Retail Sales YoY Feb -- -2.3%

12-Apr JN PPI YoY Mar -- 8.2%

US CPI YoY Mar -- 6.0%

US FOMC Meeting Minutes Mar-22 -- --

13-Apr US PPI Final Demand YoY Mar -- 4.6%

CH Exports YoY CNY Mar -- -0.5%

CH Exports YoY Mar -- -9.9%

14-Apr US Retail Sales Advance MoM Mar -0.2% -0.4%

US Manufacturing (SIC) Production Mar -- 0.1%

US U. of Mich. Sentiment Apr P -- --



ค่ำเงินบำทอ่อนค่ำ เป็นลบต่อตลำดหุ้นไทย
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Fed Fund Rate (Policy Rate)

65<< update ขอ้มลูทกุๆ วันแรกของสปัดาห์ >>

5.00 

1.75 

0.00

1.00

2.00

3.00

4.00

5.00

6.00
26

-A
pr

-0
2

26
-A

pr
-0

3

26
-A

pr
-0

4

26
-A

pr
-0

5

26
-A

pr
-0

6

26
-A

pr
-0

7

26
-A

pr
-0

8

26
-A

pr
-0

9

26
-A

pr
-1

0

26
-A

pr
-1

1

26
-A

pr
-1

2

26
-A

pr
-1

3

26
-A

pr
-1

4

26
-A

pr
-1

5

26
-A

pr
-1

6

26
-A

pr
-1

7

26
-A

pr
-1

8

26
-A

pr
-1

9

26
-A

pr
-2

0

26
-A

pr
-2

1

26
-A

pr
-2

2

Po
cic

y R
ate

  T
ha

i -
US

  (%
)

Federal Funds Target Rate US Thai (repo 1 day)

Federal Funds Rate & Thai Rate



US’s GDP  &  Stock Market

66
<< update ขอ้มลูทกุๆ วันแรกของสปัดาห์ >>
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QE : Fed & ECB
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8,669,146 

4,928,183 

เริ่มการระบาดCovid-19



-2
7,

78
5 -6

57
80

,9
92

-1
0,

39
2

6,
32

6
31

,4
51

11
5,

36
6

32
,5

36
-3

2,
51

5
22

,8
87

11
3,

68
9

26
,0

88
-3

1,
25

0
20

,6
60

83
,9

80
27

,8
55

-4
0,

72
8

30
,4

78
20

,1
46

92
,0

28
-1

9,
36

1
31

,5
70

17
,3

46
11

2,
04

9
37

,8
85

-2
4,

19
4

20
,1

75
10

3,
84

5
38

,9
26

-1
9,

81
2

14
,2

04
22

,2
54

85
,4

80
-9

,9
26

15
,8

49
8,

69
9

91
,4

46
41

,1
75

-4
2,

60
4

17
,1

34
16

,9
87

84
,0

28
-9

,2
20

19
,1

96
88

,2
23

12
,1

89
6,

88
9

-3
2,

01
1

14
,6

56
92

,2
07

33
,6

85
-3

3,
33

9
8,

72
0

22
,3

91
79

,5
68

-7
,6

29
12

,9
66

4,
82

5
33

,0
50

17
,1

08
-2

3,
97

1
6,

84
7 43

,9
14

8,
32

0
-2

6,
43

4
1,

78
8

28
,0

15
-9

,4
26

-1
6,

79
0

1,
33

8
2,

06
8

3,
87

8
-3

1,
93

9
94

2
3,

42
6

14
,5

43
1,

75
0

-2
1,

61
5

-2
0,

47
2

4,
25

3
3,

25
9

-9
,5

70
-1

5,
18

5
4,

23
7

-2
9,

05
5

1,
97

5
-2

6,
30

8
-2

,3
63

10
,2

98
-1

5,
78

5
-2

1,
55

7
-3

6,
22

6
20

1
-1

4,
94

0
-2

1,
67

8
-4

5,
73

7
1,

89
6

-5
3,

91
1 -4

,3
55

-3
7,

52
4

-1
,2

69
41

1
-1

9,
05

9
-1

3,
54

3
-4

3,
54

2
1,

12
5

-1
9,

96
1

-1
8,

47
0

-3
7,

42
3

2,
45

0
-5

0,
33

4 -2
,6

55
-4

2,
38

2
2,

20
3

29
7,

38
1

94
,1

37
-2

8,
08

8

41,307,368.2 

30,000,000

35,000,000

40,000,000

45,000,000

50,000,000

55,000,000

60,000,000

 (100,000.00)

 (50,000.00)

 -

 50,000.00

 100,000.00

 150,000.00

 200,000.00

 250,000.00

 300,000.00

 350,000.00

0
6

-J
an

-2
1

2
7

-J
an

-2
1

1
7

-F
eb

-2
1

1
0

-M
ar

-2
1

3
1

-M
ar

-2
1

2
1

-A
p

r-
2

1
1

2
-M

ay
-2

1
0

2
-J

u
n

-2
1

2
3

-J
u

n
-2

1
1

4
-J

u
l-

2
1

0
4

-0
8

-2
1

2
5

-0
8

-2
1

1
5

-0
9

-2
1

0
6

-1
0

-2
1

2
7

-1
0

-2
1

1
7

-1
1

-2
1

0
8

-1
2

-2
1

2
9

-1
2

-2
1

1
9

-0
1

-2
2

0
9

-0
2

-2
2

0
2

-0
3

-2
2

2
3

-0
3

-2
2

1
3

-0
4

-2
2

0
4

-0
5

-2
2

2
5

-0
5

-2
2

1
5

-0
6

-2
2

0
6

-0
7

-2
2

2
7

-0
7

-2
2

1
7

-0
8

-2
2

0
7

-0
9

-2
2

2
8

-0
9

-2
2

1
9

-1
0

-2
2

0
9

-1
1

-2
2

3
0

-1
1

-2
2

2
1

-1
2

-2
2

1
1

-0
1

-2
3

0
1

-0
2

-2
3

2
2

-0
2

-2
3

1
5

-0
3

-2
3

FED  Reserve Balance Wednesday Close

  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

ตัวเลขการซื้อสินทรัพยข์อง 
Fed (QE) รายสัปดาห์

<< update ขอ้มลูทกุๆ วันแรกของสปัดาห์ >>
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  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

(43,542.00)         04-01-23 8,471,163.0

1,125.00            11-01-23 8,472,288.0

(19,961.00)         18-01-23 8,452,327.0

(18,470.00)         25-01-23 8,433,857.0

(37,423.00)         01-02-23 8,396,434.0

2,450.00            08-02-23 8,398,884.0

(50,334.00)         15-02-23 8,348,550.0

(2,655.00)          22-02-23 8,345,895.0

(42,382.00)         01-03-23 8,303,513.0

2,203.00            08-03-23 8,305,716.0

297,381.00        15-03-23 8,603,097.0

94,137.00          22-03-23 8,697,234.0

(28,088.00)         29-03-23 8,669,146.0



การเปลี่ยนแปลงของ Market Cap. ตลาดหุ้นโลก นับต้ังแต่ปี 2017 - ปัจจุบนั

<< update ขอ้มลูทกุๆ วันแรกของสปัดาห์ >>
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หมายเหตุ : การอัดฉีดเงินเข้าระบบของธนาคารกลางต่าง มีส่วนให้ตลาดหุ้นปรับตัวสูงขึ้น ในช่วงปี 2020-2021

World Market Cap. Growth

30-Dec-16 66,383,155

29-Dec-17 81,434,892 23%

31-Dec-18 69,647,068 -14%

31-Dec-19 86,990,167 25%

31-Dec-20 103,229,711 19%

31-Dec-21 121,522,850 18%

30-Dec-22 97,867,296 -19%

31-Mar-23 102,367,575 5%



Market P/E (current & Forward) 31-Mar-23

P/E Ratio P/E Ratio P/E Ratio

Index Name country Index Trailing 12M Forw ard  ('23) Forw ard  ('24)
Dividend 

Yield

Current 

Earnings Yield
LAST_UPDATE TIME

Current 12M 2566(f) 2567(f)

FTSE Bursa Malaysia KLCI MA 1,422.59 15.01 13.01 12.30 4.29 6.66 31-Mar-23 4:05:00 PM มาเลเซยี
PSEi - PHILIPPINE SE IDX PH 6,499.68 14.34 12.60 11.57 2.32 6.97 31-Mar-23 1:50:00 PM ฟิลปิปินส์

Straits Times Index STI SI 3,258.90 13.08 10.70 10.34 4.26 7.65 31-Mar-23 4:20:00 PM สงิคโ์ปร์
KOSPI INDEX SK 2,476.86 12.47 13.67 10.07 1.91 8.02 31-Mar-23 4:05:40 PM เกาหลใีต ้

TAIWAN TAIEX INDEX TA 15,868.06 13.37 15.18 13.10 4.56 7.48 31-Mar-23 12:47:00 PM ไตห้วนั
STOCK EXCH OF THAI INDEX TH 1,609.17 19.52 15.51 14.13 2.91 5.12 31-Mar-23 4:45:41 PM ไทย (SET)

THAI SET 50 INDEX TH 974.26 19.80 16.73 15.43 2.54 5.05 31-Mar-23 4:45:22 PM ไทย (SET50)
S&P BSE SENSEX INDEX IN 58,990.88 21.86 18.98 18.26 1.34 4.57 31-Mar-23 4:30:54 PM อนิเดยี

JAKARTA COMPOSITE INDEX ID 6,805.28 15.00 14.28 1.12 3.33 6.67 31-Mar-23 3:00:00 PM อนิโดนีเซยี
HO CHI MINH STOCK INDEX VN 1,064.64 13.77 10.16 9.02 1.79 7.26 31-Mar-23 3:02:32 PM เวยีดนาม

SHANGHAI SE A SHARE INDX CH 3,430.45 14.26 12.59 9.57 2.59 7.01 31-Mar-23 3:29:54 PM จนี (A-Shares)
SHANGHAI SE COMPOSITE CH 3,272.86 14.24 12.58 9.55 2.59 7.02 31-Mar-23 3:29:54 PM จนี (Composite)

HANG SENG INDEX HK 20,400.11 13.04 9.64 8.90 4.09 7.67 31-Mar-23 3:08:32 PM ฮ่องกง
DOW JONES INDUS. AVG US 32,859.03 19.54 16.91 15.29 2.13 5.12 31-Mar-23 5:18:26 AM สหรัฐฯ (Dow Jones)

S&P 500 INDEX US 4,050.83 19.41 18.50 16.56 1.70 5.15 31-Mar-23 17-Mar-23 สหรัฐฯ (S&P-500)
NASDAQ COMPOSITE US 12,013.47 35.78 26.79 21.86 0.90 2.80 31-Mar-23 17-Mar-23 สหรัฐฯ (Nasdaq)

CAC 40 INDEX FR 7,297.66 11.99 12.74 11.76 2.88 8.34 31-Mar-23 4:30:45 PM ฝร่ังเศส
DAX INDEX GE 15,577.69 12.30 11.94 10.63 3.46 8.13 31-Mar-23 4:30:54 PM เยอรมัน
NIKKEI 225 JN 28,041.48 22.87 16.83 15.78 2.07 4.37 31-Mar-23 1:15:02 PM ญีปุ่่ น (Nikkei)

FTSEUROFIRST 300 INDEX EC 1,804.13 13.22 12.90 11.91 3.41 7.56 31-Mar-23 4:30:45 PM ยโุรป (300 บรษัิท)
Euro Stoxx 50 Pr EC 4,300.40 12.70 12.57 11.52 3.24 7.87 31-Mar-23 4:30:45 PM ยโุรป (50 บรษัิท)

STXE 600 (EUR) Pr EC 456.26 13.69 12.92 11.94 3.37 7.30 31-Mar-23 4:30:45 PM ยโุรป (600 บรษัิท)
MSCI WORLD MULT 2,759.71 17.43 16.44 15.01 2.20 5.74 31-Mar-23 17-Mar-23 ตลาดหุน้โลก (MSCI)

Source : Bloomberg

P/E ตลำดหุ้นส ำคัญๆ 



31-Mar-23 Trailing 12M Earnings per Share General Estimated Earnings

Market EPS EPS EPS
Current 

Earnings Yield

FWD P/E

(Current Year)

FWD P/E

(Next Year)

2019 2020 2021 Trailing 12M 2023(f) 2024(f)  historical yields 2023(f) 2024(f)

มาเลเซยี 86.2           65.8               106.6             109.5             109.5         115.6              6.7                  13.0                  12.3               

ฟิลปิปินส์ 481.7         288.7             341.1             465.9             511.2         561.9              7.0                  12.6                  11.4               

สงิคโ์ปร์ 230.8         158.5             181.9             266.5             302.5         315.1              7.6                  10.7                  10.3               

เกาหลใีต ้ 134.9         111.2             246.8             211.0             176.0         246.0              8.0                  13.7                  9.6                 

ไตห้วนั 621.0         669.0             1,220.4          1,200.9          1,018.4     1,211.5           7.5                  15.2                  13.1               

ไทย (SET) 79.6           25.7               73.6               86.7               103.2         113.9              5.1                  15.7                  14.3               

ไทย (SET50) 54.5           33.8               48.6               51.1               57.5           63.2                5.0                  16.7                  15.3               

อนิเดยี 1,690.7      1,772.3          1,928.8          2,668.1          2,655.5     3,230.0           4.6                  19.0                  16.0               

อนิโดนีเซยี 305.7         188.8             248.1             459.6             4,634.6     6,061.6           6.7                  14.3                  13.5               

เวยีดนาม 60.2           51.8               78.4               90.4               99.7           118.0              7.3                  10.2                  8.5                 

จนี (A-Shares) 220.1         204.5             258.4             241.8             314.6         358.5              7.0                  12.8                  10.9               

จนี (Composite) 215.4         191.0             247.8             231.0             300.6         342.7              7.0                  12.8                  10.9               

ฮ่องกง 2,431.6      2,095.0          2,091.7          1,770.1          2,079.5     2,292.7           7.7                  9.6                    8.7                 

สหรัฐฯ (Dow Jones) 1,513.8      1,297.0          1,802.2          1,754.5          1,889.0     2,149.4           5.1                  16.9                  15.9               

สหรัฐฯ (S&P-500) 164.3         143.4             198.8             222.2             218.7         244.6              5.2                  18.4                  16.7               

สหรัฐฯ (Nasdaq) 327.4         309.2             437.7             447.8             441.7         549.6              2.8                  27.3                  23.1               

ฝร่ังเศส 365.4         231.5             405.9             620.8             585.4         620.6              8.3                  12.8                  12.1               

เยอรมัน 889.3         690.3             1,142.5          1,324.9          1,319.0     1,464.9           8.1                  11.9                  10.7               

ญีปุ่่ น (Nikkei) 1,253.4      757.7             1,772.9          1,312.7          1,690.4     1,776.6           4.4                  16.9                  14.9               

ยโุรป (300 บรษัิท) 104.9         77.8               110.0             143.1             141.7         151.4              7.6                  12.9                  12.2               

ยโุรป (50 บรษัิท) 244.0         177.3             251.8             342.2             347.4         373.3              7.9                  12.6                  11.8               

ยโุรป (600 บรษัิท) 26.0           18.7               27.0               35.3               35.7           38.2                7.3                  12.9                  12.2               

ตลาดหุน้โลก (MSCI) 128.5         104.7             152.2             166.2             167.6         183.9              5.7                  16.4                  15.1               

EPS ตลำดหุ้นส ำคัญๆ 



30-Mar-23 EPS  Growth EPS  Growth EPS  Growth EPS  Growth EPS  Growth

EPS Growth 2020 2021 Trailing 12M 2023(f) 2024(f)

มาเลเซยี -23.7% 62.1% 2.7% -0.1% 5.5%
ฟิลปิปินส์ -40.1% 18.2% 36.8% 9.6% 9.9%
สงิคโ์ปร์ -31.3% 14.7% 46.5% 13.8% 4.1%
เกาหลใีต ้ -17.6% 121.9% -14.3% -16.6% 39.9%
ไตห้วนั 7.7% 82.4% -1.6% -15.1% 18.9%
ไทย (SET) -67.7% 185.9% 17.9% 19.2% 10.2%
ไทย (SET50) -38.1% 44.1% 5.0% 12.9% 9.7%
อนิเดยี 4.8% 8.8% 38.3% -0.4% 21.7%
อนิโดนีเซยี -38.2% 31.4% 85.2% 904.8% 30.8%
เวยีดนาม -14.0% 51.6% 15.2% 10.5% 17.9%
จนี (A-Shares) -7.1% 26.3% -6.5% 30.5% 14.1%
จนี (Composite) -11.3% 29.7% -6.9% 30.5% 14.1%
ฮ่องกง -13.8% -0.2% -15.4% 18.0% 10.0%
สหรัฐฯ (Dow Jones) -14.3% 39.0% -2.6% 7.7% 13.8%
สหรัฐฯ (S&P-500) -12.7% 38.6% 11.8% -1.6% 11.8%
สหรัฐฯ (Nasdaq) -5.6% 41.6% 2.4% -1.3% 24.3%
ฝร่ังเศส -36.7% 75.3% 54.8% -6.5% 5.8%
เยอรมัน -22.4% 65.5% 16.0% -0.6% 11.2%
ญีปุ่่ น (Nikkei) -39.6% 134.0% -26.0% 29.3% 4.7%
ยโุรป (300 บรษัิท) -25.8% 41.3% 31.5% -1.6% 6.7%
ยโุรป (50 บรษัิท) -27.3% 42.0% 36.9% 0.9% 7.4%
ยโุรป (600 บรษัิท) -28.3% 45.0% 31.6% 0.5% 7.1%
ตลาดหุน้โลก (MSCI) -18.5% 45.4% 9.3% 0.7% 9.7%

EPS : Growth Rate ตลำดหุ้นส ำคัญๆ 



ผลตอบแทนตลำดหุ้นไทย เทียบกับตลำดโลก

73

Total Return Index  : ผลตอบแทนจากการลงทุนในตลาดต่าง ในแต่ละช่วงเวลา

Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD*

 5  day 2.5% 9.0% 1.5% 12.9% 0.9% 13.3% 2.0% 9.3% 0.9% 7.0% 1.6% 14.8%

1 month 1.6% 14.2% 0.9% 15.3% 0.9% 18.3% 1.9% 18.2% -0.1% 18.5% 4.9% 20.6%

3 month 6.2% 12.8% 3.5% 14.7% 3.7% 16.6% 6.0% 16.6% -2.9% 12.0% 15.0% 21.7%

6  month 16.5% 16.6% 13.5% 18.3% 15.5% 21.1% 14.0% 21.2% 2.1% 10.8% 14.1% 27.1%

9 month 8.6% 16.8% 0.4% 17.2% -0.5% 19.6% 8.4% 21.2% 4.5% 10.5% 9.7% 27.1%

12 month -9.6% 18.3% -11.7% 18.1% -10.2% 20.1% -10.5% 23.3% -2.8% 11.0% -16.1% 30.1%

Month to  date 2.0% 13.6% 2.6% 16.1% 2.8% 19.0% 2.2% 17.5% -0.5% 17.6% 5.0% 19.9%

Quarter to  date 6.2% 12.8% 3.5% 14.7% 3.7% 16.6% 6.0% 16.6% -2.9% 12.0% 15.0% 21.7%

Year to  date 6.2% 12.8% 3.5% 14.7% 3.7% 16.6% 6.0% 16.6% -2.9% 12.0% 15.0% 21.7%

2 ปี -0.8% 15.7% -11.3% 17.2% -12.4% 18.7% 2.7% 19.5% 3.4% 11.3% -3.3% 25.7%

3 ปี 14.7% 16.2% 8.4% 17.4% 7.5% 18.6% 17.4% 20.2% 17.2% 14.8% 16.5% 25.7%

4  ปี 7.7% 18.4% 0.7% 18.3% 1.3% 18.9% 11.2% 23.1% 2.5% 18.0% 12.6% 27.0%

5  ปี 6.7% 17.2% -1.0% 17.6% -0.0% 18.2% 10.9% 21.8% 1.0% 16.9% 12.2% 25.8%

10 ปี 7.9% 14.3% 2.0% 15.8% 4.0% 15.9% 12.1% 17.8% 3.5% 15.6% 15.1% 20.9%

Remark : Total Return วัดจากวันสุดท้ายเทียบกับวันแรกของช่วงเวลาน้ันๆ 1-Apr-2023 Source : Bloomberg

                  SD*  = Standard Deviation ปรับเป็น Annualized

MSCI World MSCI EM S&P-500 SET Index NASDAQMSCI APAC ex Japan



เรำพบว่ำ ก ำไร 4Q ที่ชะลอตัว มำจำกปัจจัยเหล่ำนี้

Demand สินค้า ลดลงตามภาวะเศรษฐกิจ (โลก)
ต้นทุนวัตถุดิบสูงขึ้น
Supply Shortage
ธุรกิจที่ยังไม่ฟื้นจาก Covid-19

ภาวะอุตสาหกรรม เปลี่ยนแปลงไป (ในทางลบ) หรือไม่ ?
เป็นธุรกิจที่ใช้แรงงานมากหรือไม่ (เพราะอาจจะมีปัญหาขาดคน)
ถ้ามีการน า AI มาใช้ จะมีผลกระทบต่อธุรกิจขนาดไหน (ได้หรือเสียประโยชน์)

2023

เราพบว่า ก าไร 4Q ที่ชะลอ
ตัว มาจากปัจจัยเหล่านี้



SET Index Target  for 2023 SET TARGET SET INDEX

7-Mar-23 Worst Base Best 1,626                     

0.5 SD +0.75 SD +1 SD

Net Profit Net Profit Growth EPS 18.48 19.15 19.82 Forward P/E

Year 2020 453,584 -51% 41.8
(Exclude THAI) 594,755 -35% 54.9

Year 2021 1,016,531 124% 89.2 18.2

Year 2022 1,001,815 -1% 84.0 19.3

Year 2023
Best 1,139,775 14% 92.9 1780 17.5

Base 1,107,938 10.6% 90.4 1669 1730 1791 18.0

Worst 1,054,876 5% 86.0 1647 18.9

    SET Target for Year 2023 :  Average P/E at  17.13 times   ; 1. SD =  2.69  times  ; Share Outstanding = 12,263 Mil. Shares

Year 2024 1,203,984 8.7% 98.2 1814 16.6

Year 2025 1,307,527 8.6% 106.6 1898 15.2

   SET Profit for Year 2025 :  Estimate  Net Profit Growth  = 8.6% (Bloomberg Survey ; 03 Mar 23) 

Remark  :  Year 2021-2025  Exclude  "THAI"

SET Index Target  for 2022SET Index Target  for 2023



SET : Net Profit Forecast
SET :  Net Profit &  EPS & Target

Net Profit SET Index Target Market EPS Outstanding Shares Shares
Target Forward DAOL Bloomberg 24-Feb-23 24-Feb-23 10-Nov-22 Net Profit EPS % chg. Bloomberg % chg.

(M. Baht) (YoY) (Point) P/E 24-Feb-23 (YoY) 24-Feb-23 (YoY) diff. (Current) (share dilute) (Prev.) DAOL DAOL from Prev. from Prev.
10-Nov-22 10-Nov-22 10-Nov-22

2007 426,600 5 4 .6 48.2 13% 7,810 7,810 426,600 54.6 48.2 7,810
2008 308,670 -27.6% 38 .9 -28.9% 38.1 2% 7,945 1.7% 7,945 308,670 38.9 38.1 7,945
2009 443,808 43.8% 5 5 .2 42.1% 54.6 1% 8,039 1.2% 8,039 443,808 55.2 54.6 8,039
2010 595,594 34.2% 73.5 33.1% 73.5 0% 8,103 0.8% 8,103 595,594 73.5 73.5 8,103
2011 608,609 2.2% 73.9 0.6% 77.5 -5% 8,233 1.6% 8,233 608,609 73.9 77.5 8,233
2012 728,837 19.8% 8 5 .6 15.8% 85.1 1% 8,511 3.4% 8,511 728,837 85.6 85.1 8,511
2013 784,295 7.6% 8 8 .4 3.3% 88.4 0% 8,869 4.2% 8,869 784,295 88.4 88.4 8,869
2014 675,974 -13.8% 72.1 -18.4% 75.4 -4% 9,373 5.7% 9,373 675,974 72.1 75.4 9,373
2015 642,462 -5.0% 6 8 .2 -5.4% 73.2 -7% 9,422 0.5% 9,524 649,462 68.2 73.2 9,422
2016 903,654 40.7% 90.6 32.9% 93.7 27.9% -3% 9,971 5.8% 9,835 891,363 90.6 93.7 9,971
2017 975,902 8.0% 97.1 7.2% 99.7 6.4% -3% 10,048 0.8% 10,041 975,192 97.1 99.7 10,048
2018 974,898 -0.1% 95 .7 -1.4% 96.3 -3.3% -1% 10,185 1.4% 10,110 967,728 95.7 96.3 10,185
2019 918,633 -5.8% 8 8 .8 -7.2% 86.2 -10.5% 3% 10,342 1.5% 10,342 869,973 84.1 87.9 10,342
2020 453,584 -50.6% 4 1.8 -52.9% 36.8 -57.3% 14% 10,840 4.8% 10,840 430,450 39.7 38.7 10,840
2021 1,016,531 124.1% 8 9.2 113.1% 73.5 99.7% 21% 11,400 5.2% 11,400 1,003,363 88.0 1.3% 89.0 -17.4% 11,400
2022 1,001,815 -1.4% 8 4 .0 -5.8% 86.2 17.3% -3% 11,920 4.6% 11,857 1,049,322 88.5 -5.0% 104.1 -17.2% 11,920

'23(f)  DAOL 1,107,938 10.6% 1,730            19.1 90.4 7.5% 104.2 20.9% -13% 12,263 2.9% 11,895 1,139,511 95.8 -5.7% 109.9 12,263
'24 (f)  DAOL 1,203,984 8.7% 98 .2 8.7% 115.1 10.5% -15% 12,263 0.0% 11,895 1,254,602 105.5 -6.9% 12,263

Last Update :  07-Mar-23

SET's Total 
Shares

Data from Previous  Forecast



Strategy Research
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Forward P/E (2018) -1 SD -0.5 SD Average= 17.1x 0.5 SD 1 SD

Avg. P/E 

1  SD 
0.5 SD 

-0.5 SD 
-1.0 SD 

P/E  (ปี 2010 - Feb 2023       ไมร่วมปี       ชว่งทีเ่กดิการร บาด Covid-19)
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รำคำน ้ำมันดิบ  Brent และ รำคำทองค ำ
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ค่ำกำรกลั่นน ้ำมัน
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รำคำถ่ำนหิน &  รำคำ BANPU
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รำคำ Cotton
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ค่ำระวำงเรือ  และรำคำหุ้นเดินเรือของไทย
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Shipping Index and Stock Performance 31-Mar-23

BALTIC DRY Change BLOOMBERG DRY Change TOPIX MARITIME Change Container Ship Change Stock Price

INDEX SHIPS INDEX TRAN INDX Time Charter TTA Change PSL Change RCL Change

(BDIY Index ) (BDSX Index) (TPMART Index) Assessment Index

(ConTex)

31-Mar-23 1,389.00 -1.0% 1,389.00 -1.0% 1,113.22 -4.7% 767.00 0.0% 7.85 -1.3% 13.70 -0.7% 26.50 -2.8%

30-Mar-23 1,403.00 -0.3% 1,403.00 -0.3% 1,167.89 -1.8% 767.00 0.0% 7.95 0.6% 13.80 -0.7% 27.25 -0.9%

29-Mar-23 1,407.00 0.4% 1,407.00 0.4% 1,189.53 -0.6% 767.00 0.0% 7.90 0.0% 13.90 -0.7% 27.50 0.0%

28-Mar-23 1,402.00 -3.7% 1,402.00 -3.7% 1,197.18 0.4% 767.00 1.5% 7.90 0.6% 14.00 1.4% 27.50 0.9%

27-Mar-23 1,456.00 -2.2% 1,456.00 -2.2% 1,191.84 0.4% 756.00 0.0% 7.85 0.0% 13.80 0.0% 27.25 -1.8%

24-Mar-23 1,489.00 0.3% 1,489.00 0.3% 1,186.55 0.9% 756.00 0.0% 7.85 0.6% 13.80 -1.4% 27.75 -0.9%

23-Mar-23 1,484.00 1.9% 1,484.00 1.9% 1,175.91 0.0% 756.00 1.2% 7.80 0.6% 14.00 0.0% 28.00 0.0%

22-Mar-23 1,456.00 -3.7% 1,456.00 -3.7% 1,175.95 2.4% 747.00 0.0% 7.75 -1.3% 14.00 -0.7% 28.00 -0.9%

21-Mar-23 1,512.00 -1.9% 1,512.00 -1.9% 1,148.59 0.0% 747.00 0.9% 7.85 -1.9% 14.10 -0.7% 28.25 0.0%

20-Mar-23 1,542.00 0.5% 1,542.00 0.5% 1,148.59 -3.8% 740.00 0.0% 8.00 1.3% 14.20 -1.4% 28.25 2.7%

17-Mar-23 1,535.00 1,535.00 1,193.68 740.00 7.90 14.40 27.50

 Remark : TTA and PSL are member of Bloomberg Dry Ships Index
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