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SET Outlook & Strategy 
SET Outlook  
• คาดดัชนีฯ ปรับตัวลงจากเหตุการณ์แผ่นดินไหว น าโดยหุ้นอสังหาฯ  แต่
หลังจากน้ี จะค่อยๆดีขึ้น  
• ตลาดหุ้นไทยสัปดาห์นี้ เหตุการณ์แผ่นดินไหวเป็นตัวแปรหลักที่ส่งผล
กระทบตลาดหุ้นไทยในช่วงต้นสัปดาห์น้ี คาดตลาด จะปรับตัวลงในวันจันทร์
ก่อน โดยเฉพาะในกลุ ่มธุรกิจสิ ่ งก่อสร ้าง -อาคาร-ที ่อย ู ่อาศัย ส่วน
ต่างประเทศสัปดาห์น้ีมีตัวเลขเศรษฐกิจของสหรัฐฯ และจีน คือ  PMI ประเทศ
จีน และ Non-farm Payroll ของสหรัฐฯ รวมถึงการบังคับใช้มาตรการภาษี
น าเข้าทรัมป์ที่คาดว่าจะมีการประกาศเพิ ่มเติมอีก ประเมินกรอบดัชนีฯ 
สัปดาห์น้ี ไว้ที่ 1150-1185 จุด 
• เหตุการณ์แผ่นดินไหว 28 มี.ค. 68 ท าให้ "แผ่นดินไหว" กลายเป็นปัจจัย
เส่ียงใหม่ต่อตลาดหุ้นไทย ตลาดหุ้นโดยรวมไม่น่าจะเกิด Panic Sell ยกเว้น
แรงขายหุ้นที่เกี่ยวข้องทางตรง/อ้อม กับสถานการณ์ครั้งนี้ ได้แก่ ธุรกิจ
อสังหาฯ ที ่ เน้นคอนโดฯ สูงอาจได้รับผลกระทบมากขึ ้น รวมถึงกลุ่ม
ท่องเที่ยว-ผู้รับเหมาก่อสร้าง (โดยเฉพาะ ITD) -ค้าปลีกในภาคเหนือ (ที่ให้
ศูนย์กลางการเกิดแผ่นดินไหว) และบริษัทประกันภัยท่ีอาจมีการเคลมเพิ่มขึ้น
.....หากคิดเฉพาะผลกระทบ จากราคาหุ้นกลุ่มอสังหาฯ จะมีการปรับตัวลง
ในวันจันทร์ เนื่องจากมี Market Cap 5.0% ของตลาด (SET Index) ทุกๆ
การปรับตัวลง/ขึ้น  +/-1.0%  จะมีผลต่อดัชนีฯ +/-0.6 จุด  (ถ้าคิดกรณี
เลวร้ายสุดของหุ้นกลุ่มอสังหาฯ กลุ่มเดียวในวันจันทร์ หากปรับตัวลง 30% 
จะมีผลต่อดัชนีฯ ราว -18 จุด) 
• นโยบายการค้าสหรัฐฯ เป็นอีกปัจจัยส าคัญท่ีจะส่งผลกระทบต่อตลาดหุ้น
ท่ัวโลก ในสัปดาห์น้ี ปธน.ทรัมป์ เล็งประกาศบังคับใช้มาตรการภาษีน าเข้า
หลายรายการ เช่น มาตรการภาษีน าเข้ารถยนต์ มาตรการภาษีน าเข้าต่อผู้
ซื ้อน ้ามันจากประเทศเวเนซุเอลา มาตรการภาษีน าเข้าทองแดง มาตรการ
ภาษีตอบโต้ (Reciprocal Tariffs) ที่คาดว่าจะประกาศเรียกเก็บเฉพาะผู้ท่ี
เกินดุลการค้ากับสหรัฐฯ .... มาตรการดังกล่าวสร้างความผันผวนกับ
ตลาดหุ้นท่ัวโลกในช่วงสัปดาห์ท่ีผ่านมา โดยเฉพาะประเทศท่ีส่งรถไปขายยัง
สหรัฐฯ อาทิ เกาหลีใต้ ญี่ปุ่น ยุโรป ซึ่งเราคาดว่าในสัปดาห์นี้ยังจะมีการ
ประกาศบังใช้ภาษีน าเข้าเพิ่มเติมอีก 
• ประธานาธิบดีสี จิ้นผิง ของจีน พบปะกับ CEO ระดับโลก (รวมถึง FedEx, 
Standard Chartered, Sanofi) ไปเมื่อวันศุกร์(28) โดยจีนพยายามดึงดูด
นักลงทุนต่างประเทศ ...  เรามองเป็นข่าวบวกของตลาดหุ ้นจีน ลด
ผลกระทบจากความกังวลในเร่ือง มาตรการภาษีของสหรัฐฯลงไประดับหน่ึง 
 • ต่างประเทศสัปดาห์น้ีต้องติดตามตัวเลข PMI ของจีน (คร้ังก่อน 50.2) หาก
คร้ังดีปรับตัวขึ้นอีกก็จะมีต่อเศรษฐกิจและตลาดหุ้นจีน ด้านสหรัฐฯ จะมีการ
ประกาศตัวเลข Nonfarm Payrolls (ครั้งก่อน 151k) หากปรับขึ้นอีกก็จะดี
ต่อเศรษฐกิจสหรัฐฯ แต่ต้องระวังเงินเฟ้อท่ีจะมีผลตตามมาด้วย ซ่ึงจะส่งผล
กับการตัดสินใจนโยบายดอกเบ้ียของ Fed   
• สัปดาห์น้ี จะเป็นการเข้าสู่วันแรกของไตรมาท่ี 2/68 และเป็นผ่านการปิดงบ
ไตรมาสที ่ 1/68 ตลาดจะมีความผันผวนมากขึ ้น ซึ ่งโดยปกติแล้วหาก
สัปดาห์ก่อนขึ้นไตรมาสใหม่ดัชนีฯ ตก สัปดาห์ถัดไปดัชนีฯ จะปรับตัวขึ้น แต่
คาดคร้ังน้ีดัชนีฯ จะปรับตัวลง เน่ืองจากเหตุการณ์แผ่นดินเม่ือ 28 มี.ค. ท่ี
ผ่านมา 
• GULF กลับมาเทรดอีกคร้ัง 3 เม.ย. 68 หลังจากถูกพักการซ้ือขาย (SP) ไป
เมื่อ 21 มี.ค.-2 เม.ย.ที่ผ่านมา โดย GULFI เป็นชื่อย่อหลักทรัพย์ชั่วคราว
ของ GULF ท่ีใช้ระหว่างช่วงการควบรวมกิจการกับ INTUCH ท่ีใช้ในช่วงขึ้น
เคร่ืองหมาย SP .... คาดว่ากลุ่มในกลุ่มน้ีจะกลับมาเทรดกันคึกคักอีกคร้ัง 
เราค านวณราคาหุ้น GULF ที่จะกลับมาเทรด โดยใช้ราคาอ้างอิงราคาปิด
สุดท้ายท่ี 56.56 บาทต่อหุ้น 
• สัปดาห์น้ี มีหลักทรัพย์ขึ้นเคร่ืองหมาย “XD” ท้ังหมด 10 หลักทรัพย์ อาทิ 
SCC, SCGP, SONIC, SCGD เป็นต้น ควรระวังแรงขายหุ้นท้ังก่อนและหลัง 
“XD” ท้ังน้ี หากราคาหุ้นท่ีจะขึ้น “XD” ปรับตัวลงเท่ากับเงินปันผลจ่าย จะมี
ผลต่อดัชนีฯราว 0.4 จุด 
• Event วันน้ี : ตัวเลข PMI ของจีน(31)  ตัวเลขเศรษฐกิจเดือน ก.พ.ของไทย 
โดย ธปท.(31) และตัวเลขการจ้างงานนอกภาคเกษตรกรรมของสหรัฐฯ(4) 

News Comment 
( -/+ ) หุ้นท่ีคาดว่าจะได้รับ sentiment เชิงลบและบวก ระยะส้ัน จากแผ่นดินไหว
ท่ีประเทศเมียนมาคร้ังน้ี 
( - ) Bank (Overweight) ธปท. ขอความร่วมมือจาก Bank ให้ความช่วยเหลือ
ลูกหน้ีท่ีได้รับผลกระทบจากแผ่นดินไหว 

Company Report 

( 0 ) DOHOME (ซื้อ/ปรับเป้าลงเป็น 7.50 บาท) แนวโน้ม 1Q25E SSSG เป็น
บวกได้เล็กน้อย และคาดเห็นการขยายสาขาเร็วสุดใน 2Q25E 
 
Strategy 
• ตลาด เจอเร่ืองแผ่นดินไหว กลายเป็นปัจจัยลบตัวใหม่ของตลาดไปเลย ความ
รุนแรงยังประเมินได้ยาก หุ้นกลุ่มอสังหฯ น่าจะถูกกระทบมากกว่ากลุ่มอื่นๆ   
.....  กลยุทธ์ ชะลอการลงทุนรอดูสถานการณ์ แต่ให้รอจังหวะซื้อหุ้นพื้นฐาน
และอนาคตดี ในจังหวะท่ีนักลงทุนก าลังตกใจ (panic sell) 
• การร่วงลงของดัชนีฯ คร้ังน้ี อาจเป็นการสร้างจุดต ่าสุดให้กับตลาด (เพราะเคย
เกิดแบบน้ีมาแล้ว) นักลงทุนท่ีรอซ้ือหุ้นอยู่ จะเป็นโอกาสในการเข้าซ้ือหุ้นเหล่าน้ี 
ทั้งนี้ list ของหุ้นในเชิงกลยุทธ์ หุ้น 4 ตัวแรก ที่ควรนึกถึง คือ ADVANC , 
CPALL, SCB, BH 
• หุ้นในพอร์ตวันน้ี เราคงหุ้นท้ังหมดไว้  หุ้นในพอร์ตประกอบด้วย SCB(10%), 

PTT*(10%), TTB(10%) 
 

Technical  GFPT, DCC 
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News Comment 

31 March 2025 

( +/- ) หุ้นที่คาดว่าจะได้รับ sentiment เชิงลบและบวก ระยะส้ัน 
จากแผ่นดินไหวที่ประเทศเมียนมาครั้งนี้ 
แผ่นดินไหวขนาดใหญ่ท่ีสุดอันดับ 2 ในประวัติศาสตร์ประเทศไทย เราประเมินผล
กระทบต่อบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ (SET) จากเหตุการณ์
แผ่นดินไหวขนาด 7.4 แมกนิจูด (ใหญ่ที่สุดอันดับ 2 ในประวัติศาสตร์) ซึ่งมี
ศ ูนย์กลางอยู ่ที ่ประเทศเมียนมาและรับรู ้ได้ในหลายพื้นที ่ของประเทศไทย 
โดยเฉพาะกรุงเทพมหานคร เม่ือวันท่ี 28 มี.ค.ท่ีผ่านมาว่า เบ้ืองต้นผลกระทบ
ต่อเศรษฐกิจและอุตสาหกรรมหลักของไทยมีจ ากัด เม่ือเทียบกับเหตการณ์สึนา
มิที ่ภาคใต้ในปี 2004 และน ้าท่วมใหญ่ในปี 2011 อย่างไรก็ตามเราคาดว่า
เหตุการณ์แผ่นดินไหวครั้งนี้จะส่งผลกระทบในระยะสั ้น โดยจะกระทบเชิงลบ
มากกว่าบวก และกับหุ้นในบางกลุ่มอุตสาหกรรมเท่าน้ัน 

DAOL:  เป ็นลบต่ออสังหาริมทรัพย์, ท่องเที ่ยว, การขนส่งภาคพื้นดิน, 
รับเหมากอ่สร้างแต่อาจเปน็บวกบางสว่นตอ่กลุ่มคา้ปลีก (ปรับปรุงบ้าน) โดย
หุ้นท่ีคาดว่าจะกระทบเชิงลบมากสุดคือ กลุ่มอสังหาฯโดยเฉพาะท่ีเน้นโครงการ
แนวสูง (ANAN, ORI, LPN) และกลุ่มท่องเท่ียว (ERW, CENTEL, MINT, SHR) 
ส าหรับกลุ่มที่ได้อานิสงส์เชิงบวกคือ กลุ่ม Home Improvement (HMPRO, 
DOHOME, GLOBAL), วัสดุก่อสร้าง และที ่ปรึกษาด้านวิศวกรรม (TOA, 
SCGD, SCCC, DCC, TEAMG)  
หุ้นที่เราแนะน าที่คาดว่าจะ outperform SET ระยะสั้น คือ HMPRO (ซื้อ/เป้า 
12.00 บาท), DOHOME (ซื้อ/เปา้ 7.50 บาท), GLOBAL (ถือ/เปา้ 8.00 บาท) 
 
(-) Property (Neutral): เป็น sentiment เชิงลบต่อความเชื่อม่ันในการซ้ือท่ีอยู่
อาศัยท่ีเป็นอาคารสูง เช่น คอนโดมิเนียม จากความกังวลด้านความปลอดภัย 
ส่งผลให้ผู้บริโภค อาจเปลี่ยนการตัดสินใจไปซื ้อที่อยู ่อาศัยแนวราบหรือ
คอนโดมิเนียมที่เป็นอาคารที่ไม่สูงมาก ( low rise building) มากขึ้น รวมถึง
อาจท าให้โครงการคอนโดที่อยู่ระหว่างการก่อสร้างต้องล่าช้าออกไปเพื่อรอ
การตรวจสอบความปลอดภัย  ในขณะที ่อาจมีค ่าใช้จ่ายเพิ ่มเติมในการ
ซ่อมแซมคอนโดมิเนียมท่ีอยู่ระหว่างการขายท่ีได้รับผลกระทบจากแผ่นดินไหว 
ผู้ประกอบการที่เน้นคอนโดแนวสูงมากกว่าที่อยู่อาศัยแนวราบได้แก่ ANAN 
(no coverage), ORI (ขาย/เป้า 2.90 บาท), LPN (ขาย/เป้า 1.80 บาท) 
(-) Tourism (Neutral): นักท่องเที่ยวมีโอกาสตัดสินใจเลื่อนแผนการเดินทาง
มาประเทศไทยระยะส้ัน เพื่อรอดูสถานการณ์ ว่าอาจมีแผ่นดินไหวตามมาอีก
ไหม และการพักในโรงแรมท่ีเป็นอาคารสูง อาจไม่ปลอดภัย   หุ้นท่ีกระทบ ERW 
(ถือ/เป้า 4.40 บาท), CENTEL (ซื้อ/เป้า 44.00 บาท), MINT (ซื้อ/เป้า 34.00 
บาท), SHR (ซ้ือ/เป้า 3.20 บาท) 
(-) Ground Transport (Neutral): เป็น sentiment เชิงลบจากการปิดให้บริการ
รถไฟฟ้าชั่วคราว (ปัจจุบันได้เปิดให้บริการแล้ว) เพื่อตรวจสอบความแข็งแรง
ของโครงสร้างทางรถไฟและระบบหลังแผ่นดินไหว รวมถึงพื้นผิวทางด่วนท่ี
ได้รับผลกระทบ (ส่วนที่เสียหายจากการรายงาน คือ ทางด่วนขั้นที่ 1 ซี่งเป็น
โครงการภายใต้ความรับผิดชอบของ กทพ.) ในขณะเดียวกัน คาดว่าจะมีผู้มา
ใช้บริการระบบขนส่งรถไฟฟ้าน้อยลง (ระยะส้ัน ช่วงหลังแผ่นดินไหว) จากความ
กังวลด้านความปลอดภัย และบริษัทเอกชนหลายแห่งมีนโยบายให้พนักงาน 
work from home (WFH) หลังแผ่นดินไหว หุ้นท่ีเกี่ยวข้องได้แก่ BEM (ซ้ือ/เป้า 
10.00 บาท), BTS (ถือ/เป้า 6.00 บาท) 
 

(-/+) Commerce (Overweight): CRC (ซื้อ/เป้า 45.00 บาท), CPN (ซื้อ/เป้า 
62.00 บาท) คาดว่าจะกระทบเชิงลบ จากการต้องปิดท าการชั่วคราวหลัง
แผ่นดินไหว เพื่อตรวจสอบความปลอดภัยของอาคารท่ีจ ากัด โดยปัจจุบันทุก
สาขาไม่ได้รับความเสียหายและสามารถกลับมาเปิดให้บริการตามปกติในวันท่ี 
29 มี.ค. 2025 ท้ังน้ีเรายังมองผลกระทบจากจะมีผู้มาใช้บรการ (traffic) ลดลง 
จากความกังวลด้านความปลอดภัยในอาคารใหญ่ หากเกิดแผ่นดินไหว
ตามมาอีก อย่างไรก็ตาม คาดจะเป็นบวกระยะส้ันต่อ CPAXT (ซ้ือ/เป้า 36.00 
บาท), CPALL (ซื ้อ/เป้า 86.00 บาท) จากการซื ้อสินค้าอุปโภคและบริโภค 
(อาหารแห้ง) เก็บไว้กรณีเกิดเหตุการณ์ฉุกเฉินในอนาคต นอกจากน้ี เราคาด
ว ่ากลุ ่ม Home Improvement จะได ้ร ับ sentiment เช ิงบวก จากความ
ต้องการสสินค้าวัสดุก่อสร้าง เช่น กระเบ้ืองปูพื้นและผนัง, สีทาผนัง, ปูนซีเมนต์ 
และอุปกรณ์ซ่อมแซมอาคารอื่นๆ ที ่ได ้รับความเสียหายมาก โดยหุ ้นที่ได้
ประโยชน์มากสุด คือ HMPRO (ผลกระทบในเขตพื ้นที ่ เมืองใหญ่มากกว่า
ต่างจังหวัด), GLOBAL, DOHOME 
(+) Construction Materials (no weighting): ได ้ ร ับ  sentiment เช ิ งบวก
เล็กน้อย จากความต้องการสินค้าวัสดุก่อสร้างในซ่อมแซมอาคาร และส่ิงปลูก
สร้างท่ีได้รับความเสียหาย เช่น สี, ฝ้าเพดาน, กระเบ้ืองพื้นและผนัง, ปูนซีเมนต์ 
เป็นต้น หุ้นท่ีเกี่ยวข้อง (แต่เราไม่ได้ cover) คือ TOA, SCCC, SCGD, DCC  
(+/-) Construction Services (Neutral): แม ้ม ี โอกาสได ้อานิสงส์จากงาน
ซ่อมแซมฟื้นฟูความเสียหาย แต่มองว่าจะเป็นบวกไม่มากเน่ืองจากผู้รับเหมา
หลักในตลาดส่วนใหญ่เน้นงานโครงการ infrastructure ขนาดใหญ่ ขณะท่ีอาจ
มี  sentiment ลบบางส่วนหลังงานก่อสร ้างอาคาร สตง. ของ ITD (no 
coverage) ถล่ม รวมถึงงานก่อสร้างทางคู่เด่นชัยฯ ของ CK (ซื้อ/เป้า 22.00 
บาท) และ STECON (ซื ้อ/เป้า 7.00 บาท) ที ่มีเหตุการณ์คานหล่น ทั ้งน้ี
เหตุการณ์งานก่อสร้างทางคู่เด่นชัยฯ ไม่มีรายงานผู้ได้รับบาดเจ็บและมีประกัน
คุ้มครอง อย่างไรก็ตาม นอกเหนือจากผู้รับเหมารายใหญ่ เรามองว่าบริษัทท่ี
ปรึกษาด้านวิศวกรรม เช่น TEAMG (no coverage) คาดว่าจะมีงานเพิ่มจาก
การเข้ารับการตรวจสอบความปลอดภัยของโครงการอาคารสูงต่างๆ 
(0) Food and Beverage (Neutral): โรงงานผลิตเครื่องดื่มชูก าลัง ของ OSP 
(ถือ/เป้า 15.50 บาท) อยู่ท่ีนิคมอุตสาหกรรมติละวา กรุงย่างกุ้ง ไม่ได้รับความ
เสียหายจากแผ่นดินไหวครั้งนี้ เนื่องจากมีโครงสร้างรองรับแรงสั่นสะเทือนได้
ถึง 8.5 ส าหรับ CBG (ซื ้อ/เป้า 95.00 บาท) โรงงานอยู ่ที ่ย่างกุ้ง ไม่ได้รับ
ผลกระทบ แผนการเปิดโรงงานใน 2H25 ยังเป็นไปตามแผน 
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( - ) Bank (Overweight) ธปท. ขอความร่วมมือจาก Bank ให้
ความช่วยเหลือลูกหนี้ที่ได้รับผลกระทบจากแผ่นดินไหว 
ธปท. ขอความร่วมมือจาก Bank ให้ความช่วยเหลือลูกหนี้ที่ได้รับผลกระทบ
จากแผ่นดินไหว โดยธปท. ได้ขอความร่วมมือจาก Bank ดังน้ี 
1. พิจารณาปรับลดอัตราการผ่อนช าระหน้ีบัตรเครดิตข้ันต ่า ให้ต ่ากว่าอัตรา
ขั้นต ่าท่ี ธปท. ก าหนดได้ สูงสุดไม่เกิน 12 เดือน 
2. พิจารณาให้วงเงินชั่วคราวฉุกเฉินที่มีความจ าเป็นต่อการด ารงชีพและ
ระยะเวลาการช าระคืนสินเชื่อให้สอดคล้องกับความจ าเป็นของลูกหน้ี 
3. พิจารณาให้ความช่วยเหลือด้านเงินทุนและสภาพคล่องแก่ลูกหนี ้เพื่อ
ซ่อมแซม ท่ีอยู่อาศัย หรือเพื่อให้สามารถประกอบอาชีพหรือด าเนินธุรกิจต่อไป
ได้ รวมถึงการปรับปรุงโครงสร้างหน้ี โดยไม่ต้องน าหลักเกณฑ์การพิจารณา
ความสามารถในการช าระหน้ีตามแนวทาง Responsible Lending มาใช ้
4. ให้สามารถคงสถานการณ์จัดชั้นส าหรับลูกหนี้ที่ได้รับความช่วยเหลือและ
ยังไม่ถูกจัดชั้นเป็นสินทรัพย์ด้อยคุณภาพไว้ตามเดิมก่อนเกิดเหตุสาธารณภัย
ได้ ส าหรับการให้ความช่วยเหลือลูกหน้ีกลุ่มดังกล่าว (ท่ีมา: ธปท.) 
DAOL:  เรามีมุมมองเป็นลบต่อกลุ่มธนาคาร โดยเฉพาะสินเชื่อบ้าน เพราะ
ดอกเบ้ียรับจะลดลงและมีแนวโน้มจะเป็น NPL เพิ่มขึ้น โดยจากการรวบรวมข่าว
จากแต่ละธนาคารจ านวน 5 ธนาคาร (Fig 1-2) พบว่า มาตรการดังกล่าวเป็น
การช่วยเหลือเฉพาะกลุ่มท่ีได้รับผลกระทบจากแผ่นดินไหว ซ่ึงเราคาดว่าจะมี
ผลกระทบต่อรายได้ดอกเบ้ียจากการปรับลดอัตราดอกเบ้ียเพื่อช่วยลูกหน้ีลง 
อย่างไรก็ดีมาตรการการช่วยเหลือทั ้งหมดจะให้เพียงระยะสั ้นไม่เกิน 1 ปี 
ประกอบกับการให้การพักช าระเงินต้นและดอกเบ้ียได้แบบไม่ต้องจัดชั้นลูกหน้ี 
ซ่ึงจะช่วยท าให้กลุ่มธนาคารผ่อนคลายในการตั้งส ารองฯเพิ่มขึ้นได้บ้าง 
ทั้งนี้เราคาดว่า สินเชื่อบ้านจะโดนผลกระทบจากแผ่นดินไหวมากที่สุด โดย
ธนาคารส่วนใหญ่จะให้การพักการจ่ายเงินต้นและลดดอกเบ้ียลงเหลือ 0% ช่วง 
3 เดือนแรก ซ่ึงเราคาดว่าระยะถัดไปมีความเส่ียงมากข้ึนท่ีลูกหน้ีอาจจะผิดนัด
ช าระหนี้ในสินเชื่อบ้านมากขึ้น โดยเฉพาะในส่วนของคอนโด ซึ่งมีแนวโน้มที่จะ
เกิดเป็น NPL เพิ่มขึ้นในอนาคตได้ โดยธนาคารท่ีจะได้รับผลกระทบเรียงตาม
สัดส่วนสินเชื่อบ้านจากมากไปน้อย คือ SCB 32%, TTB 26%, KTB 19%, 
KBANK 17% ส่วนสินเชื่ออื่นๆ อย่างสินเชื่อบุคคล, สินเชื่อ SME และสินเชื่อ
เช่าซ้ือจะได้รับผลกระทบจากแผ่นดินไหวน้อยกว่า 
เรายังคงน ้าหนกัเป็น “มากกวา่ตลาด” เลือก KTB, TTB, BBL เป็น Top pick 
เราใหน้ ้าหนกัการลงทนุของกลุม่ธนาคารเปน็ “มากกวา่ตลาด” เพราะแนวโน้ม
การเติบโตของก าไรปี 2025E จะยังเติบโตได้ต่อเนื่องอีก +4% YoY ขณะท่ี 
valuation ยังถูก โดยเทรดที่ระดับเพียง 0.68x PBV (-1.25SD below 10-yr 
average PBV) ท้ังน้ีเรายังคงเลือก KTB, TTB, BBL เป็น Top pick 
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( 0 ) DOHOME (ซื้อ/ปรับเป้าลงเป็น 7.50 บาท) แนวโน้ม 1Q25E 
SSSG เป็นบวกได้เล็กน้อย และคาดเห็นการขยายสาขาเร็วสุดใน 
2Q25E 
เรายังคงค าแนะน า “ซื้อ” และปรับราคาเป้าหมายลงเป็น  7.50 บาท อิง 2025E 
PER 25x (-0.8SD below 5-yr avg.) จากเดิม 9.50 บาท คาดเห็นการฟื้นตัว
ของก าไรใน 1Q25E จาก SSSG ท่ีเป็นบวกได้ประกอบกับ GPM ท่ีขยายตัว โดย
มองว่า 1) แนวโน้ม SSSG ใน 1Q25E QTD เห็น momentum เป็นบวกต่อเน่ือง
ตั้งแต่เดือน ม.ค. และเพิ่มขึ้นในเดือน ก.พ. แม้ในเดือนมี.ค. ลูกค้ากลุ่ม Back 
office จะอ่อนตัวลงไปอยู่ในระดับทรงตัว จากงานโครงการที่มีการเบิกจ่าย
ล่าช้า เรายังคงคาดเห็น 1Q25E SSSG เฉลี่ยรวมออกมาเป็นบวกได้ในระดับ 
low single digit ท าให้เราคาดรายได้โตได้ในกรอบ +4-6% 2) GPM ใน 1Q25E 
QTD อยู ่ที ่  18% โดยยังมี House Brand Mix อยู ่ที ่  19% (ระดับเดียวกับใน 
1Q24) แม้สัดส่วนการขายของ Construction materials มากขึ้น โดย House 
brand GPM ปัจจุบันอยู่ที่ 35% (จากใน 4Q24 ที่ 34%) 3) สินค้ากลุ่มเหลก็มี
สัดส่วนอยู ่ที่  30% มี GPM อยู ่ที ่ระดับ 9-11% จากการจัดการ inventory 
สินค้าเหล็กได้ดี อย่างไรก็ดีแม้ราคาเหล็กจะอ่อนตัวกว่าใน 1Q24 แต่ SSSG 
ของสินค้าเหล็กยังเพิ่มขึ้นต่อเน่ือง 4) ท าให้คาดก าไร 1Q25E อยู่ในกรอบ 240-
260 ล้านบาท ขยายตัว QoQ และ YoYคงประมาณการก าไรปี 2025E ที่ 871 
ล้านบาท (+29% YoY) โดยมีปัจจัยหนุนจากการขยายสาขาขนาดใหญ่อีกคร้ัง 
และคาดแนวโน้ม SSSG ใน 1Q25E ทรงตัวถึงเป็นบวกเล็กน้อย โดยกลุ่ม End-
user มีแนวโน้มฟื้นตัวดีขึ้นตามมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ และงานโครงการท่ี
ยังเป็นตัวหนุนหลักราคาหุ้นปรับตัวลง underperform SET จากความกังวล
ต่ออุตสาหกรรมท่ียังฟื้นตัวช้า และการเบิกจ่ายภาครัฐท่ีมีความเส่ียง อย่างไรก็
ตามเราคาดเห็นการเติบโตที่เด่นกว่ากลุ่มใน 2025E/26E จากการ rebound 
จากฐานต ่าในปี 2023/24 และแรงหนุนจากการซ่อมแซมที ่อยู ่อาศัยหลัง
เหตุการณ์แผ่นดินไหว เราแนะน า “ซ้ือ” ท่ีราคาเป้าหมาย  7.50 บาท อิง 2025E 
PER 25x 
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Market 
• ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุ้นนิวยอร์กปิดร่วงลงในวันศุกร์ (28 มี.ค.) โดยหุ้น
เทคโนโลยียักษ์ใหญ่อย่าง อะเมซอน (Amazon), ไมโครซอฟท์ (Microsoft) 
และหุ้นอื่น ๆ ถูกเทขายออกมา หลังจากการเปิดเผยข้อมูลเศรษฐกิจของ
สหรัฐฯ ท าให้เกิดความกังวลเกี่ยวกับการเติบโตทางเศรษฐกิจท่ีอ่อนแอและ
เงินเฟ้อท่ีสูงข้ึน ขณะท่ีรัฐบาลของประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ของสหรัฐฯ 
เดินหน้าเก็บภาษีน าเข้า       ทั้งนี้ ดัชนีเฉลี่ยอุตสาหกรรมดาวโจนส์ปิดท่ี 
41,583.90 จุด ลดลง 715.80 จุด หรือ -1.69%, ดัชนี S&P500 ปิดท่ี 
5,580.94 จุด ลดลง 112.37 จุด หรือ -1.97% และดัชนี Nasdaq ปิดท่ี 
17,322.99 จุด ลดลง 481.04 จุด หรือ -2.70% 
• ตลาดหุ้นยุโรปปิดลบในวันศุกร์ (28 มี.ค.) หลังจากการเปิดเผยข้อมูล
เศรษฐกิจของสหรัฐฯ ท าให้เกิดความกังวลเกี่ยวกับเงินเฟ้อที่สูงขึ้น และ
ตลอดท้ังสัปดาห์น้ี นักลงทุนยังคงหลีกเล่ียงสินทรัพย์เส่ียง เน่ืองจากวิตก
กับการประกาศมาตรการภาษีใหม่ของประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์แห่ง
สหรัฐฯ       ทั้งนี้ ดัชนี STOXX 600 ปิดตลาดที่ระดับ 542.10 จุด ลดลง 
4.21 จุด หรือ -0.77% 
• ดัชนี CAC-40 ตลาดหุ้นฝรั่งเศสปิดที่ 7,916.08 จุด ลดลง 74.03 จุด 
หรือ -0.93%, ดัชนี DAX ตลาดหุ้นเยอรมนีปิดที่ 22,461.52 จุด ลดลง 
217.22 จุด หรือ -0.96% และดัชนี FTSE 100 ตลาดหุ้นลอนดอนปิดท่ี 
8,658.85 จุด ลดลง 7.27 จุด หรือ -0.08% 
• ตลาดหุ้นลอนดอนปิดลบเล็กน้อยในวันศุกร์ (28 มี.ค.) เน่ืองจากนักลงทุน
ยังคงระมัดระวังในการซื ้อขายจากความกังวลเกี่ยวกับผลกระทบทาง
เศรษฐกิจท่ัวโลกท่ีอาจรุนแรงขึ้นจากสงครามการค้าและมาตรการภาษีของ
สหรัฐฯ     ท้ังน้ี ดัชนี FTSE 100 ปิดท่ี 8,658.85 จุด ลดลง 7.27 จุด หรือ -
0.08% 
• สัญญาน ้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดลดลงในวันศุกร์ 
(28 มี.ค.) เน่ืองจากนักลงทุนกังวลว่า การท าสงครามภาษีของสหรัฐฯ อาจ
กระตุ้นให้เกิดภาวะเศรษฐกิจถดถอยทั่วโลก อย่างไรก็ตาม ราคาน ้ามัน
ยังคงปรับตัวขึ้นต่อเน่ืองเป็นสัปดาห์ท่ีสาม หลังจากรัฐบาลสหรัฐฯ เพิ่มแรง
กดดันต่อประเทศผู้ผลิตน ้ามันในกลุ่มโอเปกอย่างเวเนซุเอลาและอิหร่าน          
ท้ังน้ี สัญญาน ้ามันดิบ WTI ส่งมอบเดือนพ.ค. ลดลง 56 เซนต์ หรือ 0.8% 
ปิดท่ี 69.36 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• ส่วนสัญญาน ้ามันดิบเบรนท์ (BRENT) ส่งมอบเดือนพ.ค. ลดลง 40 
เซนต์ หรือ 0.54% ปิดท่ี 73.63 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• สัญญาทองค าตลาดนิวยอร์กปิดพุ่งแตะระดับสูงสุดเป็นประวัติการณ์ใน
วันศุกร์ (28 มี.ค.) เนื่องจากนักลงทุนแห่เข้าซื ้อสัญญาทองค าในฐานะ
สินทรัพย์ปลอดภัย ท่ามกลางความกังวลว่า สงครามการค้าทั่วโลกอาจ
ปะทุขึ้นจากมาตรการภาษีน าเข้าล่าสุดของประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์แห่ง
สหรัฐฯ       ท้ังน้ี สัญญาทองค าตลาด COMEX (Commodity Exchange) 
ส่งมอบเดือนมิ.ย. เพิ่มขึ้น 23.40 ดอลลาร์ หรือ 0.76% ปิดที่ 3,114.30 
ดอลลาร์/ออนซ์ และปรับตัวขึ้น 2.96% ในรอบสัปดาห์น้ี •  •  

Economic & Company 
• EA สบช่องมาตรการรัฐ ฉลุยขายรถอีวีพาณิชย์ 
บิ ๊ก EA รับมาตรการรัฐหักค่าใช้จ่ายซื ้อรถอีวีพาณิชย์ 2 เท่า ท าตลาด
รถบรรทุกอีวีคึก เสมือนลดราคารถบรรทุกอีวีใกล้เคียงรถบรรทุกสันดาป แต่
ใช้งานคุ้มค่ากว่า รับเจรจารายใหญ่ซ้ือรถอีวี อยู่ช่วยท าให้ตัดสินใจง่ายขึ้น เล็ง
ให้เช่า รับประโยชน์ภาษีเองด้วย ม่ันใจระบายสต๊อกพันคันได้ในไตรมาส 3 ดัน
งบฟื้นเหตุตั้งด้อยค่าไปแล้ว 
• BBL แย้มบอร์ดปันผลเพิ่ม ขับเคลื่อนสินเชื่อสีเขียว  
BBL แนวโน้มการปล่อยสินเชื่อในไตรมาสที่ 1/2568 ยังอยู่ในระดับที่ดี คาด
เป็นไปตามเป้าหมายในปี 2568 ที่ตั้งเป้าสินเชื่อโต 3-4% พร้อมทั้งยังอยู่
ระหว่างการเสนอบอร์ดให้พิจารณาจ่ายปันผลเพิ่ม ขณะท่ีการซ้ือหุ้นคืนยังเป็น
แนวทางที่ศึกษาอยู่ เดินเครื่องเต็มสูบลงทุนธุรกิจสีเขียว ย ้าพร้อมสนับสนุน
การให้สินเชื่อแก่ผู้ประกอบการ 
• BA ยอดจองสมุยพุ่งแรง ขยายสนามบิน 2.3 พันล. 
BA ก างบกว่า 2.3 พันล้านบาท ยกระดับท่าอากาศยานสมุย ท่าอากาศยาน
ตราด รองรับสายการบินท่ัวโลก ชี้ยอดจองล่วงหน้าเส้นทางสมุย ยาวถึงไตร
มาส 3/2568 โต 14% ตั้งเป้าขนส่งผู้โดยสารท้ังปี 2568 ท่ี 4.7 ล้านคน เติบโต
ราว 6% หนุนรายได้รวมทั้งปีโตราว 8% ผนึก THAI ศึกษาศูนย์ซ่อมบ ารุงอู่
ตะเภา 
• DOD ลุ้นจ่ายปันผลรอบ 3 ปี ปั๊มยอด 500 ล.-จับกลุ่มรพ. 
DOD ประกาศแผนงานปีน้ี ตั้งเป้ากวาดยอดขาย 500 ล้านบาท พร้อมจ่ายเงิน
ปันผลครั้งแรกในรอบ 3 ปี หลังวางกลยุทธ์ลดต้นทุน เพิ่มประสิทธิภาพการ
ผลิต รุกขยายฐานลูกค้ากลุ่มแพทย์ คลินิก และโรงพยาบาล 
• WHA ปิดดีลหุ้นกู้สถาบันตอบรับดียอดจองเกินเป้า  
WHA Group กระแสตอบรับอย่างดีเย่ียมจากนักลงทุนสถาบัน ในการออกหุ้น
กู้ ครั้งที่ 1/2568 มูลค่าเสนอขาย 4 พันล้านบาท สนใจจองซื้อกว่า 2 เท่า 
สะท้อนความเชื่อม่ันของนักลงทุนท่ีมีต่อบริษัท สถานะทางการเงินท่ีแข็งแกร่ง 
• กสิกรวิชั่นเสริมแกร่งลุยหุ้นนอกตลาดจีนผลตอบแทนสกุลหยวน  
กสิกร วิชั่น เซ่ียงไฮ้ "KVPE" บริษัทลูกของ KBANK เซ็น MOU ท่ีปรึกษาการ
ลงทุนสินทรัพย์นอกตลาดกับ สเตปสโตน จากประเทศจีน เปิดโอกาสนัก
ลงทุนในประเทศไทย-เอเชียตะวันออกเฉียงใต้ เข้าถึงการลงทุนในบริษัท
เทคโนโลยีขั้นสูงของจีน เพื่อแสวงหาผลตอบแทนท่ีดีด้วยสกุลหยวน 
• บีโอไอรุกดึงอินเดีย เป้า 3 กลุ่มเทคโนโลยีขั้นสูง 
บีโอไอ เผยผลการเยือนอินเดีย รุกดึงการลงทุน 3 อุตสาหกรรมเทคโนโลยีขั้น
สูง เปิดโต๊ะเจรจากลุ่มอุตสาหกรรมยา-อุปกรณ์การแพทย์ชั้นน าแดนภารตะ 
เสริมแกร่ง "เมดิคัล ฮับ" ของภูมิภาค พร้อมเจรจา TATA Motor ดึงลงทุน
รถยนต์ไฟฟ้า-รถยนต์เพื่อการพาณิชย์ ด้านผู้ให้บริการออกแบบและทดสอบ
เซมิคอนดักเตอร์ขั้นสูงสนใจต้ังฐานในไทยรองรับอุตสาหกรรมแห่งอนาคต 
• BIS รุกหนักเวียดนาม-อินโด ตลาดสัตว์เลี้ยงโต 3 เท่า 
BIS เดินเกมรุกขยายตลาดเวียดนาม-อินโดนีเซีย ชี้ตลาดสัตว์เล้ียงเติบโตสูง 
โดยเฉพาะสุกรมากกว่าไทยถึง 3 เท่าตัว มองโอกาสเพียบ ปักเป้าป๊ัมสัดส่วน
รายได้ต่างประเทศแตะ 20% ในปี 2570 ดันรายได้ทะยาน 10-15% 
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บทวิเคราะห์ฉบับน้ีจัดท าขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มีวัตถุประสงค์เพ่ือน าเสนอและเผยแพร่บทวิเคราะห์ให้เป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจของนักลงทุนท่ัวไป โดยจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของข้อมูลท่ี ได้
เปิดเผยต่อสาธารณชนอันเชื่อถือได้ และมิได้มีเจตนาเชิญชวนหรือชี้น าให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์แต่อย่างใด ดังน้ัน บริษัทหลักทรัพย์ เคทีบีเอสที จ ากัด (มหาชน) จะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ท่ีเกิดขึ้นจากการใช้บทวิเคราะห์
ฉบับน้ีท้ังทางตรงและทางอ้อม และขอให้นักลงทุนใช้ดุลพินิจพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 
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Score Symbol Description ความหมาย 
90-100  Excellent ดีเลิศ 
80-89  Very Good ดีมาก 
70-79  Good ด ี
60-69  Satisfactory ดีพอใช้ 
50-59  Pass ผ่าน 
< 50 No logo given n.a. n.a. 

สมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษิทัไทย( IOD) 
ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงไว้น้ี เป็นผลท่ีได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลท่ีบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลท่ีผู้ลงทุนท่ัวไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลใน
มุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจด
ทะเบียน อีกท้ังมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังน้ัน ผลส ารวจท่ีแสดงน้ีจึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของ
บริษัทจดทะเบียน และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการ
วิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูลใด ๆ ท่ีเกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงในผลส ารวจน้ี 
ท้ังน้ี บริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าว 

DAOL: ความหมายของค าแนะน า 
“ซือ้” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนขั้นต ่า 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ถอื” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนระหว่าง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ขาย” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน )ไม่รวมเงินปันผล(  

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปลี่ยนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพิ่มข้ึน หรือลดลงในขณะนั้น 

 IOD Disclaimer 
The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information which companies listed on 
the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose to the public. The CGR is a presentation of 
information from the perspective of outsiders on the standards of corporate governance of listed companies. It is not any assessment of the actual 
practices of the listed companies, and the CGR does not use any non-public information. The CGR is not therefore an endorsement of the practices 
of the listed companies. It is not a recommendation for investment in any securities of any listed companies or any recommendation whatsoever . 
Investors should exercise their own judgment to analyze and consider any information relating to the listed companies presented in this CGR report. 
No representation or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accuracy of the CGR report or 
the information used. 
DAOL’s Stock Rating Definition 

BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals and attractive valuations. 

HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 

SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold 
as negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations. 

The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price and excludes dividend yields. 


