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SET Outlook & Strategy 
SET Outlook  
• ตลาดหุ้น ยังประคองตัวไปได้ จากแรงเก็งก าไรช่วงสั้นๆ ในระหว่างที่รอดู
สงคราม-น ้าท่วม และมาตรการเศรษฐกิจ 

• การซื ้อขายของตลาดหุ ้นไทย หลายวันที่ผ่านมา เป็นลักษณะของการ
ประคองตัว คือ นักลงทุนมองบวก แต่ก็กังวลข่าวลบ เช่น สถานการณ์
ตะวันออกกลาง น ้าท่วม และ Fed อาจลดดอกเบ้ียได้น้อยกว่าท่ีคาด ท าให้
ดัชนีฯระหว่างวันเหวี่ยงตัวสูง แต่ปิดบวกได้ไม่มาก 

• จีนเปิดการซื้อขายเป็นวันแรก ดัชนีตลาดหุ้นจีนและ ETF ของจีน ปรับตัว
สูงขึ้น สวนทางกับตลาดหุ ้นฮ่องกง ที่นักลงทุนเลือกขายท าก าไร หลัง 
NDRC แถลงมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ อาทิ มีแผนออกพันธบัตรระยะยาว
ปีหน้า, น างบกว่า 1 แสนล้านหยวน ซ่ึงเป็นงบปี 2568 มาใช้ในปีน้ีแทน, เร่ง
ออกพันธบัตรท้องถิ่น โดยรวมไม่ได้มีการกระตุ้นใหม่ๆ ออกมา ซ่ึงเป็นท่ีน่า
ผิดหวังให้กับนักลงทุน ..... แรงซ้ือในตลาดหุ้นจีน (mainland) น่าจะไปได้ต่อ 
แต้ตลาดท่ีจะเป็นลบ จะเป็น อินเดีย ท่ีจะมีปัญหาจาก flow ไหลออก 

• สถานการณ์ตะวันออกกลาง ยังมีความเป็นไปได้สูงที่อิสราเอลจะโจมตี
อิหร่านในเร็วๆนี้ ด้านสหรัฐฯ ประธานาธิบดี โจ ไบเดน ได้เรียกร้องให้
อิสราเอล ไม่โจมตี โครงการนิวเคลียร์ของอิหร่านหรือโครงสร้างพื้นฐาน
ด้านน ้ามัน ท่ามกลางความกังวลว่าการเคล่ือนไหวดังกล่าวอาจก่อให้เกิด
สงครามท่ีกว้างขึ้นซ่ึงลากยาวในกรุงวอชิงตัน ส่งผลให้ราคาพลังงานสูงขึ้น 
และส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจโลก ....... สิ่งที่เราต้องดูในเวลานี้คือ ถ้ามี
การโจมตีจริงจากอิสราเอล หากเป็นการท าในเชิงสัญญลักษณ์(ไม ่เกิด
ความเสียหายต่ออิหร่านอย่างมีนัยยะส าคัญ) จะถือเป็นข่าวบวกของตลาด
หุ้น แต่หากเป็นในทางตรงกันข้าม คือท าให้อิหร่านตอบโต้รุนแรง จะพลิกมา
เป็นลบ ซ่ึงนักลงทุนควรพร้อมตัดสินใจเม่ือผลลัพท์ออกมาแล้ว 

• World Bank คงคาดการณ์ GDP ไทยปี’67 โต 2.4% และคาดปี’68 จะโต 
3% (ปรับขึ้นจากเดิมเคยคาดไว้ที่ 2.8% ในเดือนก.ค.) .... เรามองรัฐบาล
ก าลังเร่งกระตุ้นเศรษฐกิจ ดูจากท่ีนายกฯ ให้สัมภาษณ์หลายคร้ัง จะทยอย
ออกมาตรการช่วงท้ายของปี และเร่งท าโครงการท่ีค้างอยู่ คือ โครงการแจก
เงินเฟส 2 

• คลัง เตรียมออกแพ็กเกจกระตุ้นเศรษฐกิจระยะ 6 เดือนหลังจากน้ี .... คาด
เป็นแพ็กเกจช่วยกระตุ้นการใช้จ่ายเหมือนคร้ังก่อนๆ เช่น คล้ายมาตรการช้
อปดีมีคืน เราเทียวด้วยกัน Easy E-Receipt 

• นักท่องเท่ียวมาไทย 9 เดือน แตะ 26.6 ล้านคน สร้างรายได้ 1.24 ล้านล้าน
บาท โดยสัปดาห์ที่ผ่านมานักท่องเที่ยวจีนขยายตัวมากที่สุด เนื่องจาก
สัปดาห์ท่ีผ่านมาเป็นวันชาติจีน 

•  Event ส าคัญวันน้ี : FOMC meeting minutes 
Strategy 
• ตลาดหุ้นไทย มีแรงซื้อ และไปในทางเก็งก าไร จนกว่าข่าวในเชิงลบจะมผีล
น้อยลง ......  กลยุทธ์ เราปรับเป็นถือรอ  และควรพร้อมหรือเลือกซ้ือหุ้นท่ี
แข็งแกร่งเหนือตลาด หรือจะเป็นกลุ่มท่ีเป็น high dividend yield ก็ได้ 
• หากตลาดมีสัญญาณกลับตัว(ขึ้น) ด้วยเหตุผลใดก็ตาม หุ้น 3 ตัว ท่ีควรมี  
BDMS, SCB , AOT และขอเพิ่มตัวท่ี 4 คือ WHA  
• การอ่อนค่าของเงินบาท เช้าน้ี 33.4 บาท/ดอลล่าร์  จะดีต่อหุ้นอิงส่งออก
(ITC) แต่จะลบต่อหุ้นโรงไฟฟ้า ขณะท่ี Fed มีโอกาสลดดอกเบ้ียได้น้อยลง จะ
มาเป็นบวกต่อหุ้นธนาคาร (SCB, TTB) 
• หุ้นในพอร์ตวันน้ี  เราน า SISB, WHA เข้ามาใหม่ หุ้นในพอร์ตประกอบด้วย 
SISB(10%),WHA(10%), GULF(20%) 

 
Technical  : TIDLOR, MONO 
 

News Comment 
( + ) Tourism (Neutral) นักท่องเที่ยวล่าสุด +8% WoW จากจีนที่เติบโตได้โดด
เด่น 
( 0 ) Ground Transport (Neutral) ครม. เห็นชอบ พ.ร.บ.ขนส่งทางราง พร้อม
เสนอสภาฯ สัปดาห์หน้า 
Company Report 

( + ) SISB (ซื ้อ/เป้า 40.00 บาท) ปีการศึกษาใหม่หนุนผลประกอบการใน 
3Q24E และต่อเน่ืองไปใน 4Q24E 
 

Calendar  
Date Country Event Period Surv(M) Prior 
7-Oct TH CPI YoY Sep 0.7% 0.4% 

 EC 
Retail Sales 
YoY 

Aug 1.1% -0.1% 

9-Oct US 
FOMC Meeting 

Minutes 
Sep-18 -- -- 

10-Oct US CPI MoM Sep 0.1% 0.2% 

 US 
CPI Ex Food 
and Energy 
MoM 

Sep 0.2% 0.3% 

 US CPI YoY Sep 2.3% 2.5% 

 US 
CPI Ex Food 
and Energy YoY 

Sep 3.2% 3.2% 

 US 
Initial Jobless 
Claims 

Oct-05 -- 225k 

11-Oct US 
PPI Final 
Demand YoY 

Sep 1.7% 1.7% 

 US 
PPI Ex Food 
and Energy YoY 

Sep 2.7% 2.4% 

 US 
U. of Mich. 
Sentiment 

Oct P 69.81 70.10 

  CH 
FDI YTD YoY 
CNY 

Sep -- -31.5% 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
   
 
 
 
 

   
 
  

   
Analyst: Mongkol Puangpetra (Reg. no. 1937)   & Fundamental Research Research Team 
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( + ) Tourism (Neutral) นักท่องเที่ยวล่าสุด +8% WoW จาก
จีนที่เติบโตได้โดดเด่น 
นักท่องเท่ียวสัปดาห์ล่าสุด (30 ก.ย.-6 ต.ค.) เพิ่มขึ้น +8% จากจีนท่ีเติบโตได้
โดดเด่น รมว.ท่องเท่ียวและกีฬา เปิดเผยข้อมูลจ านวนนักท่องเท่ียวสัปดาห์ท่ี
ผ่านมา (30 ก.ย.-6 ต.ค.) มีจ านวนนักท่องเท่ียวต่างชาติท้ังส้ิน 638,159 คน 
(+8% WoW/+28% YoY) คิดเป็นจ านวนนักท่องเท่ียวต่างชาติเข้าประเทศไทย
เฉลี ่ยวันละ 91,166 คน โดยประเทศมี % เพิ ่มขึ ้นตามล าดับดังนี ้  1) จีน 
160,474 คน (+34% WoW/+114% YoY), 2) เกาหลีใต้ 37,541 คน (+20% 
WoW) และ 3) ลาว 25,080 คน (+7% WoW) ขณะที ่ประเทศมี  % ลดลง
ตามล าดับดังนี ้  1) อินเดีย 37,718 คน (-18% WoW/+11% YoY) และ 2) 
มาเลเซีย 85,240 คน (-6% WoW/+12% YoY) โดยการเพิ่มขึ้นส่วนใหญม่า
จากการเดินทางท่องเท่ียวในช่วงวันหยุดต่อเน่ืองในวันชาติของท้ังสองประเทศ 
(จีนและเกาหลีใต้) ส่งผลให้นักท่องเท่ียวกลุ่มตลาดระยะใกล้ (Short haul) เดิน
ทางเข้ามาจ านวน 479,900 คน หรือเพิ่มขึ้น 7% WoW และนักท่องเท่ียวกลุ่ม
ตลาดระยะไกล (Long haul) เดินทางเข้ามาจ านวน 158,259 คน หรือเพิ่มขึ้น 
+11% WoW จากการเริ่มกลับมาเข้าสู่ฤดูกาลท่องเที่ยวของนักท่องเท ี่ยว
ภูมิภาคยุโรป และสหรัฐอเมริกา ส าหรับจ านวนนักท่องเท่ียวสะสมตั้งแต่วันท่ี 1 
ม.ค.-6 ต.ค. 24 ทั้งสิ้น 26,643,454 คน เพิ่มขึ้น +30% YoY (ที่มา: กอง
เศรษฐกิจการท่องเท่ียวและกีฬา) 
DAOL:  เรามองเป็นบวกตอ่กลุ่มท่องเที่ยวจากตัวเลขนักท่องเที่ยวที่ฟืน้ตวัได้
ด ี WoW จากวันชาติจีน โดยจ านวนนักท่องเที่ยวรวมและนักท่องเที ่ยวจีน
เพิ่มขึ้น WoW เพราะเป็นวันชาติจีน (1-7 ต.ค. 24) ซ่ึงจ านวนนักท่องเท่ียวจีนท่ี 
160,474 คน (+34% WoW/+114% YoY) เป็นไปตามที ่ ททท. คาดไว้ท่ี 
132,000 – 183,000 คน เพิ่มขึ้น 57-144% YoY โดยเราประเมินจ านวน
นักท่องเท่ียวจีนเฉล่ียต่อสัปดาห์จะลดลงมาสู่ระดับปกติในช่วงสัปดาห์หน้าท่ี
ระด ับ 1.3-1.4 แสนต่อสัปดาห ์  เพราะหมดเทศกาลว ันชาติจ ีน ส ่วน
นักท่องเท่ียวรวมจะมีโอกาสจะกลับมาหดตัว WoW ได้เช่นกัน ท้ังน้ี ภาพรวม
ของจ านวนนักท่องเท่ียวทั้งปี 2024E ยังอยู่ในกรอบประมาณการนักท่องเท่ียว
รวมและนักท่องเที ่ยวจีนที ่ เราประเม ินไว้  โดยห ุ ้นท ี ่ได ้ร ับประโยชน์จาก
นักท่องเที่ยวจีนทีเ่พิม่ขึ้น เรียงล าดับจากมากไปน้อยตามสัดส่วนรายได้จาก
นักท่องเที่ยวจีน ได้แก่ ERW, CENTEL, MINT, SHR 
คงประมาณการจ านวนนักท่องเที่ยวรวมปี 2024E เพิ่มขึ้น +21% YoY และ
นักท่องเทีย่วจนี +84% YoY เรายังคงประมาณการจ านวนนักท่องเท่ียวรวมปี 
2024E จะอยู่ท่ี 34 ล้านคน เพิ่มขึ้น +21% YoY และคาดจ านวนนักท่องเท่ียว
จีนจะอยู่ท่ี 6.5 ล้านคน เพิ่มขึ้นถึง +84% YoY 
เราให้น า้หนกัการลงทุนเปน็ “เท่ากับตลาด” โดย Top pick ของกลุ่มท่องเทีย่ว
เรายังชอบ AAV, AOT, MINT และ BAFS 
AAV (ซื ้อ/เป้า 3.20 บาท) 3Q24E จะยังมีก าไรปกติได้แม้จะอยู ่ในช่วง low 
season จากผู้โดยสารและค่าตั๋วโดยสารท่ียังดี ขณะท่ี 4Q24E จะดีขึ้นโดดเด่น
จากการเร่ิมเข้าสู่ high season  
AOT (ซื้อ/เปา้ 72.00 บาท) จากแนวโน้มก าไร 1Q-2QFY25E ท่ีจะยังโต YoY ดี
ต่อเน่ือง 
 
 
 
 

MINT (ซื้อ/เป้า 34.00 บาท) จาก valuation ยังถูกกว่ากลุ่มฯซื้อขาย 2024E 
EV/EBITDA ที่ 10x (-2.00SD below 10-yr average EV/EBITDA) ถูกกว่า 
ERW และ CENTEL ที่ average EV/EBITDA ขณะที่เราคาดว่า 3Q24E จะโต 
YoY ได้ต่อเพราะยังเป็น High season ท่ียุโรป โดย RevPAR ท่ียุโรปยังเพิ่มขึ้น
ได้ด ีที ่  +15% YoY และมี ADR เพิ ่มขึ ้นได้ +12% YoY ส่วนไทย RevPAR 
เพิ่มขึ้นได้ท่ี +16% YoY ส่วน 4Q24E จะมี High season จากไทยและมัลดีฟส์
ช่วยหนุน 
BAFS (ซื้อ/เป้า 22.00 บาท) จากจ านวนเท่ียวบินท่ีเพิ่มขึ้น 
 

( 0 ) Ground Transport (Neutral) ครม. เห็นชอบ พ.ร.บ.ขนส่ง
ทางราง พร้อมเสนอสภาฯ สัปดาห์หน้า 
ที ่ประชุมคณะรัฐมนตรี (ครม.) วานนี ้ (8 ต.ค. 2024) มีมติเห ็นชอบร่าง
พระราชบัญญัติ (พ.ร.บ.) การขนส่งทางราง พ.ศ. .... ตามที ่กระทรวง
คมนาคมเสนอ โดยข ั ้นตอนต่อไปจะน  าเข ้าส ู ่ท ี ่ประช ุมคณะกรรมการ
ประสานงานพรรคร่วมรัฐบาลเพื่อพิจารณาให้ความเห็นชอบ เสนอสภา
ผู้แทนราษฎรพิจารณาต่อไป ซึ่งคาดว่าในสัปดาห์หน้าจะน าเสนอเข้าสู่การ
พิจารณาของสภาผู้แทนราษฎรได้ทันในสมัยประชุมน้ี ท้ังน้ี พ.ร.บ. การขนส่ง
ทางราง พ.ศ. ....จะเข้ามาช่วยแก้ปัญหาต่างๆ ให้ผู้ใช้บริการระบบขนส่งทาง
รางได้อย่างมีประสิทธิภาพย่ิงข้ึน พร้อมช่วยส่งเสริมศักยภาพผู้ประกอบการ
กิจการขนส่งทางราง ควบคู่ไปกับการสนับสนุนให้ผู้ใช้บริการได้รับการบริการ
อย่างเท่าเทียม (ท่ีมา: ข่าวหุ้น) 
DAOL:  เรามีมุมมองเป็นกลางต่อประเด็นข้างต้น โดยมองว่า พ.ร.บ. ดังกล่าว
เป็นหน่ึงในขั้นตอนของการผลักดันนโยบายค่าโดยสารรถไฟฟ้า 20 บาทของ
รัฐ ซ่ึงข้ันตอนถัดไปเราคาดว่ากระทรวงคมนาคมจะมีการเสนอ พ.ร.บ. ตั๋วร่วม 
เช่นกัน อย่างไรก็ตามเราเชื่อว่าประเด็นดังกล่าวยังต้องใช้เวลาศึกษาและเจรจา
กับเอกชนด้วยงบประมาณที ่ต ้องใช้จ านวนมาก โดยเราได้ลองประเมิน
เปรียบเทียบเบื ้องต้น หากกรณีรัฐต้องมีการชดเชยส่วนต่างค่าโดยสาร
รถไฟฟ้าให้เอกชน คาดการณ์รัฐจะต้องใช้งบประมาณอย่างน้อย 5-8 พันล้าน
บาท/ปี ขณะที ่หากเป็นรูปแบบการเวนคืนสัมปทานทุกเส้นทาง คาดจะใ ช้
งบประมาณสูงหลักแสนล้านบาท ส าหรับกลุ่ม Ground Transport เราคง
น ้าหนัก “Neutral” และ Top pick ได้แก่ BEM (ซื้อ/เป้า 11.40 บาท) 
 



 
 

 

3 

Company Report 

9 October 2024 

( + ) SISB (ซ ื ้อ/ เป ้า  40.00 บาท) ป ีการศ ึกษาใหม ่หน ุนผ ล
ประกอบการใน 3Q24E และต่อเนื่องไปใน 4Q24E 
เราคงค าแนะน า “ซื้อ” และราคาเป้าหมายที่ 40.00 บาท อิงวิธี DCF (WACC 
7.2%, TG 3.0%) ทั้งนี้เราประเมินก าไรปกติ 3Q24E ที่ 227 ล้านบาท (+47% 
YoY, +8% QoQ) ผลประกอบการขยายตัว YoY และ QoQ จากจ านวนนักเรียน
ท่ีเพิ่มขึ้นต่อเน่ืองมาท่ีราว 4.6 พันคน (เพิ่มขึ้นราว 225 คน QoQ) และการปรับ
ขึ้นค่าเทอมประจ าปีที่ +5% โดยเรายังคงประมาณการก าไรปกติปี 2024E ท่ี 
914 ล้านบาท (+35% YoY) แนวโน้ม 4Q24E ยังคงเติบโตต่อเนื่อง เบื้องต้น
ประเมินในกรอบ 260-270 ล้านบาท หนุนโดยจ านวนนักเรียนท่ีเพิ่มขึ้นมากใน 
3Q24E และการปรับขึ้นค่าเทอมประจ าปี +5% ส าหรับปีการศึกษาใหม่ซ่ึง
เกิดขึ้นในเดือน ส.ค. ท าให้ปัจจัยบวกดังกล่าวสามารถรับรู้ เต็มไตรมาสใน 
4Q24E ราคาหุ้นกลับมา outperform SET ได้ราว +9% ในช่วง 1 เดือนท่ีผ่าน
มา คาดมาจากตลาดกลับมาให้ความสนใจผลประกอบการในช่วง 2H24E ซ่ึงจะ
ท าสถิติสูงสุดใหม่ต่อเนื่อง โดยมีปัจจัยหนุนจากการเปิดภาคเรียนใหม่ (การ
เพิ่มขึ้นของจ านวนนักเรียนอย่างมีนัยส าคัญและการปรับค่าเทอมประจ าปี) ซ่ึง
เราคาดว ่าประเด ็นด ังกล่าวจะยังคงเป ็น catalyst ให ้ราคาห ุ ้นสามารถ 
outperform ต่อไป 
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Market 
• ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุ้นนิวยอร์กปิดบวกในวันอังคาร (8 ต.ค.) โดยได้
ปัจจัยบวกจากการชะลอตัวของราคาน ้ามันและแรงซื้อที่ส่งเข้าหนุนหุ้นกลุ่ม
เทคโนโลยี ขณะท่ีนักลงทุนจับตาการเปิดเผยข้อมูลเงินเฟ้อของสหรัฐฯ และผล
ประกอบการประจ าไตรมาส 3/2567 ของบริษัทจดทะเบียน      ท้ังน้ี ดัชนีเฉล่ีย
อุตสาหกรรมดาวโจนส์ปิดที ่  42,080.37 จุด เพิ ่มขึ ้น 126.13 จุด หรือ 
+0.30%, ดัชน ี  S&P500 ป ิดท ี ่  5,751.13 จ ุด เพ ิ ่มข ึ ้น 55.19 จ ุด หรือ 
+0.97% และดัชนี Nasdaq ปิดที่ 18,182.92 จุด เพิ่มขึ้น 259.01 จุด หรือ 
+1.45% 
• ตลาดห ุ ้นยุ โรปปิดลดลงในวันอ ังคาร (8 ต.ค.) เน ื ่องจากการขาด
รายละเอียดใหม่ ๆ  เกี่ยวกับมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของจีนได้กระตุ้นแรง
ขายหุ้นกลุ่มต่าง ๆ ท่ีเกี่ยวกับจีนซ่ึงมีเศรษฐกิจใหญ่ท่ีสุดเป็นอันดับ 2 ของโลก 
อาทิ หุ้นกลุ่มเหมืองแร่ และกลุ่มสินค้าหรูหรา      ท้ังน้ี ดัชนี STOXX 600 ปิด
ตลาดท่ีระดับ 516.64 จุด ลดลง 2.84 จุด หรือ -0.55% 
• ดัชนี CAC-40 ตลาดหุ้นฝรั่งเศสปิดที่ 7,521.32 จุด ลดลง 54.70 จุด 
หรือ -0.72%, ดัชนี DAX ตลาดหุ ้นเยอรมนีปิดที ่ 19,066.47 จุด ลดลง 
37.63 จุด หรือ -0.20% และดัชนี FTSE 100 ตลาดหุ ้นลอนดอนปิด ท่ี 
8,190.61 จุด ลดลง 113.01 จุด หรือ -1.36% 
• ตลาดหุ้นลอนดอนปิดลบในวันอังคาร (8 ต.ค.) โดยปรับตัวลงมากท่ีสุดใน
รอบ 2 เดือน น าโดยการร่วงลงของหุ ้นกลุ ่มเหมืองแร่ หลังจากจีนไม่ได้
ประกาศมาตรการที่เฉพาะเจาะจงในการกระตุ้นเศรษฐกิจจีน      ทั้งนี้ ดัชนี 
FTSE 100 ตลาดหุ้นลอนดอนปิดท่ี 8,190.61 จุด ลดลง 113.01 จุด หรือ -
1.36% 
• สัญญาน ้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดร่วงลงกว่า 4% ใน
วันอังคาร (8 ต.ค.) หลังจากมีรายงานข่าวว่ากลุ่มฮิซบอลเลาะห์และอิสราเอล
อาจจะท าข้อตกลงหยุดยิง       ท้ังน้ี สัญญาน ้ามันดิบ WTI ส่งมอบเดือนพ.ย. 
ลดลง 3.57 ดอลลาร์ หรือ 4.63% ปิดท่ี 73.57 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• ส่วนสัญญาน ้ามันดิบเบรนท์ (BRENT) ส่งมอบเดือนธ.ค. ลดลง 3.75 
ดอลลาร์ หรือ 4.63% ปิดท่ี 77.18 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• สัญญาทองค าตลาดนิวยอร์กปิดร่วงลงในวันอังคาร (8 ต.ค.) โดยตลาด
ยังคงถูกกดดันจากการท่ีนักลงทุนลดความคาดหวังว่าธนาคารกลางสหรัฐฯ 
(เฟด) จะปรับลดอัตราดอกเบี้ย 0.50% ในการประชุมเดือนพ.ย. หลังจาก
สหรัฐฯ เปิดเผยตัวเลขจ้างงานท่ีแข็งแกร่งเกินคาด ขณะท่ีนักลงทุนจับตาการ
เปิดเผยข้อมูลเงินเฟ้อของสหรัฐฯ เพื่อหาสัญญาณท่ีชัดเจนเกี่ยวกับทิศทาง
อัตราดอกเบ ี ้ยของเฟด   สัญญาทองค  าตลาด COMEX (Commodity 
Exchange) ส่งมอบเดือนธ.ค. ลดลง 30.60 ดอลลาร์ หรือ 1.15% ปิดท่ี 
2,635.40 ดอลลาร์/ออนซ์ •  •  

Economic & Company 
 

• ORI ขายสนั่น 2.68 หมื่นล. อัด 10 โครงการโค้งท้าย  
ORI กวาดยอดขาย 9 เดือนแรกที่ 2.68 หมื่นล้านบาท คิดเป็น 67% ของ
เป้าหมาย คาดเปิดโครงการใหม่ไตรมาส 4/2567 เพิ่มอีก 10 โครงการ มูลค่า
ประมาณ 1.5 หม่ืนล้านบาท พร้อมมัดรวม 8 โครงการคอนโด-บ้านสวยเปิด
ใหม่ รวมกว่า 12,580 ล้านบาท เอาใจท้ังผู้ซ้ืออยู่เอง-ซ้ือปล่อยเช่า 
• MAJOR กระแสธี่หยด 2 ยอดตั๋วล่วงหน้าขายดี 
MAJOR รับกระแสจองล่วงหน้า ธ่ีหยด 2 สูงเป็นประวัติการณ์ของภาพยนตร์
ไทย พร้อมเสิร์ฟภาพยนตร์แม่เหล็กต่อเนื่องตลอดโค้งสุดท้าย ด้านการจอง
เหมาโรงภาพยนตร์ ลานโบว์ล่ิง จัดงานอีเวนต์ฟื้นต่อเน่ือง เช่นเดียวกับป๊อบ
คอร์นท่ียอดขายเร่ิมโตทุกไตรมาส 
• AH ออเดอร์ล้นทะลัก ค่ายรถชื่อดังเร่งผลิต พอร์ตรายได้ OEM เด้ง 
AH ม่ันใจผลงานรวมท้ังปี 2567 เติบโตดีกว่าอุตสาหกรรมยานยนต์ หนุนจาก
รายได้ OEM ในโปรตุเกสและจีน มีสัดส่วน 30% ของรายได้รวม แม้รายได้ใน
ไทย (70%) จะอ่อนตัวลงสอดคล้องภาพเศรษฐกิจในประเทศ ม่ันใจภาพรวมปี 
2568 กลับมาโตจากค าส่ังผลิตช้ินส่วนอีวีเพิ่มขึ้น ด้านนักวิเคราะห์แนะ "ซ้ือ" 
เป้า 25 บาท รับการฟื้นตัวแกร่งปีหน้า 
• BIZ ชิงงานรับดีมานด์เครื่องฉายมะเร็งหนุน 
BIZ ใส่เกียร์ประมูลโครงการภาครัฐล็อตใหม่ 800 ล้านบาท เติม Backlog 
เพิ่ม จากเดิมท่ีเหนือ 1 พันล้านบาท กินยาวถึงปี 2568 ดีมานด์เคร่ืองมือทาง
การแพทย์ โดยเฉพาะเครื่องรังสีมะเร็งหนุน แถมส่งซิกครึ่งปีหลังดี งานเรียง
คิวบุ๊กเพียบ พร้อมยืนเป้าปี 2567 รายได้เติบโต 10% จากปีก่อน รับพอร์ต
ลูกค้าขยายตัว 
• KLINIQ ศัลยกรรมบูม จีนใช้บริการสปาพรึ่บ 
KLINIQ ฉายภาพศัลยกรรมไตรมาส 3/2567 ลูกค้าแน่น หลังได้ "นิวเคลียร์ 
หรรษา" น่ังพรีเซ็นเตอร์ดึงหน้า คาดไตรมาส 4/2567 พีคสุด แย้มคืบหน้าดีล 
รพ.ใกล้จบเร็วๆ น้ี พร้อมกดปุ่มเปิดปีหน้า ด้านสปากระแสตอบรับดี หยุดยาว
จีนหนุนใช้บริการเพียบ แย้มร่วม MEDEZE ท าสเต็มเซลล์ปลูกผม จับกลุ่ม
ก าลังซ้ือสูง 
• ANAN อัดโปรแรงกระตุ้นก าลังซื้อช่วงอสังหาคึกคัก  
ANAN ลุยต่อไตรมาส 4 โค้งสุดท้ายปี 2567 ส่งดีลซูเปอร์คุ้ม หวังให้คนเมืองมี
ท่ีอยู่อาศัยง่ายขึ้น กับคอนโด บ้านเดี่ยว และทาวน์โฮม พร้อมอยู่ แต่งครบ ใกล้
รถไฟฟ้า รองรับความต้องการของลูกค้า กระตุ้นก าลังซ้ือ 3 เดือนสุดท้าย 
• SCN ส่งซิก Q4 ฟอร์มแจ่ม ขยายฐานโซลาร์โกยเงิน 
SCN รับอานิสงส์เข้าช่วงไฮซีซันพลังงาน หนุนไตรมาส 4/2567 ฟอร์มสวย 
บอสใหญ่ "ฤทธี กิจพิพิธ" ปล้ืมกลุ่มธุรกิจขนส่งก๊าซธรรมชาติได้รับสัญญา
เพิ่ม 2 สัญญา หนุนปริมาณขนส่งก๊าซธรรมชาติรวมมากกว่า 1.3 ล้าน
กิโลกรัมต่อวัน พร้อมรุกปรับกลยุทธ์ธุรกิจติดตั้งโซลาร์สู้คู ่แข่ง อัพฐานโกย
เงินเพิ่ม 
• NWR คว้างานใหม่ส.ค.-ก.ย. รวม 3 งาน มูลค่า 1.92 พันล้าน 
NWR เซ็นสัญญารับงานเดือนส.ค.-ก.ย.จ านวน 3 โครงการ มูลค่ารวม 1.92 
พันล้านบาท จากกรมทางหลวง - กทม. - นิคมอุตสาหกรรมเอเซีย 
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บทวิเคราะห์ฉบับน้ีจัดท าขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มีวัตถุประสงค์เพ่ือน าเสนอและเผยแพร่บทวิเคราะห์ให้เป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจของนักลงทุนท่ัวไป โดยจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของข้อมูลท่ี ได้
เปิดเผยต่อสาธารณชนอันเชื่อถือได้ และมิได้มีเจตนาเชิญชวนหรือชี้น าให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์แต่อย่างใด ดังน้ัน บริษัทหลักทรัพย์ เคทีบีเอสที จ ากัด (มหาชน) จะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ท่ีเกิดขึ้นจากการใช้บทวิเคราะห์
ฉบับน้ีท้ังทางตรงและทางอ้อม และขอให้นักลงทุนใช้ดุลพินิจพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 
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Corporate Governance Report of Thai Listed Companies 2023 
CG Rating by the Thai Institute of Directors Association (Thai IOD) 

Score Symbol Description ความหมาย 
90-100  Excellent ดีเลิศ 
80-89  Very Good ดีมาก 
70-79  Good ด ี
60-69  Satisfactory ดีพอใช้ 
50-59  Pass ผ่าน 
< 50 No logo given n.a. n.a. 

สมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษิทัไทย( IOD) 
ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงไว้น้ี เป็นผลท่ีได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลท่ีบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลท่ีผู้ลงทุนท่ัวไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลใน
มุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจด
ทะเบียน อีกท้ังมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังน้ัน ผลส ารวจท่ีแสดงน้ีจึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของ
บริษัทจดทะเบียน และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการ
วิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูลใด ๆ ท่ีเกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงในผลส ารวจน้ี 
ท้ังน้ี บริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าว 

DAOL: ความหมายของค าแนะน า 
“ซือ้” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนขั้นต ่า 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ถอื” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนระหว่าง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ขาย” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน )ไม่รวมเงินปันผล(  

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปลี่ยนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพิ่มข้ึน หรือลดลงในขณะนั้น 

 IOD Disclaimer 
The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information which companies listed on 
the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose to the public. The CGR is a presentation of 
information from the perspective of outsiders on the standards of corporate governance of listed companies. It is not any assessment of the actual 
practices of the listed companies, and the CGR does not use any non-public information. The CGR is not therefore an endorsement of the practices 
of the listed companies. It is not a recommendation for investment in any securities of any listed companies or any recommendation whatsoever . 
Investors should exercise their own judgment to analyze and consider any information relating to the listed companies presented in this CGR report. 
No representation or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accuracy of the CGR report or 
the information used. 
DAOL’s Stock Rating Definition 

BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals and attractive valuations. 

HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 

SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold 
as negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations. 

The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price and excludes dividend yields. 


