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Weekly Strategy

By Strategy Research

▪ คาดกรอบดัชนีฯ สัปดาห์นี้ 1550-1570 จุด (สัปดาห์ที่ผ่านมา 1,558.36 จุด /-2.15%)
▪ ตลาดหุ้นสัปดาห์นี้ ดัชนีฯ มีโอกาสแกว่งตัวในกรอบแคบ หรืออาจจะปรับตัวลง ตลาดยังถูกฉุด
ด้วยความกังวลจากเศรษฐกิจโลก รวมทั้งนักลงทุนยังรอดูการประชุม FOMC (2-3 พ.ค)

▪ DELTA กลับมาซื้อขายในบัญชีปกติ จะท าให้ตลาดผันผวนในช่วงต้นสัปดาห์
▪ ตลาดหุ้นไทยอยู่ในฤดูกาลส่งงบ ถึงแม้ว่ากลุ่มธนาคารจะออกมาดีกว่าคาด แต่ยังต้องติดตาม
กลุ่มอื่น ๆ ซึ่งจะมีผลลบต่อตลาดหากก าไรออกมาไม่ดี

▪ การเมืองไทย ยังคงต้องติดตาม Poll จากแหล่งข่าวต่าง ๆ ซึ่งเราคาดว่า Election Rally จะไม่
เกิดขึ้นหากไม่การ Landslide เกิดขึ้น

▪ STARK: จับตาการประชุมผู้ถือหุ้นกู้  28 เม.ย.  เราอาจทราบว่าเกิดปัญหาอะไรกับบริษัทฯนี้
และมีความเสียหายในระดับไหน

ทิศทางตลาดหุ้นสัปดาห์นี้

กลยุทธ์การลงทุน 

▪ ความกังวลที่มีต่อทิศทางเศรษฐกิจ ส่งผลให้นักลงทุนต่างประเทศกลับมาขายหุ้นเอเซีย และของ
ไทย สัปดาห์นี้ เราแนะน าชะลอการลงทุน โดยรอดูจุดเข้าซื้อแรก1550 จุด ว่าจะรับอยูห่รือไม่

▪ งบธนาคารออกมาดี อาจมีแรงซื้อหุ้นกลุ่มนี้ จึงพอเล่นเก็งก าไรได้ เพราะออกมาดีเกินคาด แต่
หุ้นกลุ่มอื่นๆ ต้องดูว่า ก าไรดีแต่ราคาหุ้นขึ้นมาก่อนหน้าหรือไม่ (ว่ากันเป็นรายตัว)

พอร์ตหุ้นสัปดาห์นี้ 

ประเด็นส าคัญ

▪ ความกังวลเศรษฐกิจโลกยังอยู่ในตลาด กอปรกับนัก
ลงทุนรอดูการประชุม FOMC 2-3 พ.ค.

▪ ความขัดแย้งของไต้หวัน –จีน ยังคงต้องจับตาดูว่าจะ
รุนแรงมากขึ้นหรือไม่ จากที่มีการซ้อมรบก่อนหน้านี้ เป็น
ปัจจัยเสี่ยงของตลาด

▪ ราคาน ้ามันปรับตัวลด จากความกังวล Demand และ
เศรษฐกิจโลก ถึงแม้ก่อนหน้านี้ OPEC+ จะมีการลด
ก าลังการผลิตก็ตาม

▪ Event : GDP 1QA สหรัฐฯ (27), GDP 1QA ยุโรป (28) 
และประชุมธนาคารกลางญ่ีปุ่น(28)

▪ การรายงานผลประกอบการ กลุ่มธนาคาร
ออกมาดีกว่าตลาดคาดไว้ จึงเป็นตัวช่วยประคอง
ตลาด อย่างไรก็คงต้องจับตาดูหุ้นตัวอื่น ๆ 
หลังจากนี้

▪ การขึ้นเครื่องหมาย “XD” จะมีผลต่อราคาหุ้น
หลังจากขึ้นเครื่องหมาย

▪ การเมือง แต่ละพรรคหาเสียงกันอย่างดุเดือด เรา
ยังมองว่าอาจจะไม่มี Election Rally

▪ DELTA กลับเข้าซื้อขายแบบไม่ต้องใช้ Cash 
Balance

▪ Event : ตัวเลขส่งออก(23), ธปท.รายงาน
เศรษฐกิจไทย(28)

ในประเทศต่างประเทศ

Fund Flow

▪ Flow ตลาดหุ้นเอเชีย 6 ประเทศ นักลงทุนต่างประเทศ net sell  $962 พันล้านเหรียญ (สัปดาห์ก่อน net buy  $2.2 
พันล้านเหรียญ) ความกังวลด้านเศรษฐกิจ และการขึ้นดอกเบี้ยของ Fed

▪ ตลาดหุ้นไทย นักลงทุนต่างประเทศ net sell $112 ล้านเหรียญ (สัปดาห์ก่อน net buy $12 ล้านเหรียญ) หุ้นที่ซื้อ
มากสัปดาห์ที่ผ่านมา KBANK, SCB, CPALL และหุ้นที่ถูกขายมาก SIRI, ADVANC, SCGP

1515
1555
1595
1635

24 – 28 Apr 23

▪ เงินสดในพอร์ต : 55%
▪ หุ้นในพอร์ต : BBL(10%), HANA(15%), BH(10%), GUNKUL(10%)



Weekly Strategies
Market Factors

▪ ความกังวลเศรษฐกิจโลกยังอยู่ในตลาด กอปรกับนักลงทุนรอดูการประชุม FOMC 2-3 พ.ค.
▪ ความขัดแย้งของไต้หวัน –จีน ยังคงต้องจับตาดูว่าจะรุนแรงมากขึ้นหรือไม่ จากที่มีการซ้อมรบ
ก่อนหน้านี้ เป็นปัจจัยเสี่ยงของตลาด

▪ ราคาน ้ามันปรับตัวลด จากความกังวล Demand และเศรษฐกิจโลก ถึงแม้ก่อนหน้านี้ OPEC+
จะมีการลดก าลังการผลิตก็ตาม

▪ Event : GDP 1QA สหรัฐฯ (27), GDP 1QA ยุโรป (28) และประชุมธนาคารกลางญี่ปุ่น(28)

ในประเทศ

ต่างประเทศ
▪Flow ตลาดหุ้นเอเชีย 6 ประเทศ นักลงทุนต่างประเทศ net 

sell  $962 พันล้านเหรียญ (สัปดาห์ก่อน net buy  $2.2
พันล้านเหรียญ) ความกังวลด้านเศรษฐกิจ และการขึน้
ดอกเบี้ยของ Fed

▪ตลาดหุ้นไทย นักลงทุนต่างประเทศ net sell $112 ล้าน
เหรียญ (สัปดาห์ก่อน net buy $12 ล้านเหรียญ) หุน้ที่
ซื้อมากสัปดาห์ที่ผ่านมา KBANK, SCB, CPALL และหุ้น
ที่ถูกขายมาก SIRI, ADVANC, SCGP

Fund Flow

1515
1555
1595
1635

▪ การรายงานผลประกอบการ กลุ่มธนาคารออกมาดีกว่าตลาดคาดไว้ จึงเป็นตัวช่วยประคองตลาด 
อย่างไรก็คงต้องจับตาดูหุ้นตัวอื่น ๆ หลังจากนี้

▪ การขึ้นเครื่องหมาย “XD” จะมีผลต่อราคาหุ้นหลังจากขึ้นเครื่องหมาย
▪ การเมือง แต่ละพรรคหาเสียงกันอย่างดุเดือด เรายังมองว่าอาจจะไม่มี Election Rally
▪ DELTA กลับเข้าซื้อขายแบบไม่ต้องใช้ Cash Balance
▪ Event : ตัวเลขส่งออก(23), ธปท.รายงานเศรษฐกิจไทย(28)

24 – 28 Apr 23



Weekly Strategies

▪คาดกรอบดัชนีฯ สัปดาห์นี้ 1550-1570 จุด (สัปดาห์ที่ผ่านมา 1,558.36
จุด /-2.15%)

▪ตลาดหุ้นสัปดาห์นี้ ดัชนีฯ มีโอกาสแกว่งตวัในกรอบแคบ หรืออาจจะปรับตวั
ลง ตลาดยังถูกฉดุด้วยความกงัวลจากเศรษฐกจิโลก รวมทั้งนกัลงทุนยังรอ
ดูการประชุม FOMC (2-3 พ.ค)

▪DELTA กลับมาซื้อขายในบญัชีปกต ิจะท าให้ตลาดผันผวนในช่วงต้น
สัปดาห์

▪ตลาดหุ้นไทยอยูใ่นฤดูกาลสง่งบ ถึงแม้ว่ากลุ่มธนาคารจะออกมาดีกว่าคาด 
แต่ยังตอ้งตดิตามกลุ่มอืน่ ๆ ซึ่งจะมีผลลบตอ่ตลาดหากก าไรออกมาไมด่ี

▪การเมืองไทย ยังคงต้องติดตาม Poll จากแหล่งข่าวต่าง ๆ ซึ่งเราคาดว่า 
Election Rally จะไม่เกิดขึ้นหากไม่การ Landslide เกิดขึ้น

▪STARK จับตาการประชุมผู้ถือหุ้นกู้  28 เม.ย.  เราอาจทราบว่าเกดิปัญหา
อะไรกับบริษัทฯนีแ้ละมีความเสียหายในระดับไหน

▪ความกังวลที่มีต่อทิศทางเศรษฐกิจ ส่งผลให้นัก
ลงทุนต่างประเทศกลับมาขายหุ้นเอเซีย และของ
ไทย สัปดาห์นี้ เราแนะน าชะลอการลงทุน โดยรอ
ดูจุดเข้าซื้อแรก1550 จุด ว่าจะรับอยู่หรือไม่

▪งบธนาคารออกมาดี อาจมีแรงซื้อหุ้นกลุ่มนี้ จึง
พอเล่นเก็งก าไรได้ เพราะออกมาดีเกินคาด แต่
หุ้นกลุ่มอื่นๆ ต้องดูว่า ก าไรดีแต่ราคาหุ้นขึ้นมา
ก่อนหน้าหรือไม่ (ว่ากันเป็นรายตัว)

Market Outlook Market  Strategy 24 – 28 Apr 23



Portfolio Performance

5

*หมายเหต:ุ มูลค่าเริ่มต้นของพอร์ต ณ วันที่ 30 ก.ค. 64 อิงจากมูลค่าพอร์ต Skynet จากนั้นปรับวิธีการซื้อขายโดยใฃ้ราคาเปิด (ATO) ของทั้งการซื้อและขายเพื่อให้การ Action เป็นไปตามกลยทุธ์ที่วางไว้มากที่สุด



พอร์ตหุ้นวันนี้พอร์ตหุ้นวันนี้

(24 - 28 Apr 2023)
Price (Bt) Weekly Target

21 Apr 23 Price (Bt) Recc. Target (Bt)
55%
10% 159.50 164.00 BUY 195.00 ก ำไร 1Q23E ดีกว่ำคำดส่วน 2Q23 ลุ้นโตท้ัง YoY, QoQ หนุนด้วยสินเช่ือท่ีเติบโตพร้อมกับคุณภำพสินเช่ือท่ีดีข้ึน (NPL มีโอกำสลด)
15% 43.75 50.00 NR ประเมิน Denmand อุปกรณ์อิเล็กทรอนิคเพ่ิมข้ึนหลังจีนเปิดประเทศ (HANA มีโรงงำนท่ีจีน) ขณะท่ีปัญหำกำรขำดแคลนชิพคล่ีคลำย คำดค ำส่ังซ้ือใหม่ทยอยเข้ำมำหนุนรำยได้
10% 240.00 248.00 BUY 265.00 ประเมินรำยได้กำรรักษำต่อหัวในปี 2023 เพ่ิมข้ึนหนุน Core Operation ให้ดีข้ึนต่อเน่ือง คำดผู้ป่วยต่ำงชำติท่ีจะทยอยกลับเข้ำมำหลังจบเทศกำลรอมฎอน
10% 4.04 4.20 BUY 5.80 ชนะกำรประมูลกว่ำ 832 MW (อำจมีลดทอนลงตำมสัดส่วนกำรถือหุ้น) เทียบกับก ำลังกำรผลิตรวมปัจจุบันท่ี 600 MW Outlook รำยได้ของ GUNKUL เพ่ิมข้ึนอย่ำงมีนัยส ำคัญ
100%

1558.36

Weight
DAOL Fundamental

Remark

▪ พอร์ตหุ้นวันนี้ เราน าหุ้น BBL เข้ามาในพอร์ต 
▪ หุ้นในพอร์ตประกอบด้วย BBL(10%), HANA(15%), BH(10%), GUNKUL(10%)
▪ เงินสด 55%



▪ ก าไร 1Q23 +42%YoY, QoQ รายได้ค่าธรรมเนียมเติบโต
แม้จะอยู่ใน Low Season ส่วน 2Q23E การปล่อยสินเชื่อใน
ทุก Segment จะเร่งตัวขึ้นและได้ประโยชน์จากดอกเบี้ยขาขึ้น

▪ คุณภาพของสินเชื่อดีกว่ากลุ่ม (NPL ณ 1Q23 อยู่ที่ 3.1%) 
ขณะที่ Valuation ของหุ้น BBL ค่อนข้าง Laggard กลุ่มโดย 
Trade ที่ PBV เพียง 0.58X เทียบกับกับ -1.25SD ของ
ค่าเฉลี่ย 10 ปี

▪ DAOL ประเมินก าไรสุทธิปี 2023E-2024E ที่ 3.86 หมืน่ 
ลบ. และ 4.18 หมื่น ลบ. +32%YoY และ +8.3%YoY 
ตามล าดับ

“ก าไร 1Q23E ดีกว่าคาดส่วน 2Q23 ลุ้นโตทั้ง YoY, QoQ”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 164.00 บาท)  

Strategy top picks

BBL
Strategy top picks



Strategy Research

Fed จะขึ้น
ดอกเบี้ยต่อ
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โอกาสที่จะเกิด Recession  ของ  US  ยังสูง (65%)



• Fed Officials on Track to Hike Rates and Signal Potential Pause
• Some policymakers call for prudence amid banking stress

Fed Officials on Track to Hike Rates and Signal Potential Pause

(Bloomberg) -- Federal Reserve officials are on track to
raise interest rates a quarter percentage point next month and
signal a potential pause from the steepest hiking campaign in
decades.
Policymakers across the hawkish and dovish ends of the
spectrum stress that inflation is still too high and the US
central bank has more work to do. But there’s also concern that
fallout from recent bank failures will slow the economy.
Many caution that a tightening of lending standards sparked
by last month’s banking stress could lead to a pullback in
spending and weigh on growth and prices, lessening the need for
further rate increases.
What officials do beyond the May 2-3 meeting will hinge on
what happens with the economy, which so far has weathered higher
borrowing costs. The Federal Open Market Committee may leave the
door open to either holding borrowing costs steady or hiking
again at their subsequent gathering in mid-June as they assess
the banking landscape.



นักลงทุน อาจสลับมาเล่นหุ้นที่ราคาลงมามากๆ
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ฤดูกาลรายงานผลประกอบการ
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Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Lastest Period

0-Jan-00 4Q-21 1Q-22 2Q-22 3Q-22 4Q-22 1Q-23 Grow th Grow th

Last Actual Consensus QoQ YoY

BBL 6,909 6,318 7,118 6,961 7,657 8,080 10,129 2023:Q1 9,231 25% 42%

KBANK 8,631 9,901 11,211 10,794 10,574 3,191 10,741 2023:Q1 10,808 237% -4%

KTB 5,055 4,944 8,780 8,358 8,450 8,109 10,067 2023:Q1 8,717 24% 15%

BAY 6,362 6,385 7,418 7,834 8,070 7,391 8,676 2023:Q1 8,324 17% 17%

SCB 8,818 7,872 10,193 10,051 10,309 7,143 10,995 2023:Q1 10,621 54% 8%

TTB 2,359 2,799 3,195 3,438 3,715 3,847 4,295 2023:Q1 3,853 12% 34%

TISCO 1,560 1,795 1,795 1,848 1,771 1,809 1,793 2023:Q1 1,823 -1% 0%

KKP 1,478 2,023 2,055 2,033 2,083 1,430 2,085 2023:Q1 1,897 46% 1%

CIMBT 753 732 1,061 1,054 696 99 830 2023:Q1 -- 736% -22%

LHFG 719 -373 512 233 489 345 670 2023:Q1 -- 94% 31%

42,643 42,396 53,339 52,605 53,813 41,445 60,281 45% 13%

13%  : YoY
45%  : QoQ

โดยรวมๆ   ก าไรสุทธิดีกว่าคาด
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-FQ -FQ -FQ -FQ -FQ -FQ

BS_TOT_LOAN BS_RSRV_LOAN_LOSS IEST_FINL_LOANS BS_LOAN_MTGBS_NON_PERFORM_LOANSIS_PROV_FOR_LOAN_LOSS

Total Loans

(Current 

Quarter)

Reserve for 

Losses on Loans

(Current Quarter)

Net Loans

(Current 

Quarter)

Net Loans

(Current 

Quarter)

Gross 

Nonperforming 

Loans (NPL)

Provision for 

Loan Losses

(Current 

Quarter)

Provision for 

Loan Losses / 

Total Loan Gross NPLs / Total 

Loan

Credit Cost

BBL -- 260,738 -- -- 98,359 8,474

KBANK 2,480,726 128,091 -- 2,352,635 87,640 12,692 0.51% 3.5%

KTB 2,582,974 155,952 -- 2,427,022 102,542 8,104 0.31% 4.0%

BAY -- -- 1,983,501 -- --

SCB 2,420,937 153,294 -- 2,267,643 95,153 9,927 0.41% 3.9%

TTB -- -- -- 1,307,493 -- 4,276

TISCO -- -- -- -- -- 125

KKP -- -- -- -- 23,980 1,097

CIMBT -- -- -- 233,801 -- 830

LHFG -- -- 217,573 203,191 -- 487

7,484,637 698,075 2,201,074 8,791,785 407,674 46,013 0.61% 5.4%



คาดการณ์ก าไร 1Q-23  หุ้นกลุ่มธนาคาร ……(โดย DAOL)

04-Apr-23



ประเมนิก ำไร 1Q-2023
23-Apr-23

source : Bloomberg              รวบรวมโดย  DAOL Strategy

Growth Growth

1Q-23(f) 4Q-22 1Q-22 YoY QoQ Market

PTT 35,180 17,872 25,571 37.6% 96.8% SET 104,805 34%

PTTEP 19,330 1,793 10,519 83.8% 978.3% SET 68,200 28%

ADVANC 6,766 7,363 6,311 7.2% -8.1% SET 28,271 24%

PTTGC 6,628 -968 4,212 57.4%  n.m. SET 17,084 39%

SCC 4,805 157 8,844 -45.7% 2,956.2% SET 29,651 16%

TOP 4,235 147 7,183 -41.0% 2,784.7% SET 13,928 30%

CPALL 3,977 3,138 3,453 15.2% 26.7% SET 17,891 22%

DELTA 3,752 4,191 2,780 35.0% -10.5% SET 16,588 23%

GULF 3,307 5,406 3,395 -2.6% -38.8% SET 15,758 21%

BDMS 3,209 3,113 3,443 -6.8% 3.1% SET 13,098 24%

OR 2,955 -744 3,845 -23.1%  n.m. SET 12,770 23%

CPN 2,872 2,806 2,328 23.4% 2.3% SET 12,678 23%

INTUCH 2,588 2,881 2,552 1.4% -10.2% SET 11,519 22%

MAKRO 2,079 2,471 2,050 1.4% -15.9% SET 11,296 18%

AOT 1,917 343 -3,276  n.m. 459.1% SET 10,939 18%

CRC 1,900 3,311 1,204 57.8% -42.6% SET 8,526 22%

LH 1,715 1,993 1,931 -11.2% -13.9% SET 9,010 19%

HMPRO 1,553 1,653 1,511 2.8% -6.0% SET 6,909 22%

BH 1,465 1,546 725 102.0% -5.3% SET 5,428 27%

BJC 1,372 1,629 1,246 10.1% -15.8% SET 5,970 23%

SPRC 1,372 260 5,284 -74.0% 427.2% SET 6,073 23%

SCGP 1,303 449 1,658 -21.4% 190.0% SET 7,289 18%

MTC 1,270 1,132 1,376 -7.7% 12.2% SET 5,197 24%

SAWAD 1,239 1,213 1,036 19.6% 2.1% SET 5,074 24%

TU 1,179 1,238 1,746 -32.5% -4.8% SET 6,681 18%

TIDLOR 908 817 940 -3.5% 11.0% SET 3,939 23%

GLOBAL 906 527 1,157 -21.7% 71.8% SET 3,503 26%

COM7 843 910 783 7.6% -7.3% SET 3,484 24%

WHA 785 2,842 656 19.7% -72.4% SET 3,977 20%

STA 719 988 1,509 -52.4% -27.2% SET 3,581 20%

SC 708 935 388 82.6% -24.3% SET 2,681 26%

FTREIT 660 676 627 5.3% -2.3% SET 2,578 26%

2023 (f)

3M  % of Full 

year forecast

ประเมนิก ำไร 1Q-2023
23-Apr-23

source : Bloomberg              รวบรวมโดย  DAOL Strategy

Growth Growth

1Q-23(f) 4Q-22 1Q-22 YoY QoQ Market

TTW 645 570 613 5.1% 13.0% SET 3,106 21%

BTS 636 1,049 812 -21.8% -39.4% SET 2,486 26%

TASCO 624 1,054 216 188.7% -40.8% SET 2,209 28%

CBG 535 408 660 -19.0% 31.1% SET 2,524 21%

HANA 532 1,075 365 45.8% -50.5% SET 2,427 22%

KCE 527 500 590 -10.7% 5.3% SET 2,378 22%

TOA 516 287 410 25.8% 80.1% SET 2,233 23%

OSP 509 337 750 -32.2% 51.1% SET 2,749 19%

STANLY 458 376 473 -3.4% 21.6% SET 1,640 28%

CENTEL 444 498 -44  n.m. -10.8% SET 1,692 26%

TFG 426 1,131 619 -31.1% -62.3% SET 3,632 12%

BTG 402 1,796 1,970 -79.6% -77.6% SET 4,808 8%

ASK 401 411 351 14.2% -2.4% SET 1,655 24%

AWC 396 1,533 645 -38.6% -74.2% SET 1,698 23%

BCH 376 270 2,028 -81.5% 39.4% SET 1,894 20%

AMATA 362 786 553 -34.6% -53.9% SET 1,800 20%

M 313 321 271 15.6% -2.4% SET 1,945 16%

TVO 298 -603 661 -54.9%  n.m. SET 1,716 17%

STEC 296 314 232 27.5% -6.0% SET 1,106 27%

ACE 290 194 323 -10.1% 49.5% SET 1,313 22%

GFPT 262 450 456 -42.5% -41.8% SET 1,651 16%

DOHOME 247 -51 460 -46.4%  n.m. SET 1,485 17%

SAT 239 211 259 -7.9% 13.0% SET 1,018 23%

ERW 233 240 -313  n.m. -2.9% SET 493 47%

SAPPE 214 154 153 39.6% 38.8% SET 793 27%

WHAUP 190 145 78 142.6% 31.1% SET 1,026 19%

SYNEX 173 186 222 -22.3% -7.2% SET 833 21%

SHR 162 108 -204  n.m. 50.2% SET 453 36%

SNNP 160 152 105 51.5% 4.7% SET 696 23%

MAJOR 157 76 24 551.9% 106.3% SET 716 22%

RBF 151 94 163 -7.3% 60.7% SET 661 23%

SISB 150 128 63 137.3% 16.9% SET 622 24%

2023 (f)

3M  % of Full 

year forecast

ตวัเลขเบือ้งตน้ อย่าเพิ่งน าตวัเลขนี ้ไปใชต้ดัสนิใจซือ้หรอืขาย



ประเมนิก ำไร 1Q-2023
23-Apr-23

source : Bloomberg              รวบรวมโดย  DAOL Strategy

Growth Growth

1Q-23(f) 4Q-22 1Q-22 YoY QoQ Market

ONEE 145 145 250 -42.1% -0.1% SET 810 18%

TKN 136 121 63 116.6% 12.2% SET 546 25%

PLANB 124 241 104 18.9% -48.6% SET 970 13%

PR9 113 139 157 -28.0% -18.6% SET 603 19%

MOSHI 98 119 -1  n.m. -17.3% SET 383 26%

GPSC 96 -436 313 -69.5%  n.m. SET 6,279 2%

KAMART 89 121 69 29.0% -26.3% SET 400 22%

NSL 78 78 67 17.1% 0.4% SET 343 23%

HUMAN 67 75 35 93.3% -10.7% SET 310 22%

PSL 47 549 1,294 -96.4% -91.4% SET 2,482 2%

BAFS 33 -41 -77  n.m.  n.m. SET 398 8%

DDD 32 62 51 -37.4% -48.3% SET 131 24%

PYLON 30 3 21 37.9% 868.7% SET 206 14%

SPA 28 14 -57  n.m. 105.0% mai 167 17%

WARRIX 25 63  n.m. -60.4% mai 155 16%

BEYOND 24 89 -103  n.m. -73.1% SET 78 31%

VRANDA 11 19 -21  n.m. -41.2% SET 80 14%

BEAUTY -10 -12 -3  n.m.  n.m. SET 6 -167%

VGI -117 102 -45  n.m.  n.m. SET -181 65%

MINT -282 1,911 -3,794  n.m.  n.m. SET 5,934 -5%

KEX -393 -928 -494  n.m.  n.m. SET -1,249 31%

CPF -677 1,812 2,842  n.m.  n.m. SET 11,177 -6%

2023 (f)

3M  % of Full 

year forecast
ประเมนิก ำไร 1Q-2023

23-Apr-23

source : Bloomberg              รวบรวมโดย  DAOL Strategy

Growth Growth

1Q-23(f) 4Q-22 1Q-22 YoY QoQ Market

PTT 35,180 17,872 25,571 37.6% 96.8% SET 104,805 34%

PTTEP 19,330 1,793 10,519 83.8% 978.3% SET 68,200 28%

CPALL 3,977 3,138 3,453 15.2% 26.7% SET 17,891 22%

CPN 2,872 2,806 2,328 23.4% 2.3% SET 12,678 23%

SAWAD 1,239 1,213 1,036 19.6% 2.1% SET 5,074 24%

TTW 645 570 613 5.1% 13.0% SET 3,106 21%

TOA 516 287 410 25.8% 80.1% SET 2,233 23%

SAPPE 214 154 153 39.6% 38.8% SET 793 27%

WHAUP 190 145 78 142.6% 31.1% SET 1,026 19%

SNNP 160 152 105 51.5% 4.7% SET 696 23%

MAJOR 157 76 24 551.9% 106.3% SET 716 22%

SISB 150 128 63 137.3% 16.9% SET 622 24%

TKN 136 121 63 116.6% 12.2% SET 546 25%

NSL 78 78 67 17.1% 0.4% SET 343 23%

PYLON 30 3 21 37.9% 868.7% SET 206 14%

2023 (f)

3M  % of Full 

year forecast

ก าไรโต YOY + QOQ

ตวัเลขเบือ้งตน้ อย่าเพิ่งน าตวัเลขนี ้ไปใชต้ดัสนิใจซือ้หรอืขาย
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▪ ก าไรตลาดงวด 1Q-23  น่าจะใกล้ 4Q-22  แต่จะ
ลดลง YoY  แน่นอน (1Q-22 =2.57 แสนลบ.)

▪ ราคาหุ้นส่วนใหญ่ลงมาตามก าไร  ดังนั้นราคาหุ้นไม่
น่าลงต่อ (มีโอกาสขึ้นมากกว่า)

▪ บางธุรกิจดีขึ้น  เช่น นิคมฯ

▪ เทียบกับ 4Q …..ราคาน ้ามันดิบลดลง $10 เหรยีญ/
บาร์เรล ; ไม่มี FX Gain แต่ก าไรธนาคาร รวมทั้งหุ้น
ท่องเที่ยวดีขึ้น

ประเมินงบ 1Q-23

31-Mar-23
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เงินปันผล



ผลกระทบของการลดลงของราคาหุ้นจาก “XD”  ต่อดัชนีฯ
Symbol X-Date Dividend 

(per Share)

Impact to SET 

Index (Points)

GC 17-04-23 0.15 -0.005

S11 17-04-23 0.1 -0.005

SCB 17-04-23 5.19 -1.425

TMT 17-04-23 0.15 -0.011

KBANK 17-04-23 3.5 -0.676

TOG 18-04-23 0.43 -0.017

KGI 18-04-23 0.355 -0.058

KTC 18-04-23 1.15 -0.242

TIPCO 18-04-23 0.7 -0.028

KTB 18-04-23 0.682 -0.777

RS 18-04-23 0.0111 -0.001

RS 18-04-23 10 : 1 -0.033

TCAP 18-04-23 1.9 -0.177

FTE 19-04-23 0.06 -0.003

HMPRO 19-04-23 0.21 -0.225

STA 19-04-23 0.72 -0.090

STA 19-04-23 0.28 -0.035

STGT 19-04-23 0.25 -0.058

TIDLOR 19-04-23 0.292 -0.059

TIDLOR 19-04-23 8 : 1 -0.068

NER 20-04-23 0.31 -0.047

AIT 20-04-23 0.17 -0.018

JR 20-04-23 0.09 -0.006

MAJOR 20-04-23 0.25 -0.018

TISCO 21-04-23 7.75 -0.506

BBL 21-04-23 3 -0.467

PSL 21-04-23 0.25 -0.032

ตัวที่ highlight มีผล
ประมาณ 4.4 จุด
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หมายเหตุ : ใช้หุ้นที่เข้าตลาดปี 2011  เป็นฐานในการค านวณ



ผลกระทบของการลดลงของราคาหุ้นจาก “XD”  ต่อดัชนีฯ
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Total Impact to SET Index =-29 Points

13-Apr-23



ผลกระทบของการลดลงของราคาหุ้นจาก “XD”  ต่อดัชนีฯ
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ปี 2022



31 Mar - 21 Apr 23
31-Mar-23 21-Apr-23   % เปลีย่นแปลง SET Index ทีไ่ม่รวม DELTA   % เปลีย่นแปลงจากตน้งวด

SET 1609.2 1558.4 -3.2% 1584.0 -1.6%

Market Cap 19,739,340 19,103,072 DELTA มผีลตอ่ Index งวดนี ้ = -26 จดุ

DELTA 1142.0 890.0 -22.1%

Market Cap 1,424,510 1,110,170

% weight to Index 7.2% 5.8%

DELTA  ติด Cash Balance ฉุด SET Index -26 จุด
21-APR-23



DELTA มีผลต่อ SET Index มากในช่วง 10 วันแรก

หมายเหตุ :  ใช้  Function CORREL() ใน Excel



การเมือง : แต่ละพรรคหาเสียงอย่างดุเดือด

https://www.bangkokbiznews.com/category/politics

https://www.bangkokbiznews.com/category/politics


https://inews.bangkokbiznews.com/read/459368
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https://mgronline.com/politics/detail/9660000034844

"ซูเปอร์โพล" เปิดผลส ารวจ แลนด์สไลด์ไม่มีจริง พท. อันดับหนึ่ง 160 
ที่น่ัง ภท. อันดับสอง 121 ที่น่ัง “พปชร.-ปชป.-รทสช.-กก.” 3 ถึง 6 
ตามล าดับ
เผยแพร:่ 14 เม.ย. 2566 15:01   ปรับปรุง: 14 เม.ย. 2566 15:01   โดย: ผู้จัดการออนไลน์

"ซูเปอร์โพล" เปิดผลส ารวจ แลนด์สไลด์ไม่มีจริง พท. อันดับหนึ่ง 160 ที่นั่ง ภท. อันดับสอง 121 ที่นั่ง ตามด้วย พป
ชร. 64 ที่นั่ง ปชป.อันดับสี่ 52 ที่นั่ง รทสช.อันดับที่ห้า 43 ที่นั่ง อันดับหก กก. 22 ที่นั่ง แต่ปาร์ตี้ลิสต์อันดับสาม

วันนี(้14 เม.ย.) ส านักวิจัยซูเปอร์โพล (SUPER POLL) เสนอผลการศึกษา เรื่อง โพลเลือกต้ัง ส.ส. ครั้งที่ 3 : ข้อมูล
ใหม่แลนด์สไลด์ ? กรณีศึกษาประชาชนผู้มีสิทธิเลือกตั้งผู้แทนราษฎร (ส.ส.) ทุกสาขาอาชีพทั่วประเทศอายุ 18 ปีขึ้น
ไปใน 400 เขตเลือกต้ังและผลการประมาณการจ านวน 100 ที่นั่ง ผู้แทนราษฎรหรือ ส.ส. ในบัญชีรายชื่อของแต่ละ
พรรคการเมือง ผู้มีสิทธิเลือกตั้ง 53,094,778 คนทั่วประเทศ ด าเนินโครงการศึกษาแหล่งข้อมูลทั้งการวิจัยเชิง
ปริมาณ (Quantitative Research) และการวิจัยเชิงคุณภาพ (Qualitative Research) จ านวนตัวอย่างในการศึกษา
เพื่อประมาณการรวมทั้งสิ้น 6,073 ตัวอย่าง ระหว่างวันที่ 5 – 13 เม.ย.66



https://www.facebook.com/people/NIDA-Poll

https://www.facebook.com/people/NIDA-Poll


Timeline เลือกตั้งที่ คาดการณ์ไว้ (กรณียุบสภาฯ ก่อนครบวาระ)

ขั้นตอน คาด ก าหนดวนัที ่ระบุไว้ใน พ.ร.ป.

พ.ร.ฎ ยุบสภาฯ มีผลบังคับใช้ 20 มี.ค

กกต. ประกาศก าหนดวันเลือกตั้ง - รับสมคัร ภายใน 25 มี.ค ภายใน 5 วันหลังมีการยุบสภาฯ

วันรับสมัครเลือกตั้ง ส.ส. ภายใน 3-7 เม.ย

วันทีค่าดวา่เป็นวนัเลอืกตัง้ ภายใน 7, 14 พ.ค ภายใน 45 วันแ แต่ไมเ่กนิ 60 วัน

ประชุมสภาฯ เลือกนายกฯ ภายใน ก.ค

รัฐบาลเริ่มท างาน อย่างชา้ ต้นเดือน ส.ค
DAOL, Strategy Research



คาดการณ์บทสรุปของการเลือกตั้งปี 2566
▪ คู่แข่ง ในการเป็นแกนน าตั้งรัฐบาล ยังเป็น เพื่อไทย/พลังประชารัฐ  นายกฯ ยังต้องได้เสียง
สนับสนุนจาก สว. จึงมีความเป็นไปได้ว่าจะเป็นขั้วเดิม และอาจเป็นรัฐบาลที่มีเสียงปริมมน ้า

▪ คาดว่าจะไม่มี Election Rally ในช่วงก่อนการเลือกตั้ง เนื่องจากความกังวล และความไม่
แน่นอนทางการเมืองว่าพรรคใดจะได้เสียงข้างมาก 

▪ ในการเลือกตั้ง 5 ครั้งที ่ผ่านมา ดัชนีฯ ขึ ้นก่อนไม่มาก ส่วนใหญ่ไปขึ้นหลังทราบผล
เลือกตั้ง

▪ หุ้นที่ราคาปรับตัวสูงขึ้น แต่ละครั้งแตกต่างกันไป มีหุ้นที่ผู้ถือหุ้นลงเล่นการเมืองอยู่บ้าง แต่
ที่เราเห็น กลุ่มที่อยู่อาศัย จะเป็นกลุ่มที่พบบ่อยว่าถูกเล่นก่อนการเลือกตั้ง
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ผลเลือกตั้งแบบใด…ดีต่อตลาดหุ้น
เงื่อนไข ผลต่อตลาดหุ้น Return * โอกาสเกดิ หมายเหตุ

Landslide 
เพื่อไทยชนะขาดลอย

ดีที่สุด
> 8.5%
SET: 1770 +

มาก
บริหารประเทศได้อย่างเบ็ดเสร็จ เศรษฐกิจขยายตัว แต่
อาจจะมีความขัดแย้งทางการเมืองตามมาภายหลัง

เพื่อไทย 200+ และร่วมกับพรรคอื่น ดี
<= 8.5%
SET: MAX 1770 

มาก
ความขัดแย้งทางการเมืองไม่สูงมาก บริหารประเทศได้
ราบรื่น 

พลังประชารัฐ+รวมไทยสร้างชาติ และเสียงปริมม
น ้า (พล.อ ประยุทธ์ เป็นนายกฯ)

ไม่ดีช่วงแรก
5.5%
SET: 1720

น้อย
รัฐบาลนี้จะมีอายุมากที่สุด คือ เท่ากับเวลาที่ พลเอก
ประยุทธ์เหลืออยู่ ไม่เกิน 2 ปี (6 เม.ย.68)

พลังประชารัฐ เป็นแกนน า มีพรรคอื่นรวม เสียง
เกินกึ่งหนึ่งไปมาก (นายกฯ ไม่ใช่ พล.อ ประยุทธ์) 

ไม่ดี
<= 4.3%
SET: MAX 1700 

น้อย
เสถียรภาพดี อยู่ได้ครบ 4 ปี   แต่นักลงทุนอาจ ๆ ไม่
ชอบมากนัก ขึ้นกับการบริหารว่าถ้าท าได้ดีกว่าเดิม
หรือไม่

พลังประชารัฐ เป็นแกนน า มีพรรคอื่นร่วม เสียง
ปริมมน ้า (นายกฯ ไม่ใช่ พล.อ ประยุทธ)์ 

ไม่ดี
<= 2.5%
SET: MAX 1670 

มาก
นักลงทุนไม่ชอบ  และจะมีปัญหาในการประชุมสภาฯ ที่จะ
มี สส. ขาดประชุม หรือฝ่ายค้านตีรวน 

พลังประชารัฐเป็นแกนน า มีพรรคร่วมอื่น ๆ เสียง
น้อยมาก (นายกฯ ไม่ใช่ พล.อ ประยุทธ์) 

ไม่ดี
<= ลบ 1.8%
SET: ต ่ากว่า 1600

น้อย
โอกาสถูกอภิปรายไม่ไว้วางใจสูง อายุรัฐบาลอาจอยู่ได้
ไม่เกิน 1 ปี โดยจบที่ยุบสภาฯ  หรือถูกโหวตไม่ไว้วางใจ
จากฝ่ายค้าน

หมายเหตุ : * ผลตอบแทนค านวณเทยีบกับ SET Index ที่ 1630 จุด
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Strategy Research

Fund Flow.
เม็ดเงินนักลงทุนต่างชาติ 
ไหลเข้าตลาดหุ้นใดในฝั่งเอเชีย …?



Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้นเอเซีย

44

Foreign Net Position in Asia Stock Market 22-Apr-23

(US D m n) Las t Up d ate Dai ly WTD MTD Q TD YTD 12M Yo Y Lvl

India 20-Apr-23 -118 -113 765 765 -1,717 -2,459 16,447

Indonesia 18-Apr-23 92 120 637 637 1,082 2,391 -2,565 

Japan 14-Apr-23 120 14,025 31,950 31,950 11,408 10,119 2,905

Malay sia 20-Apr-23 -16 -34 -14 -14 -437 -1,005 -2,498 

Philippines 20-Apr-23 9 5 18 18 -501 -1,568 -2,528 

South Kor ea 21-Apr-23 91 126 710 710 6,180 6,294 31,761

Sr i Lanka 21-Apr-23 1 1 2 2 3 91 267

Ta iwan 21-Apr-23 -93 -1,255 -1,104 -1,104 7,214 -13,263 15,856

Tha iland 21-Apr-23 34 -112 -116 -116 -1,761 610 -2,546 

Vietnam 21-Apr-23 -10 -13 -111 -111 108 1,259 3,321
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Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้น เอเซีย

Remark :  ตัวเลข Net position 
ของน ักลงท ุนต ่างประเทศ ใน 6 
ตลาดห ุ ้ น เอ เซ ีย  ประกอบด ้วย 
India-S.Korea-Taiwan-
Veitnam-Philippines-Indonesia

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้น เอเซีย
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Foreign Net Position  in Thai  Market
Net Position Accumulate monthly 21-Apr-23

---- Stock Market ----- Bond Market SET50 Futures

unit : Million Baht Fo re ign Lo c a l In s titu tio n Fo re ign Fo re ign
2 0 15 -154,346 79,055 -23,965 -53,052 
2 0 16 77,909 -8 ,653 330,956 214,343
2 0 17 -25,755 103,632 357,174 -168 ,539 
2 0 18 -28 7,459 18 4,264 28 6,238 -45,101 
2 0 19 -45,245 52,007 -14,8 23 20,925
2 0 2 0 -264,38 6 33,456 -35,245 110,8 44
2 0 2 1 -48 ,577 -77,336 211,222 27,28 4
2 0 2 2 202,695 -152,754 214,094 78 ,351

Apr '22 10,8 69 -17,678  6,78 3 -60,310 
May '22 20,28 4 8 ,8 27 27,8 12 134,749
Jun '22 -29,38 7 1,571 -14,208  -110,611 
Jul '22 4,721 -9,931 -6,376 13,576
Aug '22 57,251 -18 ,699 22,424 161,252
Sep '22 -24,366 -5,561 -17,902 -178 ,019 
Oct '22 8 ,649 -16,351 -20,8 8 8  78 ,540
Nov '22 31,099 -18 ,205 68 ,216 71,206
Dec '22 12,710 5,438 62,674 -62,931 

Jan '23 18 ,344 -27,8 78  54,8 35 -53,509 
Feb '23 -43,511 13,78 6 -37,370 -123,8 39 
Mar '23 -31,708  18 ,944 32,020 116,38 8
Apr '23 -3,929 -2,731 -35,172 -54,763 

2 0 2 3 -60,8 06 2,121 14,314 -115,723 



21- Apr-22



Strategy Research

27-Jan-23 - 21-Apr-23 84 days

Buy Sell

SAWAD 4,490 CPALL (10,741)

BBL 3,354 PTTEP (10,121)

TRUE 1,916 AOT (4,117)

BDMS 1,904 PTT (4,115)

BH 1,876 KBANK (3,828)

CRC 1,380 TOP (2,870)

CENTEL 1,371 KKP (2,517)

GULF 1,135 SCC (2,366)

CK 854 AWC (1,484)

PTTGC 834 KTB (1,314)



หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ-ขาย นับตั้งแต่ปี 2021 เป็นต้นมา

นักลงทุนต่างประเทศได้ทยอยเข้าซื้อหุน้ไทย
มาตั้งแต่ต้นปี 2021  ด้านซ้ายมือ เป็นมูล
ค่าที่นักลงทุนกลุ่มนี้ เข้าซื้อ หรือขาย  ตั้งแต่
เวลานั้น มาจนถึงปัจจุบัน 

21- Apr-22Net Change 
18 Jan 21 - Present

Net Buy Net Sell

BH 30,472 AOT (23,777)

PTTEP 27,862 PTT (21,363)

BDMS 19,829 INTUCH (11,951)

SCB 8,776 TTB (9,995)

TRUE 8,495 SCC (8,737)

KTC 7,634 CPF (6,201)

HMPRO 6,026 MTC (5,349)

SCGP 5,442 BBL (5,031)

TISCO 5,059 OSP (4,970)

LH 4,141 WHA (4,440)



Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ
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ข้อมูลนักลงทุนต่างประเทศ ซื้อ/ขายหุ้น วันที่ผ่านมา

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
21-Apr-23  : (เปรียบเทียบวันก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสงูข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

S CB 0.09% 310 KTB -0.05% -126 
KBANK 0.06% 182 MAKRO -0.03% -121 
BBL 0.05% 152 TIDLOR -0.15% -95 
ADVANC 0.02% 124 CRC -0.03% -80 
AOT 0.01% 103 CHG -0.19% -76 
BDMS 0.02% 93 BH -0.04% -76 
CENTEL 0.10% 74 TIS CO -0.09% -66 
HANA 0.16% 57 CP N -0.02% -62 
ITC 0.07% 51 KKP -0.11% -60 
P TTGC 0.02% 37 JMT -0.09% -51 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง



WEEK

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
21-Apr-23  : (เปรียบเทียบกับสัปดาห์ก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน
21-Apr-23

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

KBANK 0.84% 2,552 S IRI -2.22% -639 
S CB 0.36% 1,239 ADVANC -0.07% -435 
CP ALL 0.17% 966 S CGP -0.18% -327 
BDMS 0.14% 650 CRC -0.11% -292 
TU 0.80% 505 TIS CO -0.38% -280 
GULF 0.06% 358 CP N -0.08% -246 
BCH 0.39% 210 P TTEP -0.04% -244 
AP 0.49% 190 KKP -0.39% -213 
HANA 0.46% 164 BH -0.11% -208 
CENTEL 0.20% 147 S S P -1.78% -207 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง

Net Buy/Sell นักลงทนุต่างประเทศNet Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ

MONTH to DATE

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
21-Apr-23  : (เปรียบเทียบกับวันสุดท้ายของเดือนก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสงูข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

S CB 0.51% 1,755 ADVANC -0.18% -1,119 
KBANK 0.48% 1,458 P TTEP -0.13% -793 
BDMS 0.13% 604 TIS CO -0.96% -708 
GULF 0.10% 597 BBL -0.23% -701 
P RIME 6.66% 397 CBG -0.90% -685 
JTS 1.41% 273 KTB -0.25% -631 
TU 0.42% 265 S IRI -1.92% -552 
CENTEL 0.35% 258 DELTA -0.04% -455 
AP 0.58% 225 MAKRO -0.11% -443 
A5 4.79% 219 CRC -0.15% -398 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปลี่ยนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง



Portfolio Performance
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*หมายเหต:ุ มูลค่าเริ่มต้นของพอร์ต ณ วันที่ 30 ก.ค. 64 อิงจากมูลค่าพอร์ต Skynet จากนั้นปรับวิธีการซื้อขายโดยใฃ้ราคาเปิด (ATO) ของทั้งการซื้อและขายเพื่อให้การ Action เป็นไปตามกลยทุธ์ที่วางไว้มากที่สุด



Portfolio PerformancePortfolio Performance

4/21/2023 16:56 Market Price

DAOL Port SECTOR %Hold Cost Vol Cost Value RECENT Market Value Gain/Loss %Gain/Loss

HANA ETRON 15% 50.50 3,500           176,750         43.75 153,125.00                      (23,625.00)      -13.37%

GUNKUL ENERG 10% 4.16 29,100        121,056         4.04 117,564.00                      (3,492.00)         -2.88%

BH HELTH 10% 236.00 500              118,000         240.00 120,000.00                      2,000.00          1.69%

SET 1558.36

Total 35% 415,806         390,689                           (25,117)            

CASH 65% 784,596                           

Total Portfolio 1,175,285                        17.53%



พอร์ตหุ้น DAOLกลยุทธ์การลงทุน

▪ ความกังวลท่ีมีต่อทิศทางเศรษฐกิจ ส่งผลให้นัก
ลงทุนต่างประเทศกลับมาขายหุ้นเอเซีย และของ 
ไทย สัปดาห์นี้ เราแนะน าชะลอการลงทุน โดยรอ
ดูจุดเข้าซื้อแรก1550จุด ว่าจะรับอยู่หรือไม่

▪ งบธนาคารออกมาดี อาจมีแรงซื้อหุ้นกลุ่มนี้ จึง
พอเล่นเก็งก าไรได้ เพราะออกมาดีเกินคาด แต่ 
หุ้นกลุ่มอื่นๆ ต้องดูว่า ก าไรดีแต่ราคาหุ้นขึ้นมา
ก่อนหน้าหรือไม่ (ว่ากันเป็นรายตัว)

▪ พอร์ตหุ้นวันนี้เราน าหุ้น BBL เข้ามาใน
พอร์ต 

▪ หุ้นในพอร์ตประกอบด้วย BBL(10%), 
HANA(15%), BH(10%), 
GUNKUL(10%)

กลยุทธ์ลงทุนโดย KTBST

* หุ้นที่ DAOL ไม่ได้จัดท าบทวิเคราะห์ในเชิงพื้นฐาน

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL



พอร์ตหุ้นวันนี้พอร์ตหุ้นวันนี้

(24 - 28 Apr 2023)
Price (Bt) Weekly Target

21 Apr 23 Price (Bt) Recc. Target (Bt)
55%
10% 159.50 164.00 BUY 195.00 ก ำไร 1Q23E ดีกว่ำคำดส่วน 2Q23 ลุ้นโตท้ัง YoY, QoQ หนุนด้วยสินเช่ือท่ีเติบโตพร้อมกับคุณภำพสินเช่ือท่ีดีข้ึน (NPL มีโอกำสลด)
15% 43.75 50.00 NR ประเมิน Denmand อุปกรณ์อิเล็กทรอนิคเพ่ิมข้ึนหลังจีนเปิดประเทศ (HANA มีโรงงำนท่ีจีน) ขณะท่ีปัญหำกำรขำดแคลนชิพคล่ีคลำย คำดค ำส่ังซ้ือใหม่ทยอยเข้ำมำหนุนรำยได้
10% 240.00 248.00 BUY 265.00 ประเมินรำยได้กำรรักษำต่อหัวในปี 2023 เพ่ิมข้ึนหนุน Core Operation ให้ดีข้ึนต่อเน่ือง คำดผู้ป่วยต่ำงชำติท่ีจะทยอยกลับเข้ำมำหลังจบเทศกำลรอมฎอน
10% 4.04 4.20 BUY 5.80 ชนะกำรประมูลกว่ำ 832 MW (อำจมีลดทอนลงตำมสัดส่วนกำรถือหุ้น) เทียบกับก ำลังกำรผลิตรวมปัจจุบันท่ี 600 MW Outlook รำยได้ของ GUNKUL เพ่ิมข้ึนอย่ำงมีนัยส ำคัญ
100%

1558.36

Weight
DAOL Fundamental

Remark

▪ พอร์ตหุ้นวันนี้ เราน าหุ้น BBL เข้ามาในพอร์ต 
▪ หุ้นในพอร์ตประกอบด้วย BBL(10%), HANA(15%), BH(10%), GUNKUL(10%)
▪ เงินสด 55%



▪ ก าไร 1Q23 +42%YoY, QoQ รายได้ค่าธรรมเนียมเติบโต
แม้จะอยู่ใน Low Season ส่วน 2Q23E การปล่อยสินเชื่อใน
ทุก Segment จะเร่งตัวขึ้นและได้ประโยชน์จากดอกเบี้ยขาขึ้น

▪ คุณภาพของสินเชื่อดีกว่ากลุ่ม (NPL ณ 1Q23 อยู่ที่ 3.1%) 
ขณะที่ Valuation ของหุ้น BBL ค่อนข้าง Laggard กลุ่มโดย 
Trade ที่ PBV เพียง 0.58X เทียบกับกับ -1.25SD ของ
ค่าเฉลี่ย 10 ปี

▪ DAOL ประเมินก าไรสุทธิปี 2023E-2024E ที่ 3.86 หมืน่ 
ลบ. และ 4.18 หมื่น ลบ. +32%YoY และ +8.3%YoY 
ตามล าดับ

“ก าไร 1Q23E ดีกว่าคาดส่วน 2Q23 ลุ้นโตทั้ง YoY, QoQ”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 164.00 บาท)  

Strategy top picks

BBL
Strategy top picks



▪ ประเมินรายได้จากผู้ป่วยต่างชาติฟื้นตัวต่อเนื่องใน 1Q23E 
(ลุ้นงบดีโตทั้ง YoY, QoQ) ส่วน 2Q23E ต้นไตรมาสผู้ป่วย 
UAE อาจลดไปบางตามเทศกาลรอมฎอน หลังจากนั้นจะเร่งตัว
ขึ้น ประเมินรายได้ปี 2023 โต +6.4%YoY ที่ 2.19 หมื่น ลบ.

▪ คาดรายได้ค่ารักษาต่อหัวเพ่ิมขึ้น นโยบายรัฐหนุน โดยปี 2023 
ไทยเพ่ิมโควตานักท่องเที่ยวซาอุฯ เข้าไทยเป็น 1-1.5 แสนคน 
จากเดิม 3 หมื่นคนซึ่ง BH เป็นหนึ่งในโรงพยาบาลเอกชนที่คน
กลุ่มนี้ให้ความนิยม 

▪ DAOL ประเมินก าไรสุทธิปี 2023E-2024E ที่ 5.27 พัน ลบ. 
และ 5.73 พัน ลบ. +6.7%YoY และ +8.8%YoY ตามล าดับ

“คาดรายได้บริการฟื้นแรงหลังเทศกาลรอมฎอน”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 250.00 บาท)  

Strategy top picks

BH
Strategy top picks



▪ รายได้จากผู้ป่วยต่างชาติฟื้นตัวต่อเนื่องใน 1Q23E (ลุ้นงบดี
โตทั้ง YoY, QoQ) ส่วน 2Q23E ต้นไตรมาสผู้ป่วย UAE อาจ
ลดไปบางตามเทศกาลรอมฎอน หลังจากนั้นจะเร่งตัวขึ้น 
ประเมินรายได้ปี 2023 โต +6.4%YoY ที่ 2.19 หมื่น ลบ.

▪ Sentiment กลุ่มท่องเที่ยว + นโยบายรัฐหนุน โดยปี 2023 
ไทยเพ่ิมโควตานักท่องเที่ยวซาอุฯ เข้าไทยเป็น 1-1.5 แสนคน 
จากเดิม 3 หมื่นคนซึ่ง BH เป็นหนึ่งในโรงพยาบาลเอกชนที่คน
กลุ่มนี้ให้ความนิยม

▪ DAOL ประเมินก าไรสุทธิปี 2023E-2024E ที่ 5.27 พัน ลบ. 
และ 5.73 พัน ลบ. +6.7%YoY และ +8.8%YoY ตามล าดับ

“รายได้จากผู้ป่วยต่างชาติฟ้ืนต่อ, Flow หนุน”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 250.00 บาท)  

Strategy top picks

BH
Strategy top picks



▪ ประมาณการรายได้จะเพิ่มขึ้นอย่างมีนัยส าคัญ หลัง 
GUNKUL ชนะการประมูลโรงไฟฟ้าพลังงานทดแทนประมาณ 
832 MW (อาจมีลดทอนลงตามสัดส่วนการถือหุ้นร่วมกับ
พันธมิตร) เทียบกับปัจจุบัน GUNKUL มีก าลังการผลิตรวม 
600 Equity MW

▪ งานกลุ่ม EPC จะเร่งตัวขึ้นตามโครงการใหม่ที่เข้ามาหลังการ
ประมูลคร้ังใหญ่ Outlook ของรายได้ปี 2023-2027 สดใส

▪ DAOL ประเมินก าไรสุทธิปี 2023E-2024E ที่ 1.63 พัน ลบ. 
และ 1.77 พัน ลบ. -46%YoY และ +9%YoY ตามล าดับ

“จ านวน MW ที่ชนะประมูลมีนัยส าคัญต่อก าไรสูงสุด”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 4.40 บาท)  

Strategy top picks

GUNKUL
Strategy top picks



Derivative in trend



Derivative in trend



Derivative in trend



Derivative in trend



📌 News Comment:
( 0 ) Power (Overweight) กกพ. เตรียมประชุมวันนี้ลดค่าไฟฟ้าจาก 4.77 บาท เหลือ 4.70 บาท/หน่วย

📌 Results Review: 
( 0 ) SCB (ซื้อ/เป้า 130.00 บาท) 1Q23 ตามตลาดคาด, ส ารองฯส่วนที่เหลือของปีมีแนวโน้มลดลง
( 0 ) KBANK (ซื้อ/เป้า 175.00 บาท) 1Q23 ตามตลาดคาด, ปลดล็อค overhang เพราะตั้งส ารองไปแล้ว
( 0 ) KKP (ถือ/เป้า 78.00 บาท) 1Q23 ดีกว่าคาดจากส ารองฯที่ลดลง แต่ขาดทุนรถยึดยังน่ากังวล

📌 Company Update: 
( - ) SPALI (ถือ/ปรับเป้าลงเป็น 24.50 บาท) 1Q23E ลดลง จากยอดโอนและ GPM ที่ชะลอตัว แต่จะต ่าสุดของปี

บทวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานวันนี้บทวิเคราะห์ปัจจยัพื้นฐานวันนี้



Strategy Research

Market Indicators



Strategy Research

Dividend Stocks.
หุ้นที่มีการจ่ายปันผลในอัตราที่สูง



22-Apr-23

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS
div y ield last 

y ear
Fr equency 5- day  avg volume Ty pe

(%) ( t imes) Bt mn
JA S IF 7.00 0.23 0.94 13.14 Quarter 86.01 Freehold

EGATIF 6.55 0.09 0.11 12.49 Quarter 5.88 n.a.
P R O S P EC T 9.20 0.22 1.01 9.71 Quarter 1.46 #N/A

ALLY 7.35 0.17 0.00 9.41 Quarter 3.87 #N/A
P O P F 11.10 0.28 1.03 9.35 Quarter 1.90 Free&Leaseho

BO FFICE 7.70 0.17 0.17 9.01 Quarter 1.91 Leasehold
GVR EIT 9.00 0.20 0.77 8.69 Quarter 1.38 Leasehold

FUTUR EP F 14.10 0.34 1.21 8.58 Quarter 1.49 Leasehold
CP NCG 11.00 0.24 0.92 8.55 Quarter 1.29 Leasehold
WHAIR 7.40 0.12 0.67 8.39 Quarter 2.03 #N/A

DIF 12.60 0.25 1.04 8.20 Quarter 56.78 Freehold
AIMIR T 11.80 0.22 0.89 7.54 Quarter 3.64 Freehold

IN ET REIT 10.70 0.20 0.00 7.50 Quarter 2.78 #N/A
T P RIME 8.00 0.09 0.48 7.25 Quarter 3.68 Leasehold

C P N REIT 12.70 0.26 0.82 7.09 Quarter 10.26 Leasehold
WH A RT 10.90 0.13 0.76 7.02 Quarter 6.42 Leasehold

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS 23( f )  div y ield Frequency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

NO BLE 4.72 0.20 0.47 9.96 Annual 9.3
TIS CO 91.75 7.75 7.91 8.62 Annual 1,128.9

AMA 5.30 0.25 0.40 7.55 Annual 2.6
S CCC 131.00 9.00 8.96 6.84 Annual 35.6
AS W 8.70 0.52 0.54 6.21 Annual 6.9
JKN 2.56#N/A Fie ld Not Applicable 0.15 5.86 Annual 15.6
AS K 28.25 1.44 1.56 5.52 Annual 20.2
AP 12.40 0.65 0.67 5.42 Annual 213.58

BAM 13.30 0.55 0.71 5.37 Annual 112.65
NYT 4.00 0.22 0.20 5.00 Annual 8.59

THANI 3.72 0.17 0.19 4.97 Annual 20.64
ICHI 12.70 0.60 0.62 4.91 Annual 105.28

NETBAY 22.20 0.82 1.03 4.64 Annual 9.22
AMANAH 3.68 0.20 0.17 4.54 Annual 9.65

KTB 18.20 0.68 0.81 4.44 Annual 1,709.96
S P VI 4.82 0.18 0.20 4.15 Annual 4.01

Stock Last pr ice Last DPS Est DPS 23( f )  div y ield Frequency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

BANP U 9.45 0.75 0.78 8.29 Semi-Anl 1,219.40
NER 5.50 0.31 0.44 8.05 Semi-Anl 53.38
S AT 19.90 1.12 1.53 7.70 Semi-Anl 27.05
P S L 13.40 0.25 1.03 7.68 Quarter 68.04

TCAP 43.50 1.90 3.24 7.44 Semi-Anl 222.28
TEGH 4.20 0.26 0.31 7.38 Irreg 39.73
UTP 11.80 0.27 0.87 7.35 Semi-Anl 10.53

S P R C 10.30 0.15 0.75 7.30 Semi-Anl 108.37
S IR I 1.82 0.11 0.13 7.14 Semi-Anl 180.75
T T W 8.60 0.30 0.61 7.09 Semi-Anl 10.97
MC 10.20 0.45 0.72 7.09 Semi-Anl 12.88
P TL 16.90 0.57 1.15 6.80 Irreg 10.96
AIT 5.30 0.17 0.36 6.79 Semi-Anl 34.78
TFG 5.05 0.30 0.34 6.69 Semi-Anl 15.47
KKP 65.25 1.50 4.35 6.66 Semi-Anl 262.48
LH 9.80 0.35 0.64 6.51 Semi-Anl 197.24

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง
High Dividend Yield Stock (หุ้นจ่าย Dividend มากกว่า 1 ครั้ง/ปี)

High Dividend Yield Stock (หุ้นท่ีจ่ายปันผล 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend :  Property Fund &  REIT

(update สัปดาห์ละหนึ่งครั้ง)

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง



We e k 1-D a y 1 M t h Q TD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update
Wo r ld The  Global Dow 3,977.8 15.9 0.4 -0.2  5 .8 -3.1 1.2 21-Apr-23

The  Global Dow Euro 3,413.2 14.9 0.4 -0.2  3.8 -1.7 -0 .7 21-Apr-23
DJ Global 495.0 3.3 0.7 -0.1 4.3 -8.5  -3.1 21-Apr-23
Bloombe rg World Inde x 381.8 2.4 0.6 -0.2  3.5 20.1 26.9 21-Apr-23
MSCI World 2 ,823.1 27.6 1.0 0.0 4.8 -7.5  -2 .1 21-Apr-23
MSCI Eme rgin  Marke t 980.7 (12.8 ) -1.3 -0 .9  0 .9 -14.1 -8 .8  21-Apr-23
MSCI Thailand 512.5 (11.5 ) -2 .2  -0 .5  -2 .0  -3.4 -1.7 21-Apr-23

A m e r ic a s Dow Jone s 33,809.0 124.2 0.4 0.1 4.9 -2.5  -0 .0  21-Apr-23
NASDAQ 12,072.5 40.6 0.3 0.1 2.1 -15.1 -6 .0  21-Apr-23
S&P  500 4,133.5 24.6 0.6 0.1 4.1 -8.8  -3.2  21-Apr-23

Eu ro p e Stoxx Europe  600 469.0 6.6 1.4 0.3 6.6 2.9 3.5 21-Apr-23
Euro Zone Euro Stoxx 50 4,408.6 74.6 1.7 0.5 6.7 13.0 14.8 21-Apr-23
Franc e CAC 40 7,577.0 180.1 2.4 0.5 8.0 13.8 15.1 21-Apr-23
Ge rman DAX 15,881.7 178.1 1.1 0.5 6.2 10.2 12.3 21-Apr-23
UK FTSE 100 7,914.1 89.3 1.1 0.1 6.9 5.3 5.2 21-Apr-23
A s ia -P a c i f ic MSCI AC Asia P ac ific  Inde x 161.2 (1.1) -0 .7 -0 .9  0 .9 -10.7 -4.9  21-Apr-23
Thailand SET Inde x 1,558.4 (34.3) -2 .2  -0 .4 -2 .1 -8 .1 -7.8  21-Apr-23
China Shanghai SE Composit 3,301.3 (25.9 ) -0 .8  -2 .0  1.1 1.5 6.9 21-Apr-23
China She nzhe n CSI 300 4,032.6 (64.7) -1.6  -2 .0  0 .1 -4.5  0 .5 21-Apr-23
Hong Kong Hang Se ng 20,075.7 (234.1) -1.2  -1.6  0 .8 -8.7 -2 .7 21-Apr-23
P hilippine s P h ilippine s Stoc k Exc hange 6,520.4 51.0 0.8 1.1 -0.2  -9 .5  -7.7 20-Apr-23
Indone sia Jakarta SE Composite 6,821.8 22.8 0.3 0.5 2.1 -3.5  -5 .2  18-Apr-23
Japan Nikke i 28,564.4 481.7 1.7 -0.3 4.3 2.7 5.4 21-Apr-23
Singapore Straits Time s 3,321.8 24.0 0.7 0.3 3.4 -2.5  -1.2  21-Apr-23
South  Kore a Kore a Stoc k Exc hange 2,544.4 (6 .2 ) -0 .2  -0 .7 5 .4 -7.7 -5 .9  21-Apr-23
Vie tnam Vie tnam Ho Ch i Minh 1,042.9 (26.5 ) -2 .5  -0 .6  -0 .4 -30.1 -24.4 21-Apr-23
Taiwan TaiwanWe ighte d 15,603.0 (330.0 ) -2 .1 -0 .7 -2 .0  -11.8  -8 .4 21-Apr-23

C u rre n c y USD Inde x Spot Rate 101.8 0.3 0.3 -0.0  -1.4 3.6 1.2 21-Apr-23
USD-EUR 1.1 (0 .0 ) -0 .1 0 .1 2.0 -0.7 1.4 21-Apr-23
USD-GBP 1.2 (0 .0 ) -0 .4 -0 .1 1.8 -5.4 -4.6  21-Apr-23
YEN-USD 134.2 1.0 0.8 0.1 -1.2  10.2 -4.3 21-Apr-23
CNY-USD 6.9 0.0 0.3 -0.3 -0 .2  8 .7 -6.4 21-Apr-23
THB-USD 34.4 0.3 0.8 -0.2  0 .2 3.4 -1.5  21-Apr-23

Bo n d s  Y ie ld  (% ) US: 2-Ye ar Bond 4.2 0.2 5.7 0.95 3.9 79.1 55.9 21-Apr-23
(Gove rnme nt) US: 5-Ye ar Bond 3.7 0.2 5.8 1.01 2.5 48.9 23.2 21-Apr-23

US: 10-Ye ar Bond 3.6 0.2 5.3 1.13 3.0 52.8 22.8 21-Apr-23
US: 30-Ye ar Bond 3.8 0.2 4.2 0.95 3.4 54.3 29.0 21-Apr-23
THAILAND: 2-Ye ar Bond 1.9 0.1 2.9 -0.14 21-Apr-23
THAILAND: 5-Ye ar Bond 2.1 0.0 1.0 -0.36  21-Apr-23
THAILAND: 10-Ye ar Bond 2.5 0.0 0.8 -0.48  21-Apr-23
THAILAND: 30-Ye ar Bond 3.1 0.0 0.5 -0.09  21-Apr-23

O t h e r Bloombe rg Commodity Inde x 105.6 (2 .0 ) -1.9  -0 .8  2 .5 -15.1 -18.2  21-Apr-23
Crude  Oil - WTI (spot month ) 77.9 (5 .4) -6 .5  0 .6 12.3 -22.3 -25.0  21-Apr-23
Crude  Oil - Bre nt 81.7 (5 .7) -6 .5  0 .7 8.4 -24.3 -24.6  21-Apr-23
Coal Ne wc atle  (USD/Ton) 195.5 (10.4) -5 .1 -1.8  5 .9 10.3 -20.8  21-Apr-23
Baltic  Dry Inde x 1,504.0 41.0 2.8 5.0 1.0 -36.2  -34.8  21-Apr-23
Rubbe r  (TOCOM) Ye n/Kg. 202.1 3.1 1.6 0.4 0.7 -21.4 -24.1 21-Apr-23
Sugar Future s (USD / lb.) 24.3 1.0 4.3 -1.6  20.0 34.0 29.0 21-Apr-23
Coppe r (LME) USD/Ton 8,778.5 (138.3) -1.6  -1.0  0 .2 -15.3 -14.5  21-Apr-23
China Hot Rolle d Ste e l 4,154.0 (88.0 ) -2 .1 -1.1 -5 .6  -21.1 -21.2  21-Apr-23
GOLD (spot) 1,983.1 (20.6 ) -1.0  -1.1 2 .2 2.4 1.6 21-Apr-23
Soybe an Me al Future s 445.7 (14.5 ) -3.2  -1.2  -3.2  -4.7 -4.9  21-Apr-23
Crude  P alm Oil 4,110.0 (60.0 ) -1.4 0 .3 4.4 -35.7 -39.4 20-Apr-23
Corn 663.3 7.3 1.1 -0.1 5 .3 -11.4 -17.0  21-Apr-23

 Bitc oin  27,272.1 (2695.9 ) -9 .0  0 .2 -0.3 -40.4 -31.1 21-Apr-23
 Ethe re um 1,837.9 (70.8 ) -3.7 1.1 6.9 -44.3 -37.5  21-Apr-23
ARKW Inve stme nts 49.7 (1.1) -2 .1 -0 .3 -2 .5  -43.0  -29.1 21-Apr-23
Global x Auto & Ele c tric  ETF 22.3 (0 .4) -2 .0  -0 .8  -1.0  -19.1 -8 .9  21-Apr-23
BABA (Hong kong ; HKD/share) 88.0 (8 .1) -8 .4 -4.1 6 .2 -21.5  1.5 21-Apr-23

We e k 1-D a y 1 M t h QTD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update

ดัชนีตลาดหุ้นและราคาสินทรัพย์ทางการเงิน



Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

25-Apr US New Home Sales MoM Mar -0.2% 1.1%

26-Apr US Advance Goods Trade Balance Mar -$90.01b -$91.6b

TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY Mar -2.6% -2.7%

27-Apr CH Industrial Profits YTD YoY Mar -- -22.9%

US Initial Jobless Claims Apr-22 -- 245k

US GDP Annualized QoQ 1Q A 1.9% 2.6%

US Pending Home Sales MoM Mar -0.6% 0.8%

28-Apr JN Retail Sales MoM Mar 0.2% 1.4%

TH BoT :  Thai's Economic Monthly Report Mar

EC GDP SA QoQ 1Q A 0.1% 0.0%

US PCE Deflator MoM Mar 0.1% 0.3%

US U. of Mich. Sentiment Apr F 63.5              63.5               

JN BOJ Policy Balance Rate Apr-28 -0.1% -0.1%

30-Apr CH Manufacturing PMI Apr 51.5              51.9               

1-May US Construction Spending MoM Mar -- -0.1%

2-May EC CPI MoM Apr P -- 0.9%

EC CPI Estimate YoY Apr -- 6.9%

3-May TH CPI YoY Apr -- 2.8%

US ADP Employment Change Apr -- 145k

US FOMC Rate Decision (Upper Bound) May-03 5.2% 5.0%

4-May CH Caixin China PMI Composite Apr -- 54.5               

EC S&P Global Eurozone Composite PMI Apr F -- 54.4               

EC PPI MoM Mar -- -0.5%

EC PPI YoY Mar -- 13.2%

EC ECB Main Refinancing Rate May-04 -- 3.50%

US Initial Jobless Claims Apr-29 -- --

5-May EC Retail Sales MoM Mar -- -0.8%

US Change in Nonfarm Payrolls Apr 166.25k 236k

US Unemployment Rate Apr 3.6% 3.5%

US Average Hourly Earnings MoM Apr 0.3% 0.3%



Calendar (Month)Calendar (Month)
World Economic Indicators & Event so urce : Blo o m b erg และ D AOL

Date Country Economic Indicators & Event Date Country Economic Indicators & Event

7-Apr US Change in Nonfarm Payrolls 23-Apr TH Customs Exports YoY

11-Apr CH CPI YoY 25-Apr US New Home Sales MoM

TH Consumer Confidence 26-Apr US Advance Goods Trade Balance

EC Retail Sales YoY 26-Apr TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY

12-Apr US CPI YoY 27-Apr EC Consumer Confidence

US FOMC Meeting Minutes US Initial Jobless Claims

13-Apr US Initial Jobless Claims US GDP Annualized QoQ

US PPI Final Demand MoM US Pending Home Sales MoM

CH Exports YoY 28-Apr TH BoT :  Thai's Economic Monthly Report

14-Apr US Retail Sales Advance MoM EC GDP SA QoQ

US Manufacturing (SIC) Production US PCE Deflator MoM

US U. of Mich. Sentiment US U. of Mich. Sentiment

18-Apr CH GDP YoY JN BOJ Policy Balance Rate

CH Retail Sales YoY 30-Apr CH Manufacturing PMI

US Building Permits MoM

US Housing Starts MoM

TH Car Sales

19-Apr EC CPI YoY

20-Apr JN Exports YoY

CH 1-Year Loan Prime Rate

US Initial Jobless Claims

US Existing Home Sales MoM
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Fed Fund Rate (Policy Rate)
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US’s GDP  &  Stock Market
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QE : Fed & ECB

76<< update ขอ้มลูทกุๆ วันแรกของสปัดาห์ >>

1,600,000

2,100,000

2,600,000

3,100,000

3,600,000

4,100,000

4,600,000

5,100,000

5,600,000

0
1,000,000
2,000,000
3,000,000
4,000,000
5,000,000
6,000,000
7,000,000
8,000,000
9,000,000

10,000,000

04-Jan-17 04-Jan-18 04-Jan-19 04-Jan-20 04-Jan-21 04-Jan-22 04-Jan-23

EC
B 

  ; 
 M

illi
on

 EU
R

FE
D 

 ; M
illi

on
 U

SD
Fed & ECB :  Assets Purchase (QE Program)

FED  Reserve Balance Wednesday Close ECB Balance Sheet  (Million Euro)

8,556,700 

4,905,057 

เริ่มการระบาดCovid-19



-2
7,

78
5 -6

57
80

,9
92

-1
0,

39
2

6,
32

6
31

,4
51

11
5,

36
6

32
,5

36
-3

2,
51

5
22

,8
87

11
3,

68
9

26
,0

88
-3

1,
25

0
20

,6
60

83
,9

80
27

,8
55

-4
0,

72
8

30
,4

78
20

,1
46

92
,0

28
-1

9,
36

1
31

,5
70

17
,3

46
11

2,
04

9
37

,8
85

-2
4,

19
4

20
,1

75
10

3,
84

5
38

,9
26

-1
9,

81
2

14
,2

04
22

,2
54

85
,4

80
-9

,9
26

15
,8

49
8,

69
9

91
,4

46
41

,1
75

-4
2,

60
4

17
,1

34
16

,9
87

84
,0

28
-9

,2
20

19
,1

96
88

,2
23

12
,1

89
6,

88
9

-3
2,

01
1

14
,6

56
92

,2
07

33
,6

85
-3

3,
33

9
8,

72
0

22
,3

91
79

,5
68

-7
,6

29
12

,9
66

4,
82

5
33

,0
50

17
,1

08
-2

3,
97

1
6,

84
7 43

,9
14

8,
32

0
-2

6,
43

4
1,

78
8

28
,0

15
-9

,4
26

-1
6,

79
0

1,
33

8
2,

06
8

3,
87

8
-3

1,
93

9
94

2
3,

42
6

14
,5

43
1,

75
0

-2
1,

61
5

-2
0,

47
2

4,
25

3
3,

25
9

-9
,5

70
-1

5,
18

5
4,

23
7

-2
9,

05
5

1,
97

5
-2

6,
30

8
-2

,3
63

10
,2

98
-1

5,
78

5
-2

1,
55

7
-3

6,
22

6
20

1
-1

4,
94

0
-2

1,
67

8
-4

5,
73

7
1,

89
6

-5
3,

91
1 -4

,3
55

-3
7,

52
4

-1
,2

69
41

1
-1

9,
05

9
-1

3,
54

3
-4

3,
54

2
1,

12
5

-1
9,

96
1

-1
8,

47
0

-3
7,

42
3

2,
45

0
-5

0,
33

4 -2
,6

55
-4

2,
38

2
2,

20
3

29
7,

38
1

94
,1

37
-2

8,
08

8
-7

3,
80

2 -1
7,

29
8

-2
1,

34
6

41,307,368.2 

30,000,000

35,000,000

40,000,000

45,000,000

50,000,000

55,000,000

60,000,000

 (100,000.00)

 (50,000.00)

 -

 50,000.00

 100,000.00

 150,000.00

 200,000.00

 250,000.00

 300,000.00

 350,000.00

0
6

-J
an

-2
1

2
7

-J
an

-2
1

1
7

-F
eb

-2
1

1
0

-M
ar

-2
1

3
1

-M
ar

-2
1

2
1

-A
p

r-
2

1
1

2
-M

ay
-2

1
0

2
-J

u
n

-2
1

2
3

-J
u

n
-2

1
1

4
-J

u
l-

2
1

0
4

-0
8

-2
1

2
5

-0
8

-2
1

1
5

-0
9

-2
1

0
6

-1
0

-2
1

2
7

-1
0

-2
1

1
7

-1
1

-2
1

0
8

-1
2

-2
1

2
9

-1
2

-2
1

1
9

-0
1

-2
2

0
9

-0
2

-2
2

0
2

-0
3

-2
2

2
3

-0
3

-2
2

1
3

-0
4

-2
2

0
4

-0
5

-2
2

2
5

-0
5

-2
2

1
5

-0
6

-2
2

0
6

-0
7

-2
2

2
7

-0
7

-2
2

1
7

-0
8

-2
2

0
7

-0
9

-2
2

2
8

-0
9

-2
2

1
9

-1
0

-2
2

0
9

-1
1

-2
2

3
0

-1
1

-2
2

2
1

-1
2

-2
2

1
1

-0
1

-2
3

0
1

-0
2

-2
3

2
2

-0
2

-2
3

1
5

-0
3

-2
3

0
5

-0
4

-2
3

FED  Reserve Balance Wednesday Close

  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

ตัวเลขการซื้อสินทรัพยข์อง 
Fed (QE) รายสัปดาห์

<< update ขอ้มลูทกุๆ วันแรกของสปัดาห์ >>

20,000,000

25,000,000

30,000,000

35,000,000

40,000,000

45,000,000

50,000,000

55,000,000

60,000,000

 (200,000.00)

 (100,000.00)

 -

 100,000.00

 200,000.00

 300,000.00

 400,000.00

 500,000.00

 600,000.00

 700,000.00

1
4

-A
u

g
-1

9
3

0
-O

ct
-1

9
1

5
-J

an
-2

0
0

1
-A

p
r-

2
0

1
7

-J
u

n
-2

0
0

2
-S

ep
-2

0
1

8
-N

o
v-

2
0

0
3

-F
eb

-2
1

2
1

-A
p

r-
2

1
0

7
-J

u
l-

2
1

2
2

-0
9

-2
1

0
8

-1
2

-2
1

2
3

-0
2

-2
2

1
1

-0
5

-2
2

2
7

-0
7

-2
2

1
2

-1
0

-2
2

2
8

-1
2

-2
2

1
5

-0
3

-2
3

FED  Reserve Balance Wednesday Close

  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

(43,542.00)         04-01-23 8,471,163.0

1,125.00            11-01-23 8,472,288.0

(19,961.00)         18-01-23 8,452,327.0

(18,470.00)         25-01-23 8,433,857.0

(37,423.00)         01-02-23 8,396,434.0

2,450.00            08-02-23 8,398,884.0

(50,334.00)         15-02-23 8,348,550.0

(2,655.00)          22-02-23 8,345,895.0

(42,382.00)         01-03-23 8,303,513.0

2,203.00            08-03-23 8,305,716.0

297,381.00        15-03-23 8,603,097.0

94,137.00          22-03-23 8,697,234.0

(28,088.00)         29-03-23 8,669,146.0

(73,802.00)         05-04-23 8,595,344.0

(17,298.00)         12-04-23 8,578,046.0

(21,346.00)         19-04-23 8,556,700.0



การเปลี่ยนแปลงของ Market Cap. ตลาดหุ้นโลก นับต้ังแต่ปี 2017 - ปัจจุบนั
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หมายเหตุ : การอัดฉีดเงินเข้าระบบของธนาคารกลางต่าง มีส่วนให้ตลาดหุ้นปรับตัวสูงขึ้น ในช่วงปี 2020-2021

World Market Cap. Growth

30-Dec-16 66,383,155

29-Dec-17 81,434,892 23%

31-Dec-18 69,647,068 -14%

31-Dec-19 86,990,167 25%

31-Dec-20 103,229,711 19%

31-Dec-21 121,522,850 18%

30-Dec-22 97,867,296 -19%

21-Apr-23 103,931,487 6%



Market P/E (current & Forward) 21-Apr-23

P/E Ratio P/E Ratio P/E Ratio

Index Name country Index Trailing 12M Forw ard  ('23) Forw ard  ('24)
Dividend 

Yield

Current 

Earnings Yield
LAST_UPDATE TIME

Current 12M 2566(f) 2567(f)

FTSE Bursa Malaysia KLCI MA 1,422.11 14.99 13.05 12.37 4.29 6.67 20-Apr-23 14-Apr-23 มาเลเซยี
PSEi - PHILIPPINE SE IDX PH 6,520.44 14.37 12.41 11.46 2.43 6.96 20-Apr-23 14-Apr-23 ฟิลปิปินส์

Straits Times Index STI SI 3,321.82 13.30 10.92 10.58 4.52 7.52 21-Apr-23 14-Apr-23 สงิคโ์ปร์
KOSPI INDEX SK 2,544.40 13.08 14.70 10.33 1.88 7.64 21-Apr-23 8:04:50 AM เกาหลใีต ้

TAIWAN TAIEX INDEX TA 15,602.99 13.36 15.77 12.95 4.63 7.48 21-Apr-23 14-Apr-23 ไตห้วนั
STOCK EXCH OF THAI INDEX TH 1,558.36 19.17 15.29 13.74 3.07 5.22 21-Apr-23 12-Apr-23 ไทย (SET)

THAI SET 50 INDEX TH 938.50 19.26 16.50 14.94 2.74 5.19 21-Apr-23 12-Apr-23 ไทย (SET50)
S&P BSE SENSEX INDEX IN 59,680.05 22.49 19.43 16.23 1.32 4.45 21-Apr-23 13-Apr-23 อนิเดยี

JAKARTA COMPOSITE INDEX ID 6,821.81 15.77 13.73 0.40 3.35 6.34 18-Apr-23 14-Apr-23 อนิโดนีเซยี
HO CHI MINH STOCK INDEX VN 1,042.91 13.80 10.12 8.74 1.83 7.25 21-Apr-23 14-Apr-23 เวยีดนาม

SHANGHAI SE A SHARE INDX CH 3,460.57 13.46 13.46 9.81 2.56 7.43 21-Apr-23 14-Apr-23 จนี (A-Shares)
SHANGHAI SE COMPOSITE CH 3,301.26 13.45 13.44 9.79 2.56 7.44 21-Apr-23 14-Apr-23 จนี (Composite)

HANG SENG INDEX HK 20,075.73 11.35 9.73 8.86 4.19 8.81 21-Apr-23 14-Apr-23 ฮ่องกง
DOW JONES INDUS. AVG US 33,786.62 20.08 17.46 15.82 2.08 4.98 21-Apr-23 14-Apr-23 สหรัฐฯ (Dow Jones)

S&P 500 INDEX US 4,129.79 19.75 18.95 17.02 1.67 5.06 21-Apr-23 14-Apr-23 สหรัฐฯ (S&P-500)
NASDAQ COMPOSITE US 12,059.56 33.48 26.87 22.11 0.89 2.99 21-Apr-23 14-Apr-23 สหรัฐฯ (Nasdaq)

CAC 40 INDEX FR 7,552.28 12.48 13.41 12.13 2.78 8.02 21-Apr-23 14-Apr-23 ฝร่ังเศส
DAX INDEX GE 15,763.17 12.51 12.00 10.72 3.44 7.99 21-Apr-23 14-Apr-23 เยอรมัน
NIKKEI 225 JN 28,564.37 23.56 17.27 14.99 2.01 4.25 21-Apr-23 7:44:50 AM ญีปุ่่ น (Nikkei)

FTSEUROFIRST 300 INDEX EC 1,853.53 13.50 13.35 12.18 3.33 7.41 21-Apr-23 14-Apr-23 ยโุรป (300 บรษัิท)
Euro Stoxx 50 Pr EC 4,390.00 13.01 12.86 11.70 3.20 7.69 21-Apr-23 14-Apr-23 ยโุรป (50 บรษัิท)

STXE 600 (EUR) Pr EC 467.92 14.00 13.39 12.15 3.30 7.14 21-Apr-23 14-Apr-23 ยโุรป (600 บรษัิท)
MSCI WORLD MULT 2,822.54 17.91 17.04 15.32 2.16 5.58 21-Apr-23 14-Apr-23 ตลาดหุน้โลก (MSCI)

Source : Bloomberg

P/E ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



21-Apr-23 Trailing 12M Earnings per Share General Estimated Earnings

Market EPS EPS EPS
Current 

Earnings Yield

FWD P/E

(Current Year)

FWD P/E

(Next Year)

2019 2020 2021 Trailing 12M 2023(f) 2024(f)  historical yields 2023(f) 2024(f)

มาเลเซยี 86.2           65.8               106.6             109.5             109.2         115.0              6.7                  13.0                  12.3               

ฟิลปิปินส์ 481.6         286.9             339.2             440.3             510.2         569.1              7.0                  12.4                  11.1               

สงิคโ์ปร์ 230.1         159.2             182.1             266.4             302.6         313.9              7.5                  10.9                  10.5               

เกาหลใีต ้ 134.9         112.3             248.5             208.6             171.4         246.3              7.6                  14.7                  10.0               

ไตห้วนั 621.9         667.0             1,221.8          1,200.5          995.9         1,205.1           7.5                  15.8                  13.0               

ไทย (SET) 79.4           25.7               73.7               89.5               102.2         113.5              5.2                  15.5                  13.9               

ไทย (SET50) 54.5           33.8               48.6               51.1               56.9           62.8                5.2                  16.5                  15.0               

อนิเดยี 1,690.7      1,772.3          1,928.2          2,668.7          3,227.5     3,678.1           4.4                  19.4                  16.5               

อนิโดนีเซยี 305.6         188.8             249.3             413.2             12,956.6   17,168.5         6.3                  13.7                  12.5               

เวยีดนาม 60.1           51.8               77.2               91.2               102.4         119.3              7.2                  10.1                  8.4                 

จนี (A-Shares) 220.1         204.5             258.4             259.5             308.1         352.9              7.4                  13.6                  11.5               

จนี (Composite) 215.4         191.2             247.4             247.7             294.4         337.2              7.4                  13.6                  11.5               

ฮ่องกง 2,431.6      2,094.0          2,091.6          1,782.1          2,082.0     2,266.3           8.8                  9.7                    8.9                 

สหรัฐฯ (Dow Jones) 1,517.5      1,297.0          1,802.2          1,762.5          1,879.1     2,136.3           5.0                  17.4                  16.5               

สหรัฐฯ (S&P-500) 164.4         143.4             199.1             222.5             217.5         242.6              5.1                  18.9                  17.2               

สหรัฐฯ (Nasdaq) 326.3         309.6             438.0             397.7             437.9         545.5              3.0                  27.5                  23.7               

ฝร่ังเศส 362.6         225.8             412.5             618.4             582.1         622.9              8.0                  13.4                  12.6               

เยอรมัน 889.3         690.3             1,142.5          1,325.1          1,323.1     1,470.3           8.0                  12.0                  10.8               

ญีปุ่่ น (Nikkei) 1,253.3      757.6             1,772.9          1,312.3          1,739.1     1,905.5           4.2                  17.3                  15.6               

ยโุรป (300 บรษัิท) 104.9         77.8               110.0             142.8             141.7         152.2              7.4                  13.4                  12.5               

ยโุรป (50 บรษัิท) 244.0         177.3             254.4             342.2             347.9         375.1              7.7                  12.9                  12.1               

ยโุรป (600 บรษัิท) 26.0           18.6               27.3               35.1               35.7           38.5                7.1                  13.4                  12.6               

ตลาดหุน้โลก (MSCI) 128.5         104.6             152.8             166.2             167.4         184.2              5.6                  17.0                  15.7               

EPS ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



21-Apr-23 EPS  Growth EPS  Growth EPS  Growth EPS  Growth EPS  Growth

EPS Growth 2020 2021 Trailing 12M 2023(f) 2024(f)

มาเลเซยี -23.7% 62.0% 2.8% -0.3% 5.3%
ฟิลปิปินส์ -40.4% 18.2% 29.8% 15.9% 11.5%
สงิคโ์ปร์ -30.8% 14.4% 46.3% 13.6% 3.7%
เกาหลใีต ้ -16.7% 121.2% -16.0% -17.8% 43.7%
ไตห้วนั 7.3% 83.2% -1.7% -17.0% 21.0%
ไทย (SET) -67.6% 186.4% 21.5% 14.1% 11.0%
ไทย (SET50) -38.1% 44.1% 5.1% 11.3% 10.5%
อนิเดยี 4.8% 8.8% 38.4% 20.9% 14.0%
อนิโดนีเซยี -38.2% 32.0% 65.8% 3,035.6% 32.5%
เวยีดนาม -13.9% 49.2% 18.1% 12.3% 16.5%
จนี (A-Shares) -7.1% 26.3% 0.4% 18.8% 14.5%
จนี (Composite) -11.3% 29.4% 0.1% 18.8% 14.5%
ฮ่องกง -13.9% -0.1% -14.8% 16.8% 8.8%
สหรัฐฯ (Dow Jones) -14.5% 39.0% -2.2% 6.6% 13.7%
สหรัฐฯ (S&P-500) -12.8% 38.8% 11.8% -2.2% 11.5%
สหรัฐฯ (Nasdaq) -5.1% 41.4% -9.2% 10.1% 24.6%
ฝร่ังเศส -37.7% 82.7% 49.9% -5.9% 7.0%
เยอรมัน -22.4% 65.5% 16.0% -0.2% 11.1%
ญีปุ่่ น (Nikkei) -39.6% 134.0% -26.0% 32.5% 9.6%
ยโุรป (300 บรษัิท) -25.8% 41.3% 29.8% -0.8% 7.5%
ยโุรป (50 บรษัิท) -27.3% 43.5% 34.5% 1.7% 7.8%
ยโุรป (600 บรษัิท) -28.4% 46.6% 28.6% 1.5% 7.9%
ตลาดหุน้โลก (MSCI) -18.6% 46.0% 8.8% 0.7% 10.0%

EPS : Growth Rate ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



ผลตอบแทนตลาดหุ้นไทย เทียบกับตลาดโลก

82

Total Return Index  : ผลตอบแทนจากการลงทุนในตลาดต่าง ในแต่ละช่วงเวลา

Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD*

 5  day -0.2% 3.6% -1.1% 8.9% -1.2% 9.5% -0.2% 5.5% -1.5% 9.9% -0.5% 6.6%

1 month 5.6% 8.6% 5.2% 10.6% 4.5% 12.1% 4.6% 11.7% 1.0% 11.1% 3.3% 15.3%

3 month 3.1% 11.8% -4.0% 13.6% -4.8% 15.3% 4.4% 15.5% -5.6% 12.6% 8.5% 21.0%

6  month 16.9% 14.7% 15.5% 17.0% 19.3% 19.7% 13.7% 19.0% -0.4% 10.5% 14.2% 25.0%

9 month 7.4% 16.3% 2.0% 16.7% 0.5% 19.1% 5.7% 20.8% 4.1% 10.5% 2.1% 26.5%

12 month -4.5% 18.1% -7.0% 17.8% -5.3% 19.8% -5.8% 23.1% -4.1% 11.2% -9.5% 29.6%

Month to  date 1.1% 7.2% 0.0% 6.8% -0.7% 7.1% 0.6% 9.7% -2.4% 11.4% -1.3% 14.4%

Quarter to  date 1.1% 7.2% 0.0% 6.8% -0.7% 7.1% 0.6% 9.7% -2.4% 11.4% -1.3% 14.4%

Year to  date 8.5% 11.9% 4.0% 13.6% 3.7% 15.2% 8.1% 15.5% -5.0% 11.8% 15.5% 20.5%

2 ปี -1.6% 15.7% -12.1% 17.1% -13.1% 18.7% 1.5% 19.5% 2.4% 11.2% -5.7% 25.7%

3 ปี 13.0% 15.5% 5.7% 17.1% 4.5% 18.3% 15.3% 19.3% 10.3% 13.7% 13.0% 25.0%

4  ปี 7.6% 18.4% -0.0% 18.3% 0.5% 18.9% 11.1% 23.1% 1.3% 18.0% 11.8% 27.0%

5  ปี 6.8% 17.2% -0.9% 17.6% -0.1% 18.2% 11.0% 21.8% 0.2% 16.9% 12.0% 25.7%

10 ปี 8.3% 14.3% 2.2% 15.8% 4.1% 15.9% 12.4% 17.7% 3.3% 15.6% 15.4% 20.9%

Remark : Total Return วัดจากวันสุดท้ายเทียบกับวันแรกของช่วงเวลานั้นๆ 22-Apr-2023 Source : Bloomberg

                  SD*  = Standard Deviation ปรับเป็น Annualized

MSCI World MSCI EM S&P-500 SET Index NASDAQMSCI APAC ex Japan



เราพบว่า ก าไร 4Q ที่ชะลอตัว มาจากปัจจัยเหล่านี้

Demand สินค้า ลดลงตามภาวะเศรษฐกิจ (โลก)
ต้นทุนวัตถุดิบสูงขึ้น
Supply Shortage
ธุรกิจที่ยังไม่ฟื้นจาก Covid-19

ภาวะอุตสาหกรรม เปลี่ยนแปลงไป (ในทางลบ) หรือไม่ ?
เป็นธุรกิจที่ใช้แรงงานมากหรือไม่ (เพราะอาจจะมีปัญหาขาดคน)
ถ้ามีการน า AI มาใช้ จะมีผลกระทบต่อธุรกิจขนาดไหน (ได้หรือเสียประโยชน์)

2023

เราพบว่า ก าไร 4Q ที่ชะลอ
ตัว มาจากปัจจัยเหล่านี้



SET Index Target  for 2023 SET TARGET SET INDEX

5-Apr-23 Worst Base Best 1,571                 

0.5 SD +0.75 SD +1 SD

Net Profit Net Profit Growth EPS 18.48 19.15 19.82 Forward P/E

Year 2020 453,584 -51% 41.8
(Exclude THAI) 594,755 -35% 54.9

Year 2021 1,016,531 124% 89.2 17.6

Year 2022 1,001,815 -1% 84.0 18.7

Year 2023
Best 1,135,537 13% 92.6 1773 17.0

Base 1,104,678 10.3% 90.1 1664 1725 1785 17.4

Worst 871,579 -13% 71.1 1409 22.1

    SET Target for Year 2023 :  Average P/E at  17.13 times   ; 1. SD =  2.69  times  ; Share Outstanding = 12,263 Mil. Shares

Year 2024 1,201,775 8.8% 98.0 1811 16.0

Year 2025 1,312,339 9.2% 107.0 1905 14.7

   SET Profit for Year 2025 :  Estimate  Net Profit Growth  = 9.2% (Bloomberg Survey ; 18 Apr 23) 

Remark  :  Year 2021-2025  Exclude  "THAI"

SET Index Target  for 2022SET Index Target  for 2023

ที่มา  ก าไร 2023

หน่วย :  แสนล้านบาท

1Q   1.55
2Q   2.00
3Q   2.40
4Q   2.80

รวม  8.75  แสนล้านบาท



SET : Net Profit Forecast DRAFT
SET :  Net Profit &  EPS & Target

Net Profit SET Index Target Market EPS Outstanding Shares Shares
Target Forward DAOL Bloomberg 5-Apr-23 05-Apr-23 07-Mar-23

(M. Baht) (YoY) (Point) P/E 5-Apr-23 (YoY) 5-Apr-23 (YoY) diff. (Current) (share dilute) (Prev.)

2007 426,600 5 4 .6 48.2 13% 7,810 7,810
2008 308,670 -27.6% 38 .9 -28.9% 38.1 2% 7,945 1.7% 7,945
2009 443,808 43.8% 5 5 .2 42.1% 54.6 1% 8,039 1.2% 8,039
2010 595,594 34.2% 73.5 33.1% 73.5 0% 8,103 0.8% 8,103
2011 608,609 2.2% 73.9 0.6% 77.5 -5% 8,233 1.6% 8,233
2012 728,837 19.8% 8 5 .6 15.8% 85.1 1% 8,511 3.4% 8,511
2013 784,295 7.6% 8 8 .4 3.3% 88.4 0% 8,869 4.2% 8,869
2014 675,974 -13.8% 72.1 -18.4% 75.4 -4% 9,373 5.7% 9,373
2015 642,462 -5.0% 6 8 .2 -5.4% 73.2 -7% 9,422 0.5% 9,524
2016 903,654 40.7% 90.6 32.9% 93.7 27.9% -3% 9,971 5.8% 9,835
2017 975,902 8.0% 97.1 7.2% 99.7 6.4% -3% 10,048 0.8% 10,041
2018 974,898 -0.1% 95 .7 -1.4% 96.3 -3.3% -1% 10,185 1.4% 10,110
2019 918,633 -5.8% 8 8 .8 -7.2% 86.2 -10.5% 3% 10,342 1.5% 10,342
2020 453,584 -50.6% 4 1.8 -52.9% 36.8 -57.3% 14% 10,840 4.8% 10,840
2021 1,016,531 124.1% 8 9.2 113.1% 73.6 100.0% 21% 11,400 5.2% 11,400
2022 1,001,815 -1.4% 8 4 .0 -5.8% 89.7 21.9% -6% 11,920 4.6% 11,857

'23(f)  DAOL 1,104,678 10.3% 1,725            19.1 90.1 7.2% 103.4 15.3% -13% 12,263 2.9% 11,895
'24 (f)  DAOL 1,201,775 8.8% 98 .0 8.8% 114.0 10.3% -14% 12,263 0.0% 11,895

Last Update :  05-Apr-23



SET Index Target  for 2023 SET TARGET SET INDEX

7-Mar-23 Worst Base Best 1,626                     

0.5 SD +0.75 SD +1 SD

Net Profit Net Profit Growth EPS 18.48 19.15 19.82 Forward P/E

Year 2020 453,584 -51% 41.8
(Exclude THAI) 594,755 -35% 54.9

Year 2021 1,016,531 124% 89.2 18.2

Year 2022 1,001,815 -1% 84.0 19.3

Year 2023
Best 1,139,775 14% 92.9 1780 17.5

Base 1,107,938 10.6% 90.4 1669 1730 1791 18.0

Worst 1,054,876 5% 86.0 1647 18.9

    SET Target for Year 2023 :  Average P/E at  17.13 times   ; 1. SD =  2.69  times  ; Share Outstanding = 12,263 Mil. Shares

Year 2024 1,203,984 8.7% 98.2 1814 16.6

Year 2025 1,307,527 8.6% 106.6 1898 15.2

   SET Profit for Year 2025 :  Estimate  Net Profit Growth  = 8.6% (Bloomberg Survey ; 03 Mar 23) 

Remark  :  Year 2021-2025  Exclude  "THAI"

SET Index Target  for 2022SET Index Target  for 2023



SET : Net Profit Forecast
SET :  Net Profit &  EPS & Target

Net Profit SET Index Target Market EPS Outstanding Shares Shares
Target Forward DAOL Bloomberg 24-Feb-23 24-Feb-23 10-Nov-22 Net Profit EPS % chg. Bloomberg % chg.

(M. Baht) (YoY) (Point) P/E 24-Feb-23 (YoY) 24-Feb-23 (YoY) diff. (Current) (share dilute) (Prev.) DAOL DAOL from Prev. from Prev.
10-Nov-22 10-Nov-22 10-Nov-22

2007 426,600 5 4 .6 48.2 13% 7,810 7,810 426,600 54.6 48.2 7,810
2008 308,670 -27.6% 38 .9 -28.9% 38.1 2% 7,945 1.7% 7,945 308,670 38.9 38.1 7,945
2009 443,808 43.8% 5 5 .2 42.1% 54.6 1% 8,039 1.2% 8,039 443,808 55.2 54.6 8,039
2010 595,594 34.2% 73.5 33.1% 73.5 0% 8,103 0.8% 8,103 595,594 73.5 73.5 8,103
2011 608,609 2.2% 73.9 0.6% 77.5 -5% 8,233 1.6% 8,233 608,609 73.9 77.5 8,233
2012 728,837 19.8% 8 5 .6 15.8% 85.1 1% 8,511 3.4% 8,511 728,837 85.6 85.1 8,511
2013 784,295 7.6% 8 8 .4 3.3% 88.4 0% 8,869 4.2% 8,869 784,295 88.4 88.4 8,869
2014 675,974 -13.8% 72.1 -18.4% 75.4 -4% 9,373 5.7% 9,373 675,974 72.1 75.4 9,373
2015 642,462 -5.0% 6 8 .2 -5.4% 73.2 -7% 9,422 0.5% 9,524 649,462 68.2 73.2 9,422
2016 903,654 40.7% 90.6 32.9% 93.7 27.9% -3% 9,971 5.8% 9,835 891,363 90.6 93.7 9,971
2017 975,902 8.0% 97.1 7.2% 99.7 6.4% -3% 10,048 0.8% 10,041 975,192 97.1 99.7 10,048
2018 974,898 -0.1% 95 .7 -1.4% 96.3 -3.3% -1% 10,185 1.4% 10,110 967,728 95.7 96.3 10,185
2019 918,633 -5.8% 8 8 .8 -7.2% 86.2 -10.5% 3% 10,342 1.5% 10,342 869,973 84.1 87.9 10,342
2020 453,584 -50.6% 4 1.8 -52.9% 36.8 -57.3% 14% 10,840 4.8% 10,840 430,450 39.7 38.7 10,840
2021 1,016,531 124.1% 8 9.2 113.1% 73.5 99.7% 21% 11,400 5.2% 11,400 1,003,363 88.0 1.3% 89.0 -17.4% 11,400
2022 1,001,815 -1.4% 8 4 .0 -5.8% 86.2 17.3% -3% 11,920 4.6% 11,857 1,049,322 88.5 -5.0% 104.1 -17.2% 11,920

'23(f)  DAOL 1,107,938 10.6% 1,730            19.1 90.4 7.5% 104.2 20.9% -13% 12,263 2.9% 11,895 1,139,511 95.8 -5.7% 109.9 12,263
'24 (f)  DAOL 1,203,984 8.7% 98 .2 8.7% 115.1 10.5% -15% 12,263 0.0% 11,895 1,254,602 105.5 -6.9% 12,263

Last Update :  07-Mar-23

SET's Total 
Shares

Data from Previous  Forecast



Strategy Research

10.00

15.00

20.00

25.00

30.00

35.00

40.00

02-Mar-10 02-Mar-11 02-Mar-12 02-Mar-13 02-Mar-14 02-Mar-15 02-Mar-16 02-Mar-17 02-Mar-18 02-Mar-19 02-Mar-20 02-Mar-21 02-Mar-22

Fo
rw

ard
 P

/E
 

Forward P/E (2018) -1 SD -0.5 SD Average= 17.1x 0.5 SD 1 SD

Avg. P/E 

1  SD 
0.5 SD 

-0.5 SD 
-1.0 SD 

P/E  (Mar 2010 - Feb 2023       ไมร่วมปี        ว่งที่เกดิการร บาด Covid-19)

ค่าเ ลี่ย 17.1 เท่า ;  1 SD = 2.69

0.5 SD = 18.5 เท่า

1.0 SD = 19.8  เท่า
-0.5 SD = 15.8 เท่า

-1 SD = 14.4  เท่า

05-Apr-23

PER Emerging market.xlsx



2.73 2.86 3.00 3.20 3.25 

3.89 
4.13 

4.64 4.60 4.44 

2.00
2.50
3.00
3.50
4.00
4.50
5.00

Re
ve

nu
e ;

  (T
rill

ion
 Ba

ht)

SET : Revenue

13-Apr-23

179,343 187,984 
259,174 273,605 

203,519 
274,446 260,975 

351,472 

234,119 

156,942 

6.6% 6.6%

8.7% 8.6%

6.3%
7.0%

6.3%

7.6%

5.1%

3.5%

1.0%
2.0%
3.0%
4.0%
5.0%
6.0%
7.0%
8.0%
9.0%
10.0%

0

100,000

200,000

300,000

400,000

500,000

600,000

700,000

uit
 :  

Bi
llio

n B
ah

t

Net Profit Net Profit Margin

SET :  Net  Profit  & Net Profit Margin

SET Profitability as of  1Q-2022SET Profitability as of  4Q-2022

6.6% 6.6%

8.7% 8.6%

6.3%

7.0%

6.3%

7.6%

5.1%

3.5%

2.0%

3.0%

4.0%

5.0%

6.0%

7.0%

8.0%

9.0%

3
0

-S
ep

-2
0

3
1

-D
ec

-2
0

3
1

-M
ar

-2
1

3
0

-J
u

n
-2

1

3
0

-S
ep

-2
1

3
1

-D
ec

-2
1

3
1

-M
ar

-2
2

3
0

-J
u

n
-2

2

3
0

-S
ep

-2
2

3
1

-D
ec

-2
2

SET :  Net Profit Margin

-1,788 

16,453 

-6,143 
-1,399 

-9,532 

11,942 
3,778 

-24,141 -26,026 

48,001 

31.6 30.0 31.3 32.1 33.6 33.3 33.3 
35.3 

37.8 
34.6 34.2 

-30,000
-20,000
-10,000

0
10,000
20,000
30,000
40,000
50,000
60,000

FX Gain/Loss บริษัทในตลาด
 ข้อมูลเบื้องต้นจาก Bloomberg   



Strategy Research



98

100

102

104

106

108

03-01-23 03-02-23 03-03-23 03-04-23

Thailand

-4.3%

การปรับ EPS ตลาดหุ้นส าคัญๆ ปี 2023

95

ปี 2023  EPS  เร่ิมถูกปรับ
ลดลง

21-Apr-2023

164

166

168

170

172

174

03-01-23 03-02-23 03-03-23 03-04-23

MSCI WORLD

-2.5%

34.6
34.8

35
35.2
35.4
35.6
35.8

36

03-01-23 03-02-23 03-03-23 03-04-23

STXE 600 (EUR) Pr

-0.3%

212
214
216
218
220
222
224
226
228

03-01-23 03-02-23 03-03-23 03-04-23

US (s&p-500)

-3.8%

480

490

500

510

520

03-01-23 03-02-23 03-03-23 03-04-23

Philippine

3.0%

475

480

485

490

495

500

505

03-01-23 03-02-23 03-03-23 03-04-23

Indonesia

1.3%

106

108

110

112

114

116

03-01-23 03-02-23 03-03-23 03-04-23

Malaysia

-4.2%

150

160

170

180

190

200

210

03-01-23 03-02-23 03-03-23 03-04-23

South Korea

-15.5%

EPS ตลาดหุ้นไทย คาดก าไรลดลง 2.7% จากต้นปี
เป้า SET Index ลดลง  =  106 x 0.027 x 17 = -48  จุด



Ranking : ราคาเปลี่ยนแปลงมากที่สุดในแต่ละช่วงเวลา
หุน้ทีร่าคาเปลีย่นแปลงมากทีส่ดุในรอบ 1 วัน 23-Apr-23

ชือ่หุน้ ราคาปิด % เปลีย่นแปลง ปรมิาณซือ้ขาย

เฉลีย่ 5 วัน

ชือ่หุน้ ราคาปิด % เปลีย่นแปลง ปรมิาณซือ้ขาย

เฉลีย่ 5 วัน

JCKH 0.07 16.7 1.1 MCHAI 542 (12.3) 15.0

PPPM 0.1 11.1 1.7 YONG 3.32 (10.2) 203.5

KBS 6.85 7.9 13.7 HANA 43.75 (7.4) 345.7

ILM 21.7 5.9 21.9 DELTA 890 (7.2) 819.4

LHFG 1.09 5.9 6.1 GTV 0.26 (7.1) 18.5

WIN 0.96 5.5 14.0 TFI 0.13 (7.1) 0.1

BRR 7.1 5.2 25.3 MENA 2.46 (6.8) 49.9

TWP 2.52 5.0 0.0 PRI 36 (6.5) 35.8

TTB 1.49 5.0 650.2 SFLEX 3.14 (5.9) 2.3

GRAND 0.24 4.4 21.7 WAVE 0.16 (5.9) 28.2

GLOCON 0.49 4.3 1.2 DIMET 0.33 (5.7) 0.9

KTB 18.2 4.0 2,122.6 SICT 9.45 (5.5) 126.7

MTW 6.85 3.8 40.3 KJL 14.1 (5.4) 38.2

B 0.29 3.6 2.2 BEC 8.15 (5.2) 22.5

TVT 0.58 3.6 0.0 TQM 29.25 (4.8) 56.0

หุน้ทีร่าคาเปลีย่นแปลงมากทีส่ดุในรอบ 3 วัน 23-Apr-23

ชือ่หุน้ ราคาปิด % เปลีย่นแปลง ปรมิาณซือ้ขาย

เฉลีย่ 5 วัน

ชือ่หุน้ ราคาปิด % เปลีย่นแปลง ปรมิาณซือ้ขาย

เฉลีย่ 5 วัน

GRAND 0.24 9.1 21.7 SICT 9.45 (23.8) 126.7

KTB 18.2 9.0 2,122.6 TPLAS 2.16 (12.9) 1.3

KBS 6.85 6.2 13.7 HANA 43.75 (12.0) 345.7

AIRA 2 5.8 0.1 JMART 19.1 (12.0) 482.2

ILM 21.7 5.4 21.9 AKP 1.71 (11.8) 1.5

TTB 1.49 4.9 650.2 BE8 46.75 (11.8) 101.8

LHFG 1.09 4.8 6.1 DITTO 29.25 (11.3) 83.7

GLORY 4.56 4.1 21.3 CBG 76.25 (11.1) 629.3

KTMS 4.18 4.0 14.7 DIMET 0.33 (10.8) 0.9

NYT 4 3.6 12.9 W 1.57 (10.8) 2.8

SUN 4.84 3.5 20.9 TRC 0.5 (10.7) 12.4

OTO 17.2 3.0 35.4 CPR 5.1 (10.5) 5.9

FANCY 0.72 2.9 0.4 STA 20.6 (10.0) 121.1

FTREIT 11.2 2.8 5.9 MONO 1.26 (10.0) 23.4

QCON 12.7 2.5 34.2 SINGER 15.4 (9.9) 174.1

หุน้ทีร่าคาเปลีย่นแปลงมากทีส่ดุในรอบ 5 วัน 23-Apr-23

ชือ่หุน้ ราคาปิด % เปลีย่นแปลง ปรมิาณซือ้ขาย

เฉลีย่ 5 วัน

ชือ่หุน้ ราคาปิด % เปลีย่นแปลง ปรมิาณซือ้ขาย

เฉลีย่ 5 วัน

WIN 0.96 31.5 14.0 ACAP 0.4 (38.5) 1.8

SMK 1 29.9 21.4 BE8 46.75 (17.6) 101.8

PROUD 2 14.3 37.4 WAVE 0.16 (15.7) 28.2

MCHAI 542 12.0 15.0 W 1.57 (14.6) 2.8

GLORY 4.56 11.8 21.3 AKP 1.71 (14.0) 1.5

SUN 4.84 10.0 20.9 DIMET 0.33 (13.1) 0.9

GRAND 0.24 9.1 21.7 DITTO 29.25 (12.7) 83.7

ITC 24.2 9.0 130.1 JCKH 0.07 (12.5) 1.1

TMC 3.6 8.5 110.6 SICT 9.45 (12.5) 126.7

TMI 2.18 8.0 36.1 SFLEX 3.14 (12.3) 2.3

YONG 3.32 7.1 203.5 UTP 11.8 (11.9) 11.6

TTB 1.49 6.5 650.2 SEAOIL 3.52 (11.5) 5.4

RSP 3 6.4 15.6 HANA 43.75 (11.1) 345.7

ILM 21.7 5.9 21.9 JKN 2.56 (11.1) 14.8

RCL 27.25 5.9 146.5 PLUS 6.85 (11.0) 19.3

หุน้ทีร่าคาเปลีย่นแปลงมากทีส่ดุในรอบ 1 เดอืน 23-Apr-23

ชือ่หุน้ ราคาปิด % เปลีย่นแปลง ปรมิาณซือ้ขาย

เฉลีย่ 5 วัน

ชือ่หุน้ ราคาปิด % เปลีย่นแปลง ปรมิาณซือ้ขาย

เฉลีย่ 5 วัน

MCHAI 542 50.2 15.0 SMK 1 (70.4) 21.4

STOWER 0.04 33.4 0.4 ACAP 0.4 (38.4) 1.8

KBS 6.85 29.3 13.7 JTS 28 (30.0) 41.6

YONG 3.32 25.8 203.5 QCON 12.7 (28.6) 34.2

SISB 31.5 23.6 45.9 NEWS 0.03 (25.0) 3.8

PROUD 2 22.7 37.4 CBG 76.25 (24.1) 629.3

WIN 0.96 20.1 14.0 CMO 3.14 (23.0) 9.0

THREL 4.82 17.6 16.8 KWI 1.66 (20.9) 1.8

PROEN 6.05 16.4 53.6 BE8 46.75 (20.7) 101.8

TQR 13.3 14.7 3.1 WAVE 0.16 (20.0) 28.2

QLT 5.4 14.0 0.5 DPAINT 6.7 (18.3) 13.9

TMI 2.18 12.4 36.1 JMART 19.1 (18.0) 482.2

TCMC 2.04 12.1 15.8 TAKUNI 1.79 (17.8) 13.4

TMC 3.6 11.8 110.6 24CS 2.14 (17.7) 1.8

MTW 6.85 11.4 40.3 LEO 8.35 (17.3) 7.8

หุน้ทีร่าคาเปลีย่นแปลงมากทีส่ดุในรอบ 3 เดอืน 23-Apr-23

ชือ่หุน้ ราคาปิด % เปลีย่นแปลง ปรมิาณซือ้ขาย

เฉลีย่ 5 วัน

ชือ่หุน้ ราคาปิด % เปลีย่นแปลง ปรมิาณซือ้ขาย

เฉลีย่ 5 วัน

KJL 14.1 80.8 38.2 SMK 1 (75.6) 21.4

MCHAI 542 78.3 15.0 JMART 19.1 (51.0) 482.2

YONG 3.32 43.1 203.5 CMO 3.14 (50.5) 9.0

GLORY 4.56 42.6 21.3 JCKH 0.07 (50.0) 1.1

SISB 31.5 37.0 45.9 KGEN 1.12 (46.7) 1.3

MTW 6.85 35.7 40.3 MORE 0.21 (46.1) 2.0

TCCC 39 33.4 2.4 KWI 1.66 (45.4) 1.8

MENA 2.46 32.3 49.9 SINGER 15.4 (45.0) 174.1

SKY 25.25 32.2 110.9 TAKUNI 1.79 (44.4) 13.4

KBS 6.85 30.5 13.7 ACAP 0.4 (43.6) 1.8

SAPPE 58.25 30.2 38.3 JTS 28 (43.4) 41.6

TMI 2.18 29.0 36.1 ADD 7.45 (42.7) 0.6

ARIP 1.47 29.0 12.2 SGC 2.92 (41.3) 26.7

PRI 36 28.6 35.8 IT 3.66 (38.0) 0.9

PPS 0.74 27.6 2.0 JMT 39.25 (37.9) 607.3
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ราคาน ้ามันดิบ  Brent และ ราคาทองค า
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ค่าการกลั่นน ้ามัน
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ราคาถ่านหิน &  ราคา BANPU
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ราคา Cotton
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ค่าระวางเรือ  และราคาหุ้นเดินเรือของไทย
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Shipping Index and Stock Performance 21-Apr-23

BALTIC DRY Change BLOOMBERG DRY Change TOPIX MARITIME Change Container Ship Change Stock Price

INDEX SHIPS INDEX TRAN INDX Time Charter TTA Change PSL Change RCL Change

(BDIY Index ) (BDSX Index) (TPMART Index) Assessment Index

(ConTex)

21-Apr-23 1,504.00 5.0% 1,504.00 5.0% 1,209.17 0.0% 807.00 0.0% 7.70 -1.3% 13.40 -1.5% 27.25 -1.8%

20-Apr-23 1,432.00 4.4% 1,432.00 4.4% 1,209.27 -0.8% 807.00 0.0% 7.80 -1.3% 13.60 -2.2% 27.75 0.0%

19-Apr-23 1,372.00 0.3% 1,372.00 0.3% 1,218.71 -0.9% 807.00 0.0% 7.90 1.3% 13.90 -1.4% 27.75 -0.9%

18-Apr-23 1,368.00 -3.1% 1,368.00 -3.1% 1,229.54 -0.1% 807.00 1.3% 7.80 0.6% 14.10 0.0% 28.00 0.9%

17-Apr-23 1,412.00 -3.5% 1,412.00 -3.5% 1,230.52 1.5% 797.00 1.4% 7.75 0.6% 14.10 1.4% 27.75 7.8%

12-Apr-23 1,463.00 -2.9% 1,463.00 -2.9% 1,212.93 2.6% 786.00 0.0% 7.70 0.7% 13.90 0.0% 25.75 1.0%

11-Apr-23 1,507.00 -3.4% 1,507.00 -3.4% 1,182.05 1.1% 786.00 0.8% 7.65 -1.9% 13.90 0.7% 25.50 -1.0%

10-Apr-23 1,560.00 0.0% 1,560.00 0.0% 1,168.97 2.9% 780.00 0.0% 7.80 1.3% 13.80 0.7% 25.75 3.0%

7-Apr-23 1,560.00 2.3% 1,560.00 2.3% 1,136.50 -1.2% 780.00 0.6% 7.70 -1.3% 13.70 2.2% 25.00 0.0%

5-Apr-23 1,525.00 3.5% 1,525.00 3.5% 1,150.11 1.1% 775.00 0.0% 7.80 0.0% 13.40 -2.9% 25.00 -4.8%

4-Apr-23 1,473.00 1,473.00 1,137.30 775.00 7.80 13.80 26.25

 Remark : TTA and PSL are member of Bloomberg Dry Ships Index
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