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SET Outlook & Strategy 
SET Outlook  
•คาดดัชนีฯ แกว่งกรอบแคบ ก่อนเข้าวันหยุด ตลาดเข้าสู่การส่งงบโค้ง
สุดท้าย และรอดูตัวเลขเงินเฟ้อสหรัฐฯ สัปดาห์หน้า 
• ตลาดหุ้นสหรัฐฯ อาจไม่ช่วยตลาดอ่ืนๆ มากนัก แม้ตัวเลขขอสวัสดิการ
ว่างงานคร้ังแรกจะเพิ่มขึ้น 2 หม่ืนต าแหน่งก็ตาม  เพราะตลาดสะท้อนข่าว
บวกไปมากแล้ว อีกท้ัง ยังต้องรอตัวเลขเงินเฟ้อท้ังสองตัว สัปดาห์หน้า  
• ภาพรวมตลาดโลก จะเข้าสู่โหมดของการรอคอย สัปดาห์หน้า จะมีตัวเลข
เศรษฐกิจส าคัญของสหรัฐฯ ท่ีใช้เป็นมาตรวัดเงินเฟ้อ(ดอกเบ้ีย) คือ ตัวเลข
เงินเฟ้อผู้ผลิต(14) และเงินเฟ้อผู้บริโภค(15) เน่ืองด้วยเวลาน้ี ตลาดกลับมา
ให้ความส าคัญกับช่วงเวลาท่ี Fed จะปรับลดดอกเบ้ียคร้ังแรก ว่าจะเป็น
เม่ือใด ล่าสุด ประเมินว่าการลดดอกเบ้ีย อาจเกิดขึ้นคร้ังแรกในการประชุม 
FOMC  วันท่ี 18 ก.ย. 
• ตลาดหุ้นจีน นอกจาก จะมีการรายงานผลประกอบการของบริษัทในตลาด
หุ้น ตัวหลักๆ ของตลาด จะมีการรายงานตัวเลขเงินเฟ้อ อีกด้วย 
หมายความว่า ตัวเลขท้ังสองมีผลท้ัง ก าไรตลาดหุ้น และทิศทางเศรษฐกิจ  
ตลาดหุ้นจีนเดินหน้ามาระยะหน่ึงแล้วหลังมีความเชื่อม่ันว่าตลาดจะกลับมา
ดี (ดัชนีฯ CSI-300 ปรับตัวขึ้นมาแล้ว 4% นับตั้งแต่ 24 เม.ย.เป็นต้นมา) 
• สถานการณ์ตะวันออกกลาง ดีขึ้น อิสราเอลยังไม่เคล่ือนไหวทางทหารคร้ัง
ใหม่ ดีต่อตลาดหุ้น แต่ไม่ดีต่อราคาน ้ามัน(PTTEP) 
• ตลาดหุ้นไทยเข้าสู่ช่วงของการรายงานก าไร 1Q-24  เราประเมินก าไรไตร
มาสน้ีไว้ที่ 2.6 แสนลบ. -3% yoy ; +57% qoq  โดยวันสุดท้ายของการ
น าส่งงบงวดน้ี คือ 15 พ.ค. การเข้าซ้ือหรือขายหุ้นเพื่อการเก็งก าไร ควร
พิจารณาให้ดี เพราะอาจเกิดภาวะ “sell on fact” ส าหรับหุ้นท่ีราคาขึ้นมา
มาก(ก่อนงบออก) และ “buy on fact” ส าหรับหุ้นท่ีราคาลงมามาก 
• Event ส าคัญๆ วันน้ี : ตัวเลขความเชื่อม่ันผู้บริโภคของสหรัฐฯ 
Strategy 
• แรงขายท่ีกดตลาด และตลาดก าลังเข้าสู่การรอคอยตัวเลขเงินเฟ้อสหรัฐฯ + 
ก าไรตลาด หากดัชนีฯ ยังไม่สามารถกลับมาท่ี 1380 จุดได้ อาจปรับเข้าสู่
การพักฐานของตลาด (ไม่ผ่านแนวต้านส าคัญ)  กลยุทธ์ต้องปรับเป็น ขาย
มากกว่าซ้ือ และเน้นไปท่ี theme ของวันมากกว่า 
• เก็งเร่ืองต้ังกองทุน LTF เรารวบรวมหุ้นท่ีกองทุน LTF (ท่ีมีอยู่แล้วในปัจจุบัน) 
ถือไว้มากท่ีสุด 5 ตัว คือ  CPALL, AOT, GULF, SCB , PTT 
• หุ้นเก็งก าไรช่วงส้ันๆ เราคง BGRIM , TRUE* ไว้ และเพิ่ม CRC เข้ามาใน List 
น้ี 
•หุ้นท่ีได้ประโยชน์จากเศรษฐกิจจีนฟื้น และกลุ่มโรงพยาบาล ท่ีได้อานิสงค์
จากคนไข้จากตะวันออกกลาง ไว้ทั้ง 4 ตัว คือ WICE, HANA, BDMS และ 
BH 
•สัปดาห์หน้า จะมีการประกาศหุ้นเข้า-ออก ดัชนี MSCI โดยเราคาดว่า 
COCOCO, KAMART, MOSHI มีโอกาสเข้าค านวณดัชนีฯ แต่ราคาหุ้น 2 
ตัวแรก ขึ้นมาค่อนข้างมาก ยกเว้น MOSHI ท่ีราคายังไม่แรง 
•หุ้นในพอร์ตวันน้ี  แล้วคงหุ้นท่ีเหลือไว้ทั้งหมด ….หุ้นในพอร์ตวันน้ี 
ประกอบด้วย BDMS(10%), AAV(10%) และ KTB(10%) 

 
Technical  : NAT, TAN 
 
 

News Comment 
( + ) Energy (Neutral) กบน.มีมติปรับราคาดีเซลขึ้น Bt0.5/litre 
( - ) SCC (ถือ/เป้า 270.00 บาท) เกิดเหตุเพลิงไหม้ที่ถังเก็บ C9+ ของ MTT แต่
คุมสถานการณ์ได้แล้ว 
Company Report 
( + ) GFPT (ถือ/ปรับเป้าขึ้นเป็น 13.50 บาท) 1Q24 ดีกว่าคาด จากต้นทุนอาหาร
สัตว์อ่อนตัวและส่วนแบ่งก าไรสูงข้ึน 
( - ) LPN (ขาย/ปรับเป้าลงเป็น 3.00 บาท) ก าไร 1Q24 ยังอยู่ในเกณฑ์ต ่า จาก
ยอดโอนท่ีชะลอตัว 
( - ) SAT (ขาย/เป้า 15.50 บาท) ก าไร 1Q24 ลดลงตามคาด, 2Q24E ลดลงต่อ
ตามยอดผลิตรถยนต์ 
( 0 ) TOP (ซื้อ/เป้า 65.00 บาท) ก าไร 1Q24 สูงกว่าคาด; 2Q24E ชะลอตัวตาม 
market GRM 
( 0 ) BCP (ซื้อ/เป้า 50.00 บาท) ก าไร 1Q24 สูงกว่าคาด; 2Q24E ชะลอตัวตาม 
operating GRM 
( 0 ) GULF (ซื้อ/เป้า 60.00 บาท) 1Q24 ก าไรตามคาด, 2Q24E เติบโต YoY, 
QoQ ได้โครงการใหม่หนุน 
( 0 ) CPAXT (ซื้อ/เป้า 36.00 บาท) ก าไร 1Q24 ใกล้เคียงคาด รายได้โตต่อเนื่อง 
แม้คาดเห็นค่าใช้จ่ายยังสูงใน 1H24E 
( 0 ) NER (ซ้ือ/เป้า 6.80 บาท) 1Q24 ใกล้เคียงคาด, 2Q24E ดีต่อเน่ืองอานิสงส์
ราคายางสูงข้ึน 
( 0 ) SUN (ซ้ือ/เป้า 5.70 บาท) ก าไร 1Q24 ใกล้เคียงคาด, 2Q24E โตรับออเดอร์
จาก Trade Fair 
 
 

Calendar  
Date Country Event Period Surv(M) Prior 

6-May CH 
Caixin China PMI 
Services 

Apr 
               

52.6  
               

52.7  

 EC PPI YoY Mar -- -8.3% 

7-May EC Retail Sales YoY Mar -0.4% -0.7% 

9-May US Initial Jobless 
Claims May-04  --   208k  

 CH Exports YoY Apr 3.98% -7.50% 
 CH Exports YoY CNY Apr -- -3.8% 

10-May US 
U. of Mich. 
Sentiment 

May P 
               

76.9  
               

77.2  
  

   
 
 
 
 

   
 
  

   

Analyst: Mongkol Puangpetra (Reg. no. 1937)   & Fundamental Research Research Team 
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News Comment 

10 May 2024 

( + ) Energy (Neutral) กบน.มีมติปรับราคาดีเซลขึ้น Bt0.5/litre 
วานน้ี คณะกรรมการบริหารกองทุนน ้ามันเชื้อเพลิง (กบน.) มีมติลดอัตราเงิน
ชดเชยประเภทน ้ามันดีเซลหมุนเร็วธรรมดา และน ้ามันดีเซลหมุนเร็วบี 20 จาก 
Bt3.08/litre เป็น Bt2.58/litre เพื่อให้กองทุนน ้ามันเชื้อเพลิง (oil fuel fund) มี
รายจ ่ายประเภทน ้าม ันด ีเซลลดลงประมาณวันละ Bt35mn จากว ันละ 
Bt217mn เป็น Bt182mn การลดอัตราเงินชดเชยกองทุนน ้ามันประเภทดีเซล
ในครั ้งน ี ้ส ่งผลให้ราคาขายปลีกน ้าม ันดี เซลปรับขึ ้น Bt0.50/litre เป็น 
Bt31.44/litre มีผลตั้งแต่วันที่ 10 พ.ค.2024 ทั้งนี้ การพิจารณาดังกล่าว
เป็นไปตามมติคณะรัฐมนตรีเมื่อวันที่ 7 พ.ค.2024 ที่เห็นชอบมาตรการลด
ภาระค่าใช้จ่ายด้านพลังงานแก่ประชาชน โดยวางกรอบการตรึงราคาน ้ามัน
ดีเซลไม่ให้เกิน Bt33.0/litre ตั้งแต่วันที่ 20 เม.ย.2024 ถึง 31 ก.ค. 2024 ซ่ึง
เป็นมาตรการต่อเนื่องจากมาตรการเดิมที่สิ้นสุดเมื่อเดือน เม.ย. ที่ผ่านมา 
โดยมีวัตถุประสงค์เพื่อบรรเทาผลกระทบต่อภาระค่าครองชีพของประชาชน
และการฟื้นตัวของเศรษฐกิจของประเทศ และการด าเนินการนี้เป็นไปตามมติ 
กบน. เมื่อวันที่ 27 มี.ค.2024 ที่เห็นชอบในหลักการให้ปรับอัตราเงินชดเชย
กองทุนน ้ามันเชื ้อเพลิงประเภทน ้ามันดีเซลเพื่อให้ราคาขายปลีกเกินกว่า 
Bt30.0/litre ได้ตั้งแต่เดือน เม.ย.2024 เป็นต้นไป ทั้งนี้ สถานะ oil fuel fund 
ล่าสุดอยู่ท่ีติดลบ Bt109,186mn (5 พ.ค.2024) (ท่ีมา: Energy Newscenter) 
DAOL: เรามีมุมมองเป็นบวกต่อข่าวนี้ส าหรับหุ้นกลุ่มค้าปลีกน ้ามัน (OR, 
PTG) โดยเราเชื่อว่าการปล่อยให้ราคาน ้ามันดีเซลเป็นไปตามกลไกตลาดมาก
ขึ้น และท าให้ภาระ oil fuel fund ลดลง จะมีแรงกดดันท่ีน้อยลงต่อค่าการตลาด 
(marketing margin) ในอนาคต เรายังคงน ้าหนักการลงทุน "เท่ากับตลาด" 
ในขณะที่ เรามคี าแนะน าส าหรบัหุน้กลุ่มคา้ปลกีน ้ามนั ดังนี้ OR (ซื้อ/เปา้ 21.00 
บาท) และ PTG (ถือ/เป้า 10.00 บาท) 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

( - ) SCC (ถือ/เป้า 270.00 บาท) เกิดเหตุเพลิงไหม้ที่ถังเก็บ C9+ 
ของ MTT แต่คุมสถานการณ์ได้แล้ว 
วานนี้ SCC รายงานตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (SET) ว่าได้เกิดเหตุ
เพลิงไหมบริเวณถังจัดเก็บสารประกอบไฮโดรคาร์บอน C9+ ของบริษัทมาบ
ตาพุด แทงค์ เทอร์มินัล (MTT) ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของบริษัทที่ตั้งอยู่ที่ท่าเรือ
อุตสาหกรรมมาบตาพุด จังหวัดระยอง โดย SCC ชี้แจงว่ามีผู้ได้รับบาดเจ็บ 5 
รายจากเหตุการณ์ดังกล่าว (ก่อนท่ีต่อมามีรายงานพนักงานเสียชีวิต 1 ราย) 
ขณะนี้บริษัทสามารถควบคุมสถานการณ์ได้แล้วและอยู่ในระหว่างประเมิน
ความเสียหาย รวมท้ังการหาสาเหตุ (ท่ีมา: SET) 
DAOL: เรามีมุมมองเป็นลบเล็กน้อยต่อข่าวนี้ แม้เราเชื่อว่าผลกระทบต่อการ
ผลิตและผลประกอบการของบริษัทจะมีจ ากัด เน่ืองจากบริษัทสามารถควบคุม
สถานการณ์ได้ในระยะเวลาไม่นาน แต่ข่าวนี้อาจจะเป็นปัจจัยกดดันราคาหุ้นใน
ระยะสั้นได้ อีกทั้งเราเชื่อว่าบริษัทน่าจะยังไม่เห็นการฟื้นตั วของก าไรอย่าง
ชัดเจนใน 2Q24E ตามแนวโน้มส่วนต่างราคาผลิตภัณฑ์ปิโตรเคมีที ่ย ังคง
อ่อนแออยู่ ในเบื้องต้น เรายังคงประมาณการก าไรปกติปี 2024E/2025E ท่ี 
2.06/2.39 หมื่นล้านบาท เทียบกับ 2.59 หมื่นล้านบาทในปี 2023 เรายังคง
ค าแนะน า "ถือ" ที่ราคาเป้าหมายปี 2024E ที่ 270.00 บาท อิงวิธี SoTP 
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( + ) GFPT (ถือ/ปรับเป้าขึ ้นเป็น 13.50 บาท) 1Q24 ดีกว่าคาด 
จากต้นทุนอาหารสัตว์อ่อนตัวและส่วนแบ่งก าไรสูงขึ้น 
เราคงค าแนะน า “ถือ” และปรับราคาเป้าหมายขึ้นเป็น 13.50 บาท (เดิม 12.50 
บาท) อิง 2024E PER 11x (-0.5SD below 5-yr average PER โดยค านวณ
ไม่รวมช่วงปี 2021 ซึ่งเทรดอยู่สูงกว่าระดับปกติ) GFPT รายงานก าไรปกติ 
1Q24 ท่ี 441 ล้านบาท (+86% YoY, +9% QoQ) สูงกว่าตลาดคาด +6% โดย
ผลการด าเนินงานได้ปัจจัยหนุนหลักจาก 1) GPM ปรับตัวดีขึ้น +240bps YoY 
และทรงตัว QoQ จากต้นทุนอาหารสัตว์อ่อนตัว และ 2) ส่วนแบ่งก าไรบริษัทร่วม
ดีขึ้น +115% YoY, +17% QoQ อานิสงส์ปริมาณส่งออกไก่แปรรูปปรุงสุกดี
ขึ้น แต่ปัจจัยเหล่านี้ถูก offset บางส่วนจากรายได้โดยรวมอ่อนตัวจากธุรกิจ
ฟาร์มชะลอ รวมถึงปริมาณขายไก่ในประเทศยังโตเล็กน้อย +1% YoY และ
ปรับตัวลง -7% QoQ จากการบริโภคยังฟื้นตัวช้า เราปรับก าไรปกติปี 2024E 
ขึ้น +10% เป็น 1.6 พันล้านบาท (+21% YoY) โดยหลักจากการปรับส่วนแบ่ง
ก าไรบริษัทร่วมขึ้น ส าหรับ 2Q24E เบื้องต้นประเมินก าไรปกติจะโต YoY จาก
ต้นทุนอาหารสัตว์ลดลง แต่ทรงตัว QoQ จากแนวโน้มส่งออกกลับมาทรงตัว
หลังลูกค้ายุโรปเร่งค าสั ่งซื้อชั่วคราวใน 1Q24 ราคาหุ ้น outperform SET 
+13% ใน 3 เดือน ได้ sentiment บวกจากราคาไก่ในประเทศปรับตัวดีขึ้น แม้ว่า
ล่าสุดราคาไก่เนื้อจะสูงขึ้นราว +13% YTD อยู่ที่ 44 บาท/กก. อย่างไรก็ตาม
ในช่วง 1 เดือนท่ีผ่านมาราคาไก่เร่ิมทรงตัว ขณะท่ีเรามองว่ายังมีปัจจัยท้าทาย
จากการบริโภคในประเทศยังฟื้นไม่เต็มที ่ รวมถึงแนวโน้มส่งออก 2Q24E จะ
กลับมาทรงตัว QoQ นอกจากน้ีส าหรับโรงเชือดไก่แห่งใหม่ ซ่ึงมีก าหนดเร่ิมการ
ผลิตเชิงพาณิชย์ใน 4Q24E เรามองว่ายังมีโอกาสล่าช้าและจะยังเป็นบวกจ ากัด
ในปีน้ี 
 
( - ) LPN (ขาย/ปรับเป้าลงเป็น 3.00 บาท) ก าไร 1Q24 ยังอยู่ใน
เกณฑ์ต ่า จากยอดโอนที่ชะลอตัว 
เรายังคงแนะน า “ขาย” แต่ปรับราคาเป้าหมายลงเป็น 3.00 บาท (เดิม 3.30 
บาท) อิง 2024E PER ที่ 12 เท่า (-0.25SD below 5-yr average PER) LPN 
รายงานก าไร 1Q24 อยู่ที่ 84 ล้านบาท (-42% YoY, +403% QoQ) ซึ่งอยู่ใน
เกณฑ์ต ่าใกล้เคียงประมาณการของเรา โดยก าไรที่ลดลง YoY เป็นผลจาก
รายได้ที ่ลดลงเป็น 1.4 พันล้านบาท (-23% YoY, -25% QoQ) จากธุรกิจ
อสังหาฯ ท่ีลดลงเป็นหลัก แต่ดีขึ้น QoQ จากฐานต ่า โดย GPM เพิ่มเป็น 25.8% 
(4Q23 = 20.4%) เน ื ่องจากมีการกลับรายการต้นทุนบางโครงการ และ 
SG&A/sales ลดลงเป็น 16.4% (4Q23 = 17.7%) เราปรับประมาณการก าไรปี 
2024E ลง -9% เป็น 348 ล้านบาท -1% YoY จากยอดโอนท่ีมีทิศทางชะลอตัว
มากข ึ ้น ตามยอด presales 1Q24 ท ี ่ลดลงมาก -33% YoY, -6% QoQ, 
backlog ที่ยังต ่าใกล้เคียงช่วงสิ้นปี 2023 และยังมีคอนโดใหม่โอนน้อย ทั้งน้ี 
ก าไร 1Q24 จะคิดเป็น 24% จากท้ังปี ส าหรับก าไรในช่วงท่ีเหลือของปีจะยังอยู่
ในระดับต ่า โดยรายได้จะกลับมาเติบโตได้บ้างจากการใช้กลยุทธ์ด้านราคา และ
อาจมีการขาย big lot แต่จะท าให้ GPM มีแนวโน้มปรับตัวลดลงในระดับต ่าได้อีก 
ราคาหุ้นปรับตัวลงและ underperform SET -8% ในช่วง 3 เดือน จากก าไร 
4Q23 ที่ลดลงมาก และก าลังซื้อในธุรกิจที่อยู่อาศัยยังอ่อนแอ ทั้งนี้ เรายังคง
แนะน า ขาย จากก าไรปี 24E ที ่ยังไม่สดใส และยังมี downside ได้อีก จาก 
backlog ท่ีต ่า รวมถึงฐานลูกค้าส่วนใหญ่ของ LPN อยู่ในตลาดล่างท่ีก าลังซ้ือ
ยังอ่อนแอ และสถานบันการเงินยังเข้มงวดต่อการปล่อยสินเชื่อมากกว่ากลุ่ม
กลาง-บน 
 
 
 

( - ) SAT (ขาย/เป้า 15.50 บาท) ก าไร 1Q24 ลดลงตามคาด , 
2Q24E ลดลงต่อตามยอดผลิตรถยนต์ 
เรายังคงแนะน า “ขาย” และราคาเป้าหมาย 15.50 บาท อิง 2024E PER ที่ 8.4 
เท่า (-0.75SD below 5yr-average PER) โดย SAT รายงาน 1Q24 มีก าไร
ส ุทธ ิลดลง เป ็น  187 ล ้ านบาท ( -32% YoY, -14% QoQ) ใกล ้ เค ียงกับ 
consensus และเราท าไว้ โดยเป็นผลจาก 1) รายได้ลดลงเป็น 2.0 พันล้านบาท 
(-19% YoY, -2% QoQ) ตามยอดผลิตรถยนต์ที ่ลดลง (-18% YoY, -9% 
QoQ) และรายได้จากธุรกิจเครื ่องจักรกลการเกษตรที ่ยังทรงตัวต ่าจาก
ผลกระทบเอลนี โญ, 2) GPM ลดลงเป็น 16.3% (1Q23 = 17.2%, 4Q23 = 
18.7%) จาก product mix และ u-rate ที่ลดลง เรายังคงประมาณการก าไรปี 
2024E ท่ี 790 ล้านบาท -19% YoY ตามทิศทางยอดผลิตรถยนต์ในปี 2024E 
ท่ีจะลดลงเป็น 1.6-1.7 ล้านคัน ต ่ากว่าปี 2023E ท่ี 1.84 ล้านคัน จากยอดขาย
รถยนต์ในประเทศท่ียังปรับตัวลดลงมาก และยอดส่งออกท่ีเร่ิมชะลอตัวจากฐาน
สูง ทั้งนี้ ก าไร 1Q24 จะคิดเป็น 24% จากทั้งปี  ส าหรับ 2Q24E จะยังลดลง 
YoY, QoQ จากปัจจัยฤดูกาลที่มีวันหยุดยาว แต่จะกลับมาฟื้นตัว QoQ ได้ใน 
3Q24E ตามยอดผลิตรถยนต์ท่ีจะปรับตัวเพิ่มขึ้น รวมถึงธุรกิจเคร่ืองจักรกลจะ
เร่ิมกลับมาฟื้นตัวได้จากสถานการณ์เอลนีโญท่ีเร่ิมคล่ีคลายและฐานต ่า ราคา
หุ้น underperform SET -1%/-8% ในช่วง 1 และ 3 เดือน จากยอดผลิตรถยนต์ 
1Q24 ท่ีชะลอตัว ท้ังน้ี เรายังคงแนะน า ขาย จากยอดผลิตรถยนต์ท่ียังมีทิศทาง
ลดลง YoY  โดยเฉพาะรถกระบะที่ลดลงมาก ซึ่งเป็นกลุ่มสินค้าหลักของ SAT 
และจะมีผลท าให้ก าไรปี 2024E จะยังลดลง YoY ต่อเน่ือง 
 
( 0 ) TOP (ซื้อ/เป้า 65.00 บาท) ก าไร 1Q24 สูงกว่าคาด; 2Q24E 
ชะลอตัวตาม market GRM 
เราคงค าแนะน า “ซื้อ” ที่ราคาเปา้หมายที ่65.00 บาท อิง 2024E PBV ท่ี 0.84x 
(ประมาณ -1.0SD ต ่ากว่าค่าเฉล่ีย PBV 5 ปีย้อนหลัง) TOP รายงานก าไรสุทธิ 
1Q24 ท่ี 5.9 พันล้านบาท (+29% YoY, +99% QoQ) สูงกว่าเราและตลาดคาด 
17%/22% ตามล าดับ หลักๆจากอัตราการใช้ก าลังการกลั ่น (refinery run 
rate) และรายได้อ่ืนๆท่ีสูงกว่าคาด อย่างไรก็ดี เราเชื่อว่าบริษัทจะมีแนวโน้มก าไร
ที ่ลดลง QoQ ใน 2Q24E ตามส่วนต่างราคาผลิตภัณฑ์น ้าม ันและราคา
น ้ามันดิบ (crack spread) ที่อ่อนตัว แต่บริษัทก็น่าจะเห็น refinery run rate ท่ี
สูงขึ้นหลังหน่วย CDU-3 กลับมาด าเนินงานได้เต็มที่ แม้ว่าจะมีแผนปิดซ่อม
บ ารุงหน่วยกลั่นน ้ามันดิบที่ 1 (CDU-1) (16% ของก าลังการกลั่นรวม) เป็น
ระยะเวลา 12 ว ันก็ตาม เราคงประมาณการก าไรสุทธิปี 2024E/2025E ท่ี 
1.52/1.78 หม่ืนล้านบาท เทียบกับ 1.94 หม่ืนล้านบาทในปี 2023 โดยเราคาด
ว่าก าไรจะลดลง 22% YoY หลักๆจากการปรับสู่ระดับปกติของ crack spread 
ท่ียังคงด าเนินไปและ refinery run rate ท่ีลดลง อย่างไรก็ดี เราประเมินว่าก าไร
จะสูงข้ึน 18% YoY ในปี 2025E จาก refinery run rate ท่ีสูงข้ึนและค่าการกล่ัน
ตลาด (market GRM) ท่ีดีขึ้น ราคาหุ้นลดลง 4% และ underperform SET 3% 
ในช่วง 3 เดือนที ่ผ ่านมา สอดคล้องกับ crack spread ที ่อ่อนตัว QoQ ใน 
2Q24E ขณะท่ีพรีเมียมน ้ามันดิบ (crude premium) ปรับตัวสูงข้ึน ท้ังน้ี ราคา
ปิดล่าสุดยังสะท้อน valuation ที่น่าดึงดูดที่ 2024E PBV 0.70x (ประมาณ -
1.3SD ต ่ากว่าค่าเฉล่ีย PBV 5 ปีย้อนหลัง) ท้ังน้ี แม้ก าไร 1Q24 คิดเป็น 39% 
ของประมาณการก าไรท้ังปี แต่เรายังคงประมาณการก าไรของเราไว้ เน่ืองจาก
เราเชื่อว่าบริษัทน่าจะเห็นก าไรชะลอตัว QoQ ใน 2Q24E ตามแนวโน้ม market 
GRM ท่ีอ่อนตัว 
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( 0 ) BCP (ซื้อ/เป้า 50.00 บาท) ก าไร 1Q24 สูงกว่าคาด; 2Q24E 
ชะลอตัวตาม operating GRM 
เราคงค าแนะน า “ซื้อ” ที่ราคาเป้าหมายที ่50.00 บาท อิง SOTP บริษัทรายงาน
ก าไรสุทธิ 1Q24 ท่ี 2.4 พันล้านบาท (-11% YoY, แต่ฟื้นจากขาดทุน 977 ล้าน
บาทใน 4Q23) ดีกว่าเราและตลาดคาด 9%/7% ตามล าดับ โดยก าไรท่ีสูงกว่า
คาดเป็นผลจากอัตราก าไรขั้นต้นท่ีดีกว่าคาด ส าหรับภาพรวมธุรกิจใน 2Q24E 
เราเชื่อว่าบริษัทจะยังคงรายงานก าไรท่ีเติบโต YoY โดยผลกระทบจากส่วนต่าง
ราคาผลิตภัณฑ์น ้ามันส าเร็จรูปและราคาน ้ามันดิบ (crack spread) ที่อ่อนตัว
น่าจะถูกชดเชยด้วยปริมาณขายผลิตภัณฑ์โรงกล่ันท่ีสูงข้ึนและปริมาณขายของ
ธุรกิจทรัพยากรธรรมชาติ (OKEA) ท่ีดีขึ้น เราคงประมาณการก าไรปกติ 1.18 
หม่ืนล้านบาทในปี 2024E เทียบกับ 9.8 พันล้านบาทในปี 2023 โดยมีแรงหนุน
จากการรับรู้ผลประกอบการของ BSRC เต็มปี และปริมาณขายที่สูงขึ้นของ 
OKEA ในขณะเดียวกัน เราประเมินว่าบริษัทจะเห็นก าไรปกติเติบโตอีก 13% ใน
ปี 2025E ตาม crude run ท่ีสูงข้ึนของกลุ่มโรงกล่ันและปริมาณขายท่ีดีขึ้นของ
ธุรกิจการตลาด ราคาหุ้นปรับตัวลง 4% และ underperform SET 2% ในช่วง 
3 เดือนที่ผ่านมา สะท้อนแนวโน้ม crack spread ที่อ่อนตัว QTD ใน 2Q24E 
ราคาปัจจุบันสะท้อน 2024E PBV ที่น่าสนใจที่ 0.71x (ประมาณ -0.5SD ต ่า
กว่าค่าเฉล่ีย 5 ปีย้อนหลัง) ท้ังน้ีแม้ก าไรปกติ 1Q24 คิดเป็น 31% ของประมาณ
การทั้งปีของเรา แต่เรายังคงประมาณการก าไรของเราไว้เนื่องจากเราเชื่อว่า
บริษัทน่าจะเห็นก าไรอ่อนตัว QoQ ตามแนวโน้ม crack spread ท่ีลดลง 
 
( 0 ) GULF (ซื้อ/เป้า 60.00 บาท) 1Q24 ก าไรตามคาด, 2Q24E 
เติบโต YoY, QoQ ได้โครงการใหม่หนุน 
คงค าแนะน า “ซ ื ้อ” และราคาเป้าหมาย 60.00 บาท อิง SOTP ทั ้งนี ้บริษัท
ประกาศก าไรปกติ  1Q24 ท ี ่  4.2 พ ันล้านบาท (+13% YoY, -2% QoQ) 
ใกล้เคียงกับที่ตลาดและเราประเมิน โดย YoY เติบโตจากการ COD โครงการ 
GPD (IPP) unit 1-2 (1.3GW) เข้ามาเต็มไตรมาส ในขณะท่ี QoQ ลดลงเล็กน้อย
จากส่วนแบ่งก าไรที ่ลดลงจาก INTUCH และ Jackson หลัง 4Q23 มีบันทึก
รายการพิเศษเข้ามา เบ้ืองต้นเรายังคงประมาณการก าไรปกติปี 2024E ท่ี 1.9 
หมื่นล้านบาท (+20% YoY) หนุนโดยโครงการหลักโรงไฟฟ้า GPD (IPP) unit 
3-4 ก าลังการผลิตรวม 1,325MW และโครงการหินกอง (IPP) unit 1 ก าลังการ
ผลิต 770MW ซึ่งจะทยอย COD ตั้งแต่ 1Q24E เป็นต้นไป แนวโน้ม 2Q24E 
คาดเติบโตทั้ง YoY, QoQ จากการรับรู้รายได้เต็มได้มาสของโครงการ GPD 
unit 3 และ HKP unit 1 รวมถึงการเข้า high season โรงไฟฟ้าช่วยหนุน ราคา
หุ้น underperform SET ราว -10% ในช่วง 12 เดือนท่ีผ่านมา ประเมินมาจาก
แนวโน้มการปรับลดดอกเบ้ียล่าช้าไปจากเดิมเป็น negative sentiment อย่างไร
ก็ตามเชื่อว่าหุ้นมีโอกาสกลับมา outperform ได้โดย short term catalyst คือ
การเข้าประมูลโรงไฟฟ้าพลังงานทดแทนเฟส 2 อีกกว่า 3.6GW คาดเห็นความ
ชัดเจนในช่วง 2H24E รวมถึงการปรับลดอัตราดอกเบี้ยที ่น่าจะเกิดขึ ้นใน 
2H24E 
 
 
 
 
 
 
 
 

( 0 ) CPAXT (ซื ้อ/เป้า 36.00 บาท) ก าไร 1Q24 ใกล้เคียงคาด 
รายได้โตต่อเนื่อง แม้คาดเห็นค่าใช้จ่ายยังสูงใน 1H24E 
เราคงค าแนะน า “ซื้อ” ที่ราคาเป้าหมายเดิม 36.00 บาท อิง PER ปี 2024E ท่ี 
37 เท่า (เท่ากับประมาณ +0.25 SD above 5-yr avg. PER) บริษัทรายงาน
ก าไรสุทธิ 1Q24 ท่ี 2.5 พันล้านบาท (+15% YoY, -24% QoQ) ใกล้เคียงคาด 
โดยมีปัจจัยส าคัญคือ 1) รายได้รวม 1.26 แสนล้านบาท โต +6% YoY และ -
1% QoQ ตามคาด จาก SSSG ของ B2B ท่ี +3.4% และ B2C ท่ี +7.1% หนุน
หลักจากสินค้ากลุ่ม Fresh food ที่เติบโตดีต่อเนื่อง โดยเฉพาะของธุรกิจค้า
ปลีก 2) GPM เฉลี ่ยรวมอยู ่ท ี ่  16.2% (-20 bps YoY, -10 bps QoQ) โดย 
GPM ของ B2B อยู่ที่ 11.3% ดีขึ ้นจากธุรกิจ Food service และ B2C ลดลง
อยู่ท่ี 17.6% จาก Lotus's Malaysia 3) SG&A อยู่ท่ี 1.68 หม่ืนล้านบาท (+5% 
YoY, +3% QoQ) จากค่าใช้จ่ายลงทุน omnichannel, physical stores และ 
DC ของธุรกิจค้าส่ง คงประมาณการก าไรปี 2024E/25E ที่ 10.4 และ 11.4 
พ ันล้านบาท โต +20%/+10% YoY โดยก าไร 1Q24 ค ิดเป ็น 24% จาก
ประมาณการทั ้งปีของเรา และแนวโน้ม 2Q24E ที ่ยังเห ็น SSSG ที ่เป็นบวก
ต่อเนื่อง อย่างไรก็ตามยังคาดเห็นค่าใช้จ่ายจากศูนย์กระจายสินค้าใหม่และ
ลงทุนใน omnichannel ของธุรกิจค้าส่งสูงต่อเนื ่อง และคาดเห็นลดลงใน 
2H24E ประกอบกับการท า Mall extension หนุนให้รายได้ค่าเช่าเติบโตดี ใน 
2024E ราคาหุ้น outperform ตลาดได้ในช่วง 1 และ 3 เดือนท่ีผ่านมา จากคาด
ได้ประโยชน์ท้ังทางตรงและทางอ้อมจากการกระตุ้นเศรฐกิจของรัฐ และผลการ
ด าเนินงานของธุรกิจค้าปลีกท่ีขยายตัวดีต่อเน่ือง 
 
( 0 ) NER (ซื ้อ/เป้า 6.80 บาท) 1Q24 ใกล้เคียงคาด, 2Q24E ดี
ต่อเนื่องอานิสงส์ราคายางสูงขึ้น 
เราคงค าแนะน า “ซ ื ้อ” และราคาเป้าหมาย 6.80 บาท อิง 2024E PER 7x 
(+0.5SD above 5-yr average PER) NER รายงานก าไรปกติ 1Q24 ที่ 476 
ล้านบาท (+57% YoY, +11% QoQ) ใกล้เค ียงเราคาด หลักๆ หนุนโดย 1) 
ราคาขายยางปรับตัวสูงข้ึนเฉล่ีย +16% YoY, +10% QoQ ตามทิศทางราคา
ยางในตลาด ส่งผลให้ GPM โดยรวมดีขึ้น +190bps YoY, +30bps QoQ และ 
2) SG&A อ่อนตัว โดยเราคาดเป็นผลจากค่าขนส่งลดลง เป็นไปตามปริมาณ
ส่งออกชะลอหลังลูกค้าจีนบางส่วนมีการ wait & see และจากปัจจัยฤดูกาล เรา
คงก าไรปกติปี 2024E ที ่ 1.8 พันล้านบาท (+12% YoY) ส าหรับ 2Q24E 
เบ้ืองต้นคาดการณ์ก าไรปกติจะโตต่อเน่ือง YoY, QoQ ได้ปัจจัยหนุนหลักจาก
ราคาขายที่มีโอกาสปรับตัวสูงขึ ้น +30% YoY, 25% QoQ ช่วยหนุน GPM 
ราคาหุ้น outperform SET +23% ใน 6 เดือน แต่กลับมา underperform SET 
-6% ใน 1 เดือน หลังหุ้นขึ ้น XD และราคายางกลับมาชะลอตัว -13% QTD 
อย่างไรก็ตามราคายางปัจจุบันยังทรงตัวสูง +50% YoY ซึ่งจะเป็นปัจจัยหนุน
ต่อผลการด าเนินงานมากขึ้นตั้งแต่ 2Q24E ขณะที่ยังมี catalyst จากแนวโน้ม 
GPM มีโอกาสดีกว่าคาด ความคืบหน้าโรงงานใหม่ในปี 2025E และอานิสงส์
การขยายตัวของอุตสาหกรรม EV 
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( 0 ) SUN (ซื้อ/เป้า 5.70 บาท) ก าไร 1Q24 ใกล้เคียงคาด, 2Q24E 
โตรับออเดอร์จาก Trade Fair 
เราคงแนะน า “ซื้อ” และคงราคาเป้าหมายที่ 5.70 บาท อิง 2024E PER 11.5x 
SUN รายงานก าไรสุทธิ 1Q24 ท่ี 55 ล้านบาท (-42% YoY, -9% QoQ) ก าไร
ลดลง YoY จาก 1) รายได้รวมลดลง -15% YoY จากลูกค้าชะลอการรับสินค้า
จากสถานการณ์ทะเลแดง อีกท้ังเศรษฐกิจยังฟื้นตัวช้า, 2) GPM ขยายตัว YoY 
โดยได้ประโยชน์จากเงินบาทอ่อนค่า และการบริหารจัดการวัตถุดิบท่ีดีขึ้น และ 3) 
FX loss ท่ี -27 ล้านบาท (1Q23 ท่ี 10 ล้านบาท) ด้านก าไรท่ีลดลง QoQ เป็นไป
ตามฤดูกาล เราคงประมาณก าไรสุทธิปี 2024E ที่ 384 ล้านบาท (+8% YoY) 
โดยเราคาดว่าก าไรจะฟื้นตัวตั้งแต่ 2Q24E เป็นต้นไป โดยจะมี Trade Fair ท้ังใน
และต่างประเทศ คาดได้ออเดอร์เพิ่ม ราคาหุ้นทรงตัวเมื่อเทียบกับ SET ใน 1 
เดือนท่ีผ่านมา เราชอบ SUN จาก valuation ท่ีไม่แพงโดยเทรดท่ี 2024E PER 
7.9x เทียบกับ 2023-25E EPS CAGR ท่ี 14% และยังมี upside จาก M&A 
 
( 0 ) SNNP (ซื้อ/ปรับเป้าลงเป็น 21.00 บาท) ก าไร 2Q24E ฟ้ืน
จาก high season กลุ่มเครื่องดื่มและเวียดนามโต 
เราคงค าแนะน า “ซื้อ” แต่ปรับราคาเปา้หมายลงเปน็ 21.00 บาท อิง PER 28.0x 
(เดิม 25.00 บาท อิง PER 32.0x) เรา derate PER ลงเพื่อสะท้อนการบริโภคท่ี
ฟื้นตัวช้ากว่าคาด เรามีมุมมองเป็นกลางจากการประชุมนักวิเคราะห์วานน้ี (9 
May 2024) มีประเด็นส าคัญ ดังน้ี 1) ผู้บริหารยังคงเป้ารายได้ปี 2024E เติบโต 
15-20% YoY, 2) รายได้ 1Q24 ต ่าจากเป้าท่ีตั้งไว้ เน่ืองจากการบริโภคชะลอ
ตัว โดยมองว่าจะมีเม็ดเงินในการจับจ่ายใช้สอยออกมาช่วง 3Q-4Q24 คาดเห็น
รายได้โต double digit YoY, 3) ส าหรับ 2Q24 รายได้ในประเทศเดือน เม.ย. 
เติบโต MoM, YoY อย่างไรก็ตาม ในเดือน พ.ค. ผู้บริหารคาดว่า รร.เปิดเทอม 
ร้านค้าปลีกในประเทศจะขายดีขึ้น และ มิ.ย. มีแผนจะออกเครื่องดื่มใหม่คาด
รายได้เติบโตต่อเนื่อง ทั้งนี้ บริษัทมองว่ารายได้ในประเทศ 1H24 โต double 
digit YoY และ 4) SIRIPRO คาดว่า Dec น่าจะ breakeven โดยใน 1Q24 ยัง
รับรู้ส่วนแบ่งขาดทุนจาก SIRIPRO ที่ -9 ล้านบาท ส าหรับปี 2024E เราคาด 
Equity income ท่ี -28 ล้านบาทเราปรับประมาณการก าไรสุทธิปี 2024E-25E 
ลง -9% จากก าลังซื ้อในประเทศที ่คาดว่าจะฟ ื ้นต ัวช้า โดยเฉพาะก ลุ่ม 
Traditional Trade อย่างไรก็ตาม เราคาดผลประกอบการ 2Q24E จะเติบโต 
YoY, QoQ จาก high season ของกลุ่มเคร่ืองดื่ม และการกระตุ้นก าลังซ้ือของ
ภาครัฐ  นอกจากน้ีรายได้ต่างประเทศ โดยเฉพาะเวียดนามจะกลับมาเติบโตหลัง
จบเทศกาลตรุษญวนราคาหุ้น underperform SET  -13% ใน 3 เดือน เราคง
ค าแนะน า “ซ้ือ” จาก valuation ไม่แพง โดยปัจจุบันเทรดท่ี 2024E PER 22.0x 
เราชอบ SNNP จาก 1) มี snack & beverage ที่ตอบโจทย์ได้ครอบคลุมทุก
เพศ ทุกวัย, 2) มี production facilities ทั้งในและต่างประเทศ ท าให้ต้นทุนการ
ผลิตลดลง, 3) และยังมีโอกาสเติบโตอีกมากเนื่องจาก penetration rate ใน
ตลาดต่างประเทศยังอยู่ในระดับต ่า 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

( 0 ) DOHOME (ถือ/เป ้า 11.00 บาท) เร ิ ่มเห ็นการฟื ้นต ัวใน 
2Q24E, คาด SSSG ทรงตัวใน 2024E 
เราคงค าแนะน า “ถือ” และให้ราคาเปา้หมายปี 2024E ที่ 11.00 บาท อิง 2024E 
PER 32x (หรือเท่ากับ +0.25SD above 3-yr avg. PER) เรามีมุมมอง เ ป็น
กลางต่อการประชุมนักวิเคราะห์วานนี้ โดยมีประเด็นส าคัญคือ 1)  ยืนยันไม่มี
การขยายสาขา Dohome ขนาดใหญ่ใน 2024E และกลับมาเปิดสาขาเพิ่มได้เร็ว
ท่ีสุดใน 1Q25E คาดท่ี 1-3 สาขาใน 2025E โดยยังคงเป้าขยายสาขา Dohome 
to go ที่ 8 สาขาในปี 2024E 2) SSSG ในเดือน พ.ค.เห็นเป็นลบน้อยลงจาก
กล ุ ่ ม  Back office ท ี ่ เ ร ิ ่ มม ี ค  า ส ั ่ ง ซ ื ้ อ เ ข ้ ามาส  าห ร ั บสาขา ในภาค
ตะวันออกเฉียงเหนือ หลังจากรัฐฯเริ่มมีการอนุมัติงบประมาณ 3) ยังตั้งเป้า 
GPM 17-18% ในปี 2024E โดยใน 1Q24 อยู่ท่ี 17.8% จากการควบคุมการให้
ส่วนลดเป็นหลัก และเพิ่มสัดส่วนสินค้า house brand ทั้งกลุ่มก่อสร้างและ
ตกแต่งซ่อมแซม คงประมาณการก าไรปี 2024E/25E อยู่ที่ 985 ล้านบาทและ
1.2 พันล้านบาท ขยายตัว +68%/22% YoY จากก าไรสุทธิทั้งปี 2023 อยู่ท่ี 
585 ล้านบาท จากมองแนวโน้ม 1H24E ค่อยๆฟื้นตัวได้หนุนจากการอนุมัติ
งบประมาณของรัฐ ท าให้คาดเร่ิมเห็นก าลังซ้ือกลุ่ม Back office ท่ีจะเร่ิมทยอย
กลับมา และในส่วนของ GPM ทรงตัวได้ตามเป้าและค่าใช้จ่ายท่ีควบคุมได้ดีขึ้น
เทียบ YoY ราคาหุ้น outperform ตลาดในช่วง 1 และ 3 เดือนท่ีผ่านมา หลังจาก
มีการอนุมัติงบประมาณจากภาครัฐ และคาดก าลังซ้ือจะทยอยกลับมา อย่างไร
ก็ตามเรายังให้ค าแนะน าเป็น ถือ แม้มองว่าจะผลการด าเนินงานค่อยๆฟื้นตัวได้
ใน 2H24E อย่างไรก็ตามมองว่ายอดขายที ่กลับมาในครึ ่งปีหลังจะได ้ รับ
ผลกระทบทางฤดูกาล 
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Market 
• ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุ้นนิวยอร์กปิดพุ่งข้ึนกว่า 300 จุดในวันพฤหัสบดี (9 
พ.ค.) ท าสถิติปิดในแดนบวกติดต่อกันเป็นวันท่ี 7 หลังสหรัฐเปิดเผยตัวเลขผู้
ยื่นขอสวัสดิการว่างงานสูงกว่าคาด ซึ่งท าให้ตลาดมีความหวังว่าธนาคาร
กลางสหรัฐ (เฟด) จะปรับลดอัตราดอกเบ้ียในปีน้ี       ดัชนีเฉล่ียอุตสาหกรรม
ดาวโจนส์ปิดที ่  39,387.76 จุด เพิ ่มขึ ้น 331.37 จุด หรือ +0.85%, ดัชนี 
S&P500 ปิดที ่  5,214.08 จุด เพิ ่มขึ ้น 26.41 จุด หรือ +0.51% และดัชนี 
Nasdaq ปิดท่ี 16,346.26 จุด เพิ่มขึ้น 43.51 จุด หรือ +0.27% 
• ตลาดหุ้นยุโรปปิดบวกที่ระดับสูงสุดเป็นประวัติการณ์ในวันพฤหัสบดี (9 
พ.ค.) โดยได้แรงหนุนจากการพุ่งข้ึนของหุ้นกลุ่มอุตสาหกรรม อาทิ หุ้นซีเมนส์, 
เอบีบี และชไนเดอร์ อิเล็คทริค ซึ่งพุ่งขึ้นมากกว่า 1%        ทั้งนี้ ดัชนี STOXX 
600 ปิดตลาดท่ีระดับ 516.77 จุด เพิ่มขึ้น 1.00 จุด หรือ +0.19% 
• ดัชนี CAC-40 ตลาดหุ้นฝรั่งเศสปิดที่ 8,187.65 จุด เพิ่มขึ้น 56.24 จุด 
หรือ +0.69%, ดัชนี DAX ตลาดหุ ้นเยอรมนีปิดที่ 18,686.60 จุด เพิ ่มขึ้น 
188.22 จุด หรือ +1.02% และดัชนี FTSE 100 ตลาดหุ ้นลอนดอนปิด ท่ี 
8,381.35 จุด เพิ่มขึ้น 27.30 จุด หรือ +0.33% 
• ตลาดหุ ้นลอนดอนปิดบวกในวันพฤหัสบดี (9 พ.ค.) แตะระดับสูงเป็น
ประวัติการณ์เป็นวันที่ 4 ติดต่อกัน หลังธนาคารกลางอังกฤษ (BoE) ลงมติ
ตรึงอัตราดอกเบ้ีย แต่ส่งสัญญาณว่าอาจพิจารณาปรับลดอัตราดอกเบ้ียลง
ในเร็ว ๆ นี้       ทั้งนี้ ดัชนี FTSE 100 ตลาดหุ้นลอนดอนปิดที่ 8,381.35 จุด 
เพิ่มขึ้น 27.30 จุด หรือ +0.33% 
• สัญญาน ้าม ันดิบเวสต์ เท ็กซ ัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดบวกในวัน
พฤหัสบดี (9 พ.ค.) หลังสหรัฐเปิดเผยสต็อกน ้ามันดิบลดลงมากกว่าคาด และ
จีนน าเข้าน ้ามันดิบเพิ่มขึ้น ซ่ึงบ่งช้ีถึงการฟื้นตัวของอุปสงค์น ้ามันในสหรัฐและ
จีนซึ่งเป็น 2 ประเทศที่ใช้น ้ามันดิบสูงสุดของโลก        ทั้งนี้ สัญญาน ้ามันดิบ 
WTI ส่งมอบเดือนมิ.ย. เพิ่มขึ้น 27 เซนต์ หรือ 0.3% ปิดที่ 79.26 ดอลลาร์/
บาร์เรล 
• ส่วนสัญญาน ้ามันดิบเบรนท์ (BRENT) ส่งมอบเดือนก.ค. เพิ่มขึ้น 30 
เซนต์ หรือ 0.4% ปิดท่ี 83.88 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• สัญญาทองค าตลาดนิวยอร์กปิดบวกในวันพฤหัสบดี (9 พ.ค.) หลังสหรัฐ
เปิดเผยตัวเลขผู้ยื่นขอสวัสดิการว่างงานสูงกว่าคาด ซึ่งบ่งชี้ว่าตลาดแรงงาน
เร่ิมคลายความร้อนแรง และท าให้นักลงทุนมีความหวังว่าธนาคารกลางสหรัฐ 
(เฟด) จะปรับลดอัตราดอกเบ้ียในปีน้ี       ท้ังน้ี สัญญาทองค าตลาด COMEX 
(Commodity Exchange) ส่งมอบเดือนมิ.ย. เพิ่มขึ้น 18 ดอลลาร์ หรือ 0.78% 
ปิดท่ี 2,340.30 ดอลลาร์/ออนซ์ •  

Economic & Company 
 

• GULF ก าไรเพิ่ม 13% รุกหมุนเวียน 3 พันเมก  
GULF ชูก าไรปกติที่ 4.15 พันล้านบาท เพิ่มขึ้น 13% หลังเดินหน้าผลิต
โรงไฟฟ้า IPP เพิ่ม ขณะที่ค่า Ft หุ้นกลุ่ม SPP มีรายได้จากการก่อสร้างถม
ทะเล รับรู้ส่วนแบ่งก าไร INTUCH เพิ่ม หลัง AIS ผลงานดี ผู้บริหารมั่นใจปน้ีี
เติบโต 25-30% เดินหน้าคว้าพอร์ตพลังงานทดแทน 3 พันเมก รุกดาต้าเซ็น
เตอร์ 
• ADVANC ลุยเพิ่ม ARPU รับซินเนอร์จี้ 3BB 750 ล. 
ADVANC รับรายได้ไตรมาส 2/2567 ลดลงตามซีซัน เชื่อ ARPU แนวโน้มท่ีดี 
รุกเพิ่มบริการเสริม-ปรับปรุงโครงข่าย คงเป้ารายได้บริการหลักปีนี้เพิ่มขึ้น 
13-15% สาเหตุหลักธุรกิจบรอดแบนด์โตเท่าตัว คาดรับรู้ผลซินเนอร์จี้ 3BB 
ปีแรกท่ี 750 ล้านบาท จากประหยัดงบลงทุน-ค่าใช้จ่าย 
• BLC รายได้ทะลุ 1.6 พันล. ส่งโปรดักต์ใหม่อัพยอด 
BLC ส่งซิกครึ่งหลังฟอร์มแจ่ม รับฐานลูกค้าโต-สินค้าใหม่หนุน พร้อมปัก
หมุดปีนี้ รายได้ทะลุ 1.6 พันล้านบาท รับดีมานด์ใน-นอก ทะลัก แถมยกทัพ
นวัตกรรมผลิตยา-สมุนไพร ร่วมงาน "ซีพีเอชไอ เซาส์อีส เอเชีย 2024" ช่วง
วันท่ี 10-12 กรกฎาคม 2567 หวังแมชช่ิงธุรกิจต่อยอดรับทรัพย์เพิ่ม 
• PSTC พลิกก าไรแรง 324% บิ๊กโปรเจ็กต์ 2 พันล้านจ่อ 
PSTC ประกาศก้องปีแห่งการเทิร์นอะราวด์ โชว์ผลงานไตรมาส 1/2567 พลิก
ก าไร 27.3 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 324% เก็บเกี่ยวผลการลงทุนเต็มสูบ จับตาบ๊ิก
โปรเจ็กต์ Oil&Gas มูลค่า 2 พันล้านบาท พร้อมใส่เกียร์ดันพอร์ตโต พุ่งเป้า
ธุรกิจพลังงานเต็มสูบ 
• CPANEL รุกหนักกดปุ่มรง.ใหม่ ลุยรับงานเพิ่ม 
CPANEL เตรียม Test Run โรงงาน 2 ชูจุดเด่นกระบวนการผลิตคุณภาพสูง 
รวดเร็ว ลดต้นทุน เป็นมิตรต่อสิ่งแวดล้อม เผยผลงานไตรมาส 1/2567 
รายได้ 91.40 ล้านบาท ก าไรสุทธิ 10.15 ล้านบาท 
• ITNS แบ็กล็อกแน่นรุกขยายฐานลูกค้า 
ITNS โชว์ผลงานไตรมาส 1/2567 มีรายได้ 123.4 ล้านบาท ก าไรสุทธิ 10.91 
ล้านบาท ผู้บริหารยืนเป้ารายได้ปี 2567 เพิ่มขึ้นไม่ต ่ากว่า 10-20% จากปี
ก่อน หลังตุนงานในมือมากกว่า 200 ล้านบาท วางกลยุทธ์การรักษาฐาน
ลูกค้าเก่า-ขยายฐานลูกค้าใหม่ 
• KJL ลุยลงทุน KiN ปั๊มงบทะลุ 1.2 พันล. 
KJL กวาดก าไรสุทธิไตรมาส 1/2567 ที่ 34.62 ล้านบาท พร้อมลงทุนศูนย์
นวัตกรรม (KiN) เพิ่มโอกาสแข่งขัน คาดแล้วเสร็จไตรมาส 4/2568 ย ้าเป้า
รายได้รวมโต 10-15% ทะลุ 1.2 พันล้านบาท 
• SAV เที่ยวบินกัมพูชาพีค ไตรมาส 1 ก าไรกระฉูด 207%  
SAV แย้มผลงานไตรมาส 2/2567 ยังแกร่ง หนุนจากปริมาณเที่ยวบินใน
กัมพูชาเริ่มเร่งตัว เล็งต่อยอดธุรกิจในสปป.ลาว เผยเริ่มศึกษาการเข้าท า
ธุรกิจร่วมกับหน่วยงานภาครัฐบาลสปป.ลาวแล้ว ด้านผลงานไตรมาส 
1/2567 มีรายได้รวมอยู่ท่ี 417.0 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 22% และมีก าไรในส่วนท่ี
เป็นของผู้ถือหุ้นบริษัท อยู่ที่ 94.3 ล้านบาท เติบโต 207% เนื่องจากจ านวน
เท่ียวบินปรับเพิ่มขึ้นในเขตน่านฟ้าประเทศกัมพูชาท่ีทยอยกลับเข้าสู่ช่วงก่อน
การระบาด COVID-19 
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Disclaimer: Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL SEC 
makes no representation as to the accuracy and completeness of such information.  Information and opinions expressed herein are subject to change without notice.  DAOLSEC has no intention to solicit 
investors to buy or sell any securities in this report.  In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability  for any loss or damage of any 
kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  This report may not be reproduced, distributed 
or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL.SEC Investment in securities has risks. Investors are advised to consider carefully before making decisions 
บทวิเคราะห์ฉบับน้ีจัดท าขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มีวัตถุประสงค์เพ่ือน าเสนอและเผยแพร่บทวิเคราะห์ให้เป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจของนักลงทุนท่ัวไป โดยจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของข้อมูลท่ี ได้
เปิดเผยต่อสาธารณชนอันเชื่อถือได้ และมิได้มีเจตนาเชิญชวนหรือชี้น าให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์แต่อย่างใด ดังน้ัน บริษัทหลักทรัพย์ เคทีบีเอสที จ ากัด (มหาชน) จะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ท่ีเกิดขึ้นจากการใช้บทวิเคราะห์
ฉบับน้ีท้ังทางตรงและทางอ้อม และขอให้นักลงทุนใช้ดุลพินิจพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 

สอบถามข้อมูลเพ่ิมเติมได้ที่ 02 351 1800 

Corporate Governance Report of Thai Listed Companies 2023 
CG Rating by the Thai Institute of Directors Association (Thai IOD) 

Score Symbol Description ความหมาย 
90-100  Excellent ดีเลิศ 
80-89  Very Good ดีมาก 
70-79  Good ด ี
60-69  Satisfactory ดีพอใช้ 
50-59  Pass ผ่าน 
< 50 No logo given n.a. n.a. 

สมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษิทัไทย( IOD) 
ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงไว้น้ี เป็นผลท่ีได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลท่ีบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลท่ีผู้ลงทุนท่ัวไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลใน
มุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจด
ทะเบียน อีกท้ังมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังน้ัน ผลส ารวจท่ีแสดงน้ีจึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของ
บริษัทจดทะเบียน และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการ
วิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูลใด ๆ ท่ีเกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงในผลส ารวจน้ี 
ท้ังน้ี บริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าว 

DAOL: ความหมายของค าแนะน า 
“ซือ้” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนขั้นต ่า 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ถอื” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนระหว่าง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ขาย” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน )ไม่รวมเงินปันผล(  

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปลี่ยนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพิ่มข้ึน หรือลดลงในขณะนั้น 

 IOD Disclaimer 
The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information which companies listed on 
the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose to the public. The CGR is a presentation of 
information from the perspective of outsiders on the standards of corporate governance of listed companies. It is not any assessment of the actual 
practices of the listed companies, and the CGR does not use any non-public information. The CGR is not therefore an endorsement of the practices 
of the listed companies. It is not a recommendation for investment in any securities of any listed companies or any recommendation whatsoever . 
Investors should exercise their own judgment to analyze and consider any information relating to the listed companies presented in this CGR report. 
No representation or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accuracy of the CGR report or 
the information used. 
DAOL’s Stock Rating Definition 

BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals and attractive valuations. 

HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 

SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold 
as negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations. 

The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price and excludes dividend yields. 


