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SET Outlook & Strategy 
SET Outlook  
• ดัชนีฯผันผวนสูง จาก 2 event ใหญ่ คือ เลือกตั้งสหรัฐฯ และประชุม FOMC 
• สัปดาห์นี้  ตลาดจะผันผวนจากหลายตัวแปร โดยเฉพาะ การเลือกตั้ง
ประธานาธิบดีสหรัฐฯ(5 พ.ย.) และสถานการณ์ตะวันออกกลาง นอกจากน้ี 
จะเป็นเรื่องประชุม FOMC ประชุมสภาประชาชนของจีน และรายงานก าไร
บริษัทในตลาดไทย   ......  ประเมินกรอบดัชนีฯ สัปดาห์น้ีไว้ที่ 1438-1500 
จุด (บนสมมติฐาน อิสราเอล-อิหร่าน มีความรุนแรงน้อย) 
• เลือกตั ้งสหร ัฐฯ (ดู Special Report) .... เราประเมินว ่า หาก Trump 
กลับมาใช้นโยบายภาษีกับจีน และประเทศต่างๆ ผลจะไม่รุนแรงเหมือน 
Trade War ช่วงปี 2018-2020 ...  ดัชนีฯ จะลบมาก ถ้าผู้ชนะ ออกมา
ประกาศว่าจะเอาจริงเอาจังกับการท่ีสหรัฐฯเสียเปรียบการค้ากับประเทศอ่ืน 
แต่มีโอกาสพลิกกลับหาก “Harris” พลิกมาชนะ หรือใครท่ีชนะ ไม่ดึงให้นัก
ลงทุนเกิดความวิตกในเร่ือง Trade War 
•  ผลประช ุม FOMC ในว ันที ่  7 พ.ย. แม ้ต ัวเลขการจ ้างงานนอกภาค
เกษตรกรรมจะเพิ่มเพียง 12,000  ต าแหน่ง (คาด +1.0 แสนต าแหน่ง) แต่
เป็นเพราะมีพายุ และการนัดหยุดงานของ Boeing ……  ผลประชุมที่จะ
ออกมา เราปแระเมินว่า จะเป็นลบต่อตลาด หากคงดอกเบี้ย เพราะตลาด
ประเมินไว้ -0.25%  แต่หาก Fed ใจดี ลดดอกเบี้ย ถึง 0.50% จะเป็นข่าว
บวกของตลาด โดยเฉพาะตลาดพันธบัตร จะบวกและอิงกับเรื่องดอกเบ้ีย
มากท่ีสุด  
• สถานการณ์ตะวันออกกลาง ยังวางใจไม่ได้ ผู้น าสูงสุดของอิหร่าน เปิดทาง
ตอบโต้อิสราเอล ข่าวระบุว่า อาจมีการโจมตีก่อน 5 พ.ย.ด้วย.....  กลบข่าว
บวกท่ี “Trump” ขอให้อิสราเอลยุติสงคราม(ถ้าตัวเองชนะการเลือกตั้ง) .....  
เราประเมิน ตลาดจะกลับมากังวล ต่อเรื่องนี้อีกครั้ง ท าให้ราคาน ้ามันผัน
ผวน  และลบต่อราคา Commodity 
• จีน มาตรการเศรษฐกิจรอบใหม่ เป็นที่จับตาดู 4-8 พ.ย. สภาประชาชน
แห่งชาติจีน (NPC) คาดว่าจะประกาศรายละเอียดเกี่ยวกับมาตรการด้าน
การคลังท่ีส าคัญของจีน โดยเฉพาะมาตรการกระตุ้นการใช้จ่าย .......  เรา
มองว่า เป็นข่าวในเชิงบวกของตลาดหุ้นจีน ท่ีรัฐบาลจะออกมาตรการท่ีลง
ถึงผู้บริโภคโดยตรง (เราเห็นว่า impact กับตลาดหุ้นมากท่ีสุด) 
• การเลือกประธานบอร์ดแบงก์ชาติคนใหม่ 4 พ.ย.น้ี โดยมี 3 ผู้สมัครส าคัญ 
นายกิตติรัตน์ ณ ระนอง นายกุลิศ สมบัติศิริ และศ.ดร.สุรพล นิติไกรพจน์ 
หลังจากท่ีมีการเล่ือนมาแล้ว 2 คร้ัง ท้ังน้ีเป็นท่ีน่าจับตามองของหลายฝ่าย 
เพราะเกรงว่าแบงก์ชาติจะถูกกลุ่มการเมืองครอบง าหรือไม่ 
• ประเด็นการเมือง ปมค าร้อง “ทักษิณ-เพื่อไทย” คาดภายใน 6 พ.ย.น้ี 
อัยการจะต้องส่งหลักฐานให้กับศาลรธน.  
• คลังหารือกับสมาคมธนาคารไทย เสนอให้พักดอกเบ้ียบ้าน-รถท่ีมีค้างช าระ
ไม่เกิน 1 ปี เป็นเวลา 3 ปีและจะให้ผ่อนเฉพาะเงินต้น โดยให้จ่ายเพียงคร่ึง
เดียว ขยายเวลาผ่อนให้ยาวขึ้น และจะหารือธปท.ขอให้พิจารณาผ่อนปรน
เกณฑ์ LTV .... ข่าวน้ีเป็นลบกับกลุ่มธนาคาร อาจต้องต้ังส ารองสูงข้ึน 
• บอร์ด BOI อนุมัติส่งเสริมการลงทุนโครงการ Data Center สองโครงการ
จากบริษัทในเครือ Google-GDS มูลค่ารวมกว่า 6 หมื่นล้านบาท โดย
โครงการของ Google จะตั้งอยู่ที่ชลบุรีและเปิดให้บริการในปี ’70 อนุมัติ
โครงการลงทุนผลิตวัตถุดิบตั้งต้นส าหรับแผงวงจรอิเล็กทรอนิกส์(PCB)  
มูลค่า 6.15 พันล้านบาท โดยมีกลุ่มผู้ผลิตหลัก เช่น KCE, APEX, MFLEX 
เป็นต้น 
• MSCI ประกาศหุ้นท่ีจะมีการปรับเข้า/ออก ในการค านวณดัชนีฯ เช้าวันท่ี 7 
พ.ย. เราประเมินว่า หุ้นขนาดใหญ่ของไทย หลายตัว น่าจะถูกปรับน ้าหนัก
ขึ้น (ตามราคาหุ้นท่ีสูงข้ึน)  
•  Event ส าคัญสัปดาห์น้ี : ตัวเลขเงินเฟ้อของไทย(5)  ประชุม FOMC(6-7)) 

News Comment 
( - ) Bank (Overweight) คลังหารือสมาคมแบงก์ พักดอกเบ้ีย 3 ปี แก้หน้ีบ้าน, 
รถ, SME 
( 0 ) Energy (Neutral) OPEC+ ตกลงที่จะคงการลดก าลังการผลิตน ้ามันโดย
สมัครใจต่ออีก 1 เดือน 
( +/- ) US election & Thai stocks-นิคมฯ, โรงไฟฟ้า, ชิ้นส่วนอิเลคโทรนิค เด่น 
Company Report 

( + ) BBIK (ซื้อ/ปรับเป้าขึ้นเป็น 52.00 บาท) ก าไร 3Q24E กลับมาสดใสท า 
new high จากท้ัง BBIK+JV ดีขึ้นมาก 
( 0 ) ADVANC (ซ้ือ/เป้า 290.00 บาท) 3Q24 ก าไรอยู่ในระดับท่ีดีแม้มีปัจจัยฤดู
ก าล, แนวโน้ม 4Q24E ค าดโต QoQ 
Strategy 
• ตลาดต้องรอ ตัวแปรส าคัญ (หลายตัว) แต่ที่ชี ้น าตลาดมากที ่สุด คือผล
เลือกตั้งสหรัฐฯ (รู้ผลเบ้ืองต้นวันท่ี 6 พ.ย.) ซ่ึงจะสร้างสัญญาณซ้ือหรือขาย
ให้กับตลาดได้เลย รวมทั ้งเรื ่องตะวันออกกลาง ก็มีผลด้วยเช่นกัน....  
ค าแนะน า ยังเป็นเลือกขายท าก าไรหรือขายเพื่อลดความเส่ียง(ขาลง)  ..... ส่วน
จังหวะซื้อรอบใหม่ อาจต้องรอดู event ที่จะเกิดขึ้นว่า จะกลับมาเป็นบวกต่อ
ตลาดได้หรือไม่สัปดาห์หน้า 

• หุ ้นในพอร์ตวันนี ้ เราคงหุ ้นเด ิมไว้ทั ้งหมด หุ ้นในพอร์ตประกอบด ้วย 
OSP(10%), TTB(10%), SCB(10%) 

 
Technical  : TOP, CCET 
 
 

Calendar  
Date Country Event Period Surv(M) Prior 

5-Nov CH 
Caixin China PMI 
Composite 

Oct -- 
                

50.3  

 TH CPI YoY Oct 0.9% 0.6% 

 EC PPI YoY Sep -3.2% -2.3% 

7-Nov EC Retail Sales YoY Sep 1.3% 0.8% 

 US 
Initial Jobless 
Claims 

Nov-02 -- 216k 

 CH Exports YoY Oct 4.3% 2.4% 

 US 
FOMC Rate 
Decision (Lower 
Bound) 

Nov-07 4.48% 4.75% 

8-Nov US 
U. of Mich. 
Sentiment 

Nov P 
              

70.55  
              

70.50  
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Analyst: Mongkol Puangpetra (Reg. no. 1937)   & Fundamental Research Research Team 
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News Comment 

4 November 2024 

( - ) Bank (Overweight) คลังหารือสมาคมแบงก์ พักดอกเบ้ีย 3 
ปี แก้หนี้บ้าน, รถ, SME 
รมว.คลัง หารือร่วมกับสมาคมธนาคารไทย เกี่ยวกับแนวทางการแก้ปัญหาหน้ี
ครัวเรือน โดยการให้ความช่วยเหลือนี้จะเน้นไปที่กลุ่มลูกหนี้ที่ต้องจับตาเป็น
พิเศษ (SM) ซ่ึงมีหน้ีค้างช าระระหว่าง 1-3 เดือน และกลุ่มหน้ีเสียไม่เกิน 1 ปีด้วย 
ซึ่งกลุ่มนี้มีประมาณ 1 ล้านกว่าราย โดยมีมูลหนี้ราว 1 ล้านล้านบาท ซ่ึง
แนวทางเบื้องต้นจะเสนอให้พักดอกเบี้ยเป็นเวลา 3 ปี และจะให้ผ่อนเฉพาะเงิน
ต้น โดยให้จ่ายเพียงคร่ึงเดียว รวมถึงจะมีการขยายเวลาการผ่อนช าระให้นาน
ขึ้น โดยการแก้ไขปัญหาหน้ีในคร้ังน้ี มุ่งแก้ปัญหาหน้ีส าหรับกลุ่มเปราะบาง โดย
กลุ่มที่เข้าเกณฑ์คือ ผู้ประกอบการเอสเอ็มอี ผู้มีสินเชื่อรถ สินเชื่อบ้าน ที่มี
ปัญหาในการช าระหนี้ โดยลูกหนี้บ้านมียอดสินเชื่อไม่เกิน 3 ล้านบาท และ
สินเชื่อรถให้เฉพาะที่มียอดหนี้ประมาณ 8-9 แสนบาท ขณะที่ลูกหนี้กลุ่มนี้จะ
ยังคงมีการรายงานประวัติการช าระหน้ีในเครดิตบูโร ให้เป็นหน้าท่ีของธนาคาร 
พิจารณาว่าจะปล่อยสินเชื่อใหม่หรือไม่ โดยจะต้องหารือกับผู้ว่าการ ธปท. ใน
เรื่องการผ่อนปรนเกณฑ์ เพื่อเปิดทางให้เข้าถึงสินเชื่อด้วย (ที่มา: กรุงเทพ
ธุรกิจ, มติชน) 
DAOL: เรามองเป็นลบเลก็น้อยตอ่กลุ่มธนาคาร เพราะมาตรการน้ีจะให้ความ
ช่วยเหลือกับลูกหนี ้รายย่อยมูลค่า 1 ล้านล้านบาท ซึ่งคิดเป็น 6.6% ของ
สินเชื่อท้ังระบบ โดยการพักการจ่ายดอกเบ้ีย 3 ปี จะส่งกระทบต่อ Loan yield 
ท่ีจะลดลงจาก EIR ท่ีลดลง และส่งผลให้ดอกเบ้ียค้างรับท่ีจะเพิ่มขึ้น แต่จะส่งผล
ให้แนวโน้มการตั้งส ารองฯมีโอกาสลดลงได้ เพราะเราเชื่อว่ามาตรการนี้จะ
คล้ายช่วงโควิดท่ีจะไม่จัดชั้นลูกหน้ีกลุ่มน้ีลงเป็น NPL อย่างไรก็ดี บางธนาคาร
ที ่ conservative น่าจะมีการตั ้งส ารองฯเพิ ่มขึ ้นได้ โดยเรายังคงต้องรอ
รายละเอียดเพิ ่มเติมจาก ธปท. อีกที ซึ่งเราคาดว่ามาตรการนี้น่าจะเป็น
ทางเลือกให้กลุ่มธนาคารเข้าช่วยเหลือ ไม่น่าจะเป็นการบังคับให้กลุ่มธนาคาร
ต้องท าตาม ขณะท่ีเราเชื่อว่าหากมาตรการนี้บังคับใช้จริง มีโอกาสสูงที่จะมี
นโยบายการลด FIDF fee เข้ามาชว่ยเหลือกลุม่ธนาคารได ้ทั้งนีธ้นาคารขนาด
ใหญ่ที่มีสัดส่วนสินเชื่อรายย่อยเรียงจากมาก-น้อยคือ TTB (62%), KTB 
(46%), SCB (40%), KBANK (28%) โดยกลุ่มธนาคารเรายังให้น ้าหนักเป็น 
“มากกวา่ตลาด” เลือก KTB (ซื้อ/เปา้ 23.00 บาท), KBANK (ซื้อ/เปา้ 176.00 
บาท) เป็น top pick 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

( 0 ) Energy (Neutral) OPEC+ ตกลงที่จะคงการลดก าลังการ
ผลิตน ้ามันโดยสมัครใจต่ออีก 1 เดือน 
ในการประชุมเม่ือวันอาทิตย์ท่ีผ่านมา กลุ่มประเทศสมาชิก OPEC+ 8 ประเทศ 
(รวมถึง ซาอุดีอาระเบีย รัสเซีย อิรัก สหรัฐอาหรับเอมิเรตส์ (UAE) คูเวต 
คาซัคสถาน แอลจีเรีย และโอมาน) ได้ประกาศ ขยายเวลาการปรับลดก าลังการ
ผลิตน ้ามันโดยสมัครใจ 2.2 ล้านบาร์เรลต่อวัน (mbd) ไปจนถึงสิ้นปี 2024E 
(จากเดิมวางแผนว่าจะเพิ่มก าลังการผลิตตั้งแต่ต้นเดือน ธ.ค.2024) โดย 
OPEC+ อ้างถึงความกังวลต่อภาพรวมอุปสงค์ของจีนและตัวเลขเศรษฐกิจท่ี
อ่อนแอ รวมถึงอุปทานนอกกลุ่ม OPEC+ ที่สูงขึ้น ทั้งนี้ คณะกรรมการร่วม
ด้านการตรวจสอบระดับรัฐมนตรี (JMMC) ของกลุ่ม OPEC+ จะมีการประชุม
คร้ังท่ี 57 ในวันท่ี 1 ธ.ค.2024 (ท่ีมา: OPEC) 
DAOL: เรามีมุมมองเป็นกลางต่อข่าวนี้ซึ ่งสอดคล้องกับความคาดหวังของ
ตลาดที่มองว่า OPEC+ จะมีการขยายการปรับลดก าลังการผลิตน ้ามันโดย
สมัครใจออกไปอยู่แล้วเน่ืองจากสภาพตลาดท่ียังคงมีความเปราะบาง ท้ังจาก
อุปสงค์การใช้น ้ามันที่เติบโตน้อยลงและอุปทานที่สูงขึ้นจากผู้ผลิตน ้ามันใน
ทวีปอเมริกา ทั ้งนี ้  เมื ่อวันศุกร์ที ่ผ ่านมา ราคาสัญญาซื ้อขายล่วงหน้า
น ้ามันดิบ Brent ปรับตัวสูงข ึ ้น 0.4% เป็น USD73.1/bbl โดยเรายั งคง
สมมติฐานราคาน ้าม ันด ิบด ู ไบเฉล ี ่ยป ีน ี ้ท ี ่  USD81.0/bbl ลดลงจาก 
USD81.9/bbl ในปี 2023 และคงน ้าหนักการลงทุน "เท่ากับตลาด" โดยเรา
มองว่ากลุ่มพลังงานต้นน ้ามี valuation ท่ีไม่แพงและรับรู้ปัจจัยลบจากแนวโน้ม
ราคาน ้ามันท่ีอ่อนตัวไปมากแล้ว โดยเราแนะน า PTTEP (ซื้อ/เปา้ 180.00 บาท) 
ซึ่งน่าทีจ่ะเหน็ก าไรปกตสิงูขึ้น QoQ ได้ใน 4Q24E หนุนโดยปรมิาณขายเฉลีย่ที่
สูงขึ้นแตะระดับสถิติใหม่ 
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( +/- ) US election & Thai stocks-นิคมฯ, โรงไฟฟ้า, ชิ้นส่วน
อิเลคโทรนิค เด่น 
การเลือกตั้งประธานาธิบดสีหรัฐ พ.ศ. 2024 เป็นการเลือกตั้งประธานาธิบดี
ครั้งที่ 60 ของสหรัฐอเมริกา ซึ่งจัดขึ้นในวันอังคารที่ 5 พฤศจิกายน 2024 
 ผลการเลือกตั้งประธานาธิบดีสหรัฐฯ อาจส่งผลกระทบอย่างมีนัยส าคัญต่อ
เศรษฐกิจสหรัฐฯ, ค่าเงินดอลลาร์, เงินเฟ้อ (Inflation), นโยบายการเงินของ
ธนาคารกลาง (เฟด) , อัตราดอกเบ ี ้ยนโยบาย (Fed fund rate), อัตรา
ผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล (Bond Yield) รวมทั้งผลกระทบต่อเศรษฐกิจ
โลก และสินทรัพย์เส่ียงอ่ืนๆ โดยเฉพาะตลาดหุ้นท่ัวโลก 
ผลการส ารวจล่าสุดจากหลายส านักต่างบ่งชี้คะแนนนิยมที่ใกล้เคียงกันมาก 
ดังนั้นรายงานฉบับนี้จึงไม่ได้ต้องการที่จะชี้ว่าพรรคไหนจะได้รับชัยชนะ แตจ่ะ
มุ่งเน้นไปที่ผลกระทบตอ่ตลาดหุน้ไทยเป็นหลัก โดยวิเคราะหจ์ากนโยบายหลกั
ของทั้งสองพรรค คือ พรรครีพับลิกัน (โดนัลด์ ทรัมป์) และ พรรคเดโมแครต 
(กมลา แฮร์ริส) ซ่ึงมีความแตกต่างกันค่อนข้างชัดเจน 
นโยบายพรรครพีบัลกินั (โดนลัด ์ทรัมป)์  เน้น 1) “American First” มาตรการ
จูงใจทางภาษีเพื่อดึงการลงทุนกลับสู่สหรัฐฯ โดยการลดภาษีเงินได้นิติบุคคล
จาก 21% เหลือ 20% และ 15% บริษัทที่ผลิตสินค้าในสหรัฐฯ, 2) ลดการ
ช่วยเหลือชาติพันธมิตรลง โดยเฉพาะยูเครน ไม่สนับสนุนให้มีสงคราม, 3) เพิ่ม
ภาษีสินค้าน าเข้าโดยเฉพาะจากจีน และ 4) สนับสนุนการใช้พลังงานดั้งเดิม (Oil 
& Gas) เพื่อความม่ันคงทางพลังงานของสหรัฐฯ 
< ผลกระทบหากทรัมป์ชนะ จะเป็นบวกต่อเศรษฐกิจและตลาดหุ้นสหรัฐฯใน
ระยะสัน้ จากก าไรบริษัทใน SP500 ท่ีดีขึ้น แต่มีความเส่ียงท่ีเงินเฟ้อจะเร่งตัวขึ้น 
จากราคาสินค้าที่แพงขึ้น (เก็บภาษีน าเข้า), ค่าแรงที่สูงขึ้น (ผลักดันผู้อพยพ
ออกจากสหรัฐฯ) และขาดดุลงบประมาณมากข้ึน (เก็บภาษีนิติบุคคลลดลง แม้
จะเก็บภาษีน าเข้าจากสินค้าจีนมาชดเชย) ส่งผลกระทบต่อโอกาสที่ธนาคาร
กลาง (เฟด) จะปรับลดอัตราดอกเบ้ียได้น้อยกว่าท่ีตลาดคาดเดิม ซ่ึงจะส่งผล
ลบต่อตลาดหุ้นท่ัวโลก โดยเฉพาะเอเชีย จากนโยบายกีดกันการค้าจีน ในขณะ
ที่ราคาพลังงาน มีความเสี่ยงที่จะลดลง หากสหรัฐฯสามารถผลิตน ้ามันและ
ก๊าซธรรมชาติได้มากข้ึน  
(+) เป ็นบวกต่อ 1) กลุ ่มธนาคาร (อัตราดอกเบี ้ยสหรัฐจะลดลงช้าเดิม),  
2) นิคมอุตสาหกรรม (จีนย้ายฐานการผลิตมาไทยมากข้ึน จากนโยบายกีดกัน
การค้า), 3) ชิ้นส่วนอิเลคโทรนิค (มีค าสั่งซื้อสินค้าจากไทยมากขึ้น เพื่อลด
ความเส ี ่ยงจากการพ ึ ่ งพาจ ีน และภาษีท  า ให ้ส ินค ้ าจ ีนส ูงข ึ ้ น ) และ  
4) กลุ่มโรงไฟฟ้า (ราคา LNG มีโอกาสลด ช่วยลดต้นทุนการผลิต ) 
(-) เป ็นลบต่อ 1) กลุ ่มที่พ ึ ่งพาจีนเช่น ท ่องเที ่ยว , ปิโตรเคมี, บรรจุภัณฑ์, 
ยางพารา, อาหารและเครื่องดืม่  (เศรษฐกิจจนีชะลอ), 2) กลุ่มพลังงาน (ราคา
น ้ามันและก๊าซ มีความเส่ียงท่ีจะลดลง หากสหรัฐฯสามารถผลิตได้มากข้ึน แต่มี
ปัจจัยอ่ืนท่ีต้องพิจารณาประกอบเช่น สงคราม), 3) กลุ่มการเงิน (Non-Bank) 
(เฟดลดดอกเบี้ยน้อยกว่าคาด) และ 4) กลุ่มส่งออกสินค้าไปสหรัฐฯ (ภาษี
น าเข้าเพิ่มขึ้น) เช่น อาหารสัตว์เล้ียง, อาหารและเคร่ืองดื่ม (แต่อาจได้รับชดเชย
จากค่าเงินบาทอ่อน)  
 
 
 
 
 

นโยบายของพรรคเดโมแครต (กมลา แฮร์ริส) เน้น 1) ขึ้นภาษีผู้มีรายได้สูงและ
นิติบุคคลบริษัทขนาดใหญ่ และลดภาษ้ีชนชั้นกลาง, 2) สนับสนุนยูเครนและนา
โตต่อ, 3) เปิดโอกาสการเจรจาการค้าเสรีมากข้ึนแต่ยังคงกีดกันการค้ากับจีน 
และ 4) สนับสนุนพลังงานหมุนเวียน (Renewable) เพื่อลดปัญหาโลกร้อน 
(+) เป ็นบวกต่อ 1) กลุ ่มการเงิน (Non-Bank) (เฟดลดดอกเบี ้ยตามคาด),  
2) นิคมอุตสาหกรรม (จีนย้ายฐานการผลิตมาไทยมากขึ้น), 3) ชิ้นส่วนอิเลค
โทรนิค (มีค าส่ังซ้ือสินค้าจากไทยมากขึ้น เพื่อลดความเส่ียงจากการพึ่งพาจีน 
และภาษีท าให้สินค้าจีนสูงขึ้น) และ 4) กลุ่มโรงไฟฟ้าพลังงานทดแทน (โอกาส
ลงทุนในสหรัฐฯเพิ่ม) 
(-) เป็นลบตอ่กลุม่ธนาคาร (เฟดลดดอกเบ้ียตามคาด), 2) กลุ่มทีพ่ึง่พาจนีเชน่ 
ท่องเที่ยว, ปิโตรเคม,ี บรรจุภัณฑ,์ ยางพารา, อาหารและเครือ่งดืม่  (เศรษฐกจิ
จีนชะลอ) แต่ผลกระทบจะน้อยกว่านโยบายทรัมป์ 
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( + ) BBIK (ซื้อ/ปรับเป้าขึ้นเป็น 52.00 บาท) ก าไร 3Q24E กลับมา
สดใสท า new high จากทั้ง BBIK+JV ดีขึ้นมาก 
เรายังคงค าแนะน า “ซื้อ” แต่ปรับราคาเป้าหมายขึน้เป็น 52.00 บาท (เดิม 50.00 
บาท) ยังอิง 2025E PER ท่ี 29 เท่า (-1.25SD below 2-yr average PER) เรา
ประเมิน 3Q24E ก าไรสุทธิจะกลับมาโดดเด่นเป็น 80 ล้านบาท +6% YoY, 
+94% QoQ ท าสถิติสูงสุดใหม่ จาก 1) รายได้จะกลับมาฟื้นตัวเร็วเป็น 387 
ล ้านบาท +16% YoY, +14% QoQ ตามการร ับร ู ้รายได้จาก backlog ท่ี
เพิ่มขึ้น และลูกค้ากลับมาเร่งลงทุน digital transformation หลังเศรษฐกิจเร่ิม
ส่งสัญญาณบวก และ 2) ส่วนแบ่งก าไรเงินลงทุน JV จะเพิ่มขึ้นมากเป็น 22 ล้าน
บาท +144% YoY, 108% QoQ เนื่องจาก ORBIT มีการส่งมอบงานได้ เพิ่ม
มากข้ึน ดังน้ัน ส่งผลให้รวม 9M24E จะมีก าไรสุทธิ 190 ล้านบาท -5% YoY 
เราปรับประมาณการก าไรปี 2024E/25E เพิ่มขึ้น 4% ใกล้เคียงกันเป็น 276 
ล้านบาท ทรงตัว YoY และ 356 ล้านบาท +29% YoY จากการรับรู้รายได้ของ 
BBIK และ JV ท่ีฟื้นตัวเร็ว ท้ังน้ี ก าไร  9M24E จะคิดเป็น 69% จากท้ังปี ส าหรับ 
4Q24E จะยังเติบโตได้ต่อ ตามการรับรู้รายได้ที่เพิ่มขึ้นจากทั้ง backlog และ
การเร่งส่งมอบงานก่อนสิ ้นปี รวมถึงส่วนแบ่งก าไร JV จะยังคงดีใกล้เค ียง 
3Q24E ส าหรับก าไรปี 2025E จะกลับมาเติบโตดี ตามมูลค่าการลงทุนด้าน 
digital transformation ท่ีจะสูงข้ึน และจะยังได้อานิสงส์จากการลงทุนด้าน data 
center และ AI เพิ่มมากข้ึน ท าให้องค์กรต่างๆ ต้องเร่งปรับเปล่ียนให้เป็น digital 
และช่วงกลางปี 2025E จะเห็นความชัดเจนในด้านการรับงานเกี่ยวกับ Virtual 
Bank ราคาหุ้น underperform SET -29% ในช่วง 6 เดือน จากก าไร 1H24 ท่ี
ปรับตัวลดลง แต่กลับมา outperform SET +24% ใน 3 เดือน จาก backlog ท่ี
กลับมาดีขึ้นมากในช่วง 2Q24 ท้ังน้ี เรายังแนะน า ซ้ือ จากการลงทุนด้าน digital 
transformation ท่ีจะกลับมาเร่งตัวมากขึ้น ส่งผลให้ก าไร 2H24E และปี 2025E 
กลับมาเติบโตสดใส 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

( 0 ) ADVANC (ซื้อ/เป้า 290.00 บาท) 3Q24 ก าไรอยู่ในระดับที่ดี
แม้มีปัจจัยฤดูก าล, แนวโน้ม 4Q24E ค าดโต QoQ 
เราคงค าแนะน า “ซื้อ” และราคาเป้าหมาย 290.00 บาท อิง DCF (WACC 8.7%, 
Terminal growth 2%) ท้ังน้ีบริษัทรายการก าไรปกติ 3Q24 อยู่ท่ี 8.4 พันล้าน
บาท (+11% YoY, ทรงตัว QoQ) ใกล้เคียงตลาดประเมิน โดยรายได้จากบริการ
หลักอยู่ที่ 4.1 หมื่นล้านบาท (+20% YoY, +1% QoQ) Mobile ARPU อยู่ท่ี 
223 บาท (+3% YoY, -1% QoQ) และ Net add 6.1 แสน subs ในขณะท่ี FBB 
ARPU อยู่ที่ 505 บาท (+18% YoY, +1% QoQ) และ Net add ราว 6.3 หม่ืน 
subs การแข่งขันยังคงผ่อนคลาย ในขณะที่ต้นทุนบริการหลัก (+14% YoY, 
ทรงตัว QoQ) เพิ ่มขึ ้น YoY จากการรวม TTTBB ส่วน SG&A +49% YoY, 
+12% QoQ จากค่าใช้จ่ายพนักงานหลังควบรวม TTTBB และค่าการตลาดท่ี
กลับมาเร่งตัวอีกคร้ัง เบ้ืองต้นเรายังคงประมาณการก าไรปกติปี 2024E ท่ี 3.3 
หมื ่นล้านบาท (+12% YoY) มีโอกาสสูงที ่ก  าไรปี 2024E จะมี upside โดย
แนวโน้ม 4Q24E คาดก าไรเติบโตได้ QoQ จากการเข้า high season ของการ
ท่องเที่ยว อย่างไรก็ตามคาดว่าจะเห็นการเร่งตัวของค่าใช้จ่ายด้วยเช่นกัน 
โดยเฉพาะค่าใช้จ่ายทางการตลาด ท าให้การเติบโต QoQ อาจไม่โดดเด่นมาก
นัก และท าให้ upside ต่อประมาณการของเรายังจ ากัด ในขณะที่ประมาณการ
ก าไรปกติป ี  2025E มีโอกาสเก ิด upside เช ่นก ัน อย่างไรก ็ตามรอดู
สถานการณ์ใน 4Q24E รวมถึง guidance ของบริษัทอีกคร้ังก่อนปรับประมาณ
การขึ้น ราคาหุ้นกลับมาเคล่ือนไหวใกล้เคียง SET ในช่วง 1 เดือนท่ีผ่านมา หลัง 
outperform จากประ เด ็นการปร ับ โครงสร ้ างการบร ิหารจ ัดการของ 
GULF+INTUCH อย่างไรก็ตามคาดว่าราคาหุ้นยังสามารถ outperform ได้ต่อ
จากภาพระยะยาวการแข่งขันท่ีลดลงและการใช้งาน 5G มากข้ึนหนุน ARPU ท า
ให้ก าไรกลับมาเติบโตต่อเน่ือง รวมถึงทิศทางดอกเบ้ียขาลงในช่วง 2H24E คาด
ท าให้หุ้นกลุ่ม tech/ICT กลับมา perform ได้ดีขึ้น 
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Market 
• ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุ้นนิวยอร์กปิดบวกในวันศุกร์ (1 พ.ย.) เน่ืองจาก
การเปิดเผยผลประกอบการที่แข็งแกร่งของบริษัทอะเมซอนดอตคอม 
(Amazon.com) ได้ช่วยชดเชยการเปิดเผยตัวเลขการจ้างงานเดือนต.ค.
ของสหรัฐฯ ที่เพิ่มขึ้นน้อยกว่าคาด          ทั้งนี้ ดัชนีเฉลี่ยอุตสาหกรรม
ดาวโจนส์ปิดที่ 42,052.19 จุด เพิ่มขึ้น 288.73 จุด หรือ +0.69%, ดัชนี 
S&P500 ปิดที่ 5,728.80 จุด เพิ่มขึ้น 23.35 จุด หรือ +0.41% และดัชนี 
Nasdaq ปิดท่ี 18,239.92 จุด เพิ่มขึ้น 144.77 จุด หรือ +0.80% 
• ตลาดหุ้นยุโรปปิดบวกในวันศุกร์ (1 พ.ย.) และเป็นการปรับตัวขึ้นวัน
เดียวมากท่ีสุดในรอบ 5 สัปดาห์ โดยหุ้นกลุ่มธนาคารน าตลาดดีดตัวขึ้น 
ขณะท่ีนักลงทุนประเมินข้อมูลเศรษฐกิจ, ผลประกอบการ และการเลือกตั้ง
ประธานาธิบดีสหรัฐฯ          ทั้งนี้ ดัชนี STOXX 600 ปิดตลาดที่ระดับ 
510.90 จุด เพิ่มขึ้น 5.51 จุด หรือ +1.09% 
• ดัชนี CAC-40 ตลาดหุ้นฝรั่งเศสปิดที่ 7,409.11 จุด เพิ่มขึ้น 58.74 
จุด หรือ +0.80%, ดัชนี DAX ตลาดหุ้นเยอรมนีปิดที่ 19,254.97 จุด 
เพ ิ ่มข ึ ้น 177.43 จ ุด หร ือ +0.93% และด ัชน ี  FTSE 100 ตลาดหุ้น
ลอนดอนปิดท่ี 8,177.15 จุด เพิ่มขึ้น 67.05 จุด หรือ +0.83% 
• ตลาดหุ้นลอนดอนปิดบวกในวันศุกร์ (1 พ.ย.) โดยได้แรงหนุนจากการ
ปรับตัวขึ้นของหุ้นเรกคิทท์ เบนคีเซอร์ (Reckitt Benckiser) ซ่ึงช่วยบดบัง
ความวิตกเกี่ยวกับภาวะเงินเฟ้อที ่ เกิดจากงบประมาณฉบับแรกของ
รัฐบาลพรรคแรงงานของอังกฤษในรอบ 14 ปี       ท้ังน้ี ดัชนี FTSE 100 
ปิดท่ี 8,177.15 จุด เพิ่มขึ้น 67.05 จุด หรือ +0.83% 
• สัญญาน ้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดบวกในวันศุกร์ 
(1 พ.ย.) โดยได้แรงหนุนจากรายงานข่าวท่ีว่า อิหร่านก าลังเตรียมการท่ีจะ
โจมตีตอบโต้อิสราเอลในไม่กี่วันข้างหน้าน้ี        สัญญาน ้ามันดิบ WTI ส่ง
มอบเดือนธ.ค. เพิ่มขึ้น 23 เซนต์ หรือ 0.33% ปิดที่ 69.49 ดอลลาร์/
บาร์เรล 
• สัญญาน ้ามันดิบเบรนท์ (BRENT) ส่งมอบเดือนม.ค. เพิ่มขึ้น 29 เซนต์ 
หรือ 0.40% ปิดที่ 73.10 ดอลลาร์/บาร์เรล  ทั้งสัญญาน ้ามันดิบ WTI 
และสัญญาน ้ามันดิบเบรนท์ปรับตัวขึ้นมากกว่า 2 ดอลลาร์/บาร์เรลใน
ระหว่างวัน 
• สัญญาทองค าตลาดนิวยอร์กปิดลดลงในวันศุกร์ (1 พ.ย.) โดยถูก
กดดันจากดอลลาร์สหรัฐที ่แข็งค่าขึ้นและอัตราผลตอบแทนพันธบัตร
สหรัฐฯ ที่ปรับตัวขึ้น แต่ข้อมูลการจ้างงานที่ต ่ากว่าคาดท าให้บรรดา
นักวิเคราะห์คาดว่าธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) จะปรับลดอัตราดอกเบ้ีย
ลงอีก ซ่ึงได้ช่วยลดช่วงติดลบของราคาทองค า      สัญญาทองค าตลาด 
COMEX (Commodity Exchange) ส่งมอบเดือนธ.ค. ลดลง 10 เซนต์ 
หรือ 0.00% ปิดท่ี 2,749.20 ดอลลาร์/ออนซ์ •  •  
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• เลือกประธานฯ ธปท.วันนี้ จับตา 3 แคนดิเดตชิงด า 
วันน้ีเคาะเลือกประธานบอร์ดแบงก์ชาติ ลุ้น กิตติรัตน์ ณ ระนอง กุลิศ สมบัติ
ศิริ และ สุรพล นิติไกรพจน์ ใครจะเข้าวิน ด้านสมาคมธนาคารไทย-คลัง-แบงก์
ชาติ ผนึกแก้หน้ีครัวเรือน จ่อช่วยลูกหน้ีสินเชื่อบ้าน-รถยนต์ก่อนส้ินปีน้ี ด้าน
นายกฯ ร่วมประชุมหัวหน้าส่วนราชการของคลังวันน้ีเช่นกัน เพื่อเตรียมออก
มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจในระยะ 1 ปีข้างหน้า 
• CH ดันแบรนด์ 'Bangkok Tasty' รุกขยายตลาดขนมเพื่อสุขภาพ  
เจริญอุตสาหกรรม หรือ CH เดินหน้าขยายตลาดขนมเพื่อสุขภาพในไทย-
ต่างประเทศ ดันผลิตภัณฑ์แบรนด์ Bangkok Tasty เจาะกลุ ่มคนไทยรัก
สุขภาพและนักท่องเท่ียว ลุยเพิ่มช่องทางขายห้างสรรพสินค้า ร้านสะดวกซ้ือ
ช่องทางออนไลน์ และออกบูธระดับนานาชาติ เพิ่มโอกาสทางธุรกิจ 
• UAC ส่งซิกผลงานไตรมาส 3 แจ่ม! เร่งปัม๊ปโิตรเลยีม-รว่มชงิไฟโซลาร์ 15 

MW 
UAC แย้มผลงานไตรมาส 3/67 ยังแจ่ม ขณะที่ไตรมาส 4 ปีนี้ เตรียมบันทึก
รายได้จากการขายหุ ้นไบโอดีเซล 370 ล้านบาท ช่วยหนุนรายได้ทั้งปี 67 
เติบโต พร้อมเดินหน้าติดตั้งอุปกรณ์เพิ่มก าลังผลิตปิโตรเลียมแหล่ง L10/43, 
L11/43 เป็น 350-400 บาร์เรลต่อวันในปี 68 และย่ืนขายไฟโซลาร์ 6 โครงการ 
รวม 15 เมกะวัตต์ 
• เอเชียหั่นดอกเบี้ยช้ากว่าเฟด 
โพลของรอยเตอร์ระบุว่า ธนาคารกลางของชาติเอเชียส่วนใหญ่จะปรับลด
อัตราดอกเบ้ียช้ากว่าธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) ในปีหน้า เน่ืองจากการเติบโต
ที่แข็งแกร่งได้ผ่อนคลายแรงกดดันในการรักษาเสถียรภาพของสกุลเงินเม่ือ
เทียบกับเงินดอลลาร์สหรัฐท่ีแข็งค่าอย่างต่อเน่ือง 
• ก.ล.ต. ยกระดับ 'เทกโอเวอร์' เปิดเฮียริ่งการปรับเกณฑ์ถึง 30 พ.ย.นี้ 
ส านักงาน ก.ล.ต. เปิดรับฟังความเห็นปรับปรุงหลักเกณฑ์การเข้าถือ
หลักทรัพย์เพื่อครอบง ากิจการ (เทกโอเวอร์) ผ่าน 4 เรื่องส าคัญ เพื่อให้มี
ความชัดเจนและสอดคล้องกับสภาวการณ์ปัจจุบัน ข้อกฎหมาย หลักการ
สากล รวมทั้งลดภาระและปัญหาอุปสรรคต่างๆ ให้กับภาคเอกชน ก.ล.ต.
เปิดรับฟังความคิดเห็นดังกล่าวจนถึง 30 พ.ย. 67 น้ี 
• TTB ลุ้น Q4 สินเชื่อบ้าน-รถฟืน้ รับอานสิงสด์อกเบีย้นโยบายเริม่ปรบัลด 
แบงก์ทหารไทยธนชาต (TTB) เผยสินเชื่อบ้าน-รถปีน้ีเติบโตยาก เหตุเศรษฐกิจ
มีความไม่แน่นอนสูง ส่งผลให้ความต้องการสินเชื่อหดตัว ลุ้นไตรมาส 4/67 มี
โอกาสปรับตัวดีขึ้น หลังดอกเบ้ียนโยบายปรับลดลงแล้ว 
• ออมสินช่วยฟื้นฟูหลังน ้าลด ปล่อยกู้ซ่อมแซมคิดดอก 0%  
แบงก์ออมสินออกมาตรการสินเชื่อต่อเติมซ่อมแซม ช่วยประชาชนฟื้นฟูท่ีอยู่
อาศัยหลังน ้าลดตามนโยบายรัฐ ดอกเบ้ีย 0% นาน 3 เดือน ปลอดช าระคืน 6 
งวด ลูกค้าเดิมกู้เพิ่มได้ ลูกค้าใหม่ไม่ต้องใช้หลักประกัน เร่ิม 1 พ.ย. 67 
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Disclaimer: Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL SEC 
makes no representation as to the accuracy and completeness of such information.  Information and opinions expressed herein are subject to change without notice.  DAOLSEC has no intention to solicit 
investors to buy or sell any securities in this report.  In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability  for any loss or damage of any 
kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  This report may not be reproduced, distributed 
or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL.SEC Investment in securities has risks. Investors are advised to consider carefully before making decisions 
บทวิเคราะห์ฉบับน้ีจัดท าขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มีวัตถุประสงค์เพ่ือน าเสนอและเผยแพร่บทวิเคราะห์ให้เป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจของนักลงทุนท่ัวไป โดยจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของข้อมูลท่ี ได้
เปิดเผยต่อสาธารณชนอันเชื่อถือได้ และมิได้มีเจตนาเชิญชวนหรือชี้น าให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์แต่อย่างใด ดังน้ัน บริษัทหลักทรัพย์ เคทีบีเอสที จ ากัด (มหาชน) จะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ท่ีเกิดขึ้นจากการใช้บทวิเคราะห์
ฉบับน้ีท้ังทางตรงและทางอ้อม และขอให้นักลงทุนใช้ดุลพินิจพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 
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Score Symbol Description ความหมาย 
90-100  Excellent ดีเลิศ 
80-89  Very Good ดีมาก 
70-79  Good ด ี
60-69  Satisfactory ดีพอใช้ 
50-59  Pass ผ่าน 
< 50 No logo given n.a. n.a. 

สมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษิทัไทย( IOD) 
ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงไว้น้ี เป็นผลท่ีได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลท่ีบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลท่ีผู้ลงทุนท่ัวไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลใน
มุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจด
ทะเบียน อีกท้ังมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังน้ัน ผลส ารวจท่ีแสดงน้ีจึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของ
บริษัทจดทะเบียน และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการ
วิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูลใด ๆ ท่ีเกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงในผลส ารวจน้ี 
ท้ังน้ี บริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าว 

DAOL: ความหมายของค าแนะน า 
“ซือ้” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนขั้นต ่า 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ถอื” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนระหว่าง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ขาย” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน )ไม่รวมเงินปันผล(  

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปลี่ยนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพิ่มข้ึน หรือลดลงในขณะนั้น 

 IOD Disclaimer 
The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information which companies listed on 
the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose to the public. The CGR is a presentation of 
information from the perspective of outsiders on the standards of corporate governance of listed companies. It is not any assessment of the actual 
practices of the listed companies, and the CGR does not use any non-public information. The CGR is not therefore an endorsement of the practices 
of the listed companies. It is not a recommendation for investment in any securities of any listed companies or any recommendation whatsoever . 
Investors should exercise their own judgment to analyze and consider any information relating to the listed companies presented in this CGR report. 
No representation or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accuracy of the CGR report or 
the information used. 
DAOL’s Stock Rating Definition 

BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals and attractive valuations. 

HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 

SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold 
as negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations. 

The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price and excludes dividend yields. 


