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สหรัฐฯ หวั่นภัย
คุกคามจากรัสเซีย

สรรพากรเคลียร์แนวทาง
รีดภาษีสินทรัพย์ดิจิทัล

เลื่อนใช้ภาษีขายหุ้น

ECB ส่งสัญญาณขึ้น
ดอกเบี้ย

ครม.อนุมัติ
มาตรการ EV

ปูตินสั่งเปิด
ฉากในยูเครน

ครม.ไฟเขียวเรา
เที่ยวด้วยกันเฟส4

คลังนัด ธปท.ถกยืดอายุ
มาตรการกระตุ้นอสังหาฯ

ธปท.ยันช่วยเหลือ
เงินบาทหากจ าเป็น

จีนสั่งล็อก
ดาวน์เมือง
เซนิเจิน้

เงินเฟ้อสหรัฐฯ ลดลง

ชวน ส่งศาล รธน. 
ตีความวาระนายกก 8 ปี

Fed ขึ้นดอกเบี้ย
0.75%

รัสเซียถล่มยูเครน 
อีกครั้ง 

ECB ขึ้น
ดอกเบี้ย 0.75%

Fed ขึ้นดอกเบี้ย
0.75%

MORE ท ารายการ
ซื้อขายสูงกว่าปกติ

ยุโรปก าหนด 
Price cap น ้ามัน

จีนจะยกเลิกมาตรการ
Zero Covid

Fed ขึ้นดอกเบี้ยครั้งแรก
OPEC+ มีมติเพิ่ม
ก าลังการผลิต

กกพ.ทยอยปรับค่า Ft 
งวด พ.ค.-ส.ค.65

ศาล รธน.ข้างมากให้ 
พล.อ. ประยุทธ์ ไปต่อ

Powell แสดงความเห็น
จัดการเงินเฟ้อ

เซี่ยงไฮ้เริ่มผ่อน
ปรนมาตรการ

แรงเทขายสินทรัพย์
จากความกังวล
ยูเครน-รัสเซีย

IEA เพิ่มคาดการณ์อุปสงค์
น ้ามัน หลังราคาก๊าซพุ่ง

รัสเซีย-ยูเครน ปลด
ล็อควิกฤตอาหาร

Bullard สนับสนุน
การขึ้นดอกเบีย้

Powell เล็งขึ้นดอกเบีย้ 
0.50% ตามคาด

ความขัดแย้งยูเครน-รัสเซีย
ราคาพลังงานและเงินเฟ้อพุ่ง
Fed เร่งขึ้นดอกเบี้ย
การระบาด Covid จีน

เหตุการณ์สำคัญ ปี2022

DAOL By Strategy Research
10/1/2023



กำไรสูงสุด (งวด 9 เดือน ’22) 

INSURE (81,666%)
NEW (4,415%)
PAF (2,420%)

Growth สูงสุด งวด 9 เดือน ‘22

ติด Cash Balance มากสุด

PTT (7 หมื่นล้านบาท)
PTTEP (5 หมื่นล้านบาท)
IVL (4 หมื่นล้านบาท)

PAE (-86%)
SMK (-81%)
ABPIF (-74%)

PTTEP (4 หมื่นล้านบาท)
BH (2 หมื่นล้านบาท)
BDMS (1.8 หมื่นล้านบาท)

สรุปตลาดหุ้นไทยปี 2022 ที่ผ่านมา

ตลาดหุ้นไทยปี 2022 มีความผันผวน จากความยืดเยื้อของสงครามรัสเซีย-ยูเครน มีสหรัฐฯเข้ามา
แทรกแซง หนุนให้เกิดปัญหาด้าน Supply ของสินค้าทั้งกลุ่มเกษตร และพลังงานรวมถึงราคาน ้ามัน 
(ถึงแม้ปัจจุบันราคาพลังงานจะอยู่ในระดับที่ทรงตัว) จนถึงระดับที่ “เงินเฟ้อ” กดดันให้ Fed เดินหน้า
ขึ้นดอกเบี้ย ฝั่งเอเซีย การระบาด Covid ของจีน และปัญหาการค้าเป็นตัวฉุดตลาด

JTS (4 ครั้ง)
TEAMG (4 ครั้ง)
KCC (3 ครั้ง)

ต่างชาติซ้ือเยอะสุดของปี

ราคาลงเยอะสุดของปี

ราคาขึ้นเยอะสุดของปี

CPH (685%)
INSURE (514%)
TEAMG (308%)

กำไรต ่าสุด (งวด 9 เดือน ’22) 

KYE (-96.7%)
EFORL (-95.5%)
SUPEREIF (-92.6%)

Growth ต ่าสุด งวด 9 เดือน ‘22

SMK (3.2 หมื่นล้านบาท)
THAI (1.1 หมื่นล้านบาท)
AAV (1.1 หมื่นล้านบาท)
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ไม่ได้มีแค่ตัวแปรใดตัวแปรหนึ่งที่เป็นเหตุให้ทิศทางการเงิน-การคลังต้องปรับเปลี่ยนให้สอดคล้อง ประเด็นทางการเมืองเป็นอีกปัจจัยที่มีผลเกี่ยวเนื่องมาถึงเศรษฐกิจและตลาดเงิน-ตลาดทุน ผ่าน
นโยบายของผู้น าประเทศที่มีบทบาทส าคัญอย่างมีนัยตั้งแต่อดีตปัจจุบันและในอนาคต ดังนี้

The Impact Factors 2022
ที่สุดแห่งเหตุการณ์สำคัญของปี

การเยือนไต้หวันของ "แนนซี เพโลซี"
การลงจอดที่สนามบินไต้หวันในเดือน ส.ค. ของเครื่องบิน Boeing C-
40C-SPAR19ที่มี นางแนนซี เพโลซี ประธานสภาผู้แทนราษฎรสหรัฐฯ 
โดยสารมา เป็นช่วงเวลาที่ทั่วโลกจับตามอง ถึงท่าทีของสหรัฐฯในการ
สนับสนุนเอกราชของไต้หวัน และน ามาซึ่งความไม่พอของจีนอย่างมาก
จนแสดงออกทางการทหาร เพราะจีนมีท่าทีชัดเจนว่าไต้หวันเป็นส่วน
หนึ่งประเทศจีน นับเป็นความครึงเครียดระหว่างของสหรัฐฯกับจีน
ในทางการเมืองระหว่างประเทศที ่จะมีผลต่อเนื ่องจากนี ้ ไปอย่า งมี
นัยส าคัญ

การเสยีชวีติของผูน้ าคนส าคญัในโลก : ปี 2565 โลกได้สญูเสียผู้น าประเทศ
คนส าคญั ได้แก่
▪ นายชนิโซ อาเบะ อดีตนายกรัฐมนตรีญี่ปุ่น ถูกยิงระหว่างข้ึนปราศรัยใน

เมืองนารา ในวันที่ 8 ก.ค. 2565 และถึงแก่อสัญกรรม ในวัย 67 ปี นาย
อาเบะ เป็นอดีตผู้น าญี่ปุ่นที่วางยุทธศาสตร์และนโยบายเศรษฐกิจที่เรียก
กันว่า ‘Abenomics’ ที่ขับเคลื่อนฟื้นเศรษฐกิจญี่ปุ่นในช่วงที่ผ่านมา

▪ มิคาอิล กอร์บาชอฟ อดีตผู้น าสหภาพโซเวียต ถึงแก่อสัญกรรมแล้ว
ด้วยวัย 91 ปี ในวันที่ 30 ส.ค. 2565 กอร์บาชอฟ ด าเนินนโยบายส าคัญ
ที่รู้จักในชื่อ Perestroika ที่หมายถึงการปรับปรุงโครงสร้าง และ 
Glasnost ที่หมายถึง การเปิดกว้างและเสรีภาพ เป็นผู้น าคนสุดท้ายของ
สหภาพโซเวียตที่ได้รับการยกย่องจากชาติตะวันตกในการยุติสงคราม
เย็น

▪ สมเด็จพระราชนินีาถเอลซิาเบธที ่2 เสด็จสวรรคต ในวันที่ 8 ก.ย. 2565 
เป็นกษัตริย์ผู้ครองราชย์ยาวนานที่สุดของสหราชอาณาจักรโดยเสด็จ
สวรรคตที่ ปราสาทบัลมอรัล ในสกอตแลนด์ ขณะมีพระชนมพรรษา 96 
พรรษา หลังจากทรงครองราชย์มา 70 ปี

▪ เจียง เจ๋อหมิน อดีตประธานาธิบดีของจีน ถึงแก่อสัญกรรม วันที่ 30 
พ.ย. 2565 ในวัย 96 ปี เป็นผู้น าจีน ที่พาจีนเข้าร่วมเป็นสมาชิกองค์การ
การค้าโลก (WTO) ในปี 2544 ท าให้มีการลงทุนจากต่างประเทศ จนท า
ให้เศรษฐกิจจีนเติบโตในระดับสูงต่อเนื่อง

เงินบาทอ่อนค่า & ผันผวน
ปีนี ้เราได้เห็นเงินบาทอ่อนค่าอย่างรวดเร็ว ลงไปถึงระดับ
ประมาณ 38.45 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ เป็นการอ่อนค่ามาก
ที ่สุดในรอบเกือบ 16 ปี ผลจากการเร่งขึ ้นอัตราดอกเบี ้ย
นโยบายของธนาคารกลางสหรฐัฯ การอ่อนค่าของเงินบาทก็ท า
ให้ธุรกิจที่ส่งออกเจอกระทบจากอัตราแลกเเปลี่ยนอย่างมาก

วิกฤติเศรษฐกิจศรีลังกา
ประเทศศรีลังกาเผชิญกับวิกฤตเศรษฐกิจอย่างหนัก ผลจาก
ระดับหนี ้สาธารณะที ่ส ูงเพราะใช ้งบประมาณเพื ่อร ับมื อ
ผลกระทบจากการระบาดโควิด-19 รวมถึงเงินเฟ้อและการขึ้น
อัตราดอกเบี้ยของสหรัฐฯ ท าให้ศรีลังกาเกิดการผิดนัดช าระ
หนี้ต่างประเทศ จนต้องเจรจากับ IMF เพื่อขอเงินช่วยเหลือ โดย
วิกฤตของศรีลังกา ท าให้อีกหลายประเทศก าลังพัฒนาที่มี
เศรษฐกิจเปราะบางถูกคาดการณ์ว่าอาจประสบวิกฤตแบบศรี
ลังกาได้

ภาษีขายหุ้น 
แม้จะเริ ่มมีผลจริงๆในปี 2566 แต่เป็นประเด็นที ่ตามมาด้วยเสียง
คัดค้านอย่างมากในทันที กับผลกระทบต่อตลาดทุน ..หลังจากการ
ประชุมคณะรัฐมนตรีเมื่อวันที่ 29 พ.ย. ที่เห็นชอบ 'การเก็บภาษีขาย
หุ้น' ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ตามที่กระทรวงการคลังเสนอ
ในอัตรา 0.10% สิ่งที่ตามมาจะท าให้ต้นทุนการซื้อขายหุ้นของนัก
ลงทุนสูงขึ้น โดยเฉพาะกลุ่มที่ใช้โปรแกรมซื้อขาย ( HFT) ที่ปัจจุบันมี
สัดส่วนราว 20-30% ของการซื้อขายต่อวัน นอกจากนี้ยังท าให้เกิด
ความกังวลต่อต้นทุนการระดมทุนที่จะสูงขึ้น และต้นทุนภาษีที่ซ ้าซ้อน 
(Double Taxation) ในผลิตภัณฑ์การลงทุนบางประเภท เช่น ETF, 
Derivative Warrant และ Single Stock Futures
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ทิศทางตลาดหุ้นไทย 2023 ตัวแปรที่มีผลต่อตลาด

ตลาดหุ้นไทยปี 2023 เป็นปีของการฟ้ืนตัว การบริโภคในประเทศและการเดินทางท่องเที่ยวจะกลับมา
ใกล้เคียงกับระดับก่อน Covid การเมืองไทยเข้าสู่การเลือกตั้ง ภาคการบริโภค การลงทุนภาครัฐ-
เอกชน และการส่งออกจะฟ้ืนตัว เงินบาทมีเสถียรภาพมากข้ึน นโยบายการเงินของไทยจะเริ่มลดลง

สถานการณ์ยูเครน-รัสเซีย ก าลังหาทางออกของแต่ละฝ่าย
จุคพีคของดอกเบี้ย Fed + Recession ของสหรัฐฯ
การเมืองไทยจะมีการเปลี่ยนขั้วการเมือง
ท่องเที่ยวของไทยเริ่มกลับมาอย่างเต็มตัว

การเลือกตั้ง5

การเมืองไทยหากการเลือกตั้งออกมามีการ
เปลี ่ยนขั ้วการเมือง จะดีต ่อภาคการลงทุน 
อย่างเช่น นิคมอุตสาหกรรม แต่หากเป็นรัฐบาล
ชุดเดิม ตลาดหุ้นไทยอาจจะถูกรบกวนได้ ...
เรียกว่า การเลือกตั้งของไทยปีนี้ ผลที่ออกมา 
น่าจะให้ผลต่อตลาดหุ้นได้ทั้งสองด้าน แต่วันนี้ 
ส่วนใหญ่จะเล็งในทางบวกไว้ก่อน

ปี 2023 ..6 เรื่องที่อาจจะไม่เป็นอย่างทีค่ิด ขึ้นค่าแรงขั้นต ่า
6

การปรับขึ้นค่าแรงขั้นต ่า ตามนโยบายหาเสียงของ
พรรคต่าง ๆ หากมองลึก ลูกจ้างมีเงินมากขึ้น แต่จะ
ไม่ได้ดีต่อทางฝั่งธุรกิจ และผู้ประกอบการต่าง ๆ ที่
ต้องแบกต้นทุนค่าแรงที่สูงขึ้น ธุรกิจที่มี Margin ต ่า 
ก าไรจะถูกกระทบมากกว่าธุรกิจที่มี Margin สูง

EV แรง แต่ก็จะร้อนด้วย3

อุตสาหกรรม EV ของโลกจะเติบโตโดดเด่น
ในปีนี ้ จากนโยบายของภาครัฐฯช่วยหนุน
และผ ู ้บร ิ โภคให ้ความสนใจก ันมาก แต่
ผู้ประกอบการ EV จะต้องเผชิญกับการ
แข่งขันที่สูงขึ้นมากทั้งในส่วนของการแข่งขัน
ระหว่าง Brand ด้วยกัน  การตัดราคาขาย 
และที่ส าคัญ เทคโนโลยีของแบตเตอรี่ ยังไม่
ลงตัว Lithium-ion ที่ครองตลาดกว่า 70%
ก าลังถูกท้าทายจากการหาตัวน าอื ่นๆมา
แทน ซึ่งจะมีผลต่อประสิทธิภาพของรถ EV 
ทั้งในเรื่องราคา  Energy Density และ รอบ
การวิ่งต่อการชาร์ต  การตกรุ่น หรือความ
ล้าสมัย ของรถ EV จะเกิดขึ้นอย่างรวดเร็ว

Recession US2

การเกิดภาวะ Recession ของสหรัฐฯ เป็น
เพียงแค่การชะลอตัวของเศรษฐกิจสหรัฐฯ
ซึ่งก็เป็นอยู่แล้วในเวลานี้  โดยเห็นจากตัวเลข
เศรษฐกิจที่ออกมา  เมื่อถึงเวลาที่ประกาศ
อย่างเป็นทางการ ว่าเกิด Recession ตลาด
อาจกลับไปมองบวก ตรงที่ Fed ต้องลด
ดอกเบี้ย เพื่อกระตุ้นเศรษฐกิจ

ยูเครน-รัสเซีย1

เมื่อสงครามยูเครน-รัสเซียจบลง ในวันใดวันหนึ่ง 
ราคาพลังงานอย่างน ้ามันอาจไม่ได้ปรับตัวลงหนัก 
เนื่องจากยังมี Demand ทางด้านอื่น ๆ ช่วยหนุน 
หรือพยุงราคาไว้ วันนี้ supply ของน ้ามันดิบ ไม่ได้
ล้นโลกเหมือนหลายปีก่อนหน้านี้ หุ้นถูก ไม่ได้ดีเสมอไป

4

กลยุทธ์ปี ‘23 ที่น ามาใช้กันเยอะ คือ ซื้อหุ้นที่
ราคาอยู่ล่างๆ แต่บอกเลยว่า ใช้ได้แค่บางตัว
เท่านั้น  เพราะ หุ้นที่ลงมาลึกๆ บางตัว เช่น
โรงพยาบาล Logistics ได้ส้มหล่นจาก
สถานการณ์ Covid ซึ่งไม่รู้ว่าจะได้แบบนี้อีก
เมื ่อไหร่ ด ังนั ้น อย่าหวังว่าจะเห็นราคา
กลับไปที ่จ ุดสูงส ุดเดิมได้ง ่ายๆ และการ
เปลี่ยนแปลงในเชิงอุตสาหกรรม ท าให้บาง 
sector มีoutlook ที่ไม่ดี  เช่น กลุ่ม non 
bank ที ่จะเจอทั ้งการแข่งขัน กฎเกณฑ์ที่
เข้มวด และดอกเบี้ยขึ้น
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การคาดการณ์ว่าเศรษฐกิจจีนจะเริ่มดีขึ้นจากการเปดิประเทศ และการเจรจากับสหรัฐฯ เรื่อง
การค้า ซึ่งจะส่งผลให้ตลาดหุ้นจีนจะฟื้นกลับมา และเป็นโอกาสเข้าลงทุน

การผ่อนคลายมาตรการการเดินทางเข้าออกประเทศจีน ที่ประกาศออกช่วงปลายเดือน ธ.ค.65
สร้างความสนใจไปทั่วโลก การเปิดประเทศของจีนหลังจากปิดมาเกือบ 3 ปี ท าให้ธุรกิจระหว่าง
ประเทศเกี่ยวข้องกับจีนกลับมาฟื้น ทั้งการส่งออก อุตสาหกรรม และการท่องเที่ยวจากคนจีนที่
เดินทางไปทั่วโลกรวมถึงไทย กระแสการเกิด ‘ภาวะถดถอย’ ของเศรษฐกิจโลกน าโดยสหรัฐฯ อาจ
ไม่ได้น่ากลัวอย่างที่คิด ตลาดได้สะท้อนไปในเร่ืองนี้รวมทั้ง การปรับขึ้นดอกเบี้ยของ Fed ที่อาจสูงสุด
เพียงแค่ 5.25%
ปี 2023 ตัวแปรที่อาจจะสร้างผันผวนต่อตลาด เช่น ความขัดแย้งในเชิงภูมิรัฐศาสตร์ดูเข้มข้นมากขึ้น 
เช่น กรณีเกาหลีเหนือกับเกาหลีใต้, ประเด็นทางการเมืองของไต้หวันกับจีนฯ 

ตัวแปรที่กดดันเศรษฐกิจในโลกในปีที่ผ่านมา 
เริ่มมีสัญญาณกลับเข้าสู่ทิศทางที่ปกติ

1

ทางฟากฝั่งยุโรป สงครามรัสเซียกับยูเครนที่สู้รบต่อเนื่องมากว่า 300 วัน ผู้น ารัสเซีย มีการส่ง
สัญญาณพูดถึงการเจรจา เช่นเดียวกับผู้น าสหรัฐฯที่สนับสนุนยูเครนก็ส่งสัญญาณเช่นเดียวกัน 2

ธนาคารกลางสหรัฐฯ ชะลอการขึ้นอัตราดอกเบี้ยในปีนี้ลง หลังจากปีที่ผ่านมาขึ้นดอกเบี้ยเร็วและ
แรง จนท าให้เศรษฐกิจสหรัฐฯได้รับผลกระทบ แต่คาดว่าจะเจอ Recession ไม่รุนแรง3

สินทรัพย์เสี่ยง เช่น หุ้น ปีนี้มีแนวโน้มดีกว่าปีที่
ผ่านมา แต่จะเน้นลงทุนหุ ้นที ่เกี ่ยวข้องกับการ
เติบโตของเศรษฐกิจ อย่างหุ้นกลุ่ม Value ที่มีผล
ประกอบการเติบโต มีกระแสเงินที ่ดี เช่น กลุ ่ม
ธนาคาร , อสังหาฯ , ค้าปลีก รวมไปถึงกลุ ่ม 
Commodity เช่น โลหะ (ยกเว้น น ้ามัน) ที่ได้
ประโยชน์จากภาคอุตสาหกรรมบางประเภทที่
กลับเติบโต

พอร์ตการลงทุน  ที่แนะน าในช่วง 1-3 เดือนแรก
ของปี เน้นการกระจายความเสี่ยงผ่านการลงทุน
หุ้นโลก (Global Equity) เป็นสัดส่วนหลักของ
portfolio อย่างน้อย 60 – 70% เพื่อรับผลบวก
ของการเปิดเมืองจีนที่จะฟื้นในหุ้นจีนและยุโรปเป็น
หลัก ในด้านของตราสารหนี้จะเน้นการลงทุนใน
ด้าน DM Credit market จากกระแสเงินสดที่สูง
และ Credit spread ที่กว้าง

น ้าหนักลงทุนในหุ้นสหรัฐฯ และตลาดพัฒนาแล้ว
ให้เพิ ่มในช่วงครึ ่งปีหลัง และลดการลงทุนใน
Global equity ลง เน้นการกระจายรายประเทศที่
เพิ่มสูงขึ้น โดยเน้นลงทุนในสหรัฐฯ ยุโรป ญี่ปุ่น 
เป ็นส ัดส ่วนหล ักรวมราว 60%-70% ของ
portfolio พร้อมทั ้งเพิ ่มสัดส่วนการลงทุนใน
Asian REIT อย่างน้อย 5-10% ของ portfolio

“เราจะเห็นทิศทางของตัวแปรโลกที่มีแนวโน้มกลับเข้าสู่ภาวะปกติ แม้ว่าจะมีความไม่แน่นอน แต่เริ่มเห็นโอกาสการลงทุนมากขึ้น ซ่ึงเป็นอีกปทีี่
มีความท้าทายในการจับจังหวะโอกาสบนความเสี่ยงที่มีอยู่ไม่น้อยในปีนี้ “
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Election Rally

โหมดเตรียมเลือกตั้ง & รัฐบาลใหม่
สูตรนับคะแนนหาร 100 หนุนพรรคใหญ่ 
ติดตามการเลือก Candidate นายกฯ ของแต่ละ
พรรค
หุ้นไทย สายลงทุนอาทิ กลุ่มนิคมฯ,รับเหมาฯ มี
โอกาส Out Perform
หุ้นที่เกี่ยวของกับกิจกรรมเศรษฐกิจ อาท ิกลุ่ม
ค้าปลีก, กลุ่มสื่อ จะฟื้นตัวหนุนด้วยการบริโภค
ในประเทศ

EV Electronic

EV ไทยเดนิเครือ่งเต็มก าลงั
ไทยตั้งเป้าปี 2030 ผลิตรถยนต์นั่งและ
รถบรรทุกขนาดเล็ก 7.25 แสนคัน จักรยานยนต์
6.75 แสนคัน รถบัสและรถบรรทุก 3.4 หมื่นคัน 
กลุ่มนิคมฯ WHA ทยอยโอนที่ดินให้ BYD จาก
ยอดรวม 600 ไร่ ด้านซาอุพร้อมลงทุนด้วย
เงินทุนกว่า 3 แสนล้านบาท
คาด NEX โอนรถบัส ปี 2023 ได้ถึง 4 พันคัน

หุ้นที่ราคาและ ก าไร Bottom out
จีนเปิดประเทศการผลิตเร่งตัว ปัญหาด้าน
การขนส่งคล่ีคลาย ลด Supply Shortage 
ดีต่ออุตสาหกรรมอีเล็คทรอนิคส์และ
ชิ้นส่วนรถยนต์
กลุ่มที่อิงรายได้จากจีน  เช่นกลุ่มท่องเที่ยว 
รายได้จะกลับมาใกล้ปกติ รวมทั้งกลุม่
อาหาร-เครื่องดื่ม
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สถานการณ์ยูเครน-รัสเซียในช่วงปี ‘23 คาดว่าแต่ละฝ่ายจะต้องหาทางออกหรือ
ข้อยุติของสงครามนี้ จากความรุนแรงทั้งด้านสงคราม และการค้าที่มีนานาประเทศเข้ามา
มีส่วนเกี่ยวข้องในการ Sanction รัสเซีย ส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจโลกเป็นอย่างมาก 
รวมถึงตลาดหุ้นไทยด้วยที่ถูกสะท้อนมาผ่านทางราคาน ้ามัน หรือราคาพลัง งานที่
ปรับตัวสูงขึ้น เพิ่มต้นทุนให้กับภาคธุรกิจต่าง ๆ แต่ที่เห็นจะได้ประโยชน์ก็คงจะเป็นกลุ่ม
น ้ามัน เป็นต้น อย่างไรก็ตามหากสงครามยุติลงก็ ไม่ได้ความหมายว่า ราคาน ้ามัน
ปรับตัวลงดลง เนื่องจาก Demand ของทางฝั่งอื่น ๆ อาทิ การเปิดประเทศของจีน จะยัง
เป็นตัวช่วยหนุนในเรื่องของน ้ามันอยู่

แม้สงครามจบลง แต่ความสมดุลระหว่าง Supply-Demand ไม่เปลี่ยนแปลง
มากนัก กล่าวคือ Supply จะไม่ล้นตลาดจนกดดันราคาน ้ามันให้ลดลง
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คาดราคาน ้ามันดิบ
(Brent) จะไม่ลงไปถึง 
$50-$60 เหรียญ

เนื่องจากมีปัจจัยที่ช่วย
พยุงอยู่ นอกเหนือจาก
สงครามยูเครน-รัสเซีย

การกลับมาของจีนหลงัจากมีการ Lockdown
การระบาด Covid-19 ท าให้ Demand ส่วนที่
หายไปกลับมา

Demand ของภาคธุรกิจที่กลับมาฟ้ืน
ตัว เช่น สายการบิน

ผู ้ผลิตน ้ามันบโลกในนี้ไม่ได้มีจ านวนมาก 
กอปรกับความต้องการน ้ามันยังมีเพ่ิมเสมอ

การเติบโตของการใช้รถ EV จะท าให้
ความต้องการใช้น ้ามันลดลงในอนาคต 
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