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เบอร์โทรศัพท์ : 02-351-1801



• นักลงทุนเชื่อว่าจีนจะต้องมีการผ่อนคลายมาตรการ
• Powell ชะลอการขึ้นดอกเบี้ย เดือน ธ.ค. (คาด 0.50%)
• Dollar อ่อน ราคา Commodity ปรับตัวขึ้น (น ้ามัน-ถ่านหิน) 
• ศาลฯ มีการตัดสินว่า พ.ร.ป.การเลือกตั้ง ส.ส ไม่ขัดต่อรัฐธรรมนูญ
• Flow ไหลเข้าตลาดหุ้นไทยวานนี้  Net Buy 4.3 พันล้านบาท

#Strategy
• เก็งก าไรช่วงสั้นๆ ให้น ้าหนักหุ้นที่ได้ประโยชน์จากจีนผ่อนคลายมาตรการ Covid และหุ้นที่นักลงทุน
ต่างชาติเล่นมาก (BH, BDMS)
• น่าสะสม 4 หุ้น ที่ราคายังห่างจากจุดก่อนเกิด Covid-19 :  CPALL , CPF , OSP, M

Market Outlook & FactorsMarket Outlook & Factors
1-Dec-22ดัชนีฯ มีโอกาสสูงขึ้น ตัวแปรช่วยหนุนตลาดหลายตัว + ราคา Commodity ดีดกลับ หลังดอลล่าร์อ่อน
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MSCI Rebalance  เมื่อวานนี้ (30 พ.ย.)

MSCI ปรับหุ้นในการค านวณดัชนี  จะใช้ราคาปิด 30 พ.ย. 22
MSCI Global Standard Indexs
-หุ้นเข้า :  ไม่มี
-หุ้นน าออกจากการค านวณ :  BAM
.
MSCI Global Small Cap Indexs
-หุ้นเข้า : BAM, ERW , NEX, JWD, RAM
-หุ้นน าออกจากการค านวณ : PSG, SYNEX.



จีน คาดกว่าจะมีการผ่อนคลายมาตรการ
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▪ ปักก่ิงยังมีผู้ติดเชื้อรายใหม่ 5,006 ราย กว่างโจว 6,312 รายในวันพธธ 
▪ จีนยังมีผู้ติดเชื้อวานน้ี เพิ่มขึ้น 34,942 ราย
▪ นักลงทุนเชื่อว่าจีนจะเริ่มมีมาตรการผ่อนคลาย จึงท าให้หุ้นที่เกี่ยวข้องกับ
จีน และตลาดหุ้นปรับตัวขึ้นวานน้ี(30)



Powell ส่งสัญญาณชะลอการขึ้นดอกเบี้ย

นายพาวเวลได้กล่าวปาฐกถาว่าด้วยนโยบายการเงินและการคลัง ที่
สถาบันบรู้กกิงส์เมื่อวานนี้ตามเวลาสหรัฐ โดยระบุว่า เฟดจะชะลอ
การปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยอย่างเร็วที่สุดในเดือนธ.ค. ขณะเดียวกันก็
เตือนว่า ภารกิจของเฟดในการต่อสู้กับเงินเฟ้อนั้นยังอีกยาวไกล และ
ยังมีค าถามส าคัญหลายอย่างที่เฟดยังไม่ได้รับค าตอบ ซึ่งรวมถึง
ค าถามที่ว่าอัตราดอกเบี้ยจ าเป็นต้องถูกปรับขึ้นไปสู่ระดับสูงสุดที่
เท่าใดและใช้ระยะเวลานานเท่าใด

"ผมคิดว่าเป็นเรื่องสมเหตุสมผลที่เราจะชะลอการปรับขึ้น
อัตราดอกเบี้ย เมื่อเราได้ปรับขึ้นไปจนถึงระดับที่เรามั่นใจว่ามี
ศักยภาพมากพอที่จะฉุดเงินเฟ้อให้อ่อนแรงลง ส าหรับช่วงเวลาที่จะ
เริ่มชะลอการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนั้น อย่างเร็วที่สุดน่าจะเป็นช่วง
การประชุมเดือนธ.ค." นายพาวเวลกล่าว

ดัชนีวัดค่าใช้จ่ายของู้บริโภค  :  Personal Consumption Expenditures Price Index

PCE เก็บข้อมูลจากการส ารวจยอดค้าปลีกภาคธุรกิจ ขณะที่ CPI เก็บข้อมูลจากการส ารวจผู้บริโภค ดังนั้น CPI สามารถ
ทราบได้ว่าผู้บริโภคใช้จ่ายเงินไปกับอะไรเท่าไหร่ ขณะที่ PCE สามารถทราบได้มากกว่านั้น ซึ่งรวมถึงสินค้าและบริการที่ถูก
ซื้อโดยผู้ประกอบการหรือรัฐบาล
ตัวอย่างที่เห็นได้ชัดคือ การใช้จ่ายเพื่อการรักษาพยาบาล หากผู้บริโภคใช้ประกันสุขภาพ CPI จะครอบคลุมเฉพาะส่วนที่
ผู้บริโภคเป็นผู้จ่ายโดยตรงเท่านั้น ขณะที่ PCE จะครอบคลุมถึงค่าใช้จ่ายของบริษัทประกันหรือโครงการของรัฐบาลจาก
ประกันสุขภาพนั้นด้วย
ที่มา : https://www.mtsgold.co.th/th/research/detail.php?ID=5432&SECTION_ID=3



ศาล รธน.มติเอกฉันท์วินิจฉัยร่าง พ.ร.ป.เลือกตั้ง ส.ส.ไม่ขัดรัฐธรรมนูญ

เวลานี้  พ.ร.ป.เลือกตั้ง ทั้ง 4 ฉบับ พร้อมส าหรับการยุบสภาฯแล้ว  ทางเรา
ประเมินว่า รัฐบาลอาจประกาศยุบสภาฯ เมื่อใดก็ได้ ไม่ต้องรอให้ครบอายุ

ยุบสภาฯ ประเมินว่ามีโอกาสเกิดขึ้น ตั้งแต่ 20 ธ.ค.65 เป็นต้นไป

ตลาดจะมี rally รับข่าวบวกนี้ (ถ้ามีการยุบสภาฯ หรือ คาดว่าจะมีการยุบ
สภาฯ ในเร็วๆนี)้

SET Index วานนี้ ปรับตัวขึ้นรับข่าว
ศาลฯ วินิจฉัย พ.ร.ป.เลือกต้ัง สส.



แกนน า

ทิศทางการเมืองไทย

▪ ตลาดอาจจะมีความผันผวนอยู่บ้างเล็กนอ้ย จากกระแส
การเมืองต่าง ๆ ที่ออกมาก่อนการยุบสภาก่อนยุบสภา

▪ ดีต่อตลาดหุ้นไทย เนื่องจากนักลงทุนรอการเลือกตั้ง แต่
นักลงทุนต่างชาติอาจจะรอดูสถานการณ์ยุบสภา

▪ ขึ้นอยู่กับผลที่ออกมา ว่าจะได้พรรคใด หลังการเล อกตั ง

20 ธ.ค.65
ยุบสภา

25 ธ.ค.65
กกต.ประกาศวันเล อกตั ง

24 ม.ค.66
ตราพระรา กฤษฏีกา

ก าหนดให มีการเล อกตั ง

18.ก.พ.66
รับสมัครเล อกตั งแบบแบ่งเขต

25 มี.ค.66
วันเล อกตั งทั่วไป

9 พ.ค.66
กกต.ประกาศ ลเล อกตั ง

คาดการณ์ Timeline การเล อกตั งปี 66

พลังประชารัฐ

เพื่อไทย

เสียงมาก = เหมือนเดิม ตลาดหุ้นเหมือนเดิม

เสียงน้อย = บริหารประเทศไม่ดี ตลาดหุ้นตก

ได้เป็นรัฐบาล = ตลาดหุ้นจะดี (เมื่อเทียบจากที่ผ่านมา)



หุ้นกลุ่มที่อาจมแีรงซื้อหากมีการเก็งว่าจะเลือกตั้ง

กลุ่มที่ 1

เป็นกลุ่มแรกที่จะได้ประโยชน์จาก Fund Flow ของนัก
ลงทุนในและต่างประเทศ

เราเลือกเป็นหุ้นขนาดใหญ่ของตลาด PTT, PTTEP, 
CPALL, ADVANC

กลุ่มที่ 2
4 Sector ที่จะได้รับผลบวกทางตรงจากการเลือกต้ัง หรือมี
รัฐบาลที่มาจากการเลือกตั้ง

▪ กลุ่มนิคม + รับเหมา : เกิดความเชื่อมั่น และมีการลงทุน
ของต่างชาติ (AMATA, STEC, WHA)

▪ กลุ่มวัสดุก่อสร้าง+ตกแต่งบ้าน : ผู้บริโภคจะมีความ
เชื่อมั่นต่อเศรษฐกิจ และจับจ่ายใช้สอยมากขึ้น (GLOBAL, 
DOHOME, HMPRO)

▪ กลุ่มการเงิน : ภาพรวมเศรษฐกิจดีข้ึนส่งผลให้มีการ
ลงทุนเพิ่ม (SAWAD, KTC)

▪ กลุ่มสื่อ : เม็ดเงินโฆษณาที่เพิ่มขึ้นตามกิจกรรมเศรษฐกิจ
และการหาเสียงเลือกตั้ง (PLANB, VGI, BEC, ONEE)

กลุ่มที่ 3

หุ้นที่ปรับตัวลงมามาก (จากสถานการณ์ของจีน) จน 
Valuation น่าสนใจหากตลาดหุ้นดี ราคาหุ้นเหล่านี้ มี
โอกาสดีดตัวขึ้นไปได้

▪ กลุ่มอิเล็กทรอนิกส์ : KCE, HANA, DELTA
▪ กลุ่ม Logistics : WICE, LEO



หุ้นถูกกระทบจาก Covid-19 และราคายังขึ้นมาไม่ถึงจุดเดิม
Symbol Trading

Prior Open High Low Close Chg. %Chg.

PTT 43.25 43.25 45 23.2 33.25 -10 -23.12

CPALL 70.75 69.75 74.5 52.75 63.5 -7.25 -10.25

ADVANC 204 205 242 156.5 190 -14 -6.86

SCC 358 355 474 244 340 -18 -5.03

SCB 98 97.5 138 58 71 -27 -27.55

CPF 30 29.5 35.25 18.7 23.7 -6.3 -21.00

GPSC 84 83 89.75 42.75 69.5 -14.5 -17.26

BJC 41 41 45.5 25 33.5 -7.5 -18.29

BGRIM 62 61.5 63.75 27.25 37 -25 -40.32

EGCO 304 303 314 159.5 172 -132 -43.42

RATCH 64.54 63.83 67.15 35.75 41 -23.54 -36.47

OSP 44.25 43.5 48.25 24.8 28 -16.25 -36.72

MTC 65 65.5 73.75 29.5 37 -28 -43.08

TISCO 103 103 104.5 61.25 96.75 -6.25 -6.07

TIDLOR 36.5 49.68 51.54 23.8 27.75 -8.75 -23.97

SAWAD 75 75 94.25 36 45.25 -29.75 -39.67

M 69.25 69 70.25 40 55.75 -13.5 -19.49

BAM 26.5 26 36.25 14.5 15.5 -11 -41.51

TCAP 52 52 57 26 42 -10 -19.23

CPNREIT 36.25 36.25 36.5 16.8 18.4 -17.85 -49.24

▪ เราดึงหุ้นท่ีราคาหุ้นนับตั้งแต่เกิดการระบาด Covid-19 
และราคายังไม่กลับมาที่จุดเดิม ...  ใช้ราคา 1 ก.พ.20 –
29 พ.ย.22

▪คัดจากหุ้นใน SET ที่ Market Cap สูงกว่า 1 หมืน่ลบ.
▪หุ้นท่ีราคาลงมามาก มีโอกาสที่จะกลับไปท่ีจุดเดิม

CPALL , CPF , OSP, M
4 หุ้น ที่ราคายังห่างจากจุดก่อน

เกิด Covid-19
H:\My Drive\KTB Sec\000--PRESENTATION and EVENT--000\Present กองทุน 1Q-23 - 12DEC2022\หุ้นท่ีราคายังข้ึนไม่มาก 01FEB20-29NOV22  Stock Comparison .xlsx

file:///H:/My Drive/KTB Sec/000--PRESENTATION and EVENT--000/Present กองทุน 1Q-23 - 12DEC2022/หุ้นที่ราคายังขึ้นไม่มาก 01FEB20-29NOV22  Stock Comparison .xlsx
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Fund Flow.
เม็ดเงินนักลงทุนต่างชาติ 
ไหลเข้าตลาดหุ้นใดในฝั่งเอเชีย ...?



Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้น เอเซีย

11

Foreign Net Position in Asia Stock Market 01-Dec-22

(US D m n) Las t Up d ate Dai ly WTD MTD Q TD YTD 12M Yo Y Lvl

India 29-Nov-22 157 476 3,586 4,612 (17,941) (19,683) (31,971)

Indonesia 30-Nov-22 51 128 45 775 5,611 5,755 3,431

Japan 25-Nov-22 128 3,183 9,544 18,575 3,404 (14,809) (61,333)

Ma lay sia 29-Nov-22 -2 -2 -44 (172) 1,422 1,152 1,812

Philippines 29-Nov-22 -38 -22 99 88 (1,137) 588 2,525

South Kor ea 01-Dec-22 93 926 93 5,250 (8,266) (7,066) 18,298

Sr i Lanka 30-Nov-22 0 0 -0 6 43 32 301

Ta iwan 30-Nov-22 810 691 6,476 3,445 (41,122) (38,717) (22,793)

Tha iland 30-Nov-22 124 235 847 1,074 5,592 6,338 8,689

Vietnam 30-Nov-22 61 229 602 521 469 387 3,173



1
,7

2
8

 

1
,1

0
5

 

4
1

4
 

-2
0

2

7
1

 

-3
4

6

-5
4

9
7

 

1
,6

1
3

 

4
1

2
 

-4

5
7

9
 

0
 

0
 

0
 

0
 

0
 

0
 

(500)

0

500

1000

1500

2000

Da
ily

 N
et 

Flo
w 

; M
il.U

SD

Sum of Foreign Net Position ; USD ; India-S.Korea-Taiwan-Veitnam-Philippines-Indonesia

unit : Million USD

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้น เอเซีย

Remark :  ตัวเลข Net position ของนักลงทุนต่างประเทศ 
ใน 6 ตลาดห ุ  น เอ เซ ีย  ประกอบด  วย India-S.Korea-
Taiwan-Veitnam-Philippines-Indonesia

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้น เอเซีย



Foreign Net Position  in Thai  Market
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Net Position Accumulate monthly 30-Nov-22
---- Stock Market ----- Bond Market SET50 Futures

unit : Million Baht Fo re ign Lo c a l In s titu tio n Fo re ign Fo re ign
2 0 15 -154,346 79,055 -23,965 -53,052 
2 0 16 77,909 -8 ,653 330,956 214,343
2 0 17 -25,755 103,632 357,174 -168 ,539 
2 0 18 -28 7,459 18 4,264 28 6,238 -45,101 
2 0 19 -45,245 52,007 -14,8 23 20,925
2 0 2 0 -264,38 6 33,456 -35,245 110,8 44
2 0 2 1 -48 ,577 -77,336 211,222 27,28 4

Jan 2021 -10,903 -16,025 115 -36,379 
Feb 2021 -18 ,698  -14,044 -4,611 -9,401 
Mar 2021 -68  7,303 8 ,509 30,145
Apr 2021 -3,359 -14,233 32,914 -6,18 2 
May 2021 -33,18 6 362 126 48 ,638
Jun 2021 -10,048  -4,155 43,563 -50,039 
Jul 2021 -17,020 -3,556 9,28 3 2,393
Aug 2021 5,440 18 ,730 47,491 68 ,441
Sep 2021 11,137 -15,325 -36,692 -64,602 
Oct 2021 15,8 8 6 -18 ,063 10,134 11,8 74
Nov 2021 -10,98 2 -9,701 46,126 -77,28 1 
Dec 2021 23,223 -8 ,630 54,264 109,677

Jan 2022 14,359 -25,18 3 8 0,673 -9,432 
Feb 2022 62,975 -39,299 71,8 53 608
Mar 2022 33,530 -17,68 4 -66,967 39,723
Apr 2022 8 ,757 -17,678  6,78 3 -60,310 
May 2022 18 ,699 8 ,8 27 27,8 12 134,749
Jun 2022 -29,916 1,571 -14,208  -110,611 
Jul 2022 3,137 -9,931 -6,376 13,576
Aug 2022 57,251 -18 ,699 22,424 146,401
Sep 2022 -24,366 -5,561 -17,902 -178 ,019 
Oct 2022 8 ,649 -16,351 -20,8 8 8  95,498
Nov 2022 31,099 -18 ,205 68 ,216 71,206
Dec 2022

2 0 2 2 18 4,175 -158 ,192 151,420 143,38 9

Foreign Net Position  in Thai  Market



Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ

14

ข อม ลนักลงทุนต่างประเทศ ซ  อ/ขายหุ น วันที่ ่านมา

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
30-Nov-22  : (เปรียบเทียบวันก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

PTTEP 0.03% 223 AOT -0.02% -214 
BH 0.11% 196 IVL -0.05% -119 
PTT 0.02% 190 KBANK -0.02% -68 
CPALL 0.03% 173 TU -0.08% -64 
ADVANC 0.03% 169 RATCH -0.04% -36 
BDMS 0.03% 143 SCB -0.01% -35 
CRC 0.05% 130 OR -0.01% -29 
TOP 0.09% 112 BBL -0.01% -28 
CBG 0.10% 95 EGCO -0.03% -27 
LH 0.08% 91 ESSO -0.06% -25 

source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง



Net Buy/Sell นักลงทนุต่างประเทศNet Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ

WEEK

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
29-Nov-22  : (เปรียบเทียบกับสัปดาห์ก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน
29-Nov-22

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

PTT 0.06% 570 BDMS -0.07% -329 
GPSC 0.15% 293 HANA -0.77% -309 
TU 0.25% 200 PTTEP -0.04% -297 
CPN 0.04% 124 AOT -0.02% -212 
CBG 0.11% 104 SCC -0.04% -163 
ADVANC 0.01% 56 ASIAN -0.48% -59 
SCB 0.01% 36 CPALL -0.01% -56 
EA 0.01% 35 EGCO -0.06% -54 
SPALI 0.07% 31 KTB -0.02% -49 
BBL 0.01% 28 AWC -0.02% -40 

source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง

MONTH to DATE

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
30-Nov-22  : (เปรียบเทียบกับวันสุดท้ายของเดือนก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

ADVANC 0.35% 1,969 PTTEP -0.18% -1,338 
CBG 1.86% 1,773 PTT -0.14% -1,330 
CPALL 0.27% 1,561 DOHOME -2.35% -942 
SPALI 1.71% 768 KBANK -0.23% -787 
IVL 0.26% 618 TISCO -0.68% -528 
MINT 0.35% 564 AOT -0.04% -428 
SCB 0.15% 530 JKN -13.13% -397 
TOP 0.42% 524 MTC -0.50% -389 
DELTA 0.06% 500 DTAC -0.33% -322 
TU 0.61% 484 BAM -0.64% -311 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง



ประเด็นอื่น ๆ
▪ OPEC+ Predicted to Hold Output Steady as Meeting Moves Online

▪ Alibaba Founder Jack Ma Living in Tokyo for Half a Year, FT Says
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*หมายเหตุ: ม ลค่าเริ่มต นของพอร์ต ณ วันที่ 30 ก.ค. 64 อ ง ากม ลค่าพอร์ต Skynet  ากนั นปรับวิธีการซ  อขายโดยใฃ ราคาเปิด (ATO) ของทั งการซ  อและขายเพื่อให การ Action เป็นไปตามกลยทุธ์ที่วางไว มากที่สุด



Portfolio PerformancePortfolio Performance

11/30/2022 16:59 Market Price

DAOL Port SECTOR %Hold Cost Vol Cost Value RECENT Market Value Gain/Loss %Gain/Loss

CHG HELTH 10% 3.56 37,000        131,720         3.70 136,900.00                      5,180.00          3.93%

JMT FIN 10% 66.00 1,900           125,400         67.00 127,300.00                      1,900.00          1.52%

TRUE ICT 10% 4.56 28,700        130,872         4.54 130,298.00                      (574.00)            -0.44%

SPRC ENERG 10% 11.90 11,100        132,090         11.60 128,760.00                      (3,330.00)         -2.52%

NEX ETRON 10% 18.70 7,000           130,900         18.70 130,900.00                      -                    0.00%

WHA PROP 10% 3.82 34,200        130,644         3.84 131,328.00                      684.00             0.52%

BDMS HELTH 10% 29.50 4,400           129,800         30.25 133,100.00                      3,300.00          2.54%

III TRANS 10% 14.40 9,000           129,600         14.50 130,500.00                      900.00             0.69%

YGG SERVICE-MS 10% 8.15 16,200        132,030         8.00 129,600.00                      (2,430.00)         -1.84%

SET 1635.36

Total 90% 1,173,056      1,178,686                        5,630               

CASH 10% 142,526                           

Total Portfolio 1,321,212                        32.12%



พอร์ตหุ น DAOLกลยุทธ์การลงทุน

▪ เรายังแนะน าให เก็งก าไร ่วงสั นๆ เน ่อง ากตลาดยังไม่เสถียรนัก 
ข่าวบวกในเรื่องของ  น และการส งขึ นของดั นี Dow Jones ค น
ที่ ่านมา ควรให น  าหนักการลงทุนไปที่หุ นที่ได ประโย น์ าก  น
 ่อนคลายมาตรการ Covid และหุ นที่นักลงทุนต่าง าต เล่นมาก 
(BH, BDMS)

▪ ตลาดมีความหวัง ากการ ่อนคลายมาตรการ Covid ของ  น 
หุ นที่อ งกับเรื่องนี  ที่น่าเข าเก็งก าไร CPALL, AAV, AOT, AWC, 
BEM, BTS, KCE, HANA

▪ น่าสะสม 4 หุ น ที่ราคายังห่าง าก ุดก่อนเก ด Covid-19 (นับ
 าก 1 ก.พ.20-29 พ.ย.22) ค อ  CPALL , CPF , OSP, M

▪ พอร์ตหุ นวันนี เราน าหุ น SPRC, YGG, 
TRUE* ออก และเพิ่ม NER, CPF*, BANPU 
เข ามาในพอร์ต 

▪ หุ นในพอร์ตประกอบไปด วย NER(10%), 
CPF*(10%), BANPU(10%), WHA(10%),  
BDMS(10%), III*(10%), CHG(10%),  
JMT(10%),  NEX*(10%)

กลยุทธ์ลงทุนโดย KTBST

* หุ นที่ DAOL ไม่ได  ัดท าบทวิเคราะห์ในเ  งพื นฐาน

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL



พอร์ตหุ นวันนี พอร์ตหุ้นวันนี้

Stock Picks (1 December 2022)
Price (Bt) Daily Target
30 Nov 22 Price (Bt)

Cash 10%
NER 10% 5.80 6.00 Order ยางไม่แผ่ว 4Q22E เตรียมเพ่ิมก าลังการผลิต ติดตามการเปิดประเทศของจีน หนุน Demand ยางเพ่ิมข้ึนอย่างมีนัยส าคัญใน 2H23E
CPF 10% 23.90 24.50 เก็ง Flow ต่างชาติและกองทุนทยอยซ้ือ ด้านแนวโน้มก าไรปี '23 Bloomberg Consensus ประเมินเฉล่ียท่ี 1.76 หม่ืน ลบ. ใกล้เคียงกับปี '19 (Pre-Covid) ท่ี 1.84 หม่ืน ลบ.
BANPU 10% 13.10 13.50 แนวโน้มก าไร 4Q22 มีโอกาสโต YoY Demand ถ่านหินและก๊าซยังสูง จับตาธุรกิจก๊าซธรรมชาติในสหรัฐท่ีพร้อมเติบโตหลัง BKV เข้าเทรดในตลาดนิวยอร์ค 
WHA 10% 3.84 4.00 ยอดขายท่ีดินได้แรงหนุนจากการลงทุนในไทยท่ีเพ่ิมข้ึนต่อเน่ือง คาด 4Q22 เร่ิมส่งมอบ (โอน) ท่ีดินให้กับทาง BYD โดยจะทยอยโอนจะยอดท้ังหมด 600 ไร่
BDMS 10% 30.25 31.50 ได้แรงหนุนจากผู้ป่วยต่างชาติท่ีเข้าไทยตามการท่องเท่ียว ส่วน Outlook กลาง-ยาว ผู้ป่วยซาอุ+ตะวันออกกลางจะเพ่ิมข้ึนหลังไทยฟ้ืนความสัมพันธ์กับซาอุได้
III 10% 14.50 15.50 ประเมินผลประกอบการ 4Q22 มีโอกาสเติบโตโดยได้แรงหนุนจากปริมาณการขนส่งทางอากาศท่ีเร่งตัวข้ึนตามเท่ียวบินท่ีเพ่ิมข้ึนรับ High Season ใน 4Q22E
CHG 10% 3.70 3.80 ประเมิน Downside ของราคาหุ้นค่อนข้างจ ากัด และได้ประโยชน์จากการระบาดระลอกใหม่ของโควิด-19
JMT 10% 67.00 70.00 ลุ้นราคาหุ้น Bottom out, 4Q22 เข้า Season ของการติดตามหน้ี หนุนก าไรมีโอกาสเติบโตได้ท้ัง YoY และ QoQ
NEX 10% 18.70 19.40 คิวส่งมอบรถบัส EV 4Q22 แน่น หนุนก าไร 4Q22 Turnaround โรงงานประกอบรถบัสพร้อมเร่งผลิต ประเมินก าลังการผลิตปี '23 ข้ึนต ่า 4.3 พัน คัน/ปี 

Port fol io 100%
SET 1635.36

    Stock Weight Remark



▪ แนวโน มยอดขาย 4Q22 ต่อเน ่องไปยังไป 2023E เต บโต
ต่อเน ่อง ล่าสุด บ. เพ่ิมก าลังการ ล ตยางอีกราว 5 หม ่น 
ตัน/ปี ก าลังการ ล ตรวมในปี ’23  ะขยับขึ นไปที่ระดับ 5 
แสน ตัน/ปี 

▪ ยอดขายใน ่วง 2H23E มีโอกาสเร่งตัวขึ นรับกับการเปิด
ประเทศของ  น (Demand ยางเพิ่ม) ขณะเดียวกัน ส นค า
กลุ่มปลายน  า อาท  แ ่นนอนรองวัวพร อม  าหน่าวเต็มปี 
หนุนมาร ์ิ้นเฉลี่ยเพิ่มขึ น

▪ DAOL ประเม นก าไรสุทธ ปี 2022-2023 ที่ 1.94 พัน ลบ. 
และ 2.21 พัน ลบ. +1.4%YoY, +14%YoY ตามล าดับ 

“Order ยางไม่แ ่ว 4Q22E เตร ยมเพิ่มก าลังการ ล ต”

(เป้าเ  งกลยุทธ์ 6.00 บาท)  

Strategy top picks

NER
Strategy top picks



▪ ยอดขายของ WHA และการขายที่ด นแปลงใหญ่ได แรงหนุน าก
การลงทุนของต่าง าต  New S Curve Business ล่าสุดยอด
อนุมัต  BOI และการออกบัตรส่งเสริม 9 เด อนเต บโต  
+43%YoY, +57%YoY ตามล าดับ

▪ คาด BYD  ะทยอยโอนที่ด นได ใน 4Q22E  ากยอดที่ซ  อมากว่า 
600 ไร่ ในปี ’22 WHA ขายที่ด นแปลงใหญ่ได ค่อนข างมาก หลัง
การลงทุนประเม นรายได กลุ่ม Recurring (Utility)  ะเพิ่มขึ น
ตามนับตั งแต่ปี ’23

▪ DAOL ประเม นก าไรสุทธ ปี 2022-2023 ที่ 3.17 พัน ลบ. และ 
4.07 พัน ลบ. +22.5%YoY, +28.5%YoY ตามล าดับ 

“ยอดขายท่ีด นได แรงหนุน ากการลงทุนในไทยที่เพิ่มขึ นต่อเน ่อง”

(เป้าเ  งกลยุทธ์ 4.00 บาท)  

Strategy top picks

WHA
Strategy top picks



▪ ประเม นราคาหุ นมีโอกาส Bottom out รับ ลประกอบการ 
4Q22E ที่เต บโตทั ง YoY และ QoQ (เบ  องต นประเม นที่ 500 
ลบ. +/-) ด าน Core Operation ดีขึ นตามฤด กาลเก็บหนี 

▪ ต ดตามการซ  อหนี เสียเพ่ิมเต มนับตั งแต่ 4Q22-1H23  าก
กลุ่มสถาบันการเงินที่ทยอย Write-off หนี ออกมา ล่าสุด
เตร ยมซ  อหนี  าก JKAM ราว 5 หม ่น ลบ. หนุนรายได ของ
ธุรก   AMC ในอนาคต

▪ DAOL ประเม นก าไรสุทธ ปี 2022-2023 ที่ 1.78 พัน ลบ. 
และ 2.6 พัน ลบ. +20%YoY, +46%YoY ตามล าดับ 

“ลุ นราคาหุ น Bottom out, 4Q22= Season ของการต ดตามหนี ”

(เป้าเ  งกลยุทธ์ 68.50 บาท)  

Strategy top picks

JMT
Strategy top picks



▪ ลุ นก าไร 4Q22E Turnaround ประเม นการส่งมอบรถบัส 
EV ตามเกณฑ์และ Timeline ใน 4Q22 ขั นต ่าไม่น อยกวา่ 
800 คัน (Conservative) หนุนก าไร 4Q22 Turnaround

▪ ความพร อมของโรงงานของ NEX ในปี ‘23 เม ่อเทียบกับปี
’22 ดีขึ น หลัง ่วง 2H22 ปรับปรุง Workflow ได ดี คาด
ก าลังการ ล ต Full capacity ต่อวัน 12 คัน/วัน หรือ 4320 
คัน/ปี พร อมรับ Order ใหม่

▪ Bloomberg Consensus ประเม นก าไรสุทธ ปี 2022-2023
เฉลี่ยที่ 382 ลบ. และ 1.28 พัน ลบ. พล ก ากขาดทุนในปี
‘21, +236%YoY ในปี ’23 ตามล าดับ ตามล าดับ 

“ค วส่งมอบรถบัส EV 4Q22 แน่น หนุนก าไร 4Q22 Turnaround”

(เป้าเ  งกลยุทธ์ 19.70 บาท)  

Strategy top picks

NEX*
Strategy top picks



Derivative in trend



Derivative in trend



Derivative in trend



Derivative in trend



#News Comment: 
( 0 ) SCGP (ถ อ/เป้า 56.00 บาท) เข าซ  อธุรก   Flexible packaging  าก Cyber ม ลค่า 450 ลบ.
( 0 ) BTS (ถ อ/เป้า 9.30 บาท) ประกาศขึ นค่าโดยสารสายสีเข ยวเป็น 17-47 บาท  าก 16-44 บาท เริ่ม 1 ม.ค. 
2023

#Company Update: 
( + ) CRC (ซ  อ/เป้า 46.00 บาท) ขยายส ่ new format และ rebrand กลุ่มธุรก  อาหารตั งเป้าเสร็ ส น้ภายใน 
2023E, 4Q22E โตต่อหนุน าก high season
( 0 ) BGRIM (ซ  อ/เป้า 40.00 บาท) ความค บหน าโครงการใหม่และงบ 4Q22E ฟื้นตัว ะเป็น catalysts

บทวิเคราะห์ปั  ัยพื นฐานวันนี บทวิเคราะห์ปัจจยัพื้นฐานวันนี้
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ประเมินหุ้นเข้า-ออก SET50/SET100  รอบ ม.ค.2023

02-Nov-22

คาดการณห์ุน้เขา้-ออก จากการค านวณ SET50 , SET100

โดย  DAOL

มผีล 2 ม.ค.2023

SET100

เขา้ใหม่ ออก เขา้ใหม่ ออก

RATCH SAWAD TVO TTA

DELTA KCE SNNP SYNEX

COM7 IRPC SIRI SUPER

CENTEL BLA JWD STEC

ERW MAJOR

DELTA BEC

หมายเหต ุ:   1..SET ใชข้อ้มูลการซือ้ขาย  ณ 31 ต.ค. เพือ่พจิารณาคัดหุน้เขา้/ออก  คาดประกาศรายชือ่

               กลางเดอืน ธ.ค.65

SET50
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28-Jun-22

Dividend Stocks.
หุ้นที่มีการจ่ายปันผลในอัตราที่สูง



24-Nov-22

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS
div y ield last 

y ear
Fr equency 5- day  avg volume Ty pe

(%) ( t imes) Bt mn
EG A T IF 6.70 0.12 0.08 12.87 Quarter 8.56 n.a.
JA S IF 8.15 0.23 0.95 11.53 Quarter 162.12 Freehold

WHAIR 7.25 0.19 0.60 9.27 Quarter 2.13 #N/A
P O P F 11.30 0.25 1.05 9.14 Quarter 1.74 Free&Leaseho

CP TGF 7.40 0.17 0.58 8.38 Quarter 1.31 Leasehold
ALLY 7.25 0.15 0.00 8.37 3x a yr 1.78 #N/A

BO FFICE 7.95 0.17 0.17 8.35 Quarter 1.20 Leasehold
CP NCG 11.20 0.24 1.00 8.23 Quarter 1.18 Leasehold

INETR EIT 11.30 0.21 0.00 7.95 Irreg 1.43 #N/A
TP R IME 7.90 0.10 0.44 7.93 Quarter 11.65 Leasehold

DIF 13.20 0.26 1.04 7.89 Quarter 149.48 Freehold
WHAR T 10.20 0.26 0.76 7.43 Quarter 21.02 Leasehold

B-WORK 9.90 0.18 0.78 7.30 Quarter 1.40 Leasehold
FT REIT 9.90 0.19 0.67 7.14 Quarter 8.57 Free&Leaseho

LP F 12.50 0.20 0.68 6.13 Quarter 3.19 #N/A
FU T U REP F 14.10 0.33 0.66 6.10 Quarter 1.69 Leasehold

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS 22( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

TIS CO 97.00 7.15 7.66 7.89 Annual 331.0
AS W 7.60 0.40 0.55 7.24 Annual 13.9

S CCC 148.50 9.00 8.86 5.96 Annual 59.4
AP 10.20 0.50 0.59 5.81 Annual 85.2

ILINK 7.30 0.24 0.42 5.75 Annual 5.6
THANI 4.16 0.17 0.19 4.52 Annual 49.1

BAM 15.50 0.55 0.69 4.43 Annual 188.4
AS K 34.25 1.14 1.44 4.20 Annual 29.52
KTB 17.60 0.42 0.74 4.18 Annual 437.19

Stock Last pr ice Last DPS Est DPS 22( f )  div y ield Frequency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

R CL 28.75 2.25 7.25 25.22 3x a yr 220.29
BCP 32.00 1.25 4.09 12.77 Semi-Anl 123.05

ES S O 12.70 0.50 1.57 12.39 Irreg 316.92
S P R C 12.00 0.96 1.42 11.82 Semi-Anl 230.41
P S L 14.20 0.50 1.66 11.67 Quarter 118.05

JAS IF 8.15 0.23 0.94 11.57 Quarter 162.12
R JH 30.00 2.00 2.93 9.78 Quarter 16.72
S NC 13.90 0.65 1.30 9.35 Semi-Anl 11.71

BANP U 13.10 0.45 1.17 8.95 Semi-Anl 1,071.82
T OP 55.25 2.00 4.65 8.41 Semi-Anl 620.28
DIF 13.20 0.26 1.05 7.92 Quarter 149.48

NER 5.70 0.07 0.44 7.72 Semi-Anl 43.48
P S H 12.10 0.31 0.92 7.61 Semi-Anl 12.26

TCAP 42.00 1.20 3.10 7.38 Semi-Anl 107.26
S TA 19.10 1.00 1.40 7.32 Quarter 50.06
R P H 6.00 0.20 0.42 7.00 Semi-Anl 11.73

ตารางหุ นที่มี Dividend Yield ส ง
High Dividend Yield Stock (หุ้นจ่าย Dividend มากกว่า 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend Yield Stock (หุ้นท่ีจ่ายปันผล 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend :  Property Fund &  REIT

(update สัปดาห์ละหนึ่งครั ง)

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง



We e k 1-D a y 1 M t h Q TD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update
Wo r ld The  Global Dow 3,765.9 14.5 0.4 0.7 9.6 -8.3 -3.3 30-Nov-22

The  Global Dow Euro 3,443.8 49.5 1.5 -0.7 3.6 -0.9  4.9 30-Nov-22
DJ Global 479.1 4.2 0.9 0.6 8.0 -11.4 -12.7 30-Nov-22
Bloombe rg World Inde x 373.0 4.7 1.3 0.2 7.2 17.3 14.4 30-Nov-22
MSCI World 2 ,720.9 17.2 0.6 2.2 6.9 -10.9  -11.9  30-Nov-22
MSCI Eme rgin  Marke t 972.3 31.3 3.3 2.0 12.1 -14.8  -20.7 30-Nov-22
MSCI Thailand 538.6 7.4 1.4 0.9 1.2 1.5 8.6 30-Nov-22

A m e r ic a s Dow Jone s 34,589.8 242.7 0.7 2.2 5.7 -0.3 0 .3 30-Nov-22
NASDAQ 11,468.0 241.6 2.2 4.4 4.4 -19.4 -26.2  30-Nov-22
S&P  500 4,080.1 54.0 1.3 3.1 5.4 -9.9  -10.7 30-Nov-22

Eu ro p e Stoxx Europe  600 440.0 (0 .7) -0 .2  0 .6 6.1 -3.5  -6 .5  30-Nov-22
Euro Zone Euro Stoxx 50 3,964.7 2.3 0.1 0.8 8.6 1.6 -5.1 30-Nov-22
Franc e CAC 40 6,738.6 26.1 0.4 1.0 6.5 1.2 -2.1 30-Nov-22
Ge rman DAX 14,397.0 (144.3) -1.0  0 .3 7.9 -0.1 -7.0  30-Nov-22
UK FTSE 100 7,573.1 86.4 1.2 0.8 5.4 0.8 5.6 30-Nov-22
A s ia -P a c i f ic MSCI AC Asia P ac ific  Inde x 156.4 2.3 1.5 0.8 12.6 -13.3 -18.4 30-Nov-22
Thailand SET Inde x 1,635.4 14.5 0.9 0.7 0.6 -3.5  2 .8 30-Nov-22
China Shanghai SE Composit 3,151.3 49.6 1.6 0.1 6.1 -3.1 -11.9  30-Nov-22
China She nzhe n CSI 300 3,853.0 77.3 2.0 0.1 6.0 -8.8  -20.5  30-Nov-22
Hong Kong Hang Se ng 18,597.2 1023.7 5.8 2.2 20.3 -15.5  -21.4 30-Nov-22
P hilippine s P h ilippine s Stoc k Exc hange 6,780.8 173.8 2.6 1.5 10.2 -5.9  -5 .8  29-Nov-22
Indone sia Jakarta SE Composite 7,081.3 28.2 0.4 1.0 0.4 0.1 8.8 30-Nov-22
Japan Nikke i 27,969.0 (314.0 ) -1.1 1.2 2.2 0.5 1.3 30-Nov-22
Singapore Straits Time s 3,290.5 45.9 1.4 0.4 5.1 -3.5  6 .2 30-Nov-22
South  Kore a Kore a Stoc k Exc hange 2,472.5 34.7 1.4 0.8 6.7 -10.3 -14.0  30-Nov-22
Vie tnam Vie tnam Ho Ch i Minh 1,048.4 77.0 7.9 1.6 1.4 -29.7 -29.4 30-Nov-22
Taiwan TaiwanWe ighte d 14,879.6 101.0 0.7 1.2 14.1 -15.9  -15.4 30-Nov-22

C u rre n c y USD Inde x Spot Rate 106.0 (0 .0 ) -0 .0  -0 .3 -5 .3 7.8 10.0 30-Nov-22
USD-EUR 1.0 0.0 0.1 0.4 5.7 -6.0  -7.7 30-Nov-22
USD-GBP 1.2 (0 .0 ) -0 .3 0 .4 5.4 -8.2  -8 .8  30-Nov-22
YEN-USD 138.1 (1.1) -0 .8  1.2 8.6 13.5 -17.4 30-Nov-22
CNY-USD 7.1 (0 .1) -1.0  0 .9 3.0 11.9 -10.3 30-Nov-22
THB-USD 35.1 (0 .6 ) -1.8  0 .3 7.9 5.5 -3.6  30-Nov-22

Bo n d s  Y ie ld  (% ) US: 2-Ye ar Bond 4.3 (0 .1) -3.2  0 .10 -3.6  84.6 682.6 30-Nov-22
(Gove rnme nt) US: 5-Ye ar Bond 3.7 (0 .1) -3.1 0 .05 -4.8  51.9 229.3 30-Nov-22

US: 10-Ye ar Bond 3.6 (0 .1) -2 .0  0 .21 -3.7 54.2 157.4 30-Nov-22
US: 30-Ye ar Bond 3.7 0.0 0.1 0.27 -1.7 52.6 115.4 30-Nov-22
THAILAND: 2-Ye ar Bond 1.7 (0 .0 ) -0 .6  0 .01 30-Nov-22
THAILAND: 5-Ye ar Bond 2.2 (0 .1) -2 .8  -0 .53 30-Nov-22
THAILAND: 10-Ye ar Bond 2.7 (0 .0 ) -1.2  -0 .19  30-Nov-22
THAILAND: 30-Ye ar Bond 4.0 (0 .0 ) -0 .3 0 .43 30-Nov-22

O t h e r Bloombe rg Commodity Inde x 116.1 1.1 1.0 0.8 2.4 -6.7 21.1 30-Nov-22
Crude  Oil - WTI (spot month ) 80.6 4.3 5.6 -0.2  -9 .0  -19.7 22.6 30-Nov-22
Crude  Oil - Bre nt 85.4 1.8 2.2 3.2 -8.3 -20.8  23.2 30-Nov-22
Coal Ne wc atle  (USD/Ton) 389.0 35.0 9.9 4.1 10.4 81.9 244.2 30-Nov-22
Baltic  Dry Inde x 1,327.0 85.0 6.8 -1.5  -3.6  -43.7 -56.4 29-Nov-22
Rubbe r  (TOCOM) Ye n/Kg. 215.6 3.3 1.6 0.2 -0.6  -16.2  -5 .6  30-Nov-22
Sugar Future s (USD / lb.) 19 .6 0.3 1.6 0.5 9.2 0.9 9.9 30-Nov-22
Coppe r (LME) USD/Ton 8,226.8 251.8 3.2 2.4 9.4 -20.6  -13.5  30-Nov-22
China Hot Rolle d Ste e l 3,905.0 42.0 1.1 0.0 2.8 -25.9  -17.6  30-Nov-22
GOLD (spot) 1,768.5 13.6 0.8 0.6 8.0 -8.7 -0 .1 30-Nov-22
Soybe an Me al Future s 417.7 8.9 2.2 2.3 -2.4 -10.7 19.8 30-Nov-22
Crude  P alm Oil 4,099.0 39.0 1.0 0.0 6.2 -35.9  -21.0  30-Nov-22
Corn 662.0 (6 .0 ) -0 .9  -0 .6  -4.3 -11.6  16.8 30-Nov-22

 Bitc oin  17,104.5 607.5 3.7 0.3 0.0 -62.6  -69.9  30-Nov-22
 Ethe re um 1,296.8 97.8 8.2 -0.6  0 .0 -60.7 -71.8  30-Nov-22
ARKW Inve stme nts 45.2 1.5 3.4 6.9 -6.3 -48.1 -66.6  30-Nov-22
Global x Auto & Ele c tric  ETF 23.1 0.6 2.5 4.5 8.3 -16.3 -24.3 30-Nov-22
BABA (Hong kong ; HKD/share) 79.9 5.2 6.9 1.5 20.9 -28.7 -36.4 30-Nov-22

We e k 1-D a y 1 M t h QTD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update

ดัชนีตลาดหุ้นและราคาสินทรัพย์ทางการเงิน



Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

28-Nov TH Customs Exports YoY Oct 5.9% 7.8%

29-Nov EC Consumer Confidence Nov F -- 23.9-               

30-Nov CH Manufacturing PMI Nov 4908.0% 4920.0%

TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY Oct 2.3% 3.4%

TH BoT Benchmark Interest Rate Nov-22 1.2% 1.0%

TH BoT :  Thai's Economic Monthly Report

EC CPI Estimate YoY Nov 10.4% 10.7%

US ADP Employment Change Nov 190.29k 239k

US GDP Annualized QoQ 3Q S 2.8% 2.6%

US Advance Goods Trade Balance Oct -$90.47b -$92.2b

US Pending Home Sales MoM Oct -5.5% -10.2%

1-Dec CH Caixin China PMI Mfg Nov 4886.0% 49.2               

US Initial Jobless Claims Nov-22 234.00k 240k

US ISM Manufacturing Nov 4966.0% 5020.0%

2-Dec EC PPI MoM Oct -1.9% 1.6%

US Change in Nonfarm Payrolls Nov 199.37k 261k

US Unemployment Rate Nov 0.0                3.7%

US Average Hourly Earnings MoM Nov 0.3% 0.4%

4-Dec TH Consumer Confidence Nov -- 4610.0%

6-Dec TH CPI YoY Nov -- 6.0%

7-Dec EC GDP SA QoQ 3Q F -- 0.0                 

CH Exports YoY Nov -- -0.3%

8-Dec JN GDP Annualized SA QoQ 3Q F -- 0-                    

US Initial Jobless Claims Dec-22 -- --

9-Dec CH CPI YoY Nov -- 2.1%

US PPI Final Demand MoM Nov 0.2% 0                    

US PPI Final Demand YoY Nov -- 0.08               

US U. of Mich. Sentiment Dec P -- 5680.0%

CH New Yuan Loans CNY Nov -- 615.2b



Calendar (Month)Calendar (Month)
World Economic Indicators & Event so urce : Blo o m b erg และ D AOL

Date Country Economic Indicators & Event Date Country Economic Indicators & Event Date Country Economic Indicators & Event

31-Oct JN Retail Sales MoM 10-Nov US CPI MoM 23-Nov TH Customs Exports YoY

CH Manufacturing PMI US CPI YoY US Initial Jobless Claims

TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY US Initial Jobless Claims US U. of Mich. Sentiment

TH BoT :  Thai's Economic Monthly Report 11-Nov US U. of Mich. Sentiment US New Home Sales MoM

EC CPI Estimate YoY 13-Nov CH 1-Yr Medium-Term Lending Facility Rate US FOMC Meeting Minutes

1-Nov CH Caixin China PMI Mfg 15-Nov JN GDP Annualized SA QoQ 25-Nov TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY

US Construction Spending MoM CH Industrial Production YoY 29-Nov JN Retail Sales MoM

US ISM Manufacturing CH Retail Sales YoY

2-Nov US ADP Employment Change JN Industrial Production YoY

US FOMC Rate Decision EC GDP SA QoQ

3-Nov US Initial Jobless Claims US Empire Manufacturing

4-Nov TH CPI YoY US PPI Final Demand YoY

EC PPI YoY 16-Nov CH New Home Prices MoM

US Change in Nonfarm Payrolls US Retail Sales Advance MoM

US Unemployment Rate US Manufacturing (SIC) Production

US Average Hourly Earnings MoM 17-Nov EC CPI YoY

TH Consumer Confidence US Housing Starts MoM

7-Nov CH Exports YoY US Initial Jobless Claims

8-Nov EC Retail Sales MoM 18-Nov US Existing Home Sales MoM

9-Nov CH PPI YoY TH Car Sales

CH CPI YoY 21-Nov CH 1-Year Loan Prime Rate

CH New Yuan Loans CNY TH GDP YoY



25.00
27.00
29.00
31.00
33.00
35.00
37.00
39.00
41.00

0

20

40

60

80

100

120

Dollar Index & Thai Index

DXY Curncy THB Curncy 105.62

34.99

Dollar Index

Thai Baht / USD

ค่าเงินบาทอ่อนค่า เป็นลบต่อตลาดหุ้นไทย
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Fed Fund Rate (Policy Rate)

44<< update ขอ้มลูทกุๆ วันแรกของสปัดาห์ >>
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US’s GDP  &  Stock Market

45
<< update ขอ้มลูทกุๆ วันแรกของสปัดาห์ >>
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QE : Fed & ECB
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FED  Reserve Balance Wednesday Close

  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

(21,557.00)         28-09-22 8,760,439.0

(36,226.00)         05-10-22 8,724,213.0

201.00              12-10-22 8,724,414.0

(14,940.00)         19-10-22 8,709,474.0

(21,678.00)         26-10-22 8,687,796.0

(45,737.00)         02-11-22 8,642,059.0

1,896.00            09-11-22 8,643,955.0

(53,911.00)         16-11-22 8,590,044.0

(4,355.00)          23-11-22 8,585,689.0



การเปลี่ยนแปลงของ Market Cap. ตลาดหุ นโลก นับตั งแต่ปี 2017 - ปั  ุบัน

<< update ขอ้มลูทกุๆ วันแรกของสปัดาห์ >>
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World Market Cap. Growth

30-Dec-16 66,383,155

29-Dec-17 81,434,892 23%

31-Dec-18 69,647,068 -14%

31-Dec-19 86,990,167 25%

31-Dec-20 103,229,711 19%

31-Dec-21 121,522,850 18%

25-Nov-22 99,328,924 -18%

หมายเหตุ : การอัดฉีดเงินเข าระบบของธนาคารกลางต่าง มีส่วนให ตลาดหุ นปรับตัวส งขึ น ใน ่วงปี 2020-2021



Market P/E (current & Forward) 30-Nov-22

P/E Ratio P/E Ratio P/E Ratio

Index Name country Index Trailing 12M Forw ard  ('22) Forw ard  ('23)
Dividend 

Yield

Current 

Earnings Yield
LAST_UPDATE TIME

Current 12M 2565(f) 2566(f)

FTSE Bursa Malaysia KLCI MA 1,488.80 16.55 14.76 13.16 4.16 6.04 30-Nov-22 4:05:00 PM มาเลเซยี
PSEi - PHILIPPINE SE IDX PH 6,780.78 15.74 15.93 13.58 2.05 6.35 29-Nov-22 1:50:00 PM ฟิลปิปินส์

Straits Times Index STI SI 3,290.49 11.76 12.12 10.84 4.00 8.51 30-Nov-22 4:20:00 PM สงิคโ์ปร์
KOSPI INDEX SK 2,472.53 11.69 11.53 11.93 2.20 8.55 30-Nov-22 4:03:40 PM เกาหลใีต ้

TAIWAN TAIEX INDEX TA 14,879.55 10.83 10.81 12.72 4.88 9.24 30-Nov-22 12:49:00 PM ไตห้วนั
STOCK EXCH OF THAI INDEX TH 1,635.36 15.34 15.79 15.04 2.81 6.52 30-Nov-22 4:39:19 PM ไทย (SET)

THAI SET 50 INDEX TH 993.78 16.26 16.11 15.15 2.62 6.15 30-Nov-22 4:38:26 PM ไทย (SET50)
S&P BSE SENSEX INDEX IN 63,000.04 23.68 22.83 19.44 1.17 4.22 30-Nov-22 4:24:28 PM อนิเดยี

JAKARTA COMPOSITE INDEX ID 7,081.31 13.68 13.89 11.90 2.65 7.31 30-Nov-22 3:00:00 PM อนิโดนีเซยี
HO CHI MINH STOCK INDEX VN 1,048.42 10.98 10.93 9.55 1.85 9.11 30-Nov-22 3:02:15 PM เวยีดนาม

SHANGHAI SE A SHARE INDX CH 3,303.10 14.16 11.57 10.10 2.60 7.06 30-Nov-22 3:29:56 PM จนี (A-Shares)
SHANGHAI SE COMPOSITE CH 3,151.34 14.11 11.56 10.09 2.61 7.09 30-Nov-22 3:29:56 PM จนี (Composite)

HANG SENG INDEX HK 18,597.23 6.86 10.34 9.08 3.63 14.57 30-Nov-22 3:08:46 PM ฮ่องกง
DOW JONES INDUS. AVG US 33,852.53 19.49 18.50 16.76 2.01 5.13 30-Nov-22 18-Nov-22 สหรัฐฯ (Dow Jones)

S&P 500 INDEX US 3,957.63 19.13 17.94 16.87 1.69 5.23 30-Nov-22 18-Nov-22 สหรัฐฯ (S&P-500)
NASDAQ COMPOSITE US 10,983.78 40.18 25.91 22.19 0.95 2.49 30-Nov-22 18-Nov-22 สหรัฐฯ (Nasdaq)

CAC 40 INDEX FR 6,730.18 13.94 10.81 11.33 2.91 7.18 30-Nov-22 4:24:15 PM ฝร่ังเศส
DAX INDEX GE 14,462.20 13.19 11.51 11.42 3.22 7.58 30-Nov-22 4:24:28 PM เยอรมัน
NIKKEI 225 JN 27,968.99 18.93 15.19 15.33 2.12 5.28 30-Nov-22 1:15:02 PM ญีปุ่่ น (Nikkei)

FTSEUROFIRST 300 INDEX EC 1,743.12 14.87 12.05 11.94 3.28 6.72 30-Nov-22 4:24:15 PM ยโุรป (300 บรษัิท)
Euro Stoxx 50 Pr EC 3,969.29 14.14 11.82 11.76 3.13 7.07 30-Nov-22 4:24:15 PM ยโุรป (50 บรษัิท)

STXE 600 (EUR) Pr EC 440.81 15.07 12.35 12.12 3.24 6.64 30-Nov-22 4:24:15 PM ยโุรป (600 บรษัิท)
MSCI WORLD MULT 2,663.25 17.13 15.91 15.21 2.17 5.84 30-Nov-22 18-Nov-22 ตลาดหุน้โลก (MSCI)

Source : Bloomberg

P/E ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



30-Nov-22 Trailing 12M Earnings per Share General Estimated Earnings

Market EPS EPS
Current 

Earnings Yield
FWD P/E ('65) FWD P/E ('66)

2019 2020 Trailing 12M 2022(f) 2023(f)  historical yields EPS 2022 EPS 2023 curent

มาเลเซยี 89.7           71.1               90.0               100.9         113.2              6.0                  14.8                       13.2                               #N/A N/A

ฟิลปิปินส์ 452.8         218.3             430.8             425.5         499.2              6.4                  15.9                       13.6                               545

สงิคโ์ปร์ 273.0         73.5               279.9             271.4         303.6              8.5                  12.1                       10.8                               #N/A N/A

เกาหลใีต ้ 98.3           114.8             211.5             214.5         207.2              8.6                  11.5                       11.9                               763,499

ไตห้วนั 614.1         754.8             1,374.4          1,376.9     1,169.7           9.2                  10.8                       12.7                               3,099

ไทย (SET) 86.2           36.8               106.6             103.5         108.8              6.5                  15.8                       15.0                               12,015

ไทย (SET50) 56.6           32.8               61.1               61.7           65.6                6.2                  16.1                       15.1                               12,323

อนิเดยี 1,655.8      1,429.6          2,660.7          2,759.8     3,240.4           4.2                  22.8                       19.4                               1,135

อนิโดนีเซยี 288.0         121.5             517.6             509.8         595.2              7.3                  13.9                       11.9                               393,564

เวยีดนาม 63.6           64.0               95.5               95.9           109.8              9.1                  10.9                       9.5                                 3,984,197

จนี (A-Shares) 223.5         208.3             233.3             285.6         327.2              7.1                  11.6                       10.1                               13,490

จนี (Composite) 213.8         196.0             223.3             272.6         312.4              7.1                  11.6                       10.1                               14,172

ฮ่องกง 2,429.6      1,905.5          2,709.3          1,799.4     2,048.6           14.6                10.3                       9.1                                 605

สหรัฐฯ (Dow Jones) 1,467.9      1,254.6          1,737.3          1,829.6     2,019.8           5.1                  18.5                       16.8                               0

สหรัฐฯ (S&P-500) 154.9         123.7             206.9             220.6         234.6              5.2                  17.9                       16.9                               #N/A N/A

สหรัฐฯ (Nasdaq) 202.9         220.1             273.4             423.9         495.1              2.5                  25.9                       22.2                               1,629

ฝร่ังเศส 274.7         107.0             482.9             622.5         594.3              7.2                  10.8                       11.3                               227

เยอรมัน 570.4         318.5             1,096.6          1,257.0     1,266.4           7.6                  11.5                       11.4                               #N/A N/A

ญีปุ่่ น (Nikkei) 1,130.9      874.4             1,477.6          1,840.9     1,824.9           5.3                  15.2                       15.3                               #N/A N/A

ยโุรป (300 บรษัิท) 78.0           37.3               117.2             144.6         145.9              6.7                  12.1                       11.9                               #N/A N/A

ยโุรป (50 บรษัิท) 187.6         67.1               280.8             335.9         337.6              7.1                  11.8                       11.8                               #N/A N/A

ยโุรป (600 บรษัิท) 19.5           8.7                 29.2               35.7           36.4                6.6                  12.3                       12.1                               #N/A N/A

ตลาดหุน้โลก (MSCI) 115.2         82.2               155.5             167.4         175.1              5.8                  15.9                       15.2                               19,205

EPS & Growth Rate ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



Total Return Index  : ผลตอบแทนจากการลงทุนในตลาดต่าง ในแต่ละช่วงเวลา

Total Return SD Total Return SD Total Return SD Total Return SD Total Return SD Total Return SD

 5  day -0.2% 1.2% 0.4% 1.3% 0.4% 1.4% -1.0% 1.5% 0.1% 0.3% -1.1% 1.9%

1 month 6.2% 5.9% 8.5% 6.0% 11.2% 6.4% 4.3% 7.1% 1.0% 2.4% 2.5% 8.8%

3 month -1.3% 5.9% -7.1% 6.1% -7.8% 6.5% -1.9% 6.1% -1.1% 3.0% -8.8% 8.3%

6  month -4.6% 5.9% -9.1% 6.6% -9.4% 7.0% -3.9% 9.6% -0.2% 3.3% -8.5% 12.1%

9 month -10.3% 4.9% -18.5% 5.5% -18.8% 5.2% -8.5% 8.5% -1.4% 3.5% -18.8% 11.2%

12 month -14.4% 5.3% -21.7% 5.5% -23.4% 5.5% -12.3% 7.5% 3.2% 3.6% -28.1% 10.2%

Month to  date 5.4% 5.9% 9.9% 6.0% 13.2% 6.4% 2.5% 7.1% 0.6% 2.4% 0.7% 8.8%

Quarter to  date 11.7% 10.1% 6.5% 10.4% 6.3% 11.0% 10.8% 11.3% 1.9% 5.2% 4.6% 14.5%

Year to  date -16.9% -22.4% -23.3% -15.6% 0.3% -28.8%

2 ปี 1.1% 10.5% -10.9% 14.9% -12.6% 15.9% 6.0% 17.6% 9.1% 12.8% -4.2% 24.2%

3 ปี 5.7% 20.5% -1.7% 19.5% -1.4% 19.4% 9.7% 25.6% 3.3% 19.9% 9.1% 29.2%

4  ปี 8.3% 18.0% 1.1% 17.4% 1.6% 17.5% 12.2% 23.2% 2.8% 17.9% 12.7% 26.7%

5  ปี 6.1% 16.6% -1.7% 16.9% -1.4% 17.1% 10.7% 21.6% 2.1% 16.8% 10.9% 25.1%

10 ปี 8.5% 13.5% 1.7% 15.1% 3.5% 14.9% 13.1% 17.3% 5.5% 15.7% 15.3% 20.1%

Remark : Total Return วัดจากวันสุดท้ายเทียบกับวันแรกของช่วงเวลานั้นๆ 29-Nov-2022 Source : Bloomberg

MSCI World MSCI EM S&P-500 SET Index NASDAQMSCI APAC ex Japan

ผลตอบแทนตลาดหุ้นไทย เทียบกับตลาดโลก

51



SET Index Target  for 2022 SET TARGET SET INDEX

15-Nov-22 Worst Base Best 1,628                 

Avg.P/E +0.5 SD +0.75 SD

Scenario Net Profit Net Profit Growth ** EPS 16.93 18.34 19.04 Forward P/E Shares

Year 2020 430,450 -51% 39.7 10,840    

(Exclude THAI) 571,621 -35% 52.7

Year 2021 1,003,363 133% 88.0 18.5 11,400    

Year 2022 *

Best 1,063,109 6% 89.7 18.2

Base 1,049,322 4.6% 88.5 1498 1623 1685 18.4 11,857    

Worst 953,195 -5% 80.4 20.3

* SET Target for Year 2022 :  Average P/E at  16.93 times   ; 1. SD =  2.82  times  ; Share Outstanding = 11,857 Mil. Shares

Year 2023 ** 1,139,511 8.6% 95.8 1756 17.0 11,895    

Year 2024 *** 1,285,932 10.1% 108.1 1830 15.1 11,895    

**  SET Profit for Year 2024 :  Estimate  Net Profit Growth  = 10.1% (Bloomberg Survey) 

Remark  :  Year 2021-2024  Exclude  "THAI"

SET Index Target  for 2022

16-Nov-22

SET Index Target  for 2022
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การปรับ EPS ตลาดหุ้นส าคัญๆ
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ตลาดหุ นหลายแห่ง เร่ิมถ กปรับลด
ก าไรลง ากต นปี   ากพิษ
เศรษฐก  และปัญหาเงินเฟ้อ แต่
ของไทยยังถ กปรับ EPS ส งขึ น 
( ากต นป)ี

25-Nov-2022
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HDPE - DUBAI

Spread ปิโตรเคมี  และ  ดัชนีราคาสินค้าโภคภัณฑ์
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Spread ของ HDPE
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ราคาน ้ามันดิบ  Brent และ ราคาทองค า
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ค่าการกลั่นน ้ามัน
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ราคาถ่านหิน &  ราคา BANPU

62

8

10

12

14

16

18

20

22

24

26

28

30

0

50

100

150

200

250

300

350

400

450

500

COAL PRICE (Newcastle)  &  BANPU

COAL PRICE (Newcastle) BANPU

389

13.10



ราคา Cotton

40

60

80

100

120

140

160

COTTON

86.05



0

1000

2000

3000

4000

5000

6000

Baltic Dry Index

1327

ค่าระวางเรือ



ค่าระวางเรือ  และราคาหุ้นเดินเรือของไทย
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Shipping Index and Stock Performance 30-Nov-22

BALTIC DRY Change BLOOMBERG DRY Change TOPIX MARITIME Change Container Ship Change Stock Price

INDEX SHIPS INDEX TRAN INDX Time Charter TTA Change PSL Change RCL Change

(BDIY Index ) (BDSX Index) (TPMART Index) Assessment Index

(ConTex)

30-Nov-22 1,327.00 0.0% 1,327.00 0.0% 1,085.58 3.4% 834.00 0.0% 8.05 0.6% 14.70 0.0% 30.00 3.4%

29-Nov-22 1,327.00 -1.5% 1,327.00 -1.5% 1,049.49 -0.4% 834.00 -0.6% 8.00 1.9% 14.70 1.4% 29.00 0.9%

28-Nov-22 1,347.00 1.7% 1,347.00 1.7% 1,053.26 -0.5% 839.00 0.0% 7.85 -0.6% 14.50 0.7% 28.75 -1.7%

25-Nov-22 1,324.00 6.6% 1,324.00 6.6% 1,058.44 0.0% 839.00 0.0% 7.90 0.0% 14.40 1.4% 29.25 1.7%

24-Nov-22 1,242.00 4.9% 1,242.00 4.9% 1,058.85 5.1% 839.00 -0.4% 7.90 -1.3% 14.20 -3.4% 28.75 -8.0%

23-Nov-22 1,184.00 3.0% 1,184.00 3.0% 1,007.71 0.0% 842.00 0.0% 8.00 0.6% 14.70 -1.3% 31.25 0.8%

22-Nov-22 1,149.00 -2.4% 1,149.00 -2.4% 1,007.71 1.1% 842.00 -0.4% 7.95 -0.6% 14.90 -1.3% 31.00 -2.4%

21-Nov-22 1,177.00 -1.0% 1,177.00 -1.0% 996.63 1.2% 845.00 0.0% 8.00 -0.6% 15.10 -2.6% 31.75 -0.8%

18-Nov-22 1,189.00 -3.2% 1,189.00 -3.2% 984.38 -2.6% 845.00 0.0% 8.05 0.0% 15.50 0.6% 32.00 0.0%

17-Nov-22 1,228.00 -4.7% 1,228.00 -4.7% 1,010.89 -0.5% 845.00 -0.6% 8.05 -1.2% 15.40 0.7% 32.00 0.0%

16-Nov-22 1,288.00 1,288.00 1,015.50 850.00 8.15 15.30 32.00

 Remark : TTA and PSL are member of Bloomberg Dry Ships Index




