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Calendar (Month)Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

25-Mar US New Home Sales MoM Feb 2.1% 1.5%

TH Customs Exports YoY Feb 4.23% 10.00%

26-Mar TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY Feb -2.72% -2.94%

27-Mar CH Industrial Profits YoY Feb -- 16.8%

EC Consumer Confidence Mar F -- 14.9-               

28-Mar US GDP Annualized QoQ 4Q T 3.2% 3.2%

US Initial Jobless Claims Mar-23 -- 210k

US U. of Mich. Sentiment Mar F 76.5              76.5               

29-Mar JN Retail Sales YoY Feb 2.2% 2.3%

TH BoT :  Thai's Economic Monthly Report

US PCE Deflator YoY Feb 2.1% 2.4%

US Advance Goods Trade Balance Feb -$89.97b -$90.2b

31-Mar CH Manufacturing PMI Mar 50.0              49.1               

1-Apr CH Caixin China PMI Mfg Mar -- 50.9               

US ISM Manufacturing Mar 48.0              47.8               

3-Apr EC CPI Estimate YoY Mar -- --

US ADP Employment Change Mar -- 140k

4-Apr US Initial Jobless Claims Mar-30 -- --

5-Apr TH CPI YoY Mar -- -0.77%

EC Retail Sales YoY Feb -- -1.00%

US Change in Nonfarm Payrolls Mar 210.00k 275k

US Unemployment Rate Mar 3.8% 3.9%

US Average Hourly Earnings MoM Mar 0.3% 0.1%



ประเด็นส ำคัญ

“บอร์ดดิจิทัลวอลเล็ต” สั่ง “คลัง-ส ำนักงบฯ” เร่งสรุปแหล่งเงิน ชง 3 ทำงเลือก 
เสนอบอร์ด 10 เม.ย.ก่อนแถลงใหญ่อีกรอบ ระบุหำกใช้งบประมำณ ต้องออก 
พ.ร.บ.โอนงบประมำณปี 67 พร้อมร้ืองบฯปี 68 ทบทวนแผนคลังระยะปำนกลำง 

งบปี 68 หำกขำดดุลเพิ่มเตมิจำกกรอบเดิม เสี่ยงขำดดุลทะลุ 1 ล้ำนล้ำน

ในกำรประชุมคร้ังที่ 15/2567 มีมติเห็นชอบค่ำเอฟทีเรียกเก็บในงวดเดือน
พ.ค.-ส.ค.67 คงเดิมที่ 39.72 สตำงค์ต่อหน่วย เมื่อรวมกับค่ำไฟฟ้ำฐำนที่ 

3.7833 บำทต่อหน่วยแล้ว ท ำให้ค่ำไฟฟ้ำเรียกเก็บเฉลี่ย (ไม่รวมภำษีมูลค่ำเพิ่ม) 
เป็น 4.1805 บำทต่อหน่วย เท่ำกับค่ำไฟฟ้ำเฉลี่ยในงวดปัจจุบัน

เงินเยนฟื้นตัวขึ้น 0.13% เมื่อเทียบกับดอลลำร์ แตะที่ระดับ 151.36 เยนต่อ
ดอลลำร์ หลังจำกที่ร่วงลงแตะระดับต ่ำสุดในรอบ 34 ปี ภำยหลังจำกนำยนำ
โอกิ ทำมูระ หนึ่งในกรรมกำรของธนำคำรกลำงญี่ปุ่น (BOJ) ส่งสัญญำณว่ำ

อัตรำดอกเบี้ยระยะสั้นจะยังคงอยู่ที่ระดับใกล้ 0% ต่อไปอีกระยะหนึ่ง

ตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (ตลท.) ได้ให้ควำมเห็นชอบมำตรกำรเพิ่มเตมิเพือ่
ยกระดับกำรก ำกับดูแลกำรขำยชอร์ต และกำรใช้คอมพิวเตอร์ส่งค ำสั่งซื้อขำยด้วย 
Program Trading พร้อมทั้งเพิ่มมำตรกำรกำรเปิดเผยข้อมูลแก่บริษัทสมำชิก เพื่อ

ยกระดับกำรก ำกับดูแลให้เข้มข้นขึ้น และเพิ่มควำมเช่ือมั่นให้แกผู่้ลงทุน

นำยหยำง จินหลง ผู้ว่ำกำรธนำคำรกลำงไต้หวันระบุ ว่ำ ขณะนี้ไต้หวันแทบไม่มี
พื้นที่ให้ปรับลดอัตรำดอกเบี้ยนโยบำยสืบเนื่องมำจำกสภำพเศรษฐกิจในปัจจุบัน 
แม้ว่ำอัตรำดอกเบี้ยนโยบำยจะอยู่ที่ระดับสูงสุดในรอบ 15 ปีก็ตำม และไม่น่ำจะมี

กำรปรับลดอัตรำดอกเบี้ยนโยบำยในกำรประชุมคร้ังถัดไปในเดือนมิ.ย.

ผู้แทนกำรค้ำของจีนยื่นฟ้องสหรัฐในเวทีองค์กำรกำรค้ำโลก (WTO) อย่ำงเป็น
ทำงกำรแล้ว กรณีกำรเลือกปฏิบัติต่อรถ EV จำกจีน ซึ่งนับเป็นกำรเปิดแนวรบ
ล่ำสุดของข้อพพิำททำงกำรค้ำระหว่ำงสหรัฐกับจีนที่ด ำเนินมำยำวนำน



อัปเดตไทม์ ไลน์ Digital Wallet 26 มี.ค.

27 มี.ค. 2567 เม.ย. – มิ.ย. 67 ก.ค. – ก.ย. 67 ต.ค. – ธ.ค. 67 ธ.ค. 67

ประชุมคณะกรรมการ
ดิจิทัลวอลเล็ตชุดใหญ่

สรุปผลและเสนอ
คณะรัฐมนตรี (ครม.)

พัฒนาระบบและ
เตรียมความพร้อม

เปิดให้ลงทะเบียน
ร้านค้าและประชาชน

เริ่มโอนเงิน 10,000 บาท เข้า 
“ดิจิทัลวอลเล็ต” ของประชาชน

“เตรียมตวัใหพ้ร้อม! รัฐบาลเดนิหน้าโครงการ "ดิจิทลัวอลเล็ต" แจกเงนิ 10,000 บาท 
ให้ประชาชนใชจ้า่ยกระตุน้เศรษฐกิจ คาดว่าเงนิจะถงึมอืประชาชน ภายในสิน้ปนีี้”

วัตถุประสงค:์ กระตุ้นเศรษฐกิจฐานราก เพิ่มการจับจา่ยใชส้อย และ ส่งเสริมการใชร้ะบบการช าระเงินแบบดจิทิัล

1. ดาวน์โหลดแอป "เป๋าตัง"
2. ยืนยันตัวตนผ่านแอป "เป๋าตัง"
3. รอรับเงิน 10,000 บาท

เตรยีมไว้ใหพ้รอ้ม
1. ดาวน์โหลดแอป "เป๋าตัง"
2. ยืนยันตัวตนผ่านแอป "เป๋าตัง"
3. รอรับเงิน 10,000 บาท

วิธีการใช้

4. เลือกซื้อสินค้า/บริการจาก  
ร้านค้าที่เข้าร่วมโครงการ

5. จ่ายเงินผ่านแอป "เป๋าตัง"

ที่มา: https://www.tnnthailand.com/news/social/163600/



https://www.cmegroup.com/markets/interest-rates/cme-fedwatch-tool.html

As of 28-Mar-24 

CME FedWatch Tool

โอกำสที่  Fed จะลดดอกเบี้ย
ในเดือน ม.ิย. ประมำณ 62.5%

https://www.cmegroup.com/markets/interest-rates/cme-fedwatch-tool.html
https://www.cmegroup.com/markets/interest-rates/cme-fedwatch-tool.html


Market Outlook & FactorsDAOL : แนวโน้มตลำดวันนี้
28 Mar 24

▪ ตลำดหุ้นสหรัฐฯ เดินหน้ำต่อ นักลงทุนให้น ้ำหนักกับกำรขยำยตัวทำงเศรษฐกิจ มำกกว่ำสนใจในเรื่อง
กำรลดดอกเบี้ย (คงเพรำะเก็งไว้ว่ำปีนี้ ลดแน่ๆ 3 ครั้ง จำกกำรประชุม FOMC ที่เหลืออีก 6 ครั้งในปีนี้) ....

▪ ดอกเบี้ยสหรัฐฯ : นำย Christopher Waller กรรมกำร Fed แสดงควำมเห็นว่ำ Fed ไม่ควรรีบลดดอกเบี้ย
คำดว่ำจำกเศรษฐกิจขยำยตัวดี กำรลดดอกเบี้ยอำจไปเร่งเงินเฟ้อ (เรำคำดว่ำ น่ำจะกลัวเงินเฟ้อจำกภำวะ
สงครำมด้วย) โดย Prob ในกำรลดดอกเบี้ย เดือน ม.ิย.ลดลงจำก 70% เหลือ 63% .....  ควำมเห็นของเรำ 
จำกทิศทำงเงินเฟ้อ (รอดู PCE พรุ่งนี้) Fed ไม่น่ำจะลดดอกเบ้ียในเดือน ม.ิย. แต่ตลำดรับรู้เรื่องแบบนี้ไว้แล้ว 
จึงไม่น่ำกังวล และคำดตลำดพันธบัตรสหรัฐฯ จะกลับมำดีด้วย (Bond Yield 10 ปีของสหรัฐฯ ลงมำอยู่ที่ 
4.21%)

▪ ค่ำเงินเยน อ่อนค่ำลงมำก (151 เยน/ดอลล่ำร์) หลัง BOJ ส่งสัญญำณ Dovish นักลงทุนกลับมำถอื
ดอลล่ำร์ต่อ ...  เรำมองว่ำอำจเป็นลบต่อตลำดเอเซีย ตรงที่ดอลล่ำร์แข็งจะชะลอ Flow ไหลเข้ำทีจ่ะลดลง 
แม้ตลำดหุ้นญี่ปุ่นจะดีจำกเงินเยนอ่อนก็ตำม

คำดดชันฯี  rebound ต่อ แต่ upside จ ำกัด ตลำดตำ่งประเทศทีร่อดตูัวเลขเงนิเฟอ้สหรัฐฯคืนพรุง่นี้



Market Outlook & FactorsDAOL : แนวโน้มตลำดวันนี้
28 Mar 24

▪ ผู้น ำจีน กล่ำวเชิญชวนให้นักธุรกิจสหรัฐฯ มำลงทุนในจีน ....  เรำมองเป็นบวกในเรื่องของ
ควำมสัมพันธ์ของ 2 ประเทศ และลดปัจจัยลบในเรื่องกำร ban ธุรกิจ Tech ของสหรัฐฯลงไประดับนึง

▪ สถำนกำรณ์สงครำม 2 ที่ รัสเซียและอิสรำเอล กลับมำเป็นตัวกดดันตลำด เรำมองเป็นบวกต่อ
หุ้นน ้ำมัน(PTTEP) แต่เป็นลบต่อเศรษฐกิจโลก-เงินเฟ้อ และตลำดหุ้น

▪ กรรมกำรโครงกำร “Digital Wallet”  รอเคำะ 10 เม.ย. สำระส ำคัญ ที่จ ำนวนเงินในโครงกำรนี้ 
และแหล่งที่มำของเงินที่ใช้ น่ำจะมีควำมชัดเจนมำกขึ้น .....  หุ้นที่เกี่ยวข้องกับเรื่องนี้ หลักๆ จะเป็นหุ้นใน
กลุ่มค้ำส่ง-ค้ำปลีก ส่วนจะบวกมำกหรือน้อย ขึ้นกับเงื่อนไข รวมทั้งวงเงินที่จะมีกำรแจกด้วย 
(กู้น้อย ดีกับตลำดหุ้นมำกกว่ำที่จะกู้มำก)

▪ Event ส ำคัญๆ วันนี้ :  GDP q4(t) และตัวเลขเคลมว่ำงงำนของสหรัฐฯ  และ TFEX ปิด series “H” 
ดัชนีฯอำจผันผวนมำกตั้งแต่ 15.30 น. เป็นต้นไป

คำดดชันฯี  rebound ต่อ แต่ upside จ ำกัด ตลำดตำ่งประเทศทีร่อดตูัวเลขเงนิเฟอ้สหรัฐฯคืนพรุง่นี้



Portfolio Performance

10

*หมายเหต:ุ มูลค่าเริ่มต้นของพอร์ต ณ วันที่ 30 ก.ค. 64 อิงจากมูลค่าพอร์ต Skynet จากนั้นปรับวิธีการซื้อขายโดยใฃ้ราคาเปิด (ATO) ของทั้งการซื้อและขายเพื่อให้การ Action เป็นไปตามกลยทุธ์ที่วางไว้มากที่สุด

7.47%

-9.91%

-30%

-20%

-10%

0%

10%

20%

30%

40%

50%
30

 Ju
l 2

1

30
 A

ug
 21

30
 S

ep
 21

31
 O

ct 
21

30
 N

ov
 21

31
 D

ec
 21

31
 Ja

n 2
2

28
 Fe

b 2
2

31
 M

ar 
22

30
 A

pr
 22

31
 M

ay
 22

30
 Ju

n 2
2

31
 Ju

l 2
2

31
 A

ug
 22

30
 S

ep
 22

31
 O

ct 
22

30
 N

ov
 22

31
 D

ec
 22

31
 Ja

n 2
3

28
 Fe

b 2
3

31
 M

ar 
23

30
 A

pr
 23

31
 M

ay
 23

30
 Ju

n 2
3

31
 Ju

l 2
3

31
 A

ug
 23

30
 S

ep
 23

31
 O

ct 
23

30
 N

ov
 23

31
 D

ec
 23

31
 Ja

n 2
4

29
 Fe

b 2
4

DAOL Portfolio Accumulated Return SET100

DAOL Portfolio Accumulated Return 

DA
OL

 P
or

tfo
lio

 Ac
cu

mu
lat

ed
 R

etu
rn 

Win Rate 42.57%

27-Mar-24



27/3/2024 0:00 Market Price

DAOL Portfolio SECTOR %Hold Cost Vol Cost Value CLOSE Market Value Gain/Loss %Gain/Loss

JPARK 10% 6.00 17,900        107,400         5.95 106,505.00                      (895.00)           -0.83%

KTB BANK 10% 16.90 6,300          106,470         16.80 105,840.00                      (630.00)           -0.59%

CBG FOOD 10% 63.75 1,600          102,000         63.75 102,000.00                      -                    0.00%

SET 1380.83

Total 30% 315,870         314,345                            (1,525)              

CASH 70% 760,353                            

Total Portfolio 1,074,698                        7.47%

Portfolio PerformancePortfolio Performance



กลยุทธ์

พอร์ตหุ้น DAOL

Theme ลงทุน
▪ ชุดของหุ้นส าหรับการถือ 1-3 เดือน มี

SCB, BH, AWC*, TKN*

▪ หุ้นในพอร์ตวันนี้ เราคงหุ้นในพอร์ตไวท้ั้งหมด
▪ หุ้นในพอร์ตประกอบไปด้วย KTB(10%), 

CBG(10%), JPARK (10%)
* หุ้นที่ DAOL ไม่ได้จัดท าบทวิเคราะห์ในเชิงพื้นฐาน

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL

▪ ทรงตลาดยังเป็น rebound ดัชนีฯยืนเหนือ 
1376 จุดได้ เป็นสัญญาณแรกของการ
กลับมาซื้อหุ้น เป้าหมายดัชนีฯ ระยะสั้น คือ 
1396 จุด..เรายังขอให้ก าหนด time frame 
ลงทุนเป็นเก็งก าไรช่วงส้ันไว้ก่อน

▪ ตลาดยังมีแรงเก็งก าไรในเรื่อง การลดดอกเบี้ยของไทย 
(กนง.อาจลดดอกเบี้ย ในการประชุม 10 เม.ย.) หุ้นที่
ได้ประโยชน์คือ อสังหาฯ แต่เราสนใจเฉพาะหุ้นที่จับ
ตลาดกลาง-บน เพื่อเก็งก าไรช่วงสั้น แค่ AP 
และ SPALI

▪ Theme ลงทุนทีอ่ิงกับนโยบายกระตุน้ของ
ภาครัฐฯ คือ กลุ่มท่องเทีย่ว มีหุ้นใหเ้ลือกส าหรบั
การเกง็ก าไร คือ AOT, CENTEL และ AAV



Strategy top picks

KTB
เป้ำเชิงกลยทุธ์ 17.50 บำท

“ น่ำจะผำ่นจุดทีแ่ย่ทีส่ดุมำแลว้ ”

▪รำคำหุ้น KTB ปรับตัวลงมำตั้งแต่ส่งงบ จนลงไปต ่ำสุดที่ 15.40 บำท และรำคำค่อยๆ
ดีขึ้นมำแล้ว

▪KTB ประกำศเป้ำหมำยทำงกำรเงินปี 2024E สินเชื่อโต 3% YoY  จำกสินเชื่อรำยย่อย
และภำครัฐ, NIM ท่ี 3.0-3.3%, และ NPL จะต ่ำกว่ำ 3.25%

▪กำรตั้งส ำรองฯเคส ITD ครบแล้ว 100% และตั้งส ำรองฯเผื่อในส่วนของธุรกิจที่
เกี่ยวโยงแล้วด้วย ส่วน Virtual bank ทำง KTB สนใจลงทุนเพรำะช่วยขยำย 
ecosystem และเพิ่มฐำนลูกค้ำใหม่ๆ

▪สินเชื่อ ก.พ. 24 เพิ่มขึ้น +0.2% MoM จำกสินเช่ือรำยใหญ่ และภำครัฐเร่ิมกลับมำ
ฟื้นตัวได้

https://hoonsmart.com/archives/353773


https://www.cmegroup.com/markets/interest-rates/cme-fedwatch-tool.html

As of 28-Mar-24 

CME FedWatch Tool

โอกำสที่  Fed จะลดดอกเบี้ย
ในเดือน ม.ิย. ประมำณ 62.5%

https://www.cmegroup.com/markets/interest-rates/cme-fedwatch-tool.html
https://www.cmegroup.com/markets/interest-rates/cme-fedwatch-tool.html
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ตัวแปรส ำคัญๆ  
(ที่ใช้ดูทิศทำงตลำด)



Strategy Research

Fund Flow.
เม็ดเงินนักลงทุนต่ำงชำติ 
ไหลเข้ำตลำดหุ้นใดในฝั่งเอเชีย ...?



SET Index &  MSCI World Index    (12  เดือนย้อนหลัง)



Flow ตลำด  EM (ทุก assets class) ปรับตัวลดลง



รวม 6 ตลำด -833 -672 7,449 19,327 19,327 46,030 65,894

28/Mar/24

Country Date Daily WTD MTD QTD YTD 12M YoY Lvl

Equity

Asia  (11)

China 31DEC2023 -6,066 -33,134 -67,495 -67,495

India 26MAR2024 -380 -380 3,248 591 591 24,889 29,790

Indonesia 27MAR2024 -54 -100 530 1,710 1,710 1,016 -1,417

Japan 22MAR2024 -5,887 -11,242 19,207 13,320 59,473 52,790

Malaysia 26MAR2024 -7 -4 -521 -99 -99 -170 674

Philippines 27MAR2024 -6 -42 -46 163 163 -195 1,432

S. Korea 28MAR2024 -83 805 3,080 11,453 11,453 16,512 14,627

Sri Lanka 27MAR2024 -0 0 -14 -26 -26 -22 -120

Taiwan 27MAR2024 -236 -853 907 5,729 5,729 5,166 24,338

Thailand 27MAR2024 18.6 29 -1,114 -1,902 -1,902 -5,859 -6,912

Vietnam 27MAR2024 -74 -101 -271 -320 -320 -1,357 -2,876

Flow ต่ำงชำติ ที่ไหลเข้ำ-ออก 6 ตลำดหลักเอเซีย

Remark :  ตัวเลข Net position ของนักลงทุนต่ำงประเทศ ใน 6 ตลำดหุ้นเอเซีย 
ประกอบด้วย India-S.Korea-Taiwan-Veitnam-Philippines-Indonesia

E:\000\Bloomberg\003-Foreign limit-daily_setsmart version 14OCT2023.xlsx
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Foreign net buy/sell (daily)

6 ตลำด ลั       
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Foreign Net Position (Thai Equity Market)

Net Position นักลงทุนต่ำงประเทศในตลำดหุ้นไทย

E:\000\Bloomberg\003-Foreign limit-daily_setsmart version 14OCT2023.xlsx

-2,892

-142

-1,217

-5,079

-1,978

2,653

-196
-541

3,695

-282

1,999

-2,366

1,837

-403

2,237

1,397

-808

834

-149

-1,071

-191

-3,794

-437

-3,509-3,739

-6,023

-4,112
-3,591

438

-2,209

1,880

463

7,031

Foreign Net Position (Thai Bond Market)



หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
27-Mar-24  : (เปรียบเทียบวันก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

BEM 0.33% 403 BBL -0.14% -362 
WHA 0.19% 137 AWC -0.14% -189 
COM7 0.13% 59 BH -0.09% -153 
OSP 0.09% 54 PTTEP -0.02% -139 
ADVANC 0.01% 51 CPALL -0.03% -134 
SAWAD 0.08% 50 BTG -0.26% -111 
SCC 0.01% 39 HANA -0.30% -105 
TOP 0.03% 34 PTT -0.01% -59 
COCOCO 0.16% 26 KBANK -0.02% -47 
SPALI 0.05% 19 LH -0.04% -34 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง

Net Buy/Sell นักลงทุนต่ำงประเทศ

28



MONTH to DATE

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
27-Mar-24  : (เปรียบเทียบกับวันสุดท้ายของเดือนก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

ONEE 15.07% 1,844 AWC -28.32% -37,161 
ADVANC 0.28% 1,695 BTS -6.54% -4,872 
SCB 0.38% 1,473 CPALL -0.67% -3,313 
TOP 0.95% 1,256 CPN -0.61% -1,734 
KEX 12.68% 1,158 BH -0.89% -1,580 
AOT 0.10% 938 KTB -0.63% -1,491 
WHA 1.07% 768 BBL -0.53% -1,414 
KBANK 0.20% 596 BANPU -1.91% -1,066 
CRC 0.27% 591 BJC -0.92% -907 
MINT 0.25% 476 SCC -0.29% -891 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง

WEEK

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
27-Mar-24  : (เปรียบเทียบกับสัปดาห์ก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

KEX 12.95% 1,182 CPALL -0.22% -1,099 
BEM 0.29% 360 BBL -0.19% -508 
ADVANC 0.04% 242 LH -0.43% -384 
WHA 0.28% 205 SCC -0.12% -376 
KBANK 0.05% 137 BH -0.20% -353 
KTB 0.04% 83 MTC -0.18% -172 
SAWAD 0.13% 77 HANA -0.40% -140 
OSP 0.12% 76 AWC -0.10% -131 
TOP 0.06% 73 BTG -0.26% -111 
COM7 0.13% 58 PTTEP -0.01% -87 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง

Net Buy/Sell นักลงทนุต่ำงประเทศNet Buy/Sell นักลงทุนต่ำงประเทศ



หุ้นที่นักลงทุนต่ำงประเทศซื้อ-ขำย นับตั้งแต่ปี 2021 เป็นต้นมำ

นักลงทุนต่ำงประเทศได้ทยอยเข้ำซื้อหุน้ไทย
มำตั้งแต่ต้นปี 2021  ด้ำนซ้ำยมือ เปน็มูลค่ำ
ที่นักลงทุนกลุ่มนี้ เข้ำซื้อ หรือขำย  
ตั้งแต่เวลำนั้น มำจนถึงปัจจุบัน 

Net Change 
18 Jan 21 - Present 10-Mar-24

Net Buy Net Sell

BDMS 36,079 AOT (26,584)

BH 31,724 BSRC (22,011)

PTTEP 24,747 CPALL (17,502)

SCB 14,953 PTT (14,174)

ADVANC 8,799 INTUCH (13,483)

KTC 7,323 SCC (10,270)

BCP 5,085 TTB (10,260)

CK 4,906 CPN (8,950)

CRC 3,469 KBANK (8,138)

SCGP 2,957 BTS (8,094)





Strategy Research

27-Jan-23 - 08-Mar-24 406 days

Buy Sell

BDMS 18,293 CPALL (24,130)

ADVANC 6,599 BSRC (22,467)

SCB 5,365 PTTEP (12,856)

PTT 4,951 KBANK (9,272)

BH 4,212 AOT (8,578)

BCH 4,016 BTS (8,549)

BBL 3,146 CPN (7,956)

CRC 3,030 TISCO (5,478)

BCP 2,701 SCC (4,636)

MINT 2,515 GULF (3,582)



Bond Yield ของสหรัฐฯ



Bond Yield ของไทย



ค่ำเงินดอลล่ำร์กลับมำแข็งค่ำ (เงินบำทอ่อน)



รำคำ Commodity



สัญญำซื้อน ้ำมันดิบ (Brent) สูงขึ้นเป็นสัปดำห์ที่สี่ติดต่อกัน



ค่ำกำรกลั่นน ้ำมัน (Brent)



รำคำถ่ำนหิน



รำคำ Gas



Strategy Research

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL



Portfolio Performance

45

*หมายเหต:ุ มูลค่าเริ่มต้นของพอร์ต ณ วันที่ 30 ก.ค. 64 อิงจากมูลค่าพอร์ต Skynet จากนั้นปรับวิธีการซื้อขายโดยใฃ้ราคาเปิด (ATO) ของทั้งการซื้อและขายเพื่อให้การ Action เป็นไปตามกลยทุธ์ที่วางไว้มากที่สุด
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Portfolio PerformancePortfolio Performance

27/3/2024 0:00 Market Price

DAOL Portfolio SECTOR %Hold Cost Vol Cost Value CLOSE Market Value Gain/Loss %Gain/Loss

JPARK 10% 6.00 17,900        107,400         5.95 106,505.00                      (895.00)           -0.83%

KTB BANK 10% 16.90 6,300          106,470         16.80 105,840.00                      (630.00)           -0.59%

CBG FOOD 10% 63.75 1,600          102,000         63.75 102,000.00                      -                    0.00%

SET 1380.83

Total 30% 315,870         314,345                            (1,525)              

CASH 70% 760,353                            

Total Portfolio 1,074,698                        7.47%



กลยุทธ์

พอร์ตหุ้น DAOL

Theme ลงทุน
▪ ชุดของหุ้นส าหรับการถือ 1-3 เดือน มี

SCB, BH, AWC*, TKN*

▪ หุ้นในพอร์ตวันนี้ เราคงหุ้นในพอร์ตไวท้ั้งหมด
▪ หุ้นในพอร์ตประกอบไปด้วย KTB(10%), 

CBG(10%), JPARK (10%)
* หุ้นที่ DAOL ไม่ได้จัดท าบทวิเคราะห์ในเชิงพื้นฐาน

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL

▪ ทรงตลาดยังเป็น rebound ดัชนีฯยืนเหนือ 
1376 จุดได้ เป็นสัญญาณแรกของการ
กลับมาซื้อหุ้น เป้าหมายดัชนีฯ ระยะสั้น คือ 
1396 จุด..เรายังขอให้ก าหนด time frame 
ลงทุนเป็นเก็งก าไรช่วงส้ันไว้ก่อน

▪ ตลาดยังมีแรงเก็งก าไรในเรื่อง การลดดอกเบี้ยของไทย 
(กนง.อาจลดดอกเบี้ย ในการประชุม 10 เม.ย.) หุ้นที่
ได้ประโยชน์คือ อสังหาฯ แต่เราสนใจเฉพาะหุ้นที่จับ
ตลาดกลาง-บน เพื่อเก็งก าไรช่วงสั้น แค่ AP 
และ SPALI

▪ Theme ลงทุนทีอ่ิงกับนโยบายกระตุน้ของ
ภาครัฐฯ คือ กลุ่มท่องเทีย่ว มีหุ้นใหเ้ลือกส าหรบั
การเกง็ก าไร คือ AOT, CENTEL และ AAV



Strategy top picks

KTB
เป้ำเชิงกลยทุธ์ 17.50 บำท

“ น่ำจะผำ่นจุดทีแ่ย่ทีส่ดุมำแลว้ ”

▪รำคำหุ้น KTB ปรับตัวลงมำตั้งแต่ส่งงบ จนลงไปต ่ำสุดที่ 15.40 บำท และรำคำค่อยๆ
ดีขึ้นมำแล้ว

▪KTB ประกำศเป้ำหมำยทำงกำรเงินปี 2024E สินเชื่อโต 3% YoY  จำกสินเชื่อรำยย่อย
และภำครัฐ, NIM ท่ี 3.0-3.3%, และ NPL จะต ่ำกว่ำ 3.25%

▪กำรตั้งส ำรองฯเคส ITD ครบแล้ว 100% และตั้งส ำรองฯเผื่อในส่วนของธุรกิจที่
เกี่ยวโยงแล้วด้วย ส่วน Virtual bank ทำง KTB สนใจลงทุนเพรำะช่วยขยำย 
ecosystem และเพิ่มฐำนลูกค้ำใหม่ๆ

▪สินเชื่อ ก.พ. 24 เพิ่มขึ้น +0.2% MoM จำกสินเช่ือรำยใหญ่ และภำครัฐเร่ิมกลับมำ
ฟื้นตัวได้

https://hoonsmart.com/archives/353773


Derivative in trend



Derivative in trend



บทวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานวันนี้บทวิเครำะห์ปัจจยัพื้นฐำนวันนี้
DAOL Daily Summary

(28 Mar 24)

( + ) SPRC (ซื้อ/ปรับเป้ำขึ้นเป็น 10.50 บำท) ก ำไร 1Q24E แกร่งจำก market GRM และ stock gain
( - ) AEONTS (ถือ/ปรับเป้ำลงเป็น 155.00 บำท) 4QFY24E ต ่ำคำด ไม่มีมีขำยหนี้เสีย, FY25E ไม่มีปัจจัยบวก

Company Update

( + ) Property (Underweight) ภำคอสังหำฯ วอนรัฐแก้เกณฑ์จัดสรรที่ดินเพื่อกระตุ้นอสังหำฯ
( 0 ) Power (Neutral) กกพ. ประกำศค่ำไฟฟ้ำงวด พ.ค.-ส.ค. 2024 ที่ 4.18 บำท/หน่อย ตำมตลำดคำด 
       อย่ำงไรก็ตำมยังต้องรอภำครัฐพิจำรณำในขั้นสุดท้ำย

News Comment



Strategy Research

Dividend Stocks.
หุ้นที่มีกำรจ่ำยปันผลในอัตรำที่สูง



08-Mar-24

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS
div y ield last 

y ear
Fr equency 5- day  avg volume Ty pe

(%) ( t imes) Bt mn
B-WO R K 4.48 0.23 0.72 17.18 Quarter 1.49 Leasehold
CP NCG 6.30 0.26 0.92 15.91 Quarter 1.29 Leasehold
GVR EIT 5.35 0.20 0.78 14.80 Quarter 7.88 Leasehold
EGATIF 5.85 0.11 0.26 14.17 Quarter 7.07 n.a.
AIMCG 3.64 0.06 0.00 13.74 Quarter 1.34 #N/A

BO FFICE 4.88 0.16 0.17 13.61 Quarter 3.23 Leasehold
DIF 7.75 0.23 1.04 12.06 Quarter 75.78 Freehold

ALLY 5.70 0.16 0.00 11.58 Quarter 4.73 #N/A
CP NR EIT 10.90 0.26 0.82 10.33 Quarter 22.14 Leasehold

WHAIR 5.50 0.14 0.67 9.96 Quarter 2.82 #N/A
Q HHR 6.65 0.15 0.00 9.02 Quarter 1.49 Free&Leaseho
AIMIR T 10.60 0.22 0.89 8.42 Quarter 4.92 Freehold
WHAR T 9.70 0.13 0.76 7.97 Quarter 17.33 Leasehold
BAR EIT 10.00 0.18 0.58 7.66 Quarter 5.13 #N/A

FUTUR EP F 11.50 0.06 1.21 7.52 Quarter 1.82 Leasehold
FTR EIT 9.95 0.19 0.75 7.51 Quarter 18.37 Free&Leaseho

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS 23( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

NYT 4.64 0.36 0.36 7.65 Annual 28.3
R O JNA 6.50 0.40 0.46 7.08 Annual 41.3

S TGT 8.65 0.50 0.59 6.86 Annual 46.3
AP 10.40 0.70 0.69 6.62 Annual 115.1

S CCC 139.50 7.00 8.71 6.24 Annual 25.1
THANI 2.18 0.02 0.13 6.10 Annual 15.1

AS K 17.50 1.16 1.03 5.89 Annual 13.9
S TANLY 225.00 10.00 13.10 5.82 Annual 37.26

KTB 16.00 0.87 0.91 5.67 Annual 912.27
ILINK 7.55 0.39 0.39 5.17 Annual 3.92
S IS 23.30 1.05 1.20 5.15 Annual 14.14

CO M7 19.40 0.70 0.85 4.38 Annual 344.65
NETBAY 21.00 0.90 0.90 4.26 Annual 29.35

Stock Last pr ice Last DPS Est DPS 23( f )  div y ield Frequency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

S AT 17.20 1.22 1.59 9.24 Semi-Anl 55.89
DMT 11.90 0.15 1.06 8.91 Irreg 15.97
S IR I 1.82 0.10 0.16 8.63 Semi-Anl 170.30
BR I 7.10 0.60 0.60 8.45 Semi-Anl 23.12
O R I 6.95 0.30 0.55 7.91 Semi-Anl 131.32

TAS CO 16.00 1.00 1.26 7.88 Semi-Anl 43.44
TACC 4.76 0.19 0.37 7.77 Semi-Anl 17.95

TIS CO 101.50 5.75 7.66 7.55 Irreg 207.44
S C 3.42 0.16 0.26 7.49 Semi-Anl 17.68
LH 7.20 0.30 0.53 7.35 Semi-Anl 499.13
AH 23.50 0.95 1.72 7.32 Semi-Anl 51.99

S UN 5.95 0.25 0.43 7.23 Semi-Anl 24.65
P S H 11.50 0.65 0.82 7.17 Semi-Anl 10.92
Q H 2.18 0.10 0.16 7.16 Semi-Anl 33.67

R ATCH 29.00 0.80 2.06 7.09 Semi-Anl 84.51
S CB 113.50 7.84 7.98 7.03 Semi-Anl 980.38

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง
High Dividend Yield Stock (หุ้นจ่ำย Dividend มำกกว่ำ 1 ครั้ง/ปี)

High Dividend Yield Stock (หุ้นท่ีจ่ำยปันผล 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend :  Property Fund &  REIT

(update สัปดาห์ละหนึ่งครั้ง)

ตำรำงหุ้นที่มี Dividend Yield สูง
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เหตุการณ์สำคัญๆของตลาดหุ้นไทย ปี 2566



Calendar (Month)Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

25-Mar US New Home Sales MoM Feb 2.1% 1.5%

TH Customs Exports YoY Feb 4.23% 10.00%

26-Mar TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY Feb -2.72% -2.94%

27-Mar CH Industrial Profits YoY Feb -- 16.8%

EC Consumer Confidence Mar F -- 14.9-               

28-Mar US GDP Annualized QoQ 4Q T 3.2% 3.2%

US Initial Jobless Claims Mar-23 -- 210k

US U. of Mich. Sentiment Mar F 76.5              76.5               

29-Mar JN Retail Sales YoY Feb 2.2% 2.3%

TH BoT :  Thai's Economic Monthly Report

US PCE Deflator YoY Feb 2.1% 2.4%

US Advance Goods Trade Balance Feb -$89.97b -$90.2b

31-Mar CH Manufacturing PMI Mar 50.0              49.1               

1-Apr CH Caixin China PMI Mfg Mar -- 50.9               

US ISM Manufacturing Mar 48.0              47.8               

3-Apr EC CPI Estimate YoY Mar -- --

US ADP Employment Change Mar -- 140k

4-Apr US Initial Jobless Claims Mar-30 -- --

5-Apr TH CPI YoY Mar -- -0.77%

EC Retail Sales YoY Feb -- -1.00%

US Change in Nonfarm Payrolls Mar 210.00k 275k

US Unemployment Rate Mar 3.8% 3.9%

US Average Hourly Earnings MoM Mar 0.3% 0.1%



GDP ของประเทศใน Asean
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EPS (ก ำไรตลำด) ของประเทศใน Asean
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THAILAND 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023E 2024E 2025E

GDP 1.0 3.1 3.4 4.1 4.2 2.1 (6.1) 1.5 2.6 2.4 3.4 3.4

Inflation 1.9 (0.9) 0.2 0.7 1.1 0.7 (0.8) 1.2 6.1 1.3 1.7 1.9

Current Account /GDP 2.9 6.9 10.5 9.6 5.6 7.0 4.2 (2.1) (3.0) 1.0 2.6 3.6

Budget Deficit / GDP (3.0) (2.6) (2.2) (3.5) (2.5) (1.9) (6.8) (5.5) (2.7) (3.4) (3.8) (3.5)

INDONESIA 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023E 2024E 2025E

GDP 5.0 4.9 5.0 5.1 5.2 5.0 (2.0) 3.7 5.3 5.1 5.0 5.1

Inflation 6.4 6.4 3.5 3.8 3.2 2.8 2.0 1.6 4.2 3.7 2.9 3.0

Current Account /GDP (3.1) (2.0) (1.8) (1.6) (2.9) (2.7) (0.4) 0.3 1.0 0.2 (0.6) 1.0

Budget Deficit / GDP (2.1) (2.6) (2.5) (2.5) (1.8) (2.2) (6.4) (4.6) (3.7) (2.1) (2.3) (2.3)

PHILIPPINES 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023E 2024E 2025E

GDP 6.2 6.1 6.9 6.7 6.3 6.1 (9.5) 5.7 7.6 5.6 5.8 6.0

Inflation 3.6 0.7 1.3 2.9 5.2 2.4 2.4 3.9 5.8 6.0 3.6 3.3

Current Account /GDP 3.8 2.5 0.2 (0.8) (2.3) (0.1) 3.6 (1.8) (4.4) (3.3) (2.9) (2.5)

Budget Deficit / GDP (0.6) (0.9) (2.4) (2.1) (3.1) (3.4) (7.6) (8.6) (7.4) (6.2) (5.4) (4.5)

VIETNAM 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023E 2024E 2025E

GDP 6.0 6.7 6.2 6.8 7.1 7.0 2.9 2.6 8.0 5.1 6.0 6.3

Inflation 4.1 0.6 2.7 3.5 3.5 2.8 3.2 1.8 3.2 3.3 3.5 3.2

Current Account /GDP 3.7 (0.9) 0.3 (0.6) 1.9 3.8 4.4 (2.2) (0.2) 2.0 3.2 3.0

Budget Deficit / GDP (5.2) (4.5) (4.0) (3.6) (3.4)

Malaysia 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023E 2024E 2025E

GDP 6.0 5.1 4.5 5.7 4.7 4.3 (5.6) 3.1 8.7 3.8 4.5 4.6

Inflation 3.2 2.1 2.1 3.8 1.0 0.7 (1.1) 2.5 3.4 2.5 2.4 2.3

Current Account /GDP 4.4 2.8 2.4 2.8 2.2 3.5 4.2 3.9 3.1 2.1 2.4 2.9

Budget Deficit / GDP (3.4) (3.2) (3.1) (2.9) (3.7) (3.4) (6.2) (6.4) (5.6) (5.0) (4.3) (3.7)



Fed Fund Rate (Policy Rate)
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US’s GDP  &  Stock Market
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7,478,100 

4,624,733 

QE : Fed & ECB
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  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

ตัวเลขการซื้อสินทรัพยข์อง 
Fed (QE) รายสัปดาห์

(15,274.00)         29/11/2023 7,759,408.0

(58,429.00)         6/12/2023 7,700,979.0

2,415.00            13/12/2023 7,703,394.0

(15,745.00)         20/12/2023 7,687,649.0

(11,653.00)         27/12/2023 7,675,996.0

(31,851.00)         3/1/2024 7,644,145.0

6,150.00            10/1/2024 7,650,295.0

(12,702.00)         17/1/2024 7,637,593.0

3,288.00            24/1/2024 7,640,881.0

(47,799.00)         31/1/2024 7,593,082.0

2,020.00            7/2/2024 7,595,102.0

2,700.00            14/2/2024 7,597,802.0

(52,333.00)         21/2/2024 7,545,469.0

(14,370.00)         28/2/2024 7,531,099.0

(29,019.00)         6/3/2024 7,502,080.0      

3,358.00            13/3/2024 7,505,438.0      

(27,338.00)         20/3/2024 7,478,100.0      
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การเปลี่ยนแปลงของ Market Cap. ตลาดหุ้นโลก นับตั้งแต่ปี 2017 - ปัจจุบนั
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หมายเหตุ : การอัดฉีดเงินเข้าระบบของธนาคารกลางต่าง มีส่วนให้ตลาดหุ้นปรับตัวสูงขึ้น ในช่วงปี 2020-2021

World Market Cap. Growth

30-ธ.ค.-16 66,383,155

29-ธ.ค.-17 81,434,892 23%

31-ธ.ค.-18 69,647,068 -14%

31-ธ.ค.-19 86,990,167 25%

31-ธ.ค.-20 103,229,711 19%

31-Dec-21 121,522,850 18%

30-Dec-22 97,867,296 -19%

29-Dec-23 111,605,590 14%

25-Mar-24 116,893,196 5%



Market P/E (current & Forward) 10-Mar-24

P/E Ratio P/E Ratio P/E Ratio

Index Name country Index Trailing 12M Forw ard  ('24) Forw ard  ('25)
Dividend 

Yield

Current 

Earnings Yield
LAST_UPDATE TIME

Current 12M 2567(f) 2568(f)

FTSE Bursa Malaysia KLCI MA 1,539.86 15.21 13.48 12.96 4.23 6.57 08-Mar-24#N/A Requesting Data...มำ ล    
PSEi - PHILIPPINE SE IDX PH 6,942.21 13.43 12.98 10.82 2.59 7.45 08-Mar-24#N/A Requesting Data...ฟ ล ปป นส์

Straits Times Index STI SI 3,147.09 11.49 10.28 10.05 5.32 8.71 08-Mar-24#N/A Requesting Data...ส งคโ์ปร์
KOSPI INDEX SK 2,680.35 18.73 11.11 8.66 1.79 5.34 08-Mar-24#N/A Requesting Data...  ำ ล ใต ้

TAIWAN TAIEX INDEX TA 19,785.32 21.27 18.21 15.13 2.86 4.70 08-Mar-24#N/A Requesting Data...ไต ้วนั
STOCK EXCH OF THAI INDEX TH 1,386.42 16.36 14.58 13.13 3.26 6.11 08-Mar-24#N/A Requesting Data...ไท  (SET)

THAI SET 50 INDEX TH 848.02 16.53 15.32 13.71 3.06 6.05 08-Mar-24#N/A Requesting Data...ไท  (SET50)
S&P BSE SENSEX INDEX IN 74,119.39 23.52 21.34 20.90 1.18 4.25 07-Mar-24#N/A Requesting Data...  น ด  

JAKARTA COMPOSITE INDEX ID 7,381.91 17.85 15.84 1.94 3.32 5.60 08-Mar-24#N/A Requesting Data...  นโดน     
HO CHI MINH STOCK INDEX VN 1,247.35 16.09 11.35 9.33 1.59 6.21 08-Mar-24#N/A Requesting Data... ว  ดนำม

SHANGHAI SE A SHARE INDX CH 3,193.09 14.02 11.85 9.47 2.77 7.13 08-Mar-24#N/A Requesting Data...จ น (A-Shares)
SHANGHAI SE COMPOSITE CH 3,046.02 14.01 11.86 9.45 2.78 7.14 08-Mar-24#N/A Requesting Data...จ น (Composite)

HANG SENG INDEX HK 16,353.39 8.57 8.85 7.36 4.31 11.66 08-Mar-24#N/A Requesting Data...ฮ่ ง ง
DOW JONES INDUS. AVG US 38,722.69 22.21 19.00 16.59 1.85 4.50 09-Mar-24#N/A Requesting Data...ส รัฐฯ (Dow Jones)

S&P 500 INDEX US 5,123.69 24.54 21.29 18.86 1.39 4.08 09-Mar-24#N/A Requesting Data...ส รัฐฯ (S&P-500)
NASDAQ COMPOSITE US 16,085.11 40.73 30.64 23.75 0.74 2.46 09-Mar-24#N/A Requesting Data...ส รัฐฯ (Nasdaq)

CAC 40 INDEX FR 8,028.01 14.40 13.95 12.48 2.80 6.94 09-Mar-24#N/A Requesting Data...ฝร่ัง ศส
DAX INDEX GE 17,814.51 14.94 12.71 11.16 3.04 6.70 09-Mar-24#N/A Requesting Data...   รมัน
NIKKEI 225 JN 39,688.94 28.39 23.18 20.15 1.60 3.52 08-Mar-24#N/A Requesting Data...ญ ปุ่่ น (Nikkei)

FTSEUROFIRST 300 INDEX EC 1,995.01 14.36 14.10 12.66 3.17 6.97 08-Mar-24#N/A Requesting Data... โุรป (300 บร ษัท)
Euro Stoxx 50 Pr EC 4,961.11 14.75 14.02 12.50 2.89 6.78 08-Mar-24#N/A Requesting Data... โุรป (50 บร ษัท)

STXE 600 (EUR) Pr EC 503.26 14.56 14.02 12.58 3.13 6.87 08-Mar-24#N/A Requesting Data... โุรป (600 บร ษัท)
MSCI WORLD MULT 3,380.14 21.19 19.08 17.01 1.84 4.72 09-Mar-24#N/A Requesting Data...ตลำด ุน้โล  (MSCI)

Source : Bloomberg

P/E ตลำดหุ้นส ำคัญๆ 



10-Mar-24 Trailing 12M Earnings per Share General Estimated Earnings

Market EPS EPS EPS
Current 

Earnings Yield

FWD P/E

(Current Year)

FWD P/E

(Next Year)

2019 2020 2021 Trailing 12M 2024(f) 2025(f)  historical yields 2024(f) 2025(f)

มำ ล    89.6           66.2               106.3             105.6             111.0         118.8              6.6                  13.5                  12.8               

ฟ ล ปป นส์ 474.3         292.6             343.1             500.3             584.1         641.6              7.4                  13.1                  11.7               

ส งคโ์ปร์ 228.6         153.0             181.3             316.5             304.8         313.0              8.7                  10.2                  9.9                 

  ำ ล ใต ้ 135.3         110.5             244.6             147.6             252.8         309.4              5.3                  11.1                  9.0                 

ไต ้วนั 619.8         668.8             1,218.2          797.9             1,088.4     1,308.0           4.7                  18.2                  15.2               

ไท  (SET) 78.7           25.7               74.4               78.3               94.4           105.6              6.1                  14.8                  13.2               

ไท  (SET50) 54.4           33.7               49.5               48.0               55.0           61.8                6.1                  15.3                  13.7               

  น ด  1,692.8      1,774.5          1,930.2          3,038.6          3,043.8     3,547.1           4.3                  21.3                  18.6               

  นโดน     303.1         187.5             244.0             391.1             4,039.6     3,814.9           5.6                  15.6                  14.3               

 ว  ดนำม 60.5           52.9               80.6               83.5               102.7         133.7              6.2                  11.4                  8.9                 

จ น (A-Shares) 220.1         202.5             242.8             231.9             299.8         337.2              7.1                  11.8                  10.5               

จ น (Composite) 213.8         193.2             232.3             221.3             286.3         322.2              7.1                  11.9                  10.5               

ฮ่ ง ง 2,416.7      2,156.4          2,076.1          1,883.0          2,056.8     2,221.5           11.7                8.4                    7.9                 

ส รัฐฯ (Dow Jones) 1,508.9      1,292.7          1,809.0          1,829.5          2,079.2     2,334.3           4.5                  19.0                  17.0               

ส รัฐฯ (S&P-500) 163.4         142.9             198.5             223.2             240.3         271.6              4.1                  21.1                  18.8               

ส รัฐฯ (Nasdaq) 316.3         307.0             435.0             436.3             566.3         677.2              2.5                  30.8                  23.9               

ฝร่ัง ศส 360.6         229.4             409.3             575.0             592.2         643.2              6.9                  14.0                  13.0               

   รมัน 841.1         668.0             1,078.6          1,398.5          1,426.7     1,595.7           6.7                  12.7                  11.4               

ญ ปุ่่ น (Nikkei) 1,259.2      759.3             1,773.3          1,457.2          1,675.9     1,970.1           3.5                  23.2                  20.9               

 โุรป (300 บร ษัท) 104.9         78.6               111.2             147.2             144.5         157.6              7.0                  14.1                  13.2               

 โุรป (50 บร ษัท) 238.1         173.6             246.6             357.1             362.8         397.0              6.8                  14.0                  13.1               

 โุรป (600 บร ษัท) 25.7           18.7               27.1               37.5               36.5           40.0                6.9                  12.4                  11.5               

ตลำด ุน้โล  (MSCI) 128.3         104.7             152.3             171.7             178.0         198.8              4.7                  19.0                  17.2               

EPS ตลำดหุ้นส ำคัญๆ 



10-Mar-24 EPS  Growth EPS  Growth EPS  Growth EPS  Growth EPS  Growth

EPS Growth 2020 2021 Trailing 12M 2024(f) 2025(f)

มาเลเซยี -26.1% 60.6% -0.7% 5.1% 7.1%
ฟิลปิปินส์ -38.3% 17.3% 45.8% 16.7% 9.8%
สงิคโ์ปร์ -33.1% 18.5% 74.6% -3.7% 2.7%
เกาหลใีต ้ -18.3% 121.3% -39.7% 71.3% 22.4%
ไตห้วนั 7.9% 82.2% -34.5% 36.4% 20.2%
ไทย (SET) -67.4% 189.9% 5.2% 20.5% 11.9%
ไทย (SET50) -38.1% 47.0% -3.0% 14.5% 12.5%
อนิเดยี 4.8% 8.8% 57.4% 0.2% 16.5%
อนิโดนีเซยี -38.1% 30.1% 60.3% 933.0% -5.6%
เวยีดนาม -12.4% 52.2% 3.7% 23.0% 30.1%
จนี (A-Shares) -8.0% 19.9% -4.5% 29.3% 12.5%
จนี (Composite) -9.6% 20.2% -4.8% 29.4% 12.6%
ฮ่องกง -10.8% -3.7% -9.3% 9.2% 8.0%
สหรัฐฯ (Dow Jones) -14.3% 39.9% 1.1% 13.6% 12.3%
สหรัฐฯ (S&P-500) -12.5% 38.9% 12.4% 7.7% 13.0%
สหรัฐฯ (Nasdaq) -2.9% 41.7% 0.3% 29.8% 19.6%
ฝร่ังเศส -36.4% 78.4% 40.5% 3.0% 8.6%
เยอรมัน -20.6% 61.5% 29.7% 2.0% 11.9%
ญีปุ่่ น (Nikkei) -39.7% 133.6% -17.8% 15.0% 17.6%
ยโุรป (300 บรษัิท) -25.0% 41.4% 32.4% -1.8% 9.1%
ยโุรป (50 บรษัิท) -27.1% 42.0% 44.8% 1.6% 9.4%
ยโุรป (600 บรษัิท) -27.4% 45.4% 38.3% -2.6% 9.6%
ตลาดหุน้โลก (MSCI) -18.4% 45.4% 12.8% 3.7% 11.6%

EPS : Growth Rate ตลำดหุ้นส ำคัญๆ 



ผลตอบแทนตลำดหุ้นไทย เทียบกับตลำดโลก

85

Total Return Index  : ผลตอบแทนจากการลงทุนในตลาดต่าง ในแต่ละช่วงเวลา

Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD*

 5  day 0.8% 11.1% 0.6% 9.5% 0.8% 11.7% 0.4% 13.2% 0.5% 8.1% 0.0% 20.3%

1 month 3.9% 9.6% 2.9% 7.8% 3.5% 8.8% 3.4% 12.2% -1.2% 7.6% 3.4% 17.8%

3 month 11.4% 8.8% 6.6% 11.5% 6.7% 12.9% 12.9% 11.1% 0.4% 10.1% 13.7% 15.7%

6  month 14.8% 10.1% 6.6% 12.6% 4.9% 13.9% 16.8% 12.0% -10.3% 11.6% 18.8% 16.2%

9 month 17.9% 9.9% 5.5% 12.6% 3.2% 14.0% 22.3% 11.5% -8.8% 11.5% 24.9% 15.9%

12 month 24.3% 10.3% 7.0% 12.4% 3.0% 13.8% 31.5% 12.3% -12.5% 12.1% 42.3% 16.3%

Month to  date 1.6% 9.9% 0.9% 8.5% 1.1% 10.5% 1.2% 11.9% 0.3% 8.4% 1.1% 18.7%

Quarter to  date 6.6% 9.2% 0.8% 11.4% 0.9% 12.9% 8.4% 11.5% -2.3% 10.1% 8.6% 16.9%

Year to  date 6.6% 9.2% 0.8% 11.4% 0.9% 12.9% 8.4% 11.5% -2.3% 10.1% 8.6% 16.9%

2 ปี 10.1% 15.1% -0.8% 16.4% -1.5% 18.2% 12.6% 18.8% -5.4% 11.3% 13.6% 24.7%

3 ปี 7.3% 14.0% -6.0% 15.8% -8.0% 17.2% 12.1% 17.4% -1.0% 11.2% 8.8% 23.2%

4  ปี 12.5% 18.1% 2.9% 18.2% 2.1% 18.9% 16.6% 22.6% 3.1% 17.6% 18.3% 26.7%

5  ปี 11.1% 17.0% 2.2% 17.2% 2.0% 17.9% 15.3% 21.3% -0.5% 16.8% 18.0% 25.2%

10 ปี 8.5% 14.3% 3.1% 15.7% 4.1% 15.9% 12.7% 17.8% 3.3% 14.5% 15.3% 21.1%

Remark : Total Return วัดจากวันสุดท้ายเทียบกับวันแรกของช่วงเวลานั้นๆ 10-Mar-2024 Source : Bloomberg

                  SD*  = Standard Deviation ปรับเป็น Annualized

MSCI World MSCI EM S&P-500 SET Index NASDAQMSCI APAC ex Japan



SET Index Target  for 2024 SET TARGET 

8-Mar-24 Worst Base Best

-0.25 SD +0 SD +0.5 SD

Net Profit Net Profit Growth EPS 16.60 17.26 18.57

Year 2020 453,584 -51% 41.8
(Exclude THAI) 594,755 -35% 54.9

Year 2021 1,016,531 124% 89.2

Year 2022 1,001,815 -1.4% 84.0
Year 2023 938,008 -6.4% 76.5

Year 2024
Best 1,106,435 18% 89.6 1546

Base 1,071,728 14.3% 86.8 1440 1497 1611

Worst 1,021,076 9% 82.7 1426

    SET Target for Year 2024 :  Average P/E = 17.26 ; 1 SD = 2.65 times ;  P/E= 17.26 (+0SD) ; Share  = 12,353 Mil. Shares

Year 2025 1,204,909 12.4% 97.5 1683
   SET Profit for Year 2025 :  Estimate  Net Profit Growth  = 12.4% (เดมิ =10.7%)   (Bloomberg Survey ; 8 Mar 24) ; P/E=17.26x (Avg.)

Remark  :  Year 2021-2025  Exclude  "THAI" , STARK

ก ำไรตลำดหุ้นปีนี้ แค่โตจำกฐำนต ่ำ

ปี 2023 : SET Index 
เฉลี่ย  1532 จุด
ค่ำ P/E เฉลี่ย 20.1 เทำ่



Strategy Research

SET :  Net Profit &  EPS & Target

Net Profit SET Index Target Market EPS Outstanding Shares Shares
Target Forward DAOL Bloomberg 28-Nov-23 28-Nov-23 04-Sep-23 Net Profit EPS % chg. Bloomberg % chg.

(M. Baht) (YoY) (Point) P/E 28-Nov-23 (YoY) 1-Dec-23 (YoY) diff. (Current) (share dilute) (Prev.) DAOL DAOL from Prev. from Prev.
4-Sep-23 04-Sep-23 1-Sep-23

2007 426,600 5 4 .6 48.2 13% 7,810 7,810 426,600 54.6 48.2 7,810
2008 308,670 -27.6% 38 .9 -28.9% 38.1 2% 7,945 1.7% 7,945 308,670 38.9 38.1 7,945
2009 443,808 43.8% 5 5 .2 42.1% 54.6 1% 8,039 1.2% 8,039 443,808 55.2 54.6 8,039
2010 595,594 34.2% 73.5 33.1% 73.5 0% 8,103 0.8% 8,103 595,594 73.5 73.5 8,103
2011 608,609 2.2% 73.9 0.6% 77.5 -5% 8,233 1.6% 8,233 608,609 73.9 77.5 8,233
2012 728,837 19.8% 8 5 .6 15.8% 85.1 1% 8,511 3.4% 8,511 728,837 85.6 85.1 8,511
2013 784,295 7.6% 8 8 .4 3.3% 88.4 0% 8,869 4.2% 8,869 784,295 88.4 88.4 8,869
2014 675,974 -13.8% 72.1 -18.4% 75.4 -4% 9,373 5.7% 9,373 675,974 72.1 75.4 9,373
2015 642,462 -5.0% 6 8 .2 -5.4% 73.2 -7% 9,422 0.5% 9,422 642,462 68.2 73.2 9,422
2016 903,654 40.7% 90.6 32.9% 93.7 27.9% -3% 9,971 5.8% 9,971 903,654 90.6 93.7 9,971
2017 975,902 8.0% 97.1 7.2% 99.7 6.4% -3% 10,048 0.8% 10,048 975,902 97.1 99.7 10,048
2018 974,898 -0.1% 95 .7 -1.4% 96.3 -3.3% -1% 10,185 1.4% 10,185 974,898 95.7 96.3 10,185
2019 918,633 -5.8% 8 8 .8 -7.2% 86.2 -10.5% 3% 10,342 1.5% 10,342 918,633 88.8 86.2 10,342
2020 453,584 -50.6% 4 1.8 -52.9% 36.8 -57.3% 14% 10,840 4.8% 10,840 453,584 41.8 36.8 10,840
2021 1,016,531 124.1% 8 9.2 113.1% 74.3 101.9% 20% 11,400 5.2% 11,400 1,016,531 89.2 73.6 11,400
2022 1,001,815 -1.4% 8 4 .0 -5.8% 94.0 26.5% -11% 11,920 4.6% 11,920 1,001,815 84.0 89.7 11,920

'23(f)  DAOL 982,578 -1.9% 14 00-14 30 17.8 8 0.1 -4.7% 86.3 -8.2% -7% 12,264 2.9% 12,262 1,003,851 81.9 -2.1% 89.2 -3.3% 12,261
'24 (f)  DAOL 1,093,244 11.3% 15 92 17.9 8 8 .9 11.0% 99.2 15.0% -10% 12,294 0.2% 12,265 1,124,848 91.7 -3.0% 103.1 -3.8% 12,261

Last Update :  28-Nov-23

SET's Total 
Shares

Data from Previous  Forecast
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SET :  Net  Profit  & Net Profit Margin

SET Profitability as of  1Q-2022SET Profitability as of  4Q-2023
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Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL 
SEC makes no representation as to the accuracy and completeness of such information. Information and opinions expressed herein are subject to change without notice. DAOL SEC has no 
intention to solicit investors to buy or sell any securities in this report. In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability 
for any loss or damage of any kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  
This report may not be reproduced, distributed or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL SEC Investment in securities has risks. Investors are 
advised to consider carefully before making decisions.
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