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ประเด็น LIVE
1 Apr 25

“ ตลาด Sideways รอทั้งแผ่นดินไหว และมาตรการภาษีสหรัฐ ”

• ตลาดโลก รอ Trump ประกาศเรื่องภาษี เช้าวันพฤหัสนี้
• ตลาดรับรู้แผ่นดินไหว ไปพอควร จับตา After shock หากไม่รุนแรง ตลาดจะดีขึ้น
• หุ้น Home improvement น่าจะได้จากการซ่อมสร้างหลังจากนี้
• หุ้นอสังหาริมทรัพย์ ยังกดดันการขายคอนโดน่าจะซบเซา
• เราคงหุ้นในพอร์ต แต่มี 4 ตัว ให้รอจังหวะซื้อ

ประเด็นวิเคราะห์วันนี้



Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

31-Mar CH Manufacturing PMI Mar 50.3                50.2                

CH Non-manufacturing PMI Mar 50.6                50.4                

TH BoT :  Thai's Economic Monthly Report Feb

1-Apr CH Caixin China PMI Mfg Mar 50.7                50.8                

EC CPI Estimate YoY Mar P 2.2% 2.3%

EC CPI MoM Mar P 0.7% 0.4%

US Construction Spending MoM Feb 0.2% -0.2%

US ISM Manufacturing Mar 4965.0% 5030.0%

2-Apr US ADP Employment Change Mar 116.33k 77k

3-Apr US Initial Jobless Claims Mar-25      -- 224k

4-Apr US Change in Nonfarm Payrolls Mar 133.08k 151k

US Unemployment Rate Mar 4.1% 4.1%

US Average Hourly Earnings MoM Mar 0.3% 0.3%

TH CPI YoY Mar 1.1% 1.1%

7-Apr EC Retail Sales YoY Feb      -- 1.5%

9-Apr US FOMC Meeting Minutes Mar-25      --      --

10-Apr CH CPI YoY Mar      -- -0.7%

US CPI MoM Mar      -- 0.2%

US CPI Ex Food and Energy MoM Mar      -- 0.2%

US CPI YoY Mar      -- 2.8%

US CPI Ex Food and Energy YoY Mar      -- 3.1%

US Initial Jobless Claims Apr-25      --      --

11-Apr US PPI Final Demand MoM Mar      -- -                 

US PPI Ex Food and Energy MoM Mar      -- -0.1%

US PPI Final Demand YoY Mar      -- 3.20%

US PPI Ex Food and Energy YoY Mar      -- 3.40%

US U. of Mich. Sentiment Apr P      --      --



Bo n d s  Y ie ld  (% ) US: 2-Ye ar Bond 3.9 (0 .0 ) -0 .7 0 .05 -0.7 -8 .5  -17.4 31-Mar-25
(Gove rnme nt) US: 5-Ye ar Bond 3.9 (0 .0 ) -0 .7 0 .09 -0.7 -9 .4 -8 .5  31-Mar-25

US: 10-Ye ar Bond 4.2 (0 .0 ) -1.0  0 .09 -1.0  -7.2  -2 .3 31-Mar-25
US: 30-Ye ar Bond 4.6 (0 .1) -1.3 0 .13 -1.3 -3.8  2 .9 31-Mar-25
THAILAND: 2-Ye ar Bond 1.8 (0 .0 ) -1.6  -1.64 31-Mar-25
THAILAND: 5-Ye ar Bond 1.8 (0 .0 ) -1.7 -1.74 31-Mar-25
THAILAND: 10-Ye ar Bond 2.1 (0 .0 ) -1.6  -1.55  31-Mar-25
THAILAND: 30-Ye ar Bond 2.8 (0 .0 ) -0 .4 -0 .40  31-Mar-25

O t h e r Bloombe rg Commodity Inde x 106.4 0.6 0.6 0.6 3.6 7.6 6.9 31-Mar-25
Crude  Oil - WTI (spot month ) 71.5 2.1 3.1 -0.0  2 .4 0.7 -14.6  31-Mar-25
Crude  Oil - Bre nt 74.7 1.1 1.5 -0.0  2 .2 0.5 -14.5  31-Mar-25
Coal Ne wc atle  (USD/Ton) 110.8 1.5 1.3 1.3 3.1 -15.3 -21.8  31-Mar-25
Baltic  Dry Inde x 1,602.0 (19.0 ) -1.2  -1.2  30.3 61.2 -12.0  28-Mar-25
Rubbe r  (TOCOM) Ye n/Kg. 342.2 (6 .8 ) -1.9  -1.1 -6 .4 -10.4 1.2 31-Mar-25
Sugar Future s (USD / lb.) 18 .9 (0 .1) -0 .5  -0 .5  1.8 6.0 -10.8  31-Mar-25
Coppe r (LME) USD/Ton 9,658.7 (91.0 ) -0 .9  -0 .9  3.4 9.8 10.2 31-Mar-25
China Hot Rolle d Ste e l 3,373.0 (11.0 ) -0 .3 -0 .3 -1.3 -2 .9  -9 .7 31-Mar-25
GOLD (spot) 3,123.6 38.5 1.2 0.1 8.1 19.8 38.9 31-Mar-25
Soybe an Me al Future s 292.7 (0 .8 ) -0 .3 -0 .1 0 .2 -3.3 -12.3 31-Mar-25
Crude  P alm Oil 4,762.0 0.0 1.5 0.7 -3.3 11.9 28-Mar-25
Corn 457.3 4.0 0.9 -0.1 0 .7 1.1 4.9 31-Mar-25

 Bitc oin  82,421.3 (1337.7) -1.6  0 .2 -4.0  -10.3 18.4 31-Mar-25
 Ethe re um 1,819.6 (56.6 ) -3.0  0 .4 -18.0  -45.1 -47.8  31-Mar-25
ARKW Inve stme nts 94.7 (1.7) -1.8  -1.8  -11.6  -13.7 13.6 31-Mar-25
Global x Auto & Ele c tric  ETF 21.1 (0 .3) -1.3 -1.3 -6 .8  -8 .5  -14.4 31-Mar-25

We e k 1-D a y 1 M t h Q TD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update

ดัชนีตลาดหุ้นและราคาสินทรัพย์ทางการเงิน
We e k 1-D a y 1 M t h Q TD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update
Wo r ld The  Global Dow 5,105.7 (27.4) -0 .5  0 .1 -2.0  5 .1 9.2 31-Mar-25

DJ Global 620.9 (2 .6 ) -0 .4 0 .1 -3.9  -2 .0  5 .0 31-Mar-25
Bloombe rg World Inde x 1,924.7 (5 .9 ) -0 .3 0 .1 -4.0  -2 .0  5 .7 31-Mar-25
MSCI World 3,628.6 (6 .1) -0 .2  -0 .2  -4.6  -2 .4 5 .6 31-Mar-25
MSCI Eme rgin  Marke t 1,101.4 (19.3) -1.7 -1.7 0 .4 2.1 5.6 31-Mar-25
MSCI Thailand 394.9 (4.1) -1.0  -1.0  -3.6  -15.1 -14.0  31-Mar-25

A m e r ic a s Dow Jone s 42,001.8 417.9 1.0 1.0 -4.2  -1.3 5 .5 31-Mar-25
NASDAQ 17,299.3 (23.7) -0 .1 -0 .1 -8 .2  -11.2  5 .6 31-Mar-25
S&P  500 5,611.9 30.9 0.6 0.6 -5.8  -5 .0  6 .8 31-Mar-25

Eu ro p e Stoxx Europe  600 533.9 (8 .2 ) -1.5  -1.5  -4.2  5 .8 4.1 31-Mar-25
Euro Zone Euro Stoxx 50 5,248.4 (83.0 ) -1.6  -1.6  -3.9  7.8 3.2 31-Mar-25
Franc e CAC 40 7,790.7 (125.4) -1.6  -1.6  -4.0  6 .5 -5.1 31-Mar-25
Ge rman DAX 22,163.5 (298.0 ) -1.3 -1.3 -1.7 11.3 19.9 31-Mar-25
UK FTSE 100 8,582.8 (76.0 ) -0 .9  -0 .9  -2 .6  5 .7 7.9 31-Mar-25
A s ia -P a c i f ic MSCI AC Asia P ac ific  Inde x 182.1 (4.5 ) -2 .4 -2 .4 -0 .7 -0 .1 2 .9 31-Mar-25
Thailand SET Inde x 1,158.1 (17.4) -1.5  -1.5  -3.8  -17.3 -16.0  31-Mar-25
China Shanghai SE Composit 3,335.7 (15.6 ) -0 .5  -0 .5  0 .4 -2.1 8 .4 31-Mar-25
China She nzhe n CSI 300 3,887.3 (27.9 ) -0 .7 -0 .7 -0 .1 -2 .8  8 .1 31-Mar-25
Hong Kong Hang Se ng 23,119.6 (307.0 ) -1.3 -1.3 0 .8 15.4 39.8 31-Mar-25
P hilippine s P h ilippine s Stoc k Exc hange 6,180.7 33.3 0.5 0.5 3.0 -5.3 -11.2  31-Mar-25
Indone sia Jakarta SE Composite 6,510.6 252.4 4.0 0.6 -1.9  -8 .0  -10.7 27-Mar-25
Japan Nikke i 35,617.6 (1502.8 ) -4.0  0 .6 -3.6  -10.7 -10.0  31-Mar-25
Singapore Straits Time s 3,972.4 0.0 -0.2  2 .0 4.7 22.8 28-Mar-25
South  Kore a Kore a Stoc k Exc hange 2,481.1 (76.9 ) -3.0  0 .6 -1.4 3.4 -9.1 31-Mar-25
Vie tnam Ho Chi Minh  Stoc k Exc hange 1,306.9 (10.6 ) -0 .8  -0 .8  0 .1 2.7 2.0 31-Mar-25
India BSE Se nse x 77,414.9 0.0 -0.2  5 .8 -1.1 4.6 28-Mar-25
Taiwan TaiwanWe ighte d 20,695.9 (907.0 ) -4.2  -4.2  -10.2  -10.8  2 .3 31-Mar-25

C u rre n c y USD Inde x Spot Rate 104.2 0.2 0.2 -0.1 -3.2  -3.6  -0 .8  31-Mar-25
USD-EUR 1.1 (0 .0 ) -0 .1 0 .1 3.2 3.9 0.8 31-Mar-25
USD-GBP 1.3 (0 .0 ) -0 .2  0 .1 1.8 2.9 3.0 31-Mar-25
YEN-USD 150.0 0.1 0.1 0.2 -0.1 -4.4 1.3 31-Mar-25
CNY-USD 7.3 (0 .0 ) -0 .1 0 .1 0.3 -0.6  -0 .4 31-Mar-25
THB-USD 34.0 0.0 0.0 -0.1 0 .1 -0.6  7.6 31-Mar-25



แนวตา้นส าคญั 1173, 1190, 1200
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 สรุปทิศทางตลาดหุ้นไทย (1 เม.ย. 2568)
 ทิศทางตลาดหุน้ไทย

• ดัชนียงัคงถกูกดดนัจากแผน่ดนิไหวและมาตรการภาษขีองสหรฐัฯ
• ตลาดยังมีแรงขายจาก Panic Sell ในกลุ่มอสังหาฯ กลุ่ม Home Improvement ฟ้ืนตัว
• ปัจจัยภายนอก:
❑ ทรัมปป์ระกาศภาษนี าเขา้ใหม ่2 เม.ย. นักลงทุนจับตาความรนุแรงของมาตรการ
❑ ราคาทองค าพุ่งแตะ $3,100 สะท้อนความกังวลตลาดโลก
❑ GDP ไทยปนีี ้3% อาจไมถ่งึเปา้ เศรษฐกิจ ก.พ. ชะลอตัวจากภาคท่องเที่ยว-ลงทนุ

 ปัจจัยบวก
รัฐบาลเตรยีมมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิ หนุน GDP ฟ้ืนตัว
Home Improvement stocks ปรับขึน้ เช่น HMPRO, SCC
ตลาดอาจเริ่มฟ้ืนถ้า After Shock ไม่รุนแรง

 ปัจจัยลบ
หุ้นอสงัหาฯ - ท่องเทีย่ว ยังถกูกดดนั จากแผ่นดินไหว
ตลาดรอความชดัเจนจากภาษสีหรฐัฯ กดดันบรรยากาศการลงทนุ
เศรษฐกิจไทยชะลอ การส่งออกอาจไดร้ับผลกระทบเพิ่ม

 กลยทุธก์ารลงทนุ
✓ Wait & See เน้นรอดูสถานการณ์ตลาด
✓ หากตลาด Panic Sell เป็นโอกาสสะสมหุน้พื้นฐานดี
✓ หุ้นเด่น: ADVANC, CPALL, SCB, BH
✓ ปรับพอร์ต: เราคงหุน้ทัง้หมดไว้
✓ หุ้นในพอร์ตประกอบด้วย SCB(10%), PTT*(10%), TTB(10%)

วิเคราะหเ์ชงิเทคนคิ (หุน้เดน่ทางเทคนคิ) : BTG, MCOT

 ข่าวเดน่
 จับตาประชุม ครม. 
 ฟิทช์ เรทติ้งส์ จัดสัมมนา"แนวโน้มเศรษฐกิจและสินเชื่อผู้บรโิภคของไทย" 
 กระทรวงการต่างประเทศ แถลงข่าวความคืบหน้าแผ่นดินไหว

แนวรบั 1,150 / แนวตา้น 1,185 จุด



DAOL : แนวโน้มตลาดวันนี้
1 Apr 25

▪ตลาดหุ้นไทย ดัชนีฯ รับแรงขายจาก Panic Sell วานนี้ แต่มีความรุนแรงไม่มาก ธุรกิจที่เก่ียวข้องกับเหตุการณ์
แผ่นดินไหวยังคงถูกกดดัน เช่น ธุรกิจสิ่งก่อสร้าง-อาคาร-ที่อยู่อาศัย ส่วนธุรกิจ Home Improvement ปรับตัว
ขึ้น เช่น HMPRO, SCC นอกจากนี้ มาตรการภาษีน าเข้าสหรัฐฯ ยังเป็นตัวแปรหลักกดดันตลาดหุ้นไทย และ
ต่างประเทศ
▪นโยบายการค้าสหรัฐฯ : ปธน.โดนัลด์ ทรัมป์ ประกาศภาษีน าเข้าใหม่จะจัดเก็บกับทุกประเทศ ไม่เพียงเฉพาะ
ประเทศคู่ค้าที่ขาดดุลหนักกับสหรัฐฯ โดยจะเป็นการเก็บเพิ่มจากภาษีที่บังคับใช้แล้วในสินค้า เช่น อะลูมิเนียม 
เหล็ก และรถยนต์ .... นโยบายภาษีทยอยประกาศออกมาตั้งแต่สัปดาห์ก่อน ตลาดรอดูแถลงอย่างเป็นทางการ
ในวันที่ 2 เม.ย.เป็นตัวแปรหลักที่ท าให้ตลาดหุ้นทั่วโลกผันผวน ราคาทองค า ขึ้นทดสอบ $3100 เหรียญ หลักๆ 
มาจากเรื่องนี้
▪วานน้ี(31) ตลาดหุ้นเอเชียเผชิญกับการปรับตัวลงอยา่งมาก โดยดัชนี MSCI Asia Pacific ร่วงลง 2.2% ซึ่งเป็น
การลดลงมากที่สุดในรอบเดือน สาเหตุหลักมาจากการที่นักลงทุนกังวลเกี่ยวกับภาษีที่อาจเกิดขึ้นจาก
ประธานาธิบดีโดนลัด์ ทรัมป์ ของสหรัฐฯ ซึ่งคาดว่าจะมีการประกาศในสัปดาห์นี้

คาดดชันีฯ ยังถูกกดนัจากผลพวงของแผ่นดินไหว และ รอดูมาตรการภาษขีองสหรัฐฯ



DAOL : แนวโน้มตลาดวันนี้
1 Apr 25

▪ หุ้นกลุ่มอสังหาฯ ปรับตัวลงแรง จากแผ่นดินไหว เมื่อ 28 มี.ค. โดยเฉพาะกลุ่มที่มีสัดส่วนคอนโดสูง อยา่ง ANAN, 
NOBLE ปรับตัวลงมาก คาดแรงขายในกลุ่มอสังหาฯ ยังคงมีต่อเนื่องตลอดสัปดาห์ และกระทบไปถึงกลุ่มท่องเที่ยว ซึ่ง
คาดว่านักท่องเที่ยวต่างชาติจะชะลอการเดินทางมาไทยในอีก 2 สัปดาห์หรือนานกว่า
▪ ธปท.รายงาน เศรษฐกิจไทยเดือน ก.พ. 68 ชะลอตัวจากภาคท่องเที่ยวและการลงทุนเอกชนที่ลดลง.... เรามอง GDP ไทย
ปีนี้ โต 3% อาจเป็นไปได้ยาก ช่วงหลังการประกาศใช้มาตรการภาษีน าเข้าสหรัฐฯ อาจท าให้แนวโน้มการส่งออกไทยลดลง
ตามไปด้วย กระทบ GDP ไทยโดยภาพรวม (สหรัฐฯ เป็นประเทศอันดับต้นๆ ที่ไทยส่งออกสินค้าไปมาก)
▪ กระทรวงการคลังเผย เศรษฐกิจไทยยังแข็งแกร่ง แม้ได้รับผลกระทบระยะส้ันจากเหตุการณ์แผ่นดินไหว รัฐบาลจะเดินหน้า
มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจให้ GDP เติบโตตามเป้าหมาย พร้อมช่วยเหลือผู้ได้รับผลกระทบผ่านการพักช าระหนี้และเงินกู้
ดอกเบี้ยต ่า .... เรามองว่าช่วงเดือนนี้ รัฐบาลจะเร่งออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจออกมาอีกมาก เพ่ือช่วยฟื้น GDP 
จากความเสียหายของแผ่นดินไหว ซึ่งอาจเป็นแรงช่วยพยุงตลาดให้ฟื้นตัวกลับมาได้
▪ Event วันนี้ : การประชุมครม., ด้าน ฟิทช์ เรทต้ิงส์ จัดสัมมนาในหัวข้อ "แนวโน้มเศรษฐกิจและสินเช่ือผู้บริโภคของไทย" 
และ กระทรวงการต่างประเทศ แถลงข่าวความคืบหน้าสถานการณ์แผ่นดินไหว

คาดดชันีฯ ยังถูกกดนัจากผลพวงของแผ่นดินไหว และ รอดูมาตรการภาษขีองสหรัฐฯ
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ทรัมป์ไม่พอใจต่อปตูิน ส่งสัญญาณถึงมาตรการจ ากัดน ้ามัน
ทรัมปแ์สดงความไมพ่อใจตอ่ปตูนิเรือ่งยเูครน ส่งสัญญาณถงึมาตรการจ ากดัน า้มนั
Trump Vents Anger at Putin Over Ukraine, Hints at Oil Curbs

• ประธานาธิบดีทรัมป์แสดงความโกรธเคืองอย่างรุนแรงต่อวลาดิมีร์ ปูติน เกี่ยวกับสถานการณ์ในยูเครน โดยเฉพาะอย่างย่ิง
ความสงสัยของปูตินเกี่ยวกับความชอบธรรมของประธานาธิบดีเซเลนสกี

• ทรัมป์ขู่ว่าจะก าหนด "ภาษีทุติยภูม"ิ ต่อประเทศที่ซื้อน ้ามันจากรัสเซีย หากปูตินไม่เห็นด้วยกับการหยุดยิงกับยูเครน และยัง
เสนอแนะถึงความเป็นไปได้ท่ีจะจ ากัดการส่งออกน ้ามันท้ังหมดของรสัเซีย

• แม้ว่าทรัมป์จะใช้ถ้อยค าที่แข็งกร้าวและขู่ว่าจะจ ากัดน ้ามันต่อรัสเซียและอิหร่าน ราคาน ้ามันกลับแสดงให้เห็นเพียงการปรับตัว
ขึ้นเล็กน้อยในตอนแรก ก่อนที่จะลดลง

• ทรัมป์กดดันประธานาธิบดียูเครน เซเลนสกี ให้สรุปข้อตกลงที่อนุญาตให้สหรัฐฯ เข้าถึงทรัพยากรของยเูครน โดยเตือนถึง
ผลกระทบท่ีส าคัญหากเซเลนสกีพยายามเจรจาใหม่หรือถอนตวัจากข้อตกลง

• ทรัมป์ยังได้ออกค าเตือนที่ชัดเจนไปยังอิหร่าน โดยระบุว่าสหรัฐฯ จะใช้การโจมตีทางอากาศ หากอิหร่านไม่เห็นด้วยกับ
ข้อตกลงที่จะสละอาวุธนิวเคลียร์ และกล่าวถึงการพิจารณาก าหนดภาษีทุติยภูมิต่อเตหะราน

• มีรายงานว่ายูเครนและรัสเซียได้ตกลงหยุดยิงในทะเลด า ซึ่งเป็นขั้นตอนหนึ่งในการยตุิความขัดแยง้ ตามข้อตกลงก่อนหน้านี้ที่
จะระงับการโจมตีโครงสร้างพื้นฐานด้านพลังงานเป็นเวลา 30 วัน

• เครมลินระบุว่าประธานาธิบดีปูตินยังคงเปิดกว้างส าหรับการติดต่อกับประธานาธิบดีทรัมป์ โดยระบุว่าสามารถจัดการ
สนทนาได้อย่างรวดเร็วหากจ าเป็น

• ทรัมป์เปิดเผยกลยุทธ์ทางเศรษฐกิจใหม่โดยขูว่่าจะก าหนดภาษีทุติยภูมแิก่ประเทศที่ซื้อน า้มันจากเวเนซุเอลา โดยมีเป้าหมาย
เพื่อขัดขวางการค้าน ้ามันของเวเนซุเอลาและกดดันประเทศดังกล่าวในประเด็นอาชญากรที่ถูกกล่าวหาว่าส่งไปยังสหรัฐฯ

1 Apr 25
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การผลักดันนโยบายสนับสนุนธุรกิจของจีนอาจถกูคุกคาม

การเผชิญหนา้ของสจีิน้ผงิกบัหลีเ่จยีเฉงิคกุคามการผลกัดันนโยบายสนบัสนนุธรุกจิของจนี
Xi Showdown With Li Ka-shing Threatens China’s Pro-Business Push

• ความพยายามของประธานาธิบดีสี จิ้นผิง ในการสร้างภาพลักษณ์ให้จีนเป็นหุ้นส่วนการลงทุนท่ีมั่นคงก าลังถูกทดสอบจากขอ้พิพาทเรื่องเส้นทางการเดินเรือ
• หน่วยงานก ากับดูแลตลาดของจีนได้เริ่มการตรวจสอบข้อตกลงมูลค่า 22,800 ล้านดอลลาร์สหรัฐของหลี่ เจียเฉิง ในการขายท่าเรือ 43 แห่งทั่วโลก โดยอ้างถึงความ
กังวลเรื่องผลประโยชน์สาธารณะ

• เจ้าหน้าที่จีนกล่าวหาว่า CK Hutchison Holdings สมรู้ร่วมคิดกับผลประโยชน์ของสหรัฐฯ ในการขายท่าเรือ หลังจากที่ประธานาธิบดีสหรัฐฯ กล่าวถึงการ "ทวงคืน" 
คลองปานามา

• การแทรกแซงนี้เส่ียงที่จะบ่อนท าลายความเชื่อมั่นของนักลงทุนต่างชาติในเศรษฐกิจของจนี ซึ่งมีการลงทุนจากต่างประเทศลดลงแล้ว
• นักวิเคราะห์ช้ีให้เห็นว่าการเคลื่อนไหวนี้ขัดแย้งกับการรกุทางการทูตของจีนต่อบรษิัทเอกชน และท าให้ความแตกต่างระหว่างภาครัฐและภาคเอกชนในจีนไม่ชัดเจน
• คลองปานามากลายเป็นจุดขัดแย้งทางภูมิรัฐศาสตร์ โดยเฉพาะอย่างย่ิงหลังจากค ากล่าวของประธานาธิบดีสหรัฐฯ เกี่ยวกับการควบคุมคลอง
• การกระท าของจีนเกิดขึ้นในช่วงเวลาท่ีละเอียดอ่อนในความสัมพันธ์ทางการค้าระหว่างสหรัฐฯ และจีน ซึ่งอาจส่งผลกระทบต่อการเจรจาและเส่ียงตอ่การตอบโต้
• แม้ว่าล่าสุดสี จิ้นผิง จะพยายามสร้างความมั่นใจให้กับธุรกิจและส่งสัญญาณถึงการสิ้นสุดของการปราบปรามด้านกฎระเบียบ การเคลื่อนไหวนี้บ่งชี้ถึงการแทรกแซงของ
รัฐอย่างต่อเนื่อง

• เนื่องจากข้อตกลงอย่างเป็นทางการส าหรับข้อตกลงท่าเรือยังคงค้างอยู่ จีนจึงใช้ช่องทางท่ีไม่เป็นทางการเพื่อกดดันให้หลี่ เจียเฉิง ถอนตัว
• การสอบสวนข้อตกลงข้ามชาติครั้งนี้เน้นย ้าถึงการใช้เครื่องมือทางการทูตของรฐัทีข่ยายตัวของจีน ซึ่งเป็นไปตามมาตรการควบคุมการส่งออกล่าสุด

1 Apr 25
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ข้อเสนอภาษีตอบโต้ (Reciprocal Tariffs) ต่อกลุ่มประเทศ "Dirty 15" โดยรัฐบาลทรัมป์ 
27-Mar-2025

รวบรวมโดย : DAOL Strategy Research ; LLM

#รายชื่อประเทศที่อาจอยู่ในกลุ่ม "Dirty 15"
ค าว่า "Dirty 15" หมายถึงกลุ่มประเทศหรือคู่ค้าประมาณ 10-15 
ราย ที่ถูกระบุว่ามีความไม่สมดุลทางการค้ากับสหรัฐฯ อย่างมี
นัยส าคัญ หรือมีอุปสรรคทางการค้าที่สูง แม้ว่าจะยั งไม่มีการ
เผยแพร่รายช่ืออย่างเป็นทางการทีชั่ดเจนจากรัฐบาล แต่แหล่งข่าว
เช่น Newsweek (อ้างอิงข้อมูลการขาดดุลการค้าสินค้าของ
สหรัฐฯ ปี 2024 จาก USTR) และนักวิเคราะห์ ชี้ไปที่ประเทศ/กลุ่ม
ประเทศต่อไปนี้ว่าน่าจะเป็นเป้าหมายที่เป็นไปได้เนื ่องจากการ
เกินดุลการค้าจ านวนมากกับสหรัฐฯ:

#ผลกระทบต่อประเทศไทยจากภาษี
ประเทศไทยถูกรวมอยู่ในรายช่ือเป้าหมาย "Dirty 15" ที่อาจเป็นไปได้ ซึ่งอ้างถึงในรายงานล่าสุด เนื่องจาก
ประเทศไทยเกินดุลการค้าสินค้ากับสหรัฐฯ
• ผลกระทบโดยตรง: หากมีการน ามาตรการนี้มาใช้ตามที่อธิบายไว้ สินค้าไทยที่ส่งออกไปยังสหรัฐฯ 

จะต้องเผชิญกับภาษีน าเข้าใหม่หรือที่เพิ่มขึ้นจากสหรัฐฯ อัตราภาษีตามทฤษฎีจะขึ้นอยู่กับระดับภาษีและ
อุปสรรคอื่นๆ ที่ไทยใช้กับสินค้าน าเข้าจากสหรัฐฯ

• ผลที่ตามมา: สิ่งนี้จะท าให้สินค้าไทยมีราคาแพงข้ึนส าหรับผู้ซื้อในสหรัฐฯ ซึ่งอาจน าไปสู่ความต้องการ
สินค้าส่งออกจากไทยที่ลดลงในตลาดสหรัฐฯ ที่มีความส าคัญ

• ภาคสว่นที่ได้รบัผลกระทบ: อุตสาหกรรมที่พึ่งพาการส่งออกไปยังสหรัฐฯ เป็นอย่างมากจะมีความ
เปราะบางที่สุด ศูนย์วิจัยกสิกรไทย (K-Research) ได้เตือนโดยเฉพาะให้อุตสาหกรรมยานยนต์ไทย
เตรียมพร้อมรับมือผลกระทบ ภาคส่วนอื่นๆ เช่น อิเล็กทรอนิกส์ ก็อาจได้รับผลกระทบอย่างมีนัยส าคัญ
เช่นกัน

• ประมาณการทางเศรษฐกิจ: ศูนย์วิจัยกสิกรไทย (ตามรายงานของ Bangkok Post) ประเมินว่า หาก
สหรัฐฯ ก าหนดภาษีตอบโต้ที่ 10% อาจลดการเติบโตของ GDP ไทยลง 0.3 จุดเปอร์เซ็นต์ในปี 2025 
หากอัตราภาษีอยู่ที่ 25% ผลกระทบอาจเป็นการลดลง 0.6 จุดเปอร์เซ็นต์ ซึ่งอาจผลักดันให้การเติบโต
ทางเศรษฐกิจโดยรวมของไทยในปีนี้ต ่ากว่า 2.5% สิ่งนี้อาจท าให้การแข่งขันรุนแรงข้ึน กดดันราคา และ
ส่งผลกระทบต่อการส่งออกโดยรวม

• ความไมแ่นน่อน: ผลกระทบที่แท้จริงยังคงไม่แน่นอน เนื่องจากข้ึนอยู่กับรายละเอียดสุดท้ายของการน าไป
ปฏิบัติ อัตราภาษีตอบโต้ที่ใช้จริง สินค้าใดบ้างที่จะครอบคลุม และปฏิกิริยาของไทยและประเทศอื่นๆ
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#ใคร ที่อาจถูกกระทบจากมาตรการภาษขีองสหรฐัฯ
1. ผู้ผลิตชิน้ส่วนยานยนต์:

• บริษัท สมบูรณ์ แอ๊ดวานซ์ เทคโนโลยี จ ากัด (มหาชน) (SAT)
• บริษัท อาปิโก ไฮเทค จ ากัด (มหาชน) (AH)

2. ผู้ผลิตชิน้ส่วนอเิลก็ทรอนกิส์:
• บริษัทเดลต้า อีเลคโทรนิคส์ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) (DELTA)
• บริษัท เคซีอี อีเลคโทรนิคส์ จ ากัด (มหาชน) (KCE)
• บริษัท ฮานา ไมโครอิเล็คโทรนิคส จ ากัด (มหาชน) (HANA)

3. ผู้ผลิตยางและยางลอ้:
• บริษัท ศรีตรังแอโกรอินดัสทรี จ ากัด (มหาชน) (STA) 
• ริษัท ศรีตรังโกลฟส์ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) (STGT)

4. ผู้แปรรปูอาหาร (โดยเฉพาะอาหารทะเล):
• บริษัท ไทยยูเนี่ยน กรุ๊ป จ ากัด (มหาชน) (TU)
• บริษัท เจริญโภคภัณฑ์อาหาร จ ากัด (มหาชน) (CPF)

5. ผู้ส่งออกอญัมณแีละเครือ่งประดบั
6. ผู้ผลิตเฟอรน์เิจอร์

สินค้า มูลค่า :  ล้านดอลลาร์สหรัฐ อัตราการขยายตัว (%) สัดส่วน (%)
ม.ค.-6 8 ก.พ.-6 8 ม.ค.-6 8 ก.พ.-6 8 ม.ค.-6 8 ก.พ.-6 8

เคร่ืองคอมพิวเตอร์ อุปกรณ์และส่วนประกอบ 944.95 1,007.59 42.60 35.32 19.78 20.93
ผลิตภัณฑ์ยาง 380.72 404.56 0.53 18.27 7.97 8.40
เคร่ืองปรับอากาศและส่วนประกอบ 265.78 285.82 77.85 92.78 5.56 5.94
เคร่ืองโทรสาร โทรศัพท์ อุปกรณ์และส่วนประกอบ 297.95 237.87 -11.49 3.61 6.24 4.94
หม้อแปลงไฟฟ้าและส่วนประกอบ 167.56 178.13 33.69 -13.34 3.51 3.70
เคร่ืองจักรกลและส่วนประกอบของเคร่ืองจักรกล 204.53 165.19 40.62 23.86 4.28 3.43
อัญมณีและเคร่ืองประดับ 299.72 159.54 36.42 41.12 6.27 3.31
รถยนต์ อุปกรณ์และส่วนประกอบ 158.90 151.79 27.36 11.83 3.33 3.15
อุปกรณ์กึ่งตัวน า ทรานซิสเตอร์ และไดโอด 110.42 138.03 -43.34 -55.28 2.31 2.87
เคร่ืองใช้ไฟฟ้าและส่วนประกอบอ่ืน ๆ 129.68 128.71 -0.35 1.10 2.71 2.67
เหล็ก เหล็กกล้าและผลิตภัณฑ์ 96.36 114.94 -5.65 5.39 2.02 2.39
แผงสวิทซ์และแผงควบคุมกระแสไฟฟ้า 75.03 107.07 46.70 75.17 1.57 2.22
ผลิตภัณฑ์พลาสติก 97.64 100.29 38.15 31.26 2.04 2.08
สินค้าอุตสาหกรรมอ่ืน ๆ 75.13 89.14 15.23 31.16 1.57 1.85
อาหารสัตว์เล้ียง 75.59 86.16 31.41 39.07 1.58 1.79
อาหารทะเลกระป๋องและแปรรูป 71.76 77.78 42.74 20.67 1.50 1.62
เคร่ืองนุ่งห่ม 69.82 76.09 21.68 31.92 1.46 1.58
ผลไม้กระป๋องและแปรรูป 62.70 72.82 35.78 53.54 1.31 1.51
เฟอร์นิเจอร์และช้ินส่วน 57.22 65.51 32.92 44.47 1.20 1.36
เคร่ืองรับวิทยุ โทรทัศน์ และส่วนประกอบ 63.46 64.44 2.63 -8.74 1.33 1.34
ข้าว 86.43 63.87 45.48 -1.05 1.81 1.33
รถจักรยานยนต์และส่วนประกอบ 51.05 57.45 38.53 35.53 1.07 1.19
ที่มา: https://tradereport.moc.go.th/th/stat/reportcomcodeexport03

โดยสรุป แม้เราไมส่ามารถระบรุายชือ่ทกุบรษิทัที่ไดร้บัผลกระทบได้ แต่บริษัทที่ด าเนิน
ธุรกิจในภาคการส่งออกหลักที่กล่าวมาข้างต้น โดยเฉพาะผู้เล่นรายใหญ่ เ ช่น 
DELTA, KCE, HANA, TU, STA/STGT, SAT, AH เป็นกลุ่มที่มีแนวโน้มสูงที่จะ
เผชิญกบัผลกระทบทัง้ทางตรงและทางอ้อมจากการด าเนินการทางภาษีที่ส าคัญของ
สหรัฐฯ ที่พุ่งเป้ามายังการส่งออกของไทย

27-Mar-2025
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มาตรการภาษีน าเข้าทรัมป์



Update 
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2% = 1151

3% = 1140

4% = 1128
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ระดับของแรงขาย Panic Sell (SET Index)
▪ เหตกุารณ์แผน่ดนิไหว 28 ม.ีค. 68 ท าให ้

"แผน่ดนิไหว" กลายเป็นปัจจัยเสีย่งใหมต่อ่
ตลาดหุน้ไทย ตลาดหุน้โดยรวมไมน่่าจะ
เกดิ Panic Sell ยกเวน้แรงขายหุน้ที่
เกีย่วขอ้งทางตรง/ออ้ม กบัสถานการณ์ครัง้
นี ้ไดแ้ก ่ธรุกจิอสงัหาฯ ทีเ่นน้คอนโดฯ สงู
อาจไดร้ับผลกระทบมากขึน้ รวมถงึกลุม่
ทอ่งเทีย่ว-ผูร้ับเหมากอ่สรา้ง (โดยเฉพาะ 
ITD) -คา้ปลกีในภาคเหนอื (ทีใ่หศ้นูยก์ลาง
การเกดิแผน่ดนิไหว) และบรษัิทประกนัภัย
ทีอ่าจมกีารเคลมเพิม่ขึน้

▪ หากคดิเฉพาะผลกระทบ จากราคาหุน้กลุม่
อสงัหาฯ จะมกีารปรับตวัลงในวนัจันทร ์
เนือ่งจากม ีMarket Cap 5.0% ของตลาด 
(SET Index) ทกุๆการปรับตวัลง/ขึน้  +/-
1.0%  จะมผีลตอ่ดชันฯี +/-0.6 จดุ  (ถา้
คดิกรณีเลวรา้ยสดุของหุน้กลุม่อสงัหาฯ 
กลุม่เดยีวในวนัจนัทร ์หากปรับตวัลง 30% 
จะมผีลตอ่ดชันฯี ราว -18 จดุ)

• การรว่งลงของดชันฯี ครัง้นี ้อาจเป็นการสรา้งจดุต า่สดุใหก้บัตลาด (เพราะเคยเกดิแบบนีม้าแลว้) นักลงทนุทีร่อ
ซือ้หุน้อยู ่จะเป็นโอกาสในการเขา้ซือ้หุน้เหลา่นี ้ทัง้นี ้list ของหุน้ในเชงิกลยทุธ ์หุน้ 4 ตวัแรก ทีค่วรนกึถงึ คอื 
ADVANC , CPALL, SCB, BH

31-Mar-25
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ตลาดหุ้น & แผ่นดินไหว  เมื่อ 28 มี.ค.68
เรื่องของแผ่นดินไหว เมื่อวาน(28 มี.ค.68)  จะมีผลต่อตลาดหุ้นไทยในระดับหนึ่ง เพราะเป็นครั้งแรกที่ กรุงเทพฯได้รับ
ผลกระทบมากขนาดนี้ และจะท าให้ ”แผ่นดินไหว” กลายเป็นปัจจัยเส่ียงตัวใหม่  โดยมีผลกับธุรกิจที่เป็นส่ิงก่อสร้าง-
อาคาร-ที่อยู่อาศัย  โดยเฉพาะคอนโดมิเนียม ที่จะขายยากขึ้นในอนาคต โดยเฉพาะคอนโดฯที่สูงมากๆ  

จริงๆแล้ว ถ้าไม่ได้เกิดการถล่มของตึกของ สตง. ขึ้นมา ความตกใจของคนจะไม่มากขนาดนี้ แม้ว่า การถล่มของตึกนั้น จะ
เกิดจากการก่อสร้างที่ไม่ตรงไปตามหลักวิศวกรรมก็ตาม

วันจันทร์ ที่จะถึง คาดตลาดหุ้นไทยจะไม่ได้ตกใจมากจนเกิด panic sell ไปทั้งตลาด ยกเว้นแรงขายหุ้นที่เก่ียวข้องทางตรง/
อ้อม กับสถานการณ์ครั้งนี้ ได้แก่

1..อสังหาฯ จะมีผลมากที่สุด บางตัวอาจมีผลไปถึงการขายหุ้นกู้ในอนาคตกันเลยทีเดียว .....  โดยเฉพาะหุ้นที่มีสัดส่วน
ของการขายคอนโดฯ ต่อรายได้ที่สูง จะถูกกระทบมาก .... จากนี้ ผลการตรวจอาคารต่างๆ ที่จะออกมา  คอนโดฯ ของ 
Brand ไหน มีอาการร้าวหรือเสียหาย มากขนาดไหน จะมีผลมาถึงหุ้นตัวนั้น มากกว่าตัวที่มีรอยร้าวหรือเสียหายน้อยกว่า
2..ท่องเที่ยว + ห้างสรรพสินค้า  อาจมีคนใช้บริการลดลงชั่วคราว โดยเฉพาะโซนใกล้ศูนย์กลางแผ่นดินไหว คือภาคเหนือ
3..ผู้รับเหมาฯ  (โดยเฉพาะ ITD)
4..บริษัทประกันภัย อาจรวมถึงประกันชีวิต(สุขภาพ)ด้วย  ที่จะถูกเคลมจากผูเ้อาประกันเพิม่ขึ้น
5..หุ้นที่มีธุรกิจ หรือลูกค้าหลักที่ประเทศเมียนมา

ปล. ทาง MQDC ชี้แจง ว่า โครงการหลักๆ ไม่ได้รับผลกระทบในระดับที่ต้องกังวลกัน

31 Mar 25
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แถลงข่าวเศรษฐกิจและการเงินเดือนกมุภาพันธ์ 2568
• เศรษฐกิจไทยในเดือนกุมภาพันธ์ชะลอลงจากเดือนก่อน จากทั้งภาคบริการและการผลิตภาคอุตสาหกรรม
• ภาคท่องเที่ยวลดลงตามจ านวนนกัท่องเที่ยวจีนเป็นส าคัญ ส่วนหนึ่งจากเร่งไปแล้วในเดือนก่อนที่มีเทศกาลตรษุจีน ประกอบกับมีความกังวลด้านความปลอดภัยในไทย  ขณะที่
นักท่องเที่ยวสัญชาติอื่น ๆ ยังเพิ่มข้ึน

• การผลิตยานยนต์ปรบัดีข้ึนบ้าง แต่ยังอยู่ในระดับต ่า ขณะที่ภาคการก่อสร้างยังชะลอตัว
• การผลิตและการส่งออกสินค้าอิเลก็ทรอนิกสป์รับดีข้ึนตามการฟื้นตัวของวัฏจักรสินค้าอเิล็กทรอนิกส ์แต่ยังต้องติดตามความเสี่ยงในระยะข้างหนา้จากนโยบายการค้าสหรฐัฯ
• การจ้างงานโดยรวมยังปรบัดีขึ้น แต่ต้องติดตามสัดส่วนผู้ขอรบัสิทธวิ่างงานรวมต่อผู้ประกันตนรวมที่เพ่ิมขึ้นต่อเนื่อง

1 Apr 25

https://www.bot.or.th/th/news-and-media/news/news-20250331-3.html
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28 Mar 25

ครม. อนุมัติหลักการ ร่าง พ.ร.ก. แก้ไข พ.ร.บ.หลักทรัพย์ฯ 
เพื่อเพิ่มอ านาจ ก.ล.ต. ในการตรวจสอบ การปั่นหุ้น การ
ขายชอร์ต และความโปร่งใสของตลาดทุน และมีมาตรการ
ลงโทษที ่เข้มงวดขึ ้น .... ข่าวนี ้ช่วยฟื้นความเชื ่อมั ่นของ
นักลงทุน เราจงึมองเปน็บวกของตลาด โดยเฉพาะในส่วนที่ให้
สามารถตรวจในเรื่องการท ารายการ Naked Short ได้
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รายชื่อหลักทรัพย์ขึ้นเครือ่งหมาย “XD” 31มี.ค., 1-4 เม.ย. 68
28 Mar 25

Symbol X-Date Dividend (per Share)

SCGD 31/3/2025 0.1

SONIC 31/3/2025 0.0575

UP 31/3/2025 1.98

UPF 31/3/2025 1.2

SCGP 1/4/2025 0.3

JAPAN13 1/4/2025  - 

SCC 2/4/2025 2.5

SMPC 4/4/2025 0.27

DBS19 4/4/2025 0.1477

TCOAT 4/4/2025 0.5
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รายการหุ้นในตลาดที่กระทรวงการคลังถือครอง
14 Mar 25
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แนวทางการสื่อสารผูล้งทุนในกองทุนรวม LTF และ Thai ESGX
• LTF ที่ย้ายมาT-ESGX สามารถใช้สิทธิได้ทั้ง 500,000 บาท ไม่มี cap 30% ของเงินได้ แต่ใช้สิทธิสูงสุดได้ 300,000 บาท ในปีแรก 
และทยอยใช้สิทธิในปี 69-72 ได้ปีละ 50,000 บาท และทั้งหมดตัองถือ 5 ปี วันชนวัน

• LTF ที่จะย้ายมา T-ESGX ต้องย้ายทั้งหมดทุกกอง โดยไม่ก าหนดจ านวนเงิน เช่น มี 1 ล้านบาท ก็ต้องมาทั้ง 1 ล้านบาท และขายไม่ได้
ทั้งหมดจนกว่าจะครบก าหนด 5ปี ต้องโอนภายใน (2 พ.ค - 30 มิ.ย.68)

• LTF ที่มีสิทธิ ย้ายมา นักลงทุน ต้องห้ามท ารายการขายหรือสับเปลี่ยน ตั้งแต่วันที่ 12 เป็นต้นไป โดยรวมทุกกองทุนที่ถืออยู่ทั้งหมด 
และทั้งในส่วนที่เกิน 5 แสนบาทด้วย หากมีการขายออกมาก็จะไม่สามารถใช้สิทธิ 5 แสนบาท ต้องโยกไปใช้ กรณี เงินใหม่ 3 แสนบาท

• ใช้ระบบ Pay in kind  คือ บลจ.ไม่ต้องขายหุ้นออกมา เพื่อสับเปลี่ยนจาก LTF ไป T-ESGX โดยให้นับมูลค่าหน่วยลงทุน ณ วันที่ท า
การสับเปลี่ยน และเป็นตัวเลขเดียวกันกับที่ใช้ในการกรอกภาษีด้วย

• สามารถ ข้ามบลจ.ได้ แต่บลจ. ต้องไปจัดการกันเอง
• กลต.และสมาคม บลจ. จะออก App ให้นลท. สามารถเข้าไปดูหน่วยลงทุนทั้งหมดของนักลงทุนได้ ว่าอยู่ที่ไหนบ้าง (คล้ายๆ fund 

connect )เพ่ือจะได้โยกกองทุน LTF ได้ทั้งหมดได้แบบไม่ตกหล่น
• ปี 68 ถ้าใช้สิทธิ์ทุกโครงการ จะใช้สิทธิ์ประโยขน์รวมได้เต็มที่ 9 แสนบาท
• SSF ไม่สามารถโยกมาเป็น T-ESGX 
• ส่วนของเงินใหม่ที่ซื้อได้ 300,000 บาท และใช้สิทธิ์ได้ไม่เกิน 30% ทาง กลต.ไม่แนะน าให้ซื้อเกินสิทธิ เพราะส่วนที่ซื้อเกินสิทธิ เวลาขาย
แล้วเกิดก าไรต้องน าไปค านวนภาษีเงินได้ด้วย

12 Mar 25

สรุปโดย DAOL Strategy Research
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SET ESG Ratings
12 Mar 25
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มองมมุตา่ง: อยา่ Panic ขายทิง้! หุน้ไมม่ ีESG Rating ยา้ยจาก LTF เขา้ Thai ESGX ไดเ้ลย

ส านักขา่วอนิโฟเควสท ์(12 ม.ีค. 68)--ความกงัวลในตลาดหุน้ทีก่ดดนัตลาดหุน้ไทยรว่งในเชา้วันนี ้สว่นหนึง่เกีย่วขอ้งกบั
การเปลีย่นจากกองทนุ LTF ไปสูก่องทนุ Thai ESGX ทีรั่ฐบาลเพิง่ประกาศใหส้ามารถโยกกองทนุไปเมือ่วานนี ้(11 ม.ีค.)

โดยเฉพาะขอ้สงัเกตประเด็นทีว่า่อาจมหีุน้ในกลุม่ SET100 อาทเิชน่ หุน้ TRUE, BCP, IRPC, ERW ฯลฯ ทีไ่มม่ี ESG 
Rating ท าใหนั้กลงทนุบางสว่น กงัวลวา่อาจจะตอ้งมคีวามจ าเป็นทีต่อ้งถกูขายหุน้ทีไ่มม่ ีESG Rating เหลา่นีอ้อก

เนือ่งจากในอดตีกองทนุ LTF สามารถถอืหุน้เหลา่นีไ้ด ้โดยไมต่ดิเงือ่นไขการม ีESG Rating แตห่ากการยา้ยมาใน
กองทนุ Thai ESGX อาจมขีอ้จ ากดัมากกวา่

แตใ่นเงือ่นไขของกองทนุ Thai ESGX นัน้ ไมจ่ าเป็นตอ้งลงทนุเฉพาะหุน้ทีม่ ีESG Rating ครบทัง้หมด 100%
เพราะมขีอ้ก าหนดวา่อยา่งนอ้ย 80% ของพอรต์การลงทนุใน Thai ESGX ตอ้งเป็นหุน้หรอืสนิทรัพยท์ีม่ ีESG Rating

          จากการชีแ้จงของส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพยแ์ละตลาดหลักทรัพย ์(ก.ล.ต.) ระบวุา่ประเภทสนิทรัพยท์ี ่
Thai ESGX ตอ้งลงทนุในสดัสว่นไมน่อ้ยกวา่ 80% ของ NAV ประกอบดว้ย

(1) หุน้กลุม่ความยั่งยนืใน SET หรอื mai ไมน่อ้ยกวา่ 65% ของ NAV
          (2) ตราสารหนีใ้นกลุม่ความยั่งยนื

(3) โทเคนดจิทัิลเพือ่สง่เสรมิความยั่งยนื
สว่นอกี 20% ไดรั้บการอธบิายจากผูจั้ดการกองทนุวา่สามารถเป็นหุน้ทีไ่มไ่ดม้ ีESG Rating ได ้
ในปัจจบุนั หุน้ในกลุม่ SET100 ทีไ่มม่ ีESG Rating มอียูป่ระมาณ 20% หรอืนอ้ยกวา่นัน้ น่ันแปลวา่ ยังมคีวามยดืหยุน่อยู่

พอสมควรในการจัดพอรต์ของกองทนุ TESGX และอาจไมจ่ าเป็นตอ้งเทขายหุน้ทีไ่มม่ ีESG Rating ทันทอียา่งทีห่ลายคนกงัวล
ธติ ิภัทรยลรดี

โดย ศศธิร ซมิาภรณ์
--Download: A037EC6A17452A1B3520A588F7891A82.png—
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กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL
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Win Rate 41.56%

31-Mar-25

*หมายเหต:ุ มูลค่าเริ่มต้นของพอร์ต ณ วันที่ 30 ก.ค. 64 อิงจากมูลค่าพอร์ต Skynet จากนั้นปรับวิธีการซื้อขายโดยใฃ้ราคาเปิด (ATO) ของทั้งการซื้อและขายเพื่อให้การ Action เป็นไปตามกลยทุธ์ที่วางไว้มากที่สุด

Portfolio Performance



Portfolio Performance

31/3/2025 0:00 Market Price

DAOL Portfolio SECTOR %Hold Cost Vol Cost Value CLOSE Market Value Gain/Loss %Gain/Loss

TTB BANK 10% 1.90 50,735        96,396           1.96 99,440.16                        3,044.09         3.16%

PTT ENERG 10% 32.25 2,908          93,783           32.00 93,055.75                        (727.00)           -0.78%

SCB BANK 10% 126.00 742              93,452           123.00 91,226.78                        (2,225.04)        -2.38%

SET 1158.09

Total 30% 283,631         283,723                            92                     

CASH 70% 644,952                            

Total Portfolio 928,674                            -7.13%



Theme ลงทุน

▪หุ้นในพอร์ตวันน้ี เราคงหุ้นทั้งหมดไว้
▪หุ้นในพอร์ต SCB(10%), PTT*(10%), TTB(10%)

* หุ้นท่ี DAOL ไม่ได้จัดท าบทวิเคราะห์ในเชิงพื้นฐาน

▪ ตลาดจะขึ้นกับว่า จะมี after shock ของแผ่นดินไหว
รุนแรงขนาดไหน ถ้าเบาลงจะเริ่มมีแรงซ้ือกลับมา
แต่ตลาดยังมีอีกตัวแปร คือ มาตรการภาษีขอสหรัฐฯ 
ท าให้สัปดาห์นี้ คาดหวังกับตลาดมากไม่ได้ .....  
กลยุทธ์ ชะลอการลงทุนรอดูสถานการณ์ ส่วนหุ้น
พื้นฐานและอนาคตดี เรายังมองเป็นจังหวะซื้อ ในช่วง
เวลาที่นักลงทุนก าลังตกใจ ในแบบที่เป็นอยู่

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL
กลยุทธ์

พอร์ตหุ้น DAOL

▪ การร่วงลงของดัชนีฯ ครั้งนี้ อาจเป็นการสร้างจุด
ต ่าสุดให้กับตลาด นักลงทุนที่รอซื้อหุ้นพื้นฐานดี 
จะเป็นโอกาสในการเข้าซื้อหุ้นเหล่านี้ ทั้งนี้ list ของ
หุ้นในเชิงกลยุทธ์ หุ้น 4 ตัวแรก ที่ควรนกึถึง คือ 
ADVANC , CPALL, SCB, BH
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Winner of Winner
หุ้นดี เข้า Win ทุกวิกฤต

61
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▪ Digital Disruption (2017-ปัจจบุนั)

▪ Trade War #1  (2018-19)

▪ Covid-19 (2020-2021)

▪ สงคราม (2022-ปัจจบุนั)

▪ เศรษฐกจิโลก(จนี) ฟ้ืนตวัชา้

▪ การเมอืงไทย

▪ เกณฑค์วบคมุการซือ้ขาย

▪ Trade War #2 (2025)

▪ แผน่ดนิไหว(ไทย) (28 ม.ีค.68)

8 ตวัแปร ทีท่ ำใหบ้รษิทัในตลำด ตอ้งปรบัตวัและบำงตวัถกูกระทบมำก

ข้อมูลก าไรจาก SET (ไม่รวม REITs และ Property Fund)
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▪ กลุม่ทีแ่ข็งแรง และ 
อตุสาหกรรมดอียูแ่ลว้ เชน่
ธนาคาร

▪ กลุม่ทีบ่าดเจ็บ แลว้ยังไมฟ้ื่น  
อาท ิCommodity , ทีอ่ยูอ่าศยั  

▪ กลุม่ทีเ่จ็บหนักฟ้ืนยาก หรอื มี
ความผดิปกตทิีต่ัวธรุกจิ หรอืมี
การสรา้งราคา(ทีเ่กนิจรงิ)

หุน้ในตลำดวนันี ้ ถำ้จดัช ัน้ตำมผลกระทบทีก่ลำ่วไป จดัเป็น 3 กลุม่
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SET : Profitability  & ROE
Net Profit Margin ROE

ข้อมูลก าไรจาก SET (ไม่รวม REITs และ Property Fund)



คาดการณ์  Winner of Winner 2025
2024

(A and F) select
24 & avg(2017-18) Check

 >มี

ขอ้มูล

Sector

(ไฟล ์searching)

2025 > 2024 มนัีกวเิคราะห์

เขยีน

Avg D Val Traded 5D:D-5 EBITDA(q)

ADVANC 35,075.4 Y 17.4% OK Information & Communication Te 10.4% 25 2,885,067,776 28,527

BDMS 15,987.0 Y 64.8% OK Health Care Services 7.8% 30 1,704,336,384 6,919

CPALL 25,345.8 Y 24.1% OK Commerce 9.8% 31 4,333,981,184 23,865

CPAXT 10,569.1 Y 74.4% OK Commerce 20.5% 22 271,949,504 10,819

CPN 16,729.0 Y 35.0% OK Property Development 5.7% 24 733,201,216 8,033

CRC 8,136.3 Y 31.7% OK Commerce 17.9% 23 473,306,496 8,405

GULF 18,170.3 Y 460.9% OK Energy & Utilities 21.3% 18 1,606,318,976 6,667

MINT 7,750.2 Y 56.2% OK Tourism & Leisure 20.6% 26 611,072,768 15,945

MTC 5,867.3 Y 88.8% OK Finance & Securities 17.2% 25 462,905,504 4,002

PLANB 1,050.4 Y 91.5% OK Media & Publishing 11.2% 11 77,905,304 1,123

SAWAD 5,052.0 Y 85.9% OK Finance & Securities 7.4% 24 530,314,304 2,758

WHA 4,359.4 Y 41.2% OK Property Development 18.9% 22 1,094,130,560 2,211

WINNER '25

ADVANC

BDMS

CPALL

CPAXT

CPN

CRC

GULF

MINT

MTC

PLANB

SAWAD

WHA
88,573 101,435 103,146 125,217 62,178 75,563 107,526 129,153 173,833 191,817 

14.5%

1.7%

21.4%

-50.3%

21.5%

42.3%

20.1%

34.6%

10.3%
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Derivative in trend



บทวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานวันนี้
DAOL Daily Summary (1 Apr 25)

( + ) TTB (ซื้อ/เป้า 2.20 บาท) คาดก าไร 1Q25E เพ่ิมขึ้นทั้ง YoY/QoQ จากส ารองฯที่ลดลง
( 0 ) ADVANC (ซื้อ/เป้า 310.00 บาท) 1Q25E คาดก าไรโตทั้ง YoY, QoQ – ARPU ยังสามารถขยายตัวได้

Company Update

Stock picks: HMPRO, MAGURO, MEDEZE, PTTEP, SAV, SEAFCO, TTB
Monthly Insight Apr 2025

( + ) CBG (ซื้อ/เป้า 95.00 บาท) รายได้ 1Q25E โต 20-25% YoY, คงเป้าปีนี้โต +30% YoY
( 0 ) Food & Beverage (Neutral) เริ่มจัดเก็บภาษีความหวานเฟสสุดท้ายตั้งแต่วันนี้

News Flash
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Fund Flow
เม็ดเงินนักลงทุนต่างชาติ 
ไหลเข้าตลาดหุ้นใดในฝั่งเอเชีย ...?



Remark :  ตัวเลข Net position ของนักลงทุนต่างประเทศ ใน 6 ตลาดหุ้นเอเซีย ประกอบด้วย India-S.Korea-Taiwan-Veitnam-Philippines-Indonesia

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้นเอเซีย
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Foreign Net Position in Asia Stock Market 01-Apr-25

(US D m n) Las t Up d ate Dai ly WTD MTD Q TD YTD 12M Yo Y Lvl

China 31-Dec-24 -5,686 -42,550 9,649 19,065

India 27-Mar-25 947 2,621 975 -12,797 -12,797 -14,909 -40,465 

Indonesia 27-Mar-25 38 196 -490 -1,830 -1,830 -2,361 -3,272 

Japan 21-Mar-25 -8,077 -21,717 -34,340 -34,340 -46,037 -109,458 

Malay sia 27-Mar-25 -13 -174 -958 -2,155 -2,155 -2,933 -2,691 

Philippines 31-Mar-25 4 4 50 -209 -209 -788 -616 

South Kor ea 31-Mar-25 -1,214 -1,214 -1,461 -5,309 -5,309 -15,400 -32,594 

Sr i Lanka 28-Mar-25 -0 1 -6 -36 -36 -43 -21 

Ta iwan 31-Mar-25 -857 -857 -13,144 -18,290 -18,290 -42,960 -46,698 

Tha iland 31-Mar-25 -44 -44 -647 -1,172 -1,172 -3,396 2,413

Vietnam 31-Mar-25 -50 -50 -374 -1,004 -1,004 -3,238 -2,360 

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้นเอเซีย



Foreign Net Position  in Thai  Market
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Net Position Accumulate monthly 01-Apr-25

Y e a r
Foreign Net

Position
(Equity)

Local Institutional
- Net position

(Equity)

Foreign Net
Position
(Bond)

Foreign -net
(SET50 Futures)

2 0 2 1 -48 ,577 -77,336 211,222 27,28 4

2 0 2 2 202,695 -152,754 214,094 78 ,351

2 0 2 3 -192,490 91,301 39,367 -196,8 26 

2 0 2 4 -147,940 50,374 -33,725 16,661

Aug '24 -5,964 2,440 36,198 8 4,158

Sep '24 29,178 -1,717 4,661 -98 ,738  

Oct '24 -28 ,166 34,019 -34,241 24,325

Nov '24 -13,736 3,758 -29,239 -54,8 30 

Dec '24 -10,468  8 ,744 13,439 -136 

Jan '25 -11,334 -1,178  -14,427 -59,419 

Feb '25 -6,667 -6,574 8 ,371 71,456

Mar '25 -21,8 66 2,596 25,08 8 41,708

2 0 2 5 -39,8 67 -5,156 19,032 53,745

Unit : Million Baht



หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
31-Mar-25  : (เปรียบเทียบวันก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

KTB 0.02% 80 BDMS -0.07% -229 
PTTGC 0.09% 71 CPALL -0.03% -151 
KBANK 0.01% 48 IVL -0.11% -120 
TTB 0.02% 31 MINT -0.08% -113 
OR 0.02% 27 CPN -0.04% -88 
GLOBAL 0.05% 18 PTTEP -0.02% -73 
STA 0.07% 16 CHAO -5.02% -64 
SCGP 0.02% 14 TITLE -2.01% -63 
AMATA 0.05% 12 SCB -0.01% -40 
BANPU 0.01% 6 ITC -0.09% -37 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง

Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ



Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ
MONTH to DATE

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
31-Mar-25  : (เปรียบเทียบกับวันสุดท้ายของเดือนก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

KTB 0.67% 2,278 BCP -13.51% -7,008 
KBANK 0.54% 2,072 PTT -0.43% -3,891 
CPF 0.92% 1,848 AOT -0.57% -3,090 
BH 0.89% 1,173 PTTEP -0.56% -2,565 
TTB 0.37% 718 CPALL -0.53% -2,373 
CCET 0.87% 540 PTTGC -2.34% -1,822 
VGI 0.62% 372 TOP -2.88% -1,589 
BCPG 1.77% 364 TISCO -1.29% -1,023 
CENTEL 0.89% 345 BDMS -0.25% -868 
MINT 0.20% 294 SCB -0.20% -833 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง

WEEK

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
31-Mar-25  : (เปรียบเทียบกับสัปดาห์ก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

KTB 0.02% 80 BDMS -0.07% -229 
PTTGC 0.09% 71 CPALL -0.03% -151 
KBANK 0.01% 48 IVL -0.11% -120 
TTB 0.02% 31 MINT -0.08% -113 
OR 0.02% 27 CPN -0.04% -88 
GLOBAL 0.05% 18 PTTEP -0.02% -73 
STA 0.07% 16 CHAO -5.02% -64 
SCGP 0.02% 14 TITLE -2.01% -63 
AMATA 0.05% 12 SCB -0.01% -40 
BANPU 0.01% 6 ITC -0.09% -37 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง



หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ-ขาย นับตั้งแต่ปี 2021 เป็นต้นมา

นักลงทุนต่างประเทศได้ทยอยเข้าซื้อหุน้ไทย
มาตั้งแต่ต้นปี 2021  ด้านซ้ายมือ เป็นมูลค่า
ที่นักลงทุนกลุ่มนี้ เข้าซื้อ หรือขาย  
ตั้งแต่เวลานั้น มาจนถึงปัจจุบัน 

Net Change 
18 Jan 21 - Present 19-Mar-25

Net Buy Net Sell

BDMS 29,541 CPALL (32,151)

BH 23,486 AOT (29,736)

ADVANC 21,642 AWC (29,094)

SCB 17,877 PTT (21,704)

VGI 16,994 INTUCH (13,692)

KTC 7,760 BSRC (12,625)

KBANK 6,108 CPN (12,223)

GULF 4,121 TTB (11,033)

BCP 2,842 BTS (10,297)

KTB 2,448 TISCO (9,001)





หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ-ขาย 
27-Jan-23 - 18-Mar-25 781 days

Buy Sell

VGI 20,038 CPALL (38,055)

ADVANC 18,878 AWC (28,053)

BDMS 14,941 PTTEP (25,942)

SCB 7,277 AOT (18,622)

GULF 6,652 TISCO (15,469)

KBANK 4,656 BSRC (12,886)

SAWAD 2,848 CPN (11,450)

COM7 2,578 BTS (10,907)

MINT 2,486 PTT (5,002)

TTB 2,135 TOP (4,996)



“ แนวรบัของ SET Index อยู่
ตรงไหนบา้ง ทั้งมุมมอง Technical 

และ Fundamental “

ราคาปิด 20  Dec 24
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1344

แนวรับในทาง Technical อยู่แถวๆ 
1344 หรือ low เดิม 1273 จุด

1273

ราคาปิด 20  Dec 24



EPS P/E SET Index

EPS 12M 70 16 1,120      

70 15 1,050      

EPS 2024(f) 79.9 16 1,278       

79.9 15 1,199       

EPS 2025(f) 91.2 16 1,459      

91.2 15 1,368       

ราคาปิด 20  Dec 24



EPS ’24; P/E=15x

EPS ’25; P/E=15x1368

1199

EPS ’24; P/E=16x1278

แนวรบัส ำคญัของ SET Index เม่ือใช ้
P/E และ  EPS มำค ำนวณรว่มกนั

ราคาปิด 20  Dec 24
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Dividend Stocks
หุ้นที่มีการจ่ายปันผลในอตัราที่สูง



24-Mar-25

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS
div y ield last 

y ear
Fr equency 5- day  avg volume Ty pe

(%) ( t imes) Bt mn
MNR F 2.04 0.04 0.14 19.46 Quarter 0.21 Freehold

BWO R K 4.62 0.17 0.23 19.11 Quarter 1.18 #N/A
TTLP F 12.20 0.50 2.13 17.55 Quarter 0.31 Leasehold
AIMCG 2.24 0.06 0.00 16.07 Quarter 0.40 #N/A

S R IP ANWA 5.40 0.22 0.50 15.93 Quarter 0.17 Freehold
P O P F 5.70 0.09 0.00 15.26 Quarter 1.13 Free&Leaseho
MJLF 4.38 0.20 0.56 14.14 Quarter 0.14 Leasehold
TIF1 7.05 0.13 0.55 14.11 Quarter 0.12 Freehold

3BBIF 5.70 0.16 0.69 12.28 Quarter 65.29 #N/A
S P R IME 4.10 0.13 0.52 12.20 Quarter 0.74 Leasehold
CTAR AF 4.46 0.13 0.53 11.95 Irreg 0.25 Leasehold
GV R E IT 6.70 0.21 0.78 11.83 Quarter 1.19 Leasehold

KTBS TMR 6.05 0.18 0.00 11.57 Quarter 0.40 #N/A
HP F 4.72 0.13 0.53 11.27 Quarter 0.45 Free&Leaseho
DIF 8.10 0.22 0.89 10.97 Quarter 50.02 Freehold

ALLY 4.82 0.13 0.00 10.89 Quarter 2.43 #N/A

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS 24( f )  div y ield Frequency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

NYT 3.38 0.42 0.40 11.83 Annual 8.7
P IN 6.50 0.76 0.58 8.85 Annual 19.8

TEGH 3.16 0.21 0.25 7.91 Annual 4.1
TAS CO 14.70 0.90 1.14 7.72 Annual 27.7

AP 8.75 0.60 0.62 7.06 Annual 147.9
R O JNA 5.90 0.50 0.40 6.78 Annual 11.2
S AP P E 35.75 2.25 2.40 6.72 Annual 51.7

S TA 15.00 1.00 0.90 6.03 Annual 80.28
KTB 24.00 1.55 1.44 5.99 Annual 1,042.04

S TGT 7.20 0.50 0.43 5.97 Annual 33.05
GABLE 3.50 0.27 0.21 5.86 Annual 10.39

BAM 6.50 0.35 0.37 5.75 Annual 153.14
ILINK 5.95 0.42 0.32 5.38 Annual 5.48

THANI 1.71 0.07 0.09 5.15 Annual 30.18
S AK 4.04 0.18 0.19 4.70 Annual 6.89
KCG 8.30 0.41 0.39 4.70 Annual 8.22

Stock Last pr ice Last DPS Est DPS 24( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/ sh Bt/ sh % ( times) Bt mn

MC 10.10 0.55 0.96 9.50 Semi-Anl 21.47
S IR I 1.62 0.08 0.15 9.26 Semi-Anl 110.97
ICHI 12.60 0.50 1.14 9.06 Semi-Anl 43.55
XO 16.80 0.39 1.49 8.84 Semi-Anl 13.14

S CB 125.00 8.44 10.75 8.60 Semi-Anl 874.18
NER 4.92 0.31 0.40 8.17 Semi-Anl 23.72

S P ALI 16.90 0.85 1.37 8.12 Semi-Anl 145.19
Q H 1.58 0.08 0.13 7.97 Semi-Anl 23.11

P R M 6.65 0.24 0.52 7.86 Semi-Anl 86.69
BANP U 4.48 0.12 0.35 7.70 Semi-Anl 144.96
TIS CO 101.00 5.75 7.77 7.69 Semi-Anl 399.87
P TTEP 114.50 5.13 8.64 7.52 Semi-Anl 1,031.23

TO P 27.00 0.70 1.99 7.38 Semi-Anl 546.71
O R I 2.50 0.18 7.20 Semi-Anl 19.35

M 19.00 1.00 1.36 7.17 Semi-Anl 23.06
S P R C 5.65 0.15 0.40 7.13 Semi-Anl 48.34

High Dividend Yield Stock (หุ้นจ่าย Dividend มากกว่า 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend Yield Stock (หุ้นท่ีจ่ายปันผล 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend :  Property Fund &  REIT

(update สัปดาห์ละหนึ่งครั้ง)

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง
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505,808 
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2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

บริษัทในตลาดหุ้นไทย จ่ายเงินปันผลมาอย่างต่อเน่ือง
CAGR (2011-22) = 3.1 %

หมายเหตุ :  ใชหุ้น้ท่ีเขา้ตลาดปี 2011  เป็นฐานในการค านวณ

หมายเหตุ : ใช้หุ้นที่เข้าตลาดปี 2011  เป็นฐานในการค านวณ

▪ ข้อมูล ณ ธ.ค.2021 เงินปันผลที่จ่ายในปี 2023 คือ 5.6 แสนลบ. (ดึงข้อมูลจากงบกระแสเงินสด)
▪ นับตั้งแต่ปี 2012 เป็นต้นมา ทุกบริษัทรวมกัน มีการจ่ายเงินปันผลเพิ่มขึ้นในอัตราเฉลี่ย 3.1% ต่อปี 

D:\Google Drive\KTB Sec\Special Report\คัดหุ้นปันผลดีเข้าพอร์ต ยังทันมั้ย   25JAN2023\กราฟ เงินปันผลของ SET  ย้อนหลัง 27JULY2024.xlsx
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ผลกระทบตอ่ดชัน ีใน ดูกำลจำ่ เงนิปันผลงวดนี้=-33 Points

19-Mar-25

ผลกระทบของการลดลงของราคาหุ้นจาก “XD”  ต่อดัชนีฯ

E:\Google Drive\Bloomberg\ไฟล์ที่ใช้ประชุมวันจันทร์\Dividend Calendar 01 21 Feb 2025.xlsx
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Market Indicators



Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

31-Mar CH Manufacturing PMI Mar 50.3                50.2                

CH Non-manufacturing PMI Mar 50.6                50.4                

TH BoT :  Thai's Economic Monthly Report Feb

1-Apr CH Caixin China PMI Mfg Mar 50.7                50.8                

EC CPI Estimate YoY Mar P 2.2% 2.3%

EC CPI MoM Mar P 0.7% 0.4%

US Construction Spending MoM Feb 0.2% -0.2%

US ISM Manufacturing Mar 4965.0% 5030.0%

2-Apr US ADP Employment Change Mar 116.33k 77k

3-Apr US Initial Jobless Claims Mar-25      -- 224k

4-Apr US Change in Nonfarm Payrolls Mar 133.08k 151k

US Unemployment Rate Mar 4.1% 4.1%

US Average Hourly Earnings MoM Mar 0.3% 0.3%

TH CPI YoY Mar 1.1% 1.1%

7-Apr EC Retail Sales YoY Feb      -- 1.5%

9-Apr US FOMC Meeting Minutes Mar-25      --      --

10-Apr CH CPI YoY Mar      -- -0.7%

US CPI MoM Mar      -- 0.2%

US CPI Ex Food and Energy MoM Mar      -- 0.2%

US CPI YoY Mar      -- 2.8%

US CPI Ex Food and Energy YoY Mar      -- 3.1%

US Initial Jobless Claims Apr-25      --      --

11-Apr US PPI Final Demand MoM Mar      -- -                 

US PPI Ex Food and Energy MoM Mar      -- -0.1%

US PPI Final Demand YoY Mar      -- 3.20%

US PPI Ex Food and Energy YoY Mar      -- 3.40%

US U. of Mich. Sentiment Apr P      --      --



Strategy Research

ตลาดหุ้นเอเซยี





GDP ของประเทศใน Asean
Source : Bloomberg

(19-Mar-25)
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EPS (ก าไรตลาด) ของประเทศใน Asean

Currency :  Local Currency
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HDPE - DUBAI

Spread ปิโตรเคมี  และ  ดัชนีราคาสินค้าโภคภัณฑ์

Spread ของ HDPE
(HPDE – Dubai)

95.00

100.00

105.00

110.00

115.00

70.00

80.00

90.00

100.00

110.00

5-
Ap

r-
23

5-
M

ay
-2

3

5-
Ju

n-
23

5-
Ju

l-
23

5-
Au

g-
23

5-
Se

p-
23

5-
O

ct
-2

3

5-
N

ov
-2

3

5-
De

c-
23

5-
Ja

n-
24

5-
Fe

b-
24

5-
M

ar
-2

4

5-
Ap

r-
24

5-
M

ay
-2

4

5-
Ju

n-
24

5-
Ju

l-
24

5-
Au

g-
24

5-
Se

p-
24

5-
O

ct
-2

4

5-
N

ov
-2

4

5-
De

c-
24

5-
Ja

n-
25

5-
Fe

b-
25

5-
M

ar
-2

5

Bloomberg Commodity Index DOLLAR Index
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ค่าการกลั่นน ้ามัน
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127.4%
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ราคา Cotton
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ราคาถ่านหิน
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TOPIX MARITIME TRAN INDEX (TPMART Index)

ค่าระวางเรือ  และราคาหุ้นเดินเรือของไทย
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BLOOMBERG DRY SHIP INDEX

1,425.00 

1,430.00 

1,435.00 

1,440.00 

1,445.00 

1,450.00 

17
-M

a
r-

25

1
8

-M
a

r-
2

5

19
-M

a
r-

25

20
-M

a
r-

25

21
-M

a
r-

25

22
-M

a
r-

25

23
-M

a
r-

25

24
-M

a
r-

25

25
-M

a
r-

25

2
6

-M
a

r-
2

5

27
-M

a
r-

25

28
-M

a
r-

25

29
-M

a
r-

25

30
-M

a
r-

25

3
1

-M
a

r-
2

5

Container Ship Index (Con Tex)

Shipping Index and Stock Performance 31-Mar-25

BALTIC DRY Change BLOOMBERG DRY Change TOPIX MARITIME Change Container Ship Change Stock Price

INDEX SHIPS INDEX TRAN INDX Time Charter TTA Change PSL Change RCL Change

(BDIY Index ) (BDSX Index) (TPMART Index) Assessment Index

(ConTex)

31-Mar-25 1,602.00 0.0% 1,602.00 0.0% 1,791.83 -2.2% 1,442.00 0.0% 4.02 -4.3% 6.20 -3.1% 23.50 0.9%

28-Mar-25 1,602.00 -1.2% 1,602.00 -1.2% 1,832.20 -4.3% 1,442.00 0.0% 4.20 -2.3% 6.40 -1.5% 23.30 -0.9%

27-Mar-25 1,621.00 -0.8% 1,621.00 -0.8% 1,913.73 -0.8% 1,442.00 0.0% 4.30 -0.9% 6.50 -1.5% 23.50 -1.3%

26-Mar-25 1,634.00 -0.5% 1,634.00 -0.5% 1,930.10 0.7% 1,442.00 0.0% 4.34 0.0% 6.60 -1.5% 23.80 1.7%

25-Mar-25 1,642.00 -0.6% 1,642.00 -0.6% 1,916.04 0.3% 1,442.00 0.1% 4.34 -0.9% 6.70 0.0% 23.40 -0.4%

24-Mar-25 1,652.00 0.5% 1,652.00 0.5% 1,909.56 0.3% 1,440.00 0.0% 4.38 0.9% 6.70 0.0% 23.50 -0.4%

21-Mar-25 1,643.00 0.5% 1,643.00 0.5% 1,903.37 -0.8% 1,440.00 0.0% 4.34 -1.8% 6.70 -1.5% 23.60 -0.8%

20-Mar-25 1,635.00 -0.1% 1,635.00 -0.1% 1,919.02 0.0% 1,440.00 0.3% 4.42 -5.2% 6.80 -0.7% 23.80 -1.7%

19-Mar-25 1,637.00 -0.8% 1,637.00 -0.8% 1,919.02 0.1% 1,436.00 0.0% 4.66 1.7% 6.85 -0.7% 24.20 0.4%

18-Mar-25 1,650.00 -0.5% 1,650.00 -0.5% 1,916.68 0.5% 1,436.00 0.2% 4.58 -1.3% 6.90 -1.4% 24.10 1.7%

17-Mar-25 1,658.00 1,658.00 1,907.23 1,433.00 4.64 7.00 23.70

 Remark : TTA and PSL are member of Bloomberg Dry Ships Index
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6,693,726 

4,154,468 

QE : Fed & ECB
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FED  Reserve Balance Wednesday Close

  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

ตัวเลขการซื้อสินทรัพยข์อง 
Fed (QE) รายสัปดาห์
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FED  Reserve Balance Wednesday Close

  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

(33,686.00)         2/10/2024 7,004,422.0      

651.00              9/10/2024 7,005,073.0      

(7,463.00)          16/10/2024 6,997,610.0      

(9,371.00)          23/10/2024 6,988,239.0      

(17,030.00)         30/10/2024 6,971,209.0      

(17,947.00)         6/11/2024 6,953,262.0      

(27,011.00)         13/11/2024 6,926,251.0      

(43,308.00)         20/11/2024 6,882,943.0      

(19,673.00)         27/11/2024 6,863,270.0      

(8,952.00)          4/12/2024 6,854,318.0      

2,214.00            11/12/2024 6,856,532.0      

(8,020.00)          18/12/2024 6,848,512.0      

(8,115.00)          25/12/2024 6,840,397.0      

(34,283.00)         1/1/2025 6,806,114.0      

1,780.00            8/1/2025 6,807,894.0      

(19,396.00)         15/1/2025 6,788,498.0      

(2,586.00)          22/1/2025 6,785,912.0      

(14,256.00)         29/1/2025 6,771,656.0      

(6,680.00)          5/2/2025 6,764,976.0      

2,695.00            12/2/2025 6,767,671.0      

(31,496.00)         19/2/2025 6,736,175.0      

(16,945.00)         26/2/2025 6,719,230.0      

(9,584.00)          5/3/2025 6,709,646.0      

3,123.00            12/3/2025 6,712,769.0      



การเปลี่ยนแปลงของ Market Cap. ตลาดหุ้นโลก นับตั้งแต่ปี 2017 - ปัจจุบนั
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หมายเหตุ : การอัดฉีดเงินเข้าระบบของธนาคารกลางต่าง มีส่วนให้ตลาดหุ้นปรับตัวสูงขึ้น ในช่วงปี 2020-2021

World Market Cap. Growth

30-ธ.ค.-16 66,383,155

29-ธ.ค.-17 81,434,892 23%

31-ธ.ค.-18 69,647,068 -14%

31-ธ.ค.-19 86,990,167 25%

31-ธ.ค.-20 103,229,711 19%

31-Dec-21 121,522,850 18%

30-Dec-22 97,867,296 -19%

29-Dec-23 111,605,590 14%

27-Mar-25 124,643,495 12%



Market P/E (current & Forward) 29-Mar-25

P/E Ratio P/E Ratio P/E Ratio

Index Name country Index Trailing 12M Forw ard  ('25) Forw ard  ('26)
Dividend 

Yield

Current 

Earnings Yield
LAST_UPDATE

EPS

(current year)

Current 12M 2567(f) 2568(f)

FTSE Bursa Malaysia KLCI MA 1,513.65 14.22 13.53 12.72 4.35 7.03 28-Mar-25 111.8 มาเลเซยี
PSEi - PHILIPPINE SE IDX PH 6,147.44 10.64 9.54 8.67 3.24 9.40 28-Mar-25 644.9 ฟิลปิปินส์
Straits Times Index STI SI 3,972.43 12.54 12.14 11.59 4.54 7.97 28-Mar-25 326.8 สงิค์โปร์

KOSPI INDEX SK 2,557.98 12.98 9.22 7.76 2.18 7.71 28-Mar-25 277.4 เกาหลใีต้
TAIWAN TAIEX INDEX TA 21,602.89 18.47 15.24 13.23 2.65 5.41 28-Mar-25 1,417.1 ไต้หวนั

STOCK EXCH OF THAI INDEX TH 1,175.45 15.41 12.35 11.42 4.18 6.49 28-Mar-25 94.3 ไทย (SET)
THAI SET 50 INDEX TH 750.73 15.42 13.15 12.08 3.94 6.49 28-Mar-25 57.1 ไทย (SET50)

SENSEX IN 77,414.92 22.60 20.33 17.47 1.31 4.42 28-Mar-25 3,807.4 อนิเดีย
JAKARTA COMPOSITE INDEX ID 6,510.62 14.45 10.95 9.87 4.36 6.92 27-Mar-25 594.7 อนิโดนีเซยี
HO CHI MINH STOCK INDEX VN 1,317.46 14.48 10.48 8.60 1.75 6.91 28-Mar-25 125.7 เวยีดนาม

SHANGHAI SE A SHARE INDX CH 3,511.94 16.20 11.65 12.43 3.00 6.17 28-Mar-25 255.6 จนี (A-Shares)
SHANGHAI SE COMPOSITE CH 3,351.31 16.20 11.66 12.43 3.01 6.17 28-Mar-25 243.9 จนี (Composite)

HANG SENG INDEX HK 23,426.60 11.79 10.48 9.69 3.70 8.48 28-Mar-25 2,235.5 ฮอ่งกง
DOW JONES INDUS. AVG US 41,583.90 21.88 19.94 17.58 1.71 4.57 29-Mar-25 2,082.6 สหรฐัฯ (Dow Jones)

S&P 500 INDEX US 5,580.94 23.87 20.82 18.34 1.36 4.19 29-Mar-25 269.9 สหรฐัฯ (S&P-500)
NASDAQ COMPOSITE US 17,322.99 32.06 25.47 21.53 0.76 3.12 29-Mar-25 674.7 สหรฐัฯ (Nasdaq)

CAC 40 INDEX FR 7,916.08 15.95 14.91 13.59 3.11 6.27 29-Mar-25 530.7 ฝรัง่เศส
DAX INDEX GE 22,461.52 18.44 15.37 13.67 2.49 5.42 29-Mar-25 1,459.2 เยอรมนั
NIKKEI 225 JN 37,120.33 18.99 18.92 17.30 1.92 5.27 28-Mar-25 1,964.4 ญีปุ่่ น (Nikkei)

FTSEUROFIRST 300 INDEX EC 2,157.47 14.87 14.57 13.38 3.18 6.73 28-Mar-25 148.0 ยโุรป (300 บริษทั)
Euro Stoxx 50 Pr EC 5,331.40 15.75 14.88 13.65 3.00 6.35 28-Mar-25 358.2 ยโุรป (50 บริษทั)

STXE 600 (EUR) Pr EC 542.10 15.18 14.39 13.17 3.19 6.59 28-Mar-25 37.7 ยโุรป (600 บริษทั)
MSCI WORLD MULT 3,634.71 21.64 19.17 17.14 1.82 4.62 29-Mar-25 193.7 ตลาดหุน้โลก (MSCI)

Source : Bloomberg

P/E ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



ผลตอบแทนตลาดหุ้นไทย เทียบกับตลาดโลก
Total Return Index  : ผลตอบแทนจากการลงทุนในตลาดต่าง ในแต่ละช่วงเวลา

Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD*

 5  day 0.2% 12.0% -0.0% 8.2% -0.2% 9.5% 0.5% 16.7% 0.1% 6.3% 0.1% 25.1%

1 month -1.5% 16.3% 0.8% 16.2% 0.1% 17.1% -2.7% 21.1% -1.5% 18.6% -3.9% 29.5%

3 month -0.7% 12.4% 4.9% 13.5% 3.8% 14.8% -4.3% 16.0% -14.1% 16.8% -9.6% 23.2%

6  month -0.6% 10.8% -3.1% 12.7% -3.3% 14.3% -0.1% 14.3% -16.8% 14.3% -1.4% 20.3%

9 month 5.9% 11.9% 6.1% 13.9% 7.1% 15.2% 4.9% 14.8% -6.9% 14.1% 0.2% 21.2%

12 month 9.3% 11.2% 11.6% 13.6% 15.1% 14.9% 9.9% 13.9% -10.7% 13.3% 9.3% 19.9%

Month to  date -2.1% 16.1% 3.3% 16.2% 2.8% 17.3% -4.3% 21.0% -0.6% 18.6% -5.5% 28.8%

Quarter to  date 0.5% 12.4% 5.6% 13.6% 4.6% 15.0% -2.9% 16.0% -14.0% 16.9% -7.7% 23.3%

Year to  date 0.5% 12.4% 5.6% 13.6% 4.6% 15.0% -2.9% 16.0% -14.0% 16.9% -7.7% 23.3%

2 ปี 17.9% 10.5% 11.0% 12.9% 10.5% 14.2% 21.4% 12.8% -10.7% 12.3% 23.9% 17.9%

3 ปี 7.7% 13.6% 2.8% 14.8% 3.2% 16.4% 9.5% 17.0% -8.0% 11.9% 8.8% 22.8%

4  ปี 7.5% 13.4% -1.1% 15.2% -1.9% 16.6% 11.1% 16.5% -3.9% 11.8% 8.7% 22.2%

5  ปี 15.9% 14.2% 8.7% 15.7% 7.9% 17.0% 19.3% 17.7% 4.7% 13.9% 19.8% 23.0%

10 ปี 9.0% 14.4% 4.2% 15.9% 4.7% 16.3% 12.7% 17.9% 0.9% 14.7% 14.9% 21.6%

Remark : Total Return วัดจากวันสุดท้ายเทียบกับวันแรกของช่วงเวลานั้นๆ 30-Mar-2025 Source : Bloomberg

                  SD*  = Standard Deviation ปรับเป็น Annualized

MSCI World MSCI EM S&P-500 SET Index NASDAQMSCI APAC ex Japan



ตลาดหุ้นไทย อยู่ในภาวะซบเซา กินเวลานานที่สุดท่ีเคยมีมา
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SET Index Target  for 2024 SET TARGET SET INDEX

7-Mar-25 Worst Base Best 1194
-0.75 SD --0.5 SD --0.25 SD

Net Profit Net Profit Growth EPS 15.39 16.05 16.70 Forward P/E Shares Share Dilute

Year 2020 453,584 -51% 41.8 10,840   4.8%

(Exclude THAI) 594,755 -35% 54.9

Year 2021 1,016,531 124% 89.2 13.39 11,400   5.2%

Year 2022 1,001,815 -1.4% 84.0 14.21 11,920   4.6%

Year 2023 929,026 -7.3% 75.8 15.76 12,264   2.9%

Year 2024
Base 900,473 -3.1% 72.8 16.4 12,367   0.8%

    SET Target for Year 2024 :  Average P/E = 17.3 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 17.96 (+0.25SD) ; Share  = 12,367 Mil. Shares

Year 2025
Best 1,100,417 22% 88.3

Base 1,082,407 20.2% 86.9 1394 13.7 12,461   0.8%

Worst 945,497 5% 75.9
    SET Target for Year 2025 :  Average P/E = 17.3 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 16.0 (-0.50SD) ; Share  = 12,461 Mil. Shares

Year 2026 1,108,419 2.4% 88.9 1485 13.4 12,461   0.0%

   SET Profit for Year 2026 :  Estimate  Net Profit Growth  = 3.8% (Prev=8.7%)   (Bloomberg Survey ; 21 Feb 25) ; P/E=17.3x (Avg.P/E)

Remark  :  Year 2021-2026  Exclude  "THAI" , STARK
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Forward P/E ของ SET Index
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Thai Stock Market (Earning Yield Gap)

STOCK EXCH OF THAI INDEX Earning Yield - 10Yrs Bond Yield EARN_YLD

SET Index

Earning Yield - 10 year Bond Yield

Earning Yield
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ผลตอบแทนจำกตลำดหุน้   ตลำด นั บตัร

STOCK EXCH OF THAI INDEX Earning Yield - 10Yrs Bond Yield EARN_YLD

SET Index

ผลตอบแทนตลาดหุน้ ลบดว้ย  Yield พันธบัตร อายุ10 ปี)ผลตอบแทนตลาดหุน้=  ก าไรตลาด /  Market Cap.
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SET Profitability as of  4Q-2024

233,152 
172,421 

261,653 
187,613 

277,257 

160,341 

265,494 256,833 
190,505 

169,138 

5.1%

3.8%

6.1%

4.4%

6.3%

3.6%

6.0%
5.6%

4.3%
3.8%

1.0%

2.0%

3.0%

4.0%

5.0%

6.0%

7.0%

0

100,000

200,000

300,000

400,000

500,000

600,000

700,000

uit
 :  

Bi
llio

n B
ah

t

Net Profit Net Profit Margin

SET :  Net  Profit  & Net Profit Margin

5.1%

3.8%

6.1%

4.4%

6.3%

3.6%

6.0%
5.6%

4.3%

3.8%

2.0%
2.5%
3.0%
3.5%
4.0%
4.5%
5.0%
5.5%
6.0%
6.5%
7.0%

3
0

-S
ep

-2
2

3
1

-D
ec

-2
2

3
1

-M
ar

-2
3

3
0

-J
u

n
-2

3

3
0

-S
ep

-2
3

3
1

-D
ec

-2
3

3
1

-M
ar

-2
4

3
0

-J
u

n
-2

4

3
0

-S
ep

-2
4

3
1

-D
ec

-2
4

SET :  Net Profit Margin

4.55 4.51 
4.26 4.22 4.38 4.49 4.44 4.59 4.44 4.45 

2.00
2.50
3.00
3.50
4.00
4.50
5.00

Re
ve

nu
e ;

  (T
rill

ion
 Ba

ht)

SET : Revenue 29-Mar-25

-25,211 

46,946 

4,066 -5,318 

-2,745 

21,710 

-3,080 

1,950 

11,176 -2,992 

37.8 

34.6 
34.1 

35.3 

36.9 

34.4 

36.3 
36.8 

32.4 

34.3 33.9 

-30,000
-20,000
-10,000

0
10,000
20,000
30,000
40,000
50,000
60,000

FX Gain/Loss บริษัทในตลาด
(ข้อมูลเบื้องต้นจาก Bloomberg  )

D:\Google Drive\Bloomberg\Forex Gain-loss 001 15MAR2025.xlsx



Strategy Research

Breaking News! 

ตลท. เสนอยกเลิก Uptick ทุกหลักทรพัย ์ใช้เฉพาะหุ้น
รายตัวที่มีราคาลดลงถึงระดับที่ก าหนด พร้อมเสนอ
Short Sale ได้เฉพาะหุน้ SET100 และจ ากดั HFT ได้
เฉพาะหุน้กลุ่ม SET100

https://www.infoquest.co.th/2025/471166

▪ เรามองเป็นบวกในเรื่องแรงขายจากการท า short 
sell จะลดลง ความผันผวนของตลาดลดลง(ในช่วง
หุ้นตก)

20 Feb 25



Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL 
SEC makes no representation as to the accuracy and completeness of such information. Information and opinions expressed herein are subject to change without notice. DAOL SEC has no 
intention to solicit investors to buy or sell any securities in this report. In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability 
for any loss or damage of any kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  
This report may not be reproduced, distributed or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL SEC Investment in securities has risks. Investors are 
advised to consider carefully before making decisions.
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