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• ตลาดยังให้น ้าหนักกับเรื่องของจนี ญี่ปุ่น-สหรัฐฯ-อียู  มีมาตรการให้คนจีนตรวจ ATK
• ราคาน ้ามันล่าสุด Brent $83.9 เหรียญ ปรับตัวลดลงจากความกลัวการระบาด Covid ของจีน
• ไทยปรับตัวเลขนักท่องเที่ยวต่างชาติ ปี ’66 จาก 20 เป็น 25 ล้านคน
• วันน้ี(29) กกพ. จะเคาะค่าไฟฟ้าภาคธุรกิจ ที่เล็งว่าจะลดเหลือ 5.33 บาท/หน่วย (เดิม 5.69 บาท)
• ตัวเลขเศรษฐกิจ : รายงานภาวะเศรษฐกิจไทย  เดือน พ.ย.

#Strategy
• ตลาดอาจแผ่ว ช่วง 1-2 วันน้ี กลัวการระบาดรอบใหม่ แม้ระยะยาวจะดีก็ตาม
• หุ้นเปิดเมือง เรายังให้น ้าหนักกับหุ้นท่องเที่ยว หุ้นโรงพยาบาลและผู้จ าหน่ายชุดตรวจ ATK
• หุ้นราคาลงแรง(ลึก) เล่นเก็งก าไรช่วงสั้น PTT,  JMT

Market Outlook & FactorsMarket Outlook & Factors
29-Dec-22คาดดัชนีฯ ยังคงแกว่งตัวในกรอบแคบ นักลงทุนยังให้น ้าหนักกับเรื่องของจีน  ตลาดเริ่มเข้าสู่วันหยุดยาว
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SHSZ300 Index

นักลงทุนยังให้น ้ำหนักกับเรื่องของจีน
▪ หลังจีนประกาศยกเลิกมาตรการกักตัวผู้ที่เดินทางจากต่างประเทศ ท าให้นักเที่ยว

จีนส่วนใหญ่เตรียมเดินทางมาเที่ยวยังประเทศไทยหลังห่างหายไปนาน นอกจากจะ
เชื่อว่ากระตุ้นเศรษฐกิจได้แล้ว แต่มาตรการด้านสุขภาพก็ยังคงต้องเข้มงวดต่อไป

▪ ดังนั ้นภาคอุตสาหกรรมท่องเที ่ยวโรงแรม สายการบิน และบริษัททัวร์ รวมถึง
ผู ้ประกอบการธุรกิจอื ่นๆ ที ่ เก ี ่ยวข ้องด้วยต่างมีความหวังเน ื ่องจา กกลุ ่ม
นักท่องเที่ยวจีน จะเป็นกลุ่มที่มีก าลังจ่าย รวมถึงภาคธุรกิจที่ต้องการลงทุนในไทย 
หรือซื้ออสังหาริมทรัพย์ในประเทศไทย 

ตลาดยังให้น ้าหนักกับเรื่องของจีน ที่มีการเปิดให้เดินทางเข้า-
ออกประเทศได้ 
ขณะที่ประเทศต่าง ๆ เริ่มมีนโยบายให้คนจีนที่เดินทางเข้าประเทศ
ต้องมีการตรวจ ATK ซึ่งต้องติดตามว่าการระบาดจะกระจายวง
กว้างแค่ไหน เราจึงยังมีมุมมองเป็นลบช่วงสั้น ๆ

ท่ีมาข่าว : กรุงเทพธุรกิจ

https://inews.bangkokbiznews.com/read/454243
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https://www.mots.go.th/news/category/656

Country of %Change*

Nationality 2022P 2021P 2022/21

East  Asia 909,244 16,732 +5,334.16

ASEAN 670,753 6,869 +9,664.93

Cambodia 54,907 1,132 +4,750.44

Indonesia 45,244 666 +6,693.39

Laos 78,606 195 +40,210.77

Malaysia 1 258,873 1,506 +17,089.44

Singapore 101,203 983 +10,195.32

Vietnam 67,925 239 +28,320.50

China 99 37,113 2,328 +1,494.20

Hong Kong 40,382 271 +14,801.11

Japan 46,020 2,238 +1,956.30

Korea 92,009 4,171 +2,105.92

Europe 451,840 52,573 +759.45

France 40,854 4,816 +748.30

Germany 62,108 11,588 +435.97

Russia 3 108,985 5,836 +1,767.46

United  Kingdom 65,303 7,592 +760.16

East  Europe 47,709 5,032 +848.11

The  Americas 109,338 10,049 +988.05

USA 79,624 7,960 +900.30

South  Asia 167,337 2,276 +7,252.24

India 2 145,628 1,067 +13,548.36

Oceania 50,499 1,810 +2,690.00

Australia 44,792 1,620 +2,664.94

Middle  East 50,392 7,095 +610.25

Grand  Total 1,748,366 91,255 +1,815.91

จ ำนวนนกัทอ่งเทีย่ว เดอืนพฤศจกิำยน 2565P

Number

กระทรวงการท่องเที่ยวและกีฬา
ททท. เพิ่มเป้าดึงต่างชาติ
เที่ยวไทยป’ี66 ทะลุ 25
ล้านคน รับจีนผ่อนคลาย
เปิดประเทศ
นายยุทธศักดิ์ สุภสร ผู้ว่าการการท่องเที่ยวแห่ง
ประเทศไทย (ททท.) เปิดเผยว่า รัฐบาลจีน
ประกาศ “เปิดประเทศ” โดยยกเลิกการกักตัว
ทั้งหมดเป็น 0+0 ตั้งแต่วันที่ 8 มกราคม 2566 
เป็นต้นไป มีรายละเอียดพอสังเขป ดังนี้ 1.
ก าหนดให้มีการตรวจหาเชื้อโควิด-19 ด้วยวิธี 
RT-PCR ก่อนขึ้นเครื่อง 48 ชั่วโมง 2.ยกเลิก
นโยบายการบิน 5:1 ทั้งหมด แต่ต้องสวม
หน้ากากบนเครื่องตลอดเวลา 3.อนุญาตให้คน
ที่เดินทางไปท างาน ธุรกิจ เรียน เย่ียมญาติ และ
อื่นๆ เดินทางเข้าจีนได้ 4.จะอนุญาตให้เดิน
ทางเข้าจีนทางบกและทางเรือต่อไป และ 5.จะ
อนุญาตให้นักท่องเที่ยวจีนเดินทางออกนอก
ประเทศได้ต่อไป

https://www.matichon.co.th/economy/news_3747614



คำดกำรณ์นักท่องเที่ยวเพิ่มขึ้นปี 66

Country of %Change*

Nationality 2022P 2021P 2022/21

East  Asia 4,705,607 41,117 +11,344.43

ASEAN 3,660,515 16,275 +22,391.64

Brunei 4,027 15 +26,746.67

Cambodia 307,769 2,578 +11,838.29

Indonesia 184,327 1,594 +11,463.80

Laos 424,315 378 +112,152.65

Malaysia 1,550,254 3,061 +50,545.34

Myanmar 152,843 3,670 +4,064.66

Philippines 145,242 2,223 +6,433.60

Singapore 483,143 1,876 +25,653.89

Vietnam 408,595 880 +46,331.25

China 219,421 8,528 +2,472.95

Hong Kong 105,049 1,221 +8,503.52

Japan 236,582 5,805 +3,975.49

Korea 408,249 7,508 +5,337.52

Taiwan 65,319 1,074 +5,981.84

Others 10,472 706 +1,383.29

Europe 1,948,983 101,634 +1,817.65

The  Americas 483,466 26,345 +1,735.13

South  Asia 1,000,167 4,325 +23,025.25

Oceania 306,713 4,059 +7,456.37

Middle  East 414,738 17,352 +2,290.15

Africa 52,157 2,540 +1,953.43

Grand  Total 8,911,831 197,372 +4,415.25

จ ำนวนนกัทอ่งเทีย่ว เดอืนมกรำคม - พฤศจกิำยน 2565P

Number

▪ ทางด้านของไทย กระทรวงการ
ท่องเที ่ยวฯ มีการปรับตัวเลข
นักท่องเที่ยวต่างชาติ หลังจาก
จีนมีการเปิดให้เดินทาง 

▪ ปี ‘66 ปรับเพิ่มขึ้น จาก 20 เป็น 
25 ล้านคน (ปี ‘65 คาด 11-12
ล้านคน) 

▪ ดีต่อกลุ่มท่องเที ่ยว (CENTEL, 
AAV, BAFS, AOT, SPA, EKH, 
SNNP, WHA)

รวมเดือน ธ.ค.65 คาดจะจบที่ 11-12 ล้านคน และปี 66 เป็น 25 ล้านคน
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เลือกตั้ง – ยุบสภาฯ
(รัฐบาลใหม่เร่งลงทนุ)

หุ้นได้ประโยชน์จากจีนกลับมาดี
(ยูเครน-รัสเซีย มีผลน้อยลง)

▪ Commodity :  PTTEP, IVL
▪ ภาคบริการ (ท่องเที่ยว) : AOT, CENTEL
▪ ภาคการผลิต :  KCE

▪ นิคมฯ :  WHA
▪ EV : NEX



รำคำน ้ำมัน ถูกฉุดส่วนหนึ่งมำจำก Demand จีน
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กกพ.นัดสรุปค่ำเอฟทีวำนนี(้28)

( - ) Power (Overweight) กกพ. สรุปค่า Ft วันนี้ มีกระแสข่าวปรับลดลงจากเดิม 0.36 บาท/หน่วย

ที่ประชุม กกพ. เตรียมสรุปค่า Ft ส าหรับภาคธุรกิจ อุตสาหกรรม งวด ม.ค.-เม.ย. 2023 วันนี้ ทั้งนี้มีกระแสข่าวว่าจะลดลง
จากอัตราเดิม 0.35 บาท/หน่วย จากข้อเรียกร้องของเอกชนที่ 0.40 บาท/หน่วย ส่งผลให้อัตราค่าไฟฟ้าใหม่อยู่ที่ 5.33 
บาท/หน่วย จากเดิม 5.69 บาท/หน่วย โดย กฟผ ยอมขยายการช าระคืนหนีจากเดิม 2 ปี ออกไปเป็น 3 ปี

ประเมินเป็น negative sentiment ต่อกลุ่มโรงไฟฟ้า โดยเฉพาะ SPP ซึ่งมีสัดส่วนลูกค้าอุตสาหกรรมใน
ระดับสูง หลังราคาหุ้นปรับตัวขึ้นช่วงกลางเดือน ธ.ค. 2022 สะท้อนอัตราค่าไฟฟ้าที่ 5.69 บาท/หน่วย ทั้งนี้หากผลสรุปค่า 
Ft ปรับลดลงมาที่ 5.33 บาท/หน่วย จะยังเป็นอัตราค่าไฟฟ้าที่สูงกว่าระดับปัจจุบันที่ 4.72 บาท/หน่วย ประเมินยังคงหนุน
ให้ผลประกอบการกลุ ่มโรงไฟฟ้าฟื ้นตัวได้ อิงค่าก๊าซธรรมชาติไม่สูงกว่าระดับปัจจุบันอย่างมีนัยส าคั ญ (ที ่ 550 
บาท/MMBTU ในช่วง 1H23E) โดยเรายังคงน ้าหนักการลงทุนกลุ่มโรงไฟฟ้า “มากกว่าตลาด”



Strategy Research
ที่มา :   https://www.egat.co.th/home/egat-price/

ค่าไฟฐาน+FT  ของ ผู้ใช้ไฟฟ้า 8 ประเภท
#1 :   3.78+ 0.93 = 4.72 บาท/หน่วย 
(เท่าเดิม)

#2 - #8 :   3.78 + 1.9044 = 5.69 บาท/
หน่วย

หมายเหตุ : ค่าไฟฐาน = 3.78

ข้อมูล ณ 16 ธ.ค.65
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Fund Flow.
เม็ดเงินนักลงทุนต่างชาติ 
ไหลเข้าตลาดหุ้นใดในฝั่งเอเชีย ...?



Net Position (Equity)  6 ตลำดหุ้น เอเซีย

15

Foreign Net Position in Asia Stock Market 29-Dec-22

(US D m n) Las t Up d ate Dai ly WTD MTD Q TD YTD 12M Yo Y Lvl

India 27-Dec-22 20 48 258 5,962 -16,591 -16,758 -21,010 

Indonesia 28-Dec-22 -29 -59 -1,186 -411 4,425 4,404 1,694

Japan 16-Dec-22 -59 -4,884 968 22,725 4,371 5,453 -23,503 

Malay sia 27-Dec-22 2 2 -260 -449 1,145 1,109 1,839

Philippines 28-Dec-22 -2 -3 -112 -25 -1,249 -1,257 -1,261 

South Kor ea 29-Dec-22 -65 -253 -1,150 4,007 -9,509 -9,509 13,298

Sr i Lanka 28-Dec-22 0 1 36 42 79 78 343

Ta iwan 28-Dec-22 -418 -484 -2,475 970 -43,597 -43,459 -27,908 

Tha iland 28-Dec-22 77 204 8 1,082 5,600 5,707 7,446

Vietnam 28-Dec-22 14 63 471 992 940 949 3,676



1
9

7
 

-5
4

5

8
7

3
 

1
3

5
 

-4
7

5

-5
4

7

-3
2

3 -2
1

8

3
9

2
 

-7
2

6

-7
7

2
8

9
 

-8
1

7

0
 

0
 

0
 

0
 

0
 

(1000)

(800)

(600)

(400)

(200)

0

200

400

600

800

1000

Da
ily

 N
et 

Flo
w 

; M
il.U

SD

Sum of Foreign Net Position ; USD ; India-S.Korea-Taiwan-Veitnam-Philippines-Indonesia

unit : Million USD

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้น เอเซีย
Remark :  ตัวเลข Net position ของนักลงทุนต่างประเทศ ใน 6 
ตลาดห ุ ้ น เ อ เ ซ ี ย  ป ร ะกอบด ้ วย  India-S.Korea-Taiwan-
Veitnam-Philippines-Indonesia

Net Position (Equity)  6 ตลำดหุ้น เอเซีย
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---- Stock Market ----- Bond Market SET50 Futures

unit : Million Baht Fo re ign Lo c a l In s titu tio n Fo re ign Fo re ign
2 0 15 -154,346 79,055 -23,965 -53,052 
2 0 16 77,909 -8 ,653 330,956 214,343
2 0 17 -25,755 103,632 357,174 -168 ,539 
2 0 18 -28 7,459 18 4,264 28 6,238 -45,101 
2 0 19 -45,245 52,007 -14,8 23 20,925
2 0 2 0 -264,38 6 33,456 -35,245 110,8 44
2 0 2 1 -48 ,577 -77,336 211,222 27,28 4

Jan 2021 -10,903 -16,025 115 -36,379 
Feb 2021 -18 ,698  -14,044 -4,611 -9,401 
Mar 2021 -68  7,303 8 ,509 30,145
Apr 2021 -3,359 -14,233 32,914 -6,18 2 
May 2021 -33,18 6 362 126 48 ,638
Jun 2021 -10,048  -4,155 43,563 -50,039 
Jul 2021 -17,020 -3,556 9,28 3 2,393
Aug 2021 5,440 18 ,730 47,491 68 ,441
Sep 2021 11,137 -15,325 -36,692 -64,602 
Oct 2021 15,8 8 6 -18 ,063 10,134 11,8 74
Nov 2021 -10,98 2 -9,701 46,126 -77,28 1 
Dec 2021 23,223 -8 ,630 54,264 109,677

Jan 2022 14,359 -25,18 3 8 0,673 -9,432 
Feb 2022 62,975 -39,299 71,8 53 608
Mar 2022 33,530 -17,68 4 -66,967 39,723
Apr 2022 8 ,757 -17,678  6,78 3 -60,310 
May 2022 18 ,699 8 ,8 27 27,8 12 134,749
Jun 2022 -29,916 1,571 -14,208  -110,611 
Jul 2022 3,137 -9,931 -6,376 13,576
Aug 2022 57,251 -18 ,699 22,424 146,401
Sep 2022 -24,366 -5,561 -17,902 -178 ,019 
Oct 2022 8 ,649 -16,351 -20,8 8 8  95,498
Nov 2022 31,099 -18 ,205 68 ,216 71,206
Dec 2022 -8 16 7,040 49,112 -100,702 

2 0 2 2 18 3,359 -151,152 200,532 42,68 7

Foreign Net Position  in Thai  Market



หุ้นที่นักลงทุนต่ำงประเทศซื้อ-ขำย นับตั้งแต่ปี 2021 เป็นต้นมำ

Net Change 
18 Jan 21 - Present

Net Buy Net Sell

PTTEP 44,922 AOT (18,598)

BH 25,865 PTT (15,424)

BDMS 18,005 INTUCH (11,838)

SCB 9,983 BBL (10,163)

KTC 8,494 TTB (9,487)

SCGP 8,095 KBANK (7,380)

TISCO 6,155 CPF (7,379)

HMPRO 5,970 SCC (6,579)

STARK 5,963 OSP (6,425)

TRUE 5,340 MTC (4,204)
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Stock

Foreign Net (Equity) 
(Accumulate ; Trillion Baht)

นักลงทุนต่างประเทศได้ทยอยเข้าซื้อหุ้นไทยมา
ตั้งแต่ต้นปี 2021  ด้านซ้ายมือ เป็นมูลค่าที่นัก
ลงทุนกลุ่มนี้ เข้าซื้อ หรือขาย  ตั้งแต่เวลานั้น 
มาจนถึงปัจจุบัน (20 ธ.ค.65)

22-DEC-22



22-DEC-22



Net Buy/Sell นักลงทุนต่ำงประเทศ

20

ข้อมูลนักลงทุนต่างประเทศ ซื้อ/ขายหุ้น วันที่ผ่านมา

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
28-Dec-22  : (เปรียบเทียบวันก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

CPALL 0.08% 486 S S P -2.01% -247 
KBANK 0.06% 207 PTTGC -0.09% -192 
AOT 0.01% 108 BDMS -0.02% -92 
PTT 0.01% 93 DELTA -0.01% -88 
MINT 0.05% 86 SCGP -0.01% -24 
TISCO 0.06% 48 BGRIM -0.01% -10 
EA 0.01% 36 IRPC -0.01% -6 
SCB 0.01% 36 TTW -0.01% -4 
BH 0.02% 34 STARK -0.01% -3 
TRUE 0.02% 32 FORTH -0.01% -3 

source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง



Net Buy/Sell นักลงทนุต่างประเทศNet Buy/Sell นักลงทุนต่ำงประเทศ

WEEK

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
28-Dec-22  : (เปรียบเทียบกับสัปดาห์ก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน
28-Dec-22

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

CPALL 0.06% 364 PTTGC -0.20% -427 
MINT 0.06% 103 BH -0.18% -305 
PTT 0.01% 93 PTTEP -0.04% -277 
ADVANC 0.01% 58 S S P -2.03% -250 
BBL 0.02% 56 CPN -0.07% -224 
SPALI 0.09% 44 AOT -0.02% -215 
HMPRO 0.02% 41 GULF -0.03% -191 
TOP 0.03% 38 KBANK -0.03% -104 
RATCH 0.04% 37 BDMS -0.02% -92 
EA 0.01% 36 DELTA -0.01% -88 

source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง

MONTH to DATE

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
28-Dec-22  : (เปรียบเทียบกับวันสุดท้ายของเดือนก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

CPALL 0.29% 1,761 PTTEP -0.73% -5,057 
BANPU 1.07% 1,229 AOT -0.23% -2,474 
S IRI 2.95% 781 PTT -0.26% -2,422 
CBG 0.59% 570 DELTA -0.19% -1,677 
HMPRO 0.27% 549 PTTGC -0.61% -1,303 
BJC 0.33% 462 CPN -0.36% -1,153 
CRC 0.16% 445 BDMS -0.25% -1,150 
SCB 0.12% 428 HANA -2.48% -1,037 
GPSC 0.20% 409 SCC -0.22% -899 
TIDLOR 0.53% 391 MAKRO -0.17% -709 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง
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*หมายเหตุ: มูลค่าเริ่มต้นของพอร์ต ณ วันที่ 30 ก.ค. 64 อิงจากมูลค่าพอร์ต Skynet จากนั้นปรับวิธีการซื้อขายโดยใฃ้ราคาเปิด (ATO) ของทั้งการซื้อและขายเพื่อให้การ Action เป็นไปตามกลยทุธ์ที่วางไว้มากที่สุด



Portfolio PerformancePortfolio Performance



พอร์ตหุ้น DAOLกลยุทธ์การลงทุน

▪ ตลาดอาจแผ่ว ช่วง 1-2 วันนี้ จากความกังวลว่า การ
เปิดประเทศของจีน อาจท าให้เกิดการระบาดรอบใหม่ใน
ประเทศอื่นๆ แม้ระยะยาวจะดีก็ตาม

▪ การเก็งก าไรหุ ้นเปิดเมือง เรายังให้น ้าหนักกับหุ ้น
ท่องเที่ยวและได้ประโยชน์จากจีน อาทิ BEM, AAV,
PTG, CRC   รวมทั้งหุ้นโรงพยาบาลและผู้จ าหน่ายชุด
ตรวจ ATK ที่น่าจะได้ประโยชน์จากการตรวจที่มากข้ึน

▪ หุ้นราคาลงแรง(ลึก) เล่นเก็งก าไรช่วงสั้น PTT,  JMT

▪ พอร์ตหุ้นวันนี้เราน า FORTH, BEM, 
CENTEL ออก และน า BDMS, BANPU เข้า
มาในพอร์ต 

▪ หุ้นในพอร์ตประกอบไปด้วย BDMS(10%), 
BANPU(10%), AEONTS(10%), 
PTTEP(10%), SAPPE*(10%)

กลยุทธ์ลงทุนโดย KTBST

* หุ้นที่ DAOL ไม่ได้จัดท าบทวิเคราะห์ในเชิงพื้นฐาน

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL



พอร์ตหุ้นวันนี้พอร์ตหุ้นวันนี้

Stock Picks (29 December 2022)
Price (Bt) Daily Target
27 Dec 22 Price (Bt)

Cash 50%
PTTEP 10% 175.00 182.00 รับประโยชน์จีนผ่อนคลายมาตรการโควิดหนุน Demand น ้ามัน 1Q23E ลุ้น OPEC+ ปรับลดก าหลังการผลิต
SAPPE 10% 42.75 44.50 แนวโน้มยอดขายท้ังในและต่างประเทศโตต่อ ส่วนสินค้าใหม่ในปี 2023 คาดว่าจะเพ่ิมข้ึนเม่ือเทียบกับปี 2022 และจะหนุนอัตราก าไรข้ันต้นโดยเฉล่ีย (9M22A อยู่ท่ี 40.85%)
BDMS 10% 28.50 31.00 เก็งผู้ป่วยต่างชาติ + Flow หนุนท้ายปีล่าสุดรัฐปรับประมาณการนักท่องเท่ียวปี '23 จากเดิม 20 เป็น 25 ล้านคน ผู้ป่วยตะวันออกกลางปีหน้าฟ้ืนรับไทย-ซาอุ ฟ้ืนความสัมพันธ์
AEONTS 10% 180.50 185.00 สินเช่ือส่วนบุคคลและยอดใช้จ่ายบัตรเครดิตเร่งตัวในช่วงปลายปี รับการบริโภคและการท่องเท่ียวแนวโน้มก าไร 4Q22-1Q23E สวย
BANPU 10% 13.40 14.50 แนวโน้มราคาถ่านหินยังทรงตัวในระดับสูง (New Catle Coal Future อยู่ท่ี 402.5) ส่วนปี '23 หลังจีน Fully Reopen คาด Demand ถ่านหินและก๊าซจะเพ่ิมข้ึน

Port fol io 100%
SET 1665.74

    Stock Weight Remark



▪ ได้ประโยชน์จาก Peak Season ของนักท่องเที่ยว+ผู้ป่วย
ต่างชาติหนุนรายได้ 4Q22E-1Q23E ล่าสุดรัฐปรับ
ประมาณการนักท่องเที่ยวปี ’23 จากเดิม 20 เป็น 25 ล้าน 
คน และเก็งต่างชาติทยอยซื้อกลับหุ้นไทยหลังบรรยากาศ
การลงทุนดีขึ้น

▪ ประเมินผู้ป่วยต่างชาติกลุ่มตะวันออกกลาง อาทิ ซาอุฯ มี
โอกาสเพ่ิมขึ้นอย่างมีนัยส าคัญนับตั้งแต่ปี ’23 หลังไทย-ซา
อุฟื้นความสัมพันธ์ในนี้

▪ DAOL ประเมินก าไรสุทธิปี 2022-2023 ที่ 1.27 หมืน่ ลบ. 
และ 1.3 หมื่น ลบ. +60%YoY, +3%YoY ตามล าดับ 

“เก็งผู้ป่วยต่างชาติ + Flow หนุนท้ายปีต่อเนื่อง 1Q23E”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 31.00 บาท)  

Strategy top picks

BDMS
Strategy top picks



▪ ราคาน ้ามันได้แรงหนุนจากมาตรการ
ยกเลิกการกักตัวของต่างชาติเข้าจีน ล่าสุด 
Brent ขยับข้ึนมาที่ $83.92/บาเรล 
ติดตามแผนการปรับลดก าลังการผลิตของ
กลุ่ม OPEC+ ในช่วง 1Q23E

▪ DAOL ประเมินก าไรสุทธิปี 2022-2023 ที่
6.8 หมื่น ลบ. และ 6.9 หมื่น ลบ. 
+75%YoY, +2%YoY ตามล าดับ 

“รับประโยชน์จีนผ่อนคลายมาตรการโควิดหนุน Demand น ้ามัน”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 182.00 บาท)  

Strategy top picks

PTTEP
Strategy top picks



Derivative in trend



Derivative in trend



Derivative in trend



Derivative in trend



#News Comment: 
( + ) GULF (ซื้อ/เป้า 60.00 บาท) ผู้ถือหุ้น INTUCH อนุมัติขายหุ้น THCOM และจ่ายปันผลพิเศ 
( - ) Power (Overweight) กกพ. สรุปค่า Ft วันนี้ มีกระแสข่าวปรับลดลงจากเดิม 0.36 บาท/
หน่วย

#Company Update: 
( + ) HMPRO (ซื้อ/เป้า 18.50 บาท) 4Q22E ฟื้นตัวได้ตาม seasonality แม้จากฐานสูง 1Q23E
รับอานิสงส์จากมาตราการรัฐ
( - ) ONEE (ซื้อ/เป้า 11.00 บาท) แนวโน้มก าไร 4Q22E ชะลอตัวจากเม็ดเงินโฆ ณาทีวีลดลง

บทวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานวันนี้บทวิเครำะห์ปัจจยัพื้นฐำนวันนี้
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28-Jun-22

Dividend Stocks.
หุ้นที่มีการจ่ายปันผลในอัตราที่สูง



16-Dec-22

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS
div y ield last 

y ear
Fr equency 5- day  avg volume Ty pe

(%) ( t imes) Bt mn
EG A T IF 6.55 0.09 0.08 13.09 Quarter 9.70 n.a.
JA S IF 8.05 0.23 0.95 11.68 Quarter 33.86 Freehold

CP TGF 7.20 0.17 0.58 9.24 Quarter 2.14 Leasehold
WHAIR 7.35 0.19 0.60 9.15 Quarter 4.84 #N/A
P O P F 11.30 0.25 1.05 9.14 Quarter 2.29 Free&Leaseho

GVR EIT 9.00 0.19 0.77 8.66 Quarter 2.10 Leasehold
ALLY 7.20 0.15 0.00 8.43 Irreg 1.06 #N/A

CP NCG 11.40 0.24 1.00 8.09 Quarter 1.28 Leasehold
INETR EIT 11.20 0.21 0.00 8.02 Irreg 1.11 #N/A

DIF 13.10 0.26 1.04 7.95 Quarter 118.50 Freehold
TP R IME 8.25 0.10 0.44 7.60 Quarter 1.39 Leasehold
AIMIR T 12.00 0.22 0.88 7.40 Quarter 3.09 Freehold
WH A RT 10.30 0.26 0.76 7.36 Quarter 13.06 Leasehold

B-WORK 9.85 0.18 0.78 7.34 Quarter 1.60 Leasehold
FT REIT 10.10 0.19 0.69 7.00 Quarter 9.43 Free&Leaseho

LP F 12.50 0.20 0.68 6.13 Quarter 21.26 #N/A

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS 22( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

TIS CO 98.75 7.15 7.68 7.78 Annual 254.8
AS W 7.50 0.40 0.55 7.33 Annual 4.9
ILINK 6.90 0.24 0.42 6.09 Annual 11.3

AP 11.20 0.50 0.60 5.38 Annual 255.1
MFEC 7.90 0.40 0.41 5.13 Annual 9.9

S TANLY 191.00 8.50 9.45 4.95 Annual 11.1
THANI 4.20 0.17 0.19 4.43 Annual 54.4

BAM 15.90 0.55 0.68 4.28 Annual 314.91
KTB 17.70 0.42 0.73 4.14 Annual 283.09

Stock Last pr ice Last DPS Est DPS 22( f )  div y ield Frequency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

R CL 28.75 2.25 6.75 23.48 3x a yr 107.09
BCP 31.00 1.25 3.91 12.63 Semi-Anl 91.13

S P R C 11.60 0.96 1.39 11.98 Semi-Anl 266.04
ES S O 12.10 0.50 1.43 11.85 Irreg 320.73
JAS IF 8.05 0.23 0.94 11.71 Quarter 33.86
P S L 15.10 0.50 1.66 11.01 Quarter 93.37
R JH 30.00 2.00 2.88 9.59 Quarter 12.38
S NC 13.90 0.65 1.30 9.35 Semi-Anl 11.97

BANP U 13.60 0.45 1.21 8.93 Semi-Anl 1,075.24
T OP 54.75 2.00 4.59 8.37 Semi-Anl 373.13
DIF 13.10 0.26 1.05 7.98 Quarter 118.50

P S H 12.10 0.31 0.92 7.57 Semi-Anl 11.95
S TA 18.90 1.00 1.40 7.40 Quarter 63.61
NER 6.00 0.07 0.44 7.33 Semi-Anl 58.88

TCAP 42.75 1.20 3.08 7.20 Semi-Anl 86.74
TTW 8.85 0.30 0.60 6.78 Semi-Anl 32.50

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง
High Dividend Yield Stock (หุ้นจ่ำย Dividend มำกกว่ำ 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend Yield Stock (หุ้นท่ีจ่ำยปันผล 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend :  Property Fund &  REIT

(update สัปดาห์ละหนึ่งครั้ง)

ตำรำงหุ้นที่มี Dividend Yield สูง
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ประเมินหุ้นเข้า-ออก SET50/SET100  รอบ ม.ค.2023

01-Dec-22

คำดกำรณห์ุน้เขำ้-ออก จำกกำรค ำนวณ SET50 , SET100

โดย  DAOL

มผีล 2 ม.ค.2023

SET100

เขา้ใหม่ ออก เขา้ใหม่ ออก

RATCH SAWAD TVO TTA

DELTA KCE SIRI SYNEX

COM7 IRPC JWD STEC

CENTEL BLA DELTA MAJOR

หมายเหต ุ: 1..SET ใชข้อ้มูลการซือ้ขาย  ณ 30 พ.ย. เพือ่พจิารณาคัดหุน้เขา้/ออก  คาดประกาศรายชือ่

               กลางเดอืน ธ.ค.65

                    2. ความแตกตา่งจาก คาดการณ์ 30 ต.ค.65  :   SET50  ยังเหมอืนเดมิ  แต ่SET100  มเีปลีย่นแปลง

30 ต.ค. >> หุน้เขา้ :  TVO, SNNP, SIRI, JWD, ERW, DELTA

30 ต.ค. >> หุน้ออก : TTA, SYNEX, SUPER, STEC, MAJOR, BEC

                    3. หุน้ 3 ล าดับสดุทา้ยของ SET50  (เรียงตาม Market Cap)  คอื  JMART, TIDLOR, CENTEL

SET50



We e k 1-D a y 1 M t h Q TD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update
Wo r ld The  Global Dow 3,671.9 (21.1) -0 .6  -0 .2  -1.5  -10.5  -11.6  28-De c -22

The  Global Dow Euro 3,256.0 (20.3) -0 .6  -0 .2  -3.2  -6 .3 -5 .9  28-De c -22
DJ Global 456.5 (4.2 ) -0 .9  -0 .1 -2 .9  -15.6  -20.8  28-De c -22
Bloombe rg World Inde x 355.7 (1.7) -0 .5  -0 .0  -2 .6  11.8 5.1 28-De c -22
MSCI World 2 ,575.2 (30.0 ) -1.2  -1.0  -3.3 -15.7 -20.6  28-De c -22
MSCI Eme rgin  Marke t 960.2 5.4 0.6 0.1 0.8 -15.9  -21.2  28-De c -22
MSCI Thailand 542.4 11.5 2.2 0.3 1.6 2.2 5.2 28-De c -22

A m e r ic a s Dow Jone s 32,875.7 26.0 0.1 -1.1 -2 .9  -5 .2  -9 .7 28-De c -22
NASDAQ 10,213.3 (333.8 ) -3.2  -1.4 -7.6  -28.2  -35.3 28-De c -22
S&P  500 3,783.2 (38.4) -1.0  -1.2  -4.6  -16.5  -21.0  28-De c -22

Eu ro p e Stoxx Europe  600 427.5 3.3 0.8 -0.1 -2 .2  -6 .2  -12.4 28-De c -22
Euro Zone Euro Stoxx 50 3,808.8 6.3 0.2 -0.6  -3.2  -2 .4 -11.1 28-De c -22
Franc e CAC 40 6,510.5 60.1 0.9 -0.6  -2 .4 -2 .2  -9 .1 28-De c -22
Ge rman DAX 13,925.6 40.9 0.3 -0.5  -3.0  -3.4 -12.2  28-De c -22
UK FTSE 100 7,497.2 126.6 1.7 0.3 -0.2  -0 .2  1.0 28-De c -22
A s ia -P a c i f ic MSCI AC Asia P ac ific  Inde x 155.8 0.6 0.4 -0.2  0 .4 -13.7 -19.0  28-De c -22
Thailand SET Inde x 1,647.3 29.7 1.8 0.3 1.4 -2.8  -0 .4 28-De c -22
China Shanghai SE Composit 3,087.4 41.5 1.4 -0.3 -2 .0  -5 .1 -14.2  28-De c -22
China She nzhe n CSI 300 3,871.3 43.0 1.1 -0.4 0 .6 -8.3 -20.7 28-De c -22
Hong Kong Hang Se ng 19,898.9 804.1 4.2 1.6 9.3 -9.5  -13.8  28-De c -22
P hilippine s P h ilippine s Stoc k Exc hange 6,566.5 108.4 1.7 0.0 -3.2  -8 .8  -10.5  28-De c -22
Indone sia Jakarta SE Composite 6,850.5 49.8 0.7 -1.0  -2 .3 -3.1 3.8 28-De c -22
Japan Nikke i 26,340.5 105.3 0.4 -1.3 -7.2  -5 .3 -10.1 28-De c -22
Singapore Straits Time s 3,267.0 13.0 0.4 0.0 -0.3 -4.2  4.1 28-De c -22
South  Kore a Kore a Stoc k Exc hange 2,280.5 (33.2 ) -1.4 -0 .8  -7.0  -17.3 -24.4 28-De c -22
Vie tnam Vie tnam Ho Ch i Minh 1,015.7 (4.7) -0 .5  1.1 -1.6  -31.9  -31.6  28-De c -22
Taiwan TaiwanWe ighte d 14,173.1 (98.5 ) -0 .7 -1.1 -3.6  -19.9  -22.3 28-De c -22

C u rre n c y USD Inde x Spot Rate 104.5 0.5 0.5 0.3 -2.1 6 .3 8.6 28-De c -22
USD-EUR 1.1 (0 .0 ) -0 .0  0 .1 2.9 -4.1 -6 .4 28-De c -22
USD-GBP 1.2 (0 .0 ) -0 .3 0 .1 0.7 -8.5  -10.8  28-De c -22
YEN-USD 134.5 1.6 1.2 0.2 3.3 10.5 -14.3 28-De c -22
CNY-USD 7.0 (0 .0 ) -0 .1 -0 .3 3.2 10.1 -8.8  28-De c -22
THB-USD 34.8 (0 .0 ) -0 .0  0 .2 2.2 4.6 -3.5  28-De c -22

Bo n d s  Y ie ld  (% ) US: 2-Ye ar Bond 4.4 0.1 2.3 -0.19  1.0 86.4 482.1 28-De c -22
(Gove rnme nt) US: 5-Ye ar Bond 4.0 0.2 4.7 -0.15  6 .1 61.2 205.4 28-De c -22

US: 10-Ye ar Bond 3.9 0.2 5.4 -0.44 7.7 66.1 149.5 28-De c -22
US: 30-Ye ar Bond 4.0 0.2 6.1 -0.43 6 .3 62.2 101.6 28-De c -22
THAILAND: 2-Ye ar Bond 1.6 (0 .0 ) -1.0  0 .11 28-De c -22
THAILAND: 5-Ye ar Bond 2.0 (0 .0 ) -0 .5  0 .02 28-De c -22
THAILAND: 10-Ye ar Bond 2.6 (0 .0 ) -0 .2  0 .14 28-De c -22
THAILAND: 30-Ye ar Bond 3.8 (0 .0 ) -0 .4 -0 .23 28-De c -22

O t h e r Bloombe rg Commodity Inde x 112.7 0.8 0.7 -0.6  -1.5  -9 .4 12.6 28-De c -22
Crude  Oil - WTI (spot month ) 79.0 2.9 3.8 -0.5  0 .4 -21.3 2 .6 28-De c -22
Crude  Oil - Bre nt 83.3 3.3 4.1 -1.3 0 .1 -22.8  5 .5 28-De c -22
Coal Ne wc atle  (USD/Ton) 375.6 (0 .9 ) -0 .3 1.4 1.9 75.7 188.8 28-De c -22
Baltic  Dry Inde x 1,515.0 (81.0 ) -5 .1 -8 .2  14.4 -35.8  -31.7 23-De c -22
Rubbe r  (TOCOM) Ye n/Kg. 208.4 2.5 1.2 0.0 -2.9  -19.0  -6 .5  28-De c -22
Sugar Future s (USD / lb.) 20 .2 (0 .4) -2 .0  -0 .8  4.0 3.6 10.0 28-De c -22
Coppe r (LME) USD/Ton 8,426.0 92.3 1.1 1.2 6.2 -18.7 -12.2  28-De c -22
China Hot Rolle d Ste e l 4,108.0 13.0 0.3 0.8 6.3 -22.0  -13.7 27-De c -22
GOLD (spot) 1,804.4 (13.6 ) -0 .7 0 .1 3.2 -6.9  0 .0 28-De c -22
Soybe an Me al Future s 466.3 13.9 3.1 3.2 12.7 -0.3 12.1 28-De c -22
Crude  P alm Oil 4,069.0 230.0 6.0 -1.3 -2 .0  -36.3 -22.1 28-De c -22
Corn 682.8 30.8 4.7 1.2 2.1 -8.8  12.9 28-De c -22

 Bitc oin  16,517.3 (294.0 ) -1.7 0 .3 -3.4 -63.9  -64.9  28-De c -22
 Ethe re um 1,186.7 (34.9 ) -2 .9  0 .4 -8.5  -64.0  -68.0  28-De c -22
ARKW Inve stme nts 36.5 (2 .6 ) -6 .6  -0 .0  -14.4 -58.2  -69.5  28-De c -22
Global x Auto & Ele c tric  ETF 19.5 (1.1) -5 .5  -1.8  -10.9  -29.1 -36.1 28-De c -22
BABA (Hong kong ; HKD/share) 87.7 3.7 4.3 1.4 11.4 -21.8  -20.7 28-De c -22

We e k 1-D a y 1 M t h QTD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update

ดัชนีตลำดหุ้นและรำคำสินทรัพย์ทำงกำรเงิน



Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

26-Dec TH Customs Exports YoY Nov -6.8% -4.4%

27-Dec CH Industrial Profits YoY Nov -- --

TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY Nov -2.7% -3.7%

US Advance Goods Trade Balance Nov -$96.91b -$99.0b

28-Dec US Pending Home Sales MoM Nov -1.2% -4.6%

29-Dec TH BoT :  Thai's Economic Monthly Report

US Initial Jobless Claims Dec-22 -- 216k

30-Dec TH SET50/SET100 rebalance

31-Dec CH Manufacturing PMI Dec 46.7              48.0               

3-Jan US Construction Spending MoM Nov -0.4% -0.3%

4-Jan CH Caixin China PMI Composite Dec -- 47.0               

US ISM Manufacturing Dec 48.5              49.0               

TH Consumer Confidence Dec -- 47.9               

US FOMC Meeting Minutes Dec-22 -- --

5-Jan TH CPI YoY Dec 5.9% 5.6%

EC PPI MoM Nov -- -2.9%

US ADP Employment Change Dec 148.25k 127k

US Initial Jobless Claims Dec-22 -- --

CH Exports YoY Dec -- -8.7%

6-Jan EC CPI MoM Dec P -- -0.1%

EC Retail Sales MoM Nov 0.2% -1.8%

US Change in Nonfarm Payrolls Dec 205.63k 263k

US Unemployment Rate Dec 3.7% 3.7%

US Average Hourly Earnings MoM Dec 0.4% 0.6%

US Durable Goods Orders Nov F -- --



Calendar (Month)Calendar (Month)
World Economic Indicators & Event so urce : Blo o m b erg และ D AOL

Date Country Economic Indicators & Event Date Country Economic Indicators & Event

5-Dec EC Retail Sales 20-Dec CH 1-Year Loan Prime Rate

6-Dec TH CPI US Building Permits 

7-Dec EC GDP SA US Housing Starts 

CH Exports JN BOJ Policy Balance Rate

8-Dec JN GDP Annualized SA 21-Dec US Existing Home Sales 

US Initial Jobless Claims 22-Dec TH Customs Exports 

9-Dec CH CPI US GDP Annualized 

US PPI Final Demand US Initial Jobless Claims

US U. of Mich. Sentiment 23-Dec US U. of Mich. Sentiment

CH New Yuan Loans CNY US New Home Sales 

13-Dec US CPI 26-Dec TH Mfg Production Index ISIC NSA 

14-Dec JN Industrial Production 27-Dec JN Retail Sales 

EC Industrial Production SA CH Industrial Profits 

US FOMC Rate Decision US Advance Goods Trade Balance

15-Dec JN Exports 28-Dec JN Industrial Production 

CH New Home Prices US Pending Home Sales 

CH Retail Sales 29-Dec US Initial Jobless Claims

EC ECB Policy Rate Meeting 30-Dec TH BoT :  Thai's Economic Monthly Report

US Empire Manufacturing 31-Dec CH Manufacturing PMI

US Retail Sales Advance 

US Initial Jobless Claims

16-Dec EC CPI 

TH Car Sales
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ค่ำเงินบำทอ่อนค่ำ เป็นลบต่อตลำดหุ้นไทย
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Fed Fund Rate (Policy Rate)

46<< update ขอ้มลูทกุๆ วันแรกของสปัดาห์ >>
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US’s GDP  &  Stock Market

47
<< update ขอ้มลูทกุๆ วันแรกของสปัดาห์ >>
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QE : Fed & ECB
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Fed & ECB :  Assets Purchase (QE Program)

FED  Reserve Balance Wednesday Close ECB Balance Sheet  (Million Euro)

8,528,248 

4,941,000 

เริ่มการระบาดCovid-19
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FED  Reserve Balance Wednesday Close

  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

ตัวเลขการซื้อสินทรัพย์ของ 
Fed (QE) รายสัปดาห์
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FED  Reserve Balance Wednesday Close

  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

(21,557.00)         28-09-22 8,760,439.0

(36,226.00)         05-10-22 8,724,213.0

201.00              12-10-22 8,724,414.0

(14,940.00)         19-10-22 8,709,474.0

(21,678.00)         26-10-22 8,687,796.0

(45,737.00)         02-11-22 8,642,059.0

1,896.00            09-11-22 8,643,955.0

(53,911.00)         16-11-22 8,590,044.0

(4,355.00)          23-11-22 8,585,689.0

(37,524.00)         30-11-22 8,548,165.0

(1,269.00)          07-12-22 8,546,896.0

411.00              14-12-22 8,547,307.0

(19,059.00)         21-12-22 8,528,248.0



การเปลี่ยนแปลงของ Market Cap. ตลาดหุ้นโลก นับตั้งแต่ปี 2017 - ปัจจุบัน

<< update ขอ้มลูทกุๆ วันแรกของสปัดาห์ >>
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World Market Cap. Growth

World Market Cap. Growth

30-Dec-16 66,383,155

29-Dec-17 81,434,892 23%

31-Dec-18 69,647,068 -14%

31-Dec-19 86,990,167 25%

31-Dec-20 103,229,711 19%

31-Dec-21 121,522,850 18%

23-Dec-22 96,669,717 -20%

หมายเหตุ : การอัดฉีดเงินเข้าระบบของธนาคารกลางต่าง มีส่วนให้ตลาดหุ้นปรับตัวสูงขึ้น ในช่วงปี 2020-2021



Market P/E (current & Forward) 28-Dec-22

P/E Ratio P/E Ratio P/E Ratio

Index Name country Index Trailing 12M Forw ard  ('22) Forw ard  ('23)
Dividend 

Yield

Current 

Earnings Yield
LAST_UPDATE TIME

Current 12M 2565(f) 2566(f)

FTSE Bursa Malaysia KLCI MA 1,480.11 15.55 14.40 12.91 4.14 6.43 28-Dec-22 23-Dec-22 มาเลเซยี
PSEi - PHILIPPINE SE IDX PH 6,566.54 15.25 15.04 13.13 2.11 6.56 28-Dec-22 23-Dec-22 ฟิลปิปินส์

Straits Times Index STI SI 3,266.97 11.67 12.07 10.77 4.11 8.57 28-Dec-22 23-Dec-22 สงิคโ์ปร์
KOSPI INDEX SK 2,280.45 10.77 10.80 11.24 2.39 9.29 28-Dec-22 4:01:20 PM เกาหลใีต ้

TAIWAN TAIEX INDEX TA 14,173.10 10.31 10.44 12.54 5.13 9.70 28-Dec-22 12:47:01 PM ไตห้วนั
STOCK EXCH OF THAI INDEX TH 1,647.28 14.32 15.86 15.14 2.79 6.98 28-Dec-22 4:46:06 PM ไทย (SET)

THAI SET 50 INDEX TH 1,000.54 16.34 16.28 15.41 2.60 6.12 28-Dec-22 4:46:06 PM ไทย (SET50)
S&P BSE SENSEX INDEX IN 60,918.15 23.47 22.28 18.70 1.19 4.26 28-Dec-22 4:31:10 PM อนิเดยี

JAKARTA COMPOSITE INDEX ID 6,850.52 13.12 14.31 14.08 2.82 7.62 28-Dec-22 3:00:00 PM อนิโดนีเซยี
HO CHI MINH STOCK INDEX VN 1,015.66 10.60 10.70 9.54 2.00 9.44 28-Dec-22 3:02:15 PM เวยีดนาม

SHANGHAI SE A SHARE INDX CH 3,236.18 13.94 11.47 9.99 2.76 7.17 28-Dec-22 3:29:54 PM จนี (A-Shares)
SHANGHAI SE COMPOSITE CH 3,087.40 13.89 11.46 9.98 2.77 7.20 28-Dec-22 3:29:54 PM จนี (Composite)

HANG SENG INDEX HK 19,898.91 7.20 10.94 9.64 3.35 13.89 28-Dec-22 23-Dec-22 ฮ่องกง
DOW JONES INDUS. AVG US 33,241.56 18.78 18.26 16.50 2.07 5.32 28-Dec-22 23-Dec-22 สหรัฐฯ (Dow Jones)

S&P 500 INDEX US 3,829.25 18.48 17.47 16.37 1.76 5.41 28-Dec-22 23-Dec-22 สหรัฐฯ (S&P-500)
NASDAQ COMPOSITE US 10,353.23 41.87 24.29 20.84 1.02 2.39 28-Dec-22 23-Dec-22 สหรัฐฯ (Nasdaq)

CAC 40 INDEX FR 6,541.57 13.52 10.59 11.11 3.20 7.39 28-Dec-22 23-Dec-22 ฝร่ังเศส
DAX INDEX GE 13,959.90 12.91 11.03 10.96 3.71 7.75 28-Dec-22 23-Dec-22 เยอรมัน
NIKKEI 225 JN 26,340.50 17.82 14.31 14.53 2.25 5.61 28-Dec-22 1:15:02 PM ญีปุ่่ น (Nikkei)

FTSEUROFIRST 300 INDEX EC 1,692.65 14.36 11.85 11.66 3.43 6.96 28-Dec-22 23-Dec-22 ยโุรป (300 บรษัิท)
Euro Stoxx 50 Pr EC 3,824.40 13.69 11.40 11.37 3.50 7.30 28-Dec-22 23-Dec-22 ยโุรป (50 บรษัิท)

STXE 600 (EUR) Pr EC 428.18 14.66 12.16 11.86 3.38 6.82 28-Dec-22 23-Dec-22 ยโุรป (600 บรษัิท)
MSCI WORLD MULT 2,600.94 16.66 15.51 14.79 2.27 6.00 28-Dec-22 23-Dec-22 ตลาดหุน้โลก (MSCI)

Source : Bloomberg

P/E ตลำดหุ้นส ำคัญๆ 



28-Dec-22 Trailing 12M Earnings per Share General Estimated Earnings

Market EPS EPS
Current 

Earnings Yield
FWD P/E ('65) FWD P/E ('66)

2019 2020 Trailing 12M 2022(f) 2023(f)  historical yields EPS 2022 EPS 2023 curent

มาเลเซยี 89.7           71.1               95.2               102.8         114.6              6.4                  14.4                       12.9                               #N/A N/A

ฟิลปิปินส์ 452.8         218.3             430.6             436.7         500.1              6.6                  15.0                       13.1                               544

สงิคโ์ปร์ 273.0         73.5               279.9             270.8         303.5              8.6                  12.1                       10.8                               #N/A N/A

เกาหลใีต ้ 98.3           114.8             211.8             211.2         202.9              9.3                  10.8                       11.2                               764,666

ไตห้วนั 614.1         754.8             1,375.0          1,357.0     1,130.1           9.7                  10.4                       12.5                               3,103

ไทย (SET) 86.2           36.8               115.0             103.9         108.8              7.0                  15.9                       15.1                               12,015

ไทย (SET50) 56.6           32.8               61.2               61.5           64.9                6.1                  16.3                       15.4                               12,323

อนิเดยี 1,655.8      1,429.6          2,595.2          2,733.8     3,258.4           4.3                  22.3                       18.7                               1,140

อนิโดนีเซยี 288.0         121.5             522.1             478.6         486.6              7.6                  14.3                       14.1                               394,834

เวยีดนาม 63.6           64.0               95.8               94.9           106.5              9.4                  10.7                       9.5                                 3,991,684

จนี (A-Shares) 223.5         208.3             232.2             282.2         324.0              7.2                  11.5                       10.0                               13,599

จนี (Composite) 213.8         196.0             222.2             269.4         309.4              7.2                  11.5                       10.0                               14,286

ฮ่องกง 2,429.6      1,905.5          2,764.0          1,818.9     2,063.9           13.9                10.9                       9.6                                 620

สหรัฐฯ (Dow Jones) 1,467.9      1,254.6          1,770.0          1,820.9     2,014.1           5.3                  18.3                       16.5                               0

สหรัฐฯ (S&P-500) 154.9         123.7             207.2             219.3         234.0              5.4                  17.5                       16.4                               #N/A N/A

สหรัฐฯ (Nasdaq) 202.9         220.1             247.3             426.3         496.9              2.4                  24.3                       20.8                               1,619

ฝร่ังเศส 274.7         107.0             483.7             617.8         589.1              7.4                  10.6                       11.1                               227

เยอรมัน 570.4         318.5             1,081.3          1,265.7     1,274.2           7.7                  11.0                       11.0                               #N/A N/A

ญีปุ่่ น (Nikkei) 1,130.9      874.4             1,478.2          1,840.7     1,812.5           5.6                  14.3                       14.5                               #N/A N/A

ยโุรป (300 บรษัิท) 78.0           37.3               117.8             142.8         145.2              7.0                  11.9                       11.7                               #N/A N/A

ยโุรป (50 บรษัิท) 187.6         67.1               279.4             335.5         336.2              7.3                  11.4                       11.4                               #N/A N/A

ยโุรป (600 บรษัิท) 19.5           8.7                 29.2               35.2           36.1                6.8                  12.2                       11.9                               #N/A N/A

ตลาดหุน้โลก (MSCI) 115.2         82.2               156.2             167.7         175.8              6.0                  15.5                       14.8                               19,167

EPS & Growth Rate ตลำดหุ้นส ำคัญๆ 



Total Return Index  : ผลตอบแทนจากการลงทุนในตลาดต่าง ในแต่ละช่วงเวลา

Total Return SD Total Return SD Total Return SD Total Return SD Total Return SD Total Return SD

 5  day -0.3% 1.2% 0.7% 1.3% 0.2% 1.4% -0.8% 1.5% -0.1% 0.5% -2.1% 1.9%

1 month -2.2% 6.2% 4.1% 6.4% 5.9% 7.0% -4.4% 7.6% 0.2% 2.3% -6.2% 9.5%

3 month 4.7% 6.0% 4.9% 6.2% 6.3% 6.5% 2.2% 6.7% -1.4% 2.9% -5.1% 8.6%

6  month 2.5% 6.4% -1.4% 6.9% -1.7% 7.3% 2.6% 6.2% 4.8% 3.0% -4.8% 8.1%

9 month -13.4% 6.1% -12.7% 8.0% -11.8% 8.3% -14.2% 8.1% -1.8% 3.2% -25.3% 10.8%

12 month -17.2% 3.0% -18.0% 3.4% -17.5% 3.3% -17.3% 7.5% 2.2% 3.4% -31.9% 10.2%

Month to  date -4.1% 6.2% -0.7% 6.5% 0.5% 7.0% -6.2% 7.6% -1.1% 2.5% -8.6% 9.6%

Quarter to  date 9.5% 10.4% 10.4% 10.7% 12.1% 11.3% 7.0% 11.7% 1.9% 4.9% -0.7% 14.8%

Year to  date -18.5% -19.6% -19.1% -18.5% 0.3% -32.5%

2 ปี -0.7% 10.6% -9.9% 14.8% -10.5% 15.9% 3.4% 18.0% 9.6% 11.9% -8.9% 24.6%

3 ปี 4.1% 20.6% -2.2% 19.5% -1.0% 19.4% 7.6% 25.8% 4.0% 19.9% 6.3% 29.5%

4  ปี 9.9% 17.9% 2.7% 17.3% 3.5% 17.4% 14.1% 23.1% 3.4% 17.9% 14.4% 26.6%

5  ปี 5.3% 16.6% -0.9% 16.9% -0.2% 17.1% 9.2% 21.7% 1.5% 16.8% 9.5% 25.3%

10 ปี 8.0% 13.5% 1.6% 15.1% 3.8% 14.9% 12.5% 17.3% 4.9% 15.7% 14.4% 20.2%

Remark : Total Return วัดจากวันสุดท้ายเทียบกับวันแรกของช่วงเวลานั้นๆ 25-Dec-2022 Source : Bloomberg

MSCI World MSCI EM S&P-500 SET Index NASDAQMSCI APAC ex Japan

ผลตอบแทนตลำดหุ้นไทย เทียบกับตลำดโลก
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SET Index Target  for 2022 SET TARGET SET INDEX

15-Nov-22 Worst Base Best 1,628                 

Avg.P/E +0.5 SD +0.75 SD

Scenario Net Profit Net Profit Growth ** EPS 16.93 18.34 19.04 Forward P/E Shares

Year 2020 430,450 -51% 39.7 10,840    

(Exclude THAI) 571,621 -35% 52.7

Year 2021 1,003,363 133% 88.0 18.5 11,400    

Year 2022 *

Best 1,063,109 6% 89.7 18.2

Base 1,049,322 4.6% 88.5 1498 1623 1685 18.4 11,857    

Worst 953,195 -5% 80.4 20.3

* SET Target for Year 2022 :  Average P/E at  16.93 times   ; 1. SD =  2.82  times  ; Share Outstanding = 11,857 Mil. Shares

Year 2023 ** 1,139,511 8.6% 95.8 1756 17.0 11,895    

Year 2024 *** 1,285,932 10.1% 108.1 1830 15.1 11,895    

**  SET Profit for Year 2024 :  Estimate  Net Profit Growth  = 10.1% (Bloomberg Survey) 

Remark  :  Year 2021-2024  Exclude  "THAI"

SET Index Target  for 2022

16-Nov-22

SET Index Target  for 2022
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Net Profit Weighted Weighted Weighted

2012 2018 2019E 2020E 2021E 2022E 2023E 2018 2019E 2020E 2021E 2022E 2023E Chart 2021 2022 2023

Agri 4 232 3,607 1,234 11,766 18,412 9,494 9,249 435.5 -65.8 853.4 56.5 -48.4 -2.6 1.83 (1.56) (0.04)

Automotive 3 3,332 4,193 2,713 1,580 3,495 4,265 2,725 15.6 -35.3 -41.7 121.1 22.0 -36.1 0.53 0.13 (0.22)

Bank 9 145,376 177,954 178,765 120,642 151,995 178,322 193,214 9.1 0.5 -32.5 26.0 17.3 8.4 8.62 4.60 2.17

Commerce 11 (5,152) 50,265 51,298 34,469 42,694 46,366 60,178 25.6 2.1 -32.8 23.9 8.6 29.8 2.26 0.64 2.01

Con. services 5 0 5,115 3,433 1,801 831 1,920 2,946 290.9 -32.9 -47.5 -53.8 131.0 53.4 (0.27) 0.19 0.15

Conmat. 3 787 47,477 35,180 37,780 51,404 26,601 36,219 -17.8 -25.9 7.4 36.1 -48.3 36.2 3.75 (4.34) 1.40

Electronic 4 4,470 5,137 3,341 3,769 5,127 4,548 6,022 -18.0 -35.0 12.8 36.0 -11.3 32.4 0.37 (0.10) 0.22

Energy 19 69,536 82,905 94,750 54,615 115,367 209,879 177,918 -3.3 14.3 -42.4 111.2 81.9 -15.2 16.71 16.52 (4.66)

Finance 14 0 24,679 34,169 27,389 30,465 33,702 38,512 24.1 38.5 -19.8 11.2 10.6 14.3 0.85 0.57 0.70

Food 10 25,292 22,109 24,765 36,346 26,049 29,679 33,116 -8.0 12.0 46.8 -28.3 13.9 11.6 (2.83) 0.63 0.50

Beverage 3 0 4,232 5,928 7,218 6,343 4,688 5,581 1.0 40.1 21.8 -12.1 -26.1 19.0 (0.24) (0.29) 0.13

Healthcare 10 8,758 15,908 22,263 11,100 22,648 25,684 23,601 -6.8 39.9 -50.1 104.0 13.4 -8.1 3.18 0.53 (0.30)

ICT 6 0 27,162 38,077 34,405 32,905 30,839 32,328 -18.0 40.2 -9.6 -4.4 -6.3 4.8 (0.41) (0.36) 0.22

IMM 0 0 0 0 0 0 0 0 n.m. n.m. n.m. n.m. n.m. n.m.

MAI 0 0 0 0 0 0 0 0 n.m. n.m. n.m. n.m. n.m. n.m.

Media 7 4,777 1,681 2,317 1,994 1,889 2,872 3,565 8.1 37.8 -13.9 -5.3 52.1 24.1 (0.03) 0.17 0.10

Packaging 4 176 7,138 6,391 8,125 9,971 9,123 10,456 27.8 -10.5 27.1 22.7 -8.5 14.6 0.51 (0.15) 0.19

Paper 1 93 777 822 883 959 0 0 111.3 5.8 7.4 8.6 -100.0 n.m.

Petro 2 0 66,535 16,934 2,614 71,270 41,870 53,290 10.6 -74.5 -84.6 2,626.6 -41.3 27.3 18.88 (5.14) 1.67

Property 8 11,122 26,640 23,575 15,944 18,124 22,597 23,315 11.8 -11.5 -32.4 13.7 24.7 3.2 0.60 0.78 0.10

Steel 0 0 0 0 0 0 0 0 n.m. n.m. n.m. n.m. n.m. n.m.

Tourism 6 17,736 44,777 49,186 (14,390) (27,358) (204) 25,131 6.2 9.8 n.m. n.m. n.m. n.m.

Transport 13 23,513 (41) 4,747 (34,483) (10,639) 3,290 17,606 n.m. n.m. n.m. n.m. n.m. 435.0

Total 142 310,048 618,251 599,886 363,567 571,951 685,533 754,969 2.9 -3.0 -39.4 57.3 19.9 10.1 54.3 12.8 4.3

Sector
No. of 

stocks

Reported Net profit (Bt mn) Reported Net profit Growth (%)

ก ำไรแยกตำม Sector ที่ DAOL จัดท ำบทวิเครำะห์
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ก ำไรแยกตำม Sector ที่ DAOL จัดท ำบทวิเครำะห์
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กำรปรับ EPS ตลำดหุ้นส ำคัญๆ
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ตลาดหุ้นหลายแห่ง เร่ิมถูกปรับลด
ก าไรลงจากต้นปี  จากพิ 
เศร ฐกิจและปัญหาเงินเฟ้อ แต่
ของไทยยังถูกปรับ EPS สูงขึน้ 
(จากต้นป)ี

23-Dec-2022
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สินค้ำคงเหลือของบริษัทน ้ำมัน-ปิโตรเคมี อิงรำคำน ้ำมัน

ครึ่งปีแรก  ราคาน ้ามันดิบที่สูงขึ้น ท าให้มูลค่าสนิค้าคงเหลือสงูข้ึนตาม (บางส่วนแปลงมาเปน็ก าไรจาก Stock )
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รำคำน ้ำมันดิบ  Brent และ รำคำทองค ำ
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ค่ำกำรกลั่นน ้ำมัน
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รำคำกำกถั่วเหลือง รำคำหุ้น TVO  &  รำคำยำงพำรำ และรำคำหุ้น NER
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รำคำถ่ำนหิน &  รำคำ BANPU
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ค่ำระวำงเรือ  และรำคำหุ้นเดินเรือของไทย
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Shipping Index and Stock Performance 28-Dec-22

BALTIC DRY Change BLOOMBERG DRY Change TOPIX MARITIME Change Container Ship Change Stock Price

INDEX SHIPS INDEX TRAN INDX Time Charter TTA Change PSL Change RCL Change

(BDIY Index ) (BDSX Index) (TPMART Index) Assessment Index

(ConTex)

28-Dec-22 1,515.00 0.0% 1,515.00 0.0% 1,117.72 -0.9% 783.00 0.0% 8.20 -0.6% 15.90 0.0% 31.00 0.8%

27-Dec-22 1,515.00 0.0% 1,515.00 0.0% 1,127.52 0.4% 783.00 0.0% 8.25 1.2% 15.90 1.9% 30.75 2.5%

26-Dec-22 1,515.00 0.0% 1,515.00 0.0% 1,122.49 -0.1% 783.00 0.0% 8.15 -1.2% 15.60 -0.6% 30.00 -1.6%

23-Dec-22 1,515.00 -8.2% 1,515.00 -8.2% 1,124.08 -1.9% 783.00 0.0% 8.25 -2.9% 15.70 -1.3% 30.50 0.0%

22-Dec-22 1,650.00 -4.2% 1,650.00 -4.2% 1,145.71 2.5% 783.00 -1.6% 8.50 3.0% 15.90 2.6% 30.50 1.7%

21-Dec-22 1,723.00 8.0% 1,723.00 8.0% 1,118.11 1.1% 796.00 0.0% 8.25 0.6% 15.50 0.6% 30.00 1.7%

20-Dec-22 1,596.00 3.1% 1,596.00 3.1% 1,106.48 0.0% 796.00 -0.6% 8.20 -2.4% 15.40 -1.3% 29.50 -1.7%

19-Dec-22 1,548.00 -0.8% 1,548.00 -0.8% 1,106.75 -2.0% 801.00 0.0% 8.40 -0.6% 15.60 0.0% 30.00 0.0%

16-Dec-22 1,560.00 2.1% 1,560.00 2.1% 1,129.62 0.6% 801.00 0.0% 8.45 3.0% 15.60 3.3% 30.00 4.3%

15-Dec-22 1,528.00 9.1% 1,528.00 9.1% 1,122.35 1.1% 801.00 -1.0% 8.20 -1.8% 15.10 -1.3% 28.75 -2.5%

14-Dec-22 1,401.00 1,401.00 1,110.01 809.00 8.35 15.30 29.50

 Remark : TTA and PSL are member of Bloomberg Dry Ships Index
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