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SET Outlook & Strategy 
SET Outlook  
• คาดดัชนีฯ แกว่งกรอบแคบ มีปัจจัยหลายตัวที่มีผลต่อตลาด ประเมินกรอบ
ดัชนีฯ ไว้ที่ 1370 -1396 จุด  
• ตลาดผ่านการประชุม Fed+BOJ มาแล้ว ความผันผวนน่าจะลดลง  แต่
หากมี Fund Flow ไหลกลับเข้ามาในตลาดเอเซีย น่าจะดีต่อไทยด้วย 
• จับตาสัปดาห์นี ้ (วันพุธ) ผู ้น าจีน พบนักธุรกิจสหรัฐฯ ในงาน “ China 

Development Forum” ที่ปักกิ่ง  ....  มีผลต่อความสัมพันธ์ทางการค้าและ
การลงทุนของทั้งสองประเทศ 
• สงครามใน 2 ภูมิภาค ก าลังมาถึงจุดที่ท าให้นักลงทุนต้องกลับมาดูอีกคร้ัง 
มีความพยายามเจรจาหยุดยิง ระหว่างอิสราเอล-ฮามาส แม้จะยังไม่ประสบ
ความส าเร็จก็ตาม ....  ส่วนรัสเซีย นั้น มีข่าวว่าเตรียมบุกยูเครนอีกรอบ 
หลังถูกโจมตีโรงกลั่นน ้ามัน และยังมีเหตุที่มีผู้เสียชีวิตจากการกราดยิง
กลางงาน concert ที่คาดว่าเป็นฝีมือกลุ่ม IS เข้ามา ...  เราประเมินในเวลา
นี้ ว่าสงคราม มีผลตรงต่อเศรษฐกิจโลกและราคาน ้ามัน (จบได้จะดีต่อราคา
น ้ามันมากกว่านี้) 
• การประชุมคณะกรรมการค้าจ้าง 26 มี.ค.นี้ ซึ ่งจะมีการพิจารณาปรับ
ค่าแรงรอบต่อไป 1 เม.ย. ..... ทั้งนี้ ค่าแรงขั้นต ่า จะปรับขึ้นอีก 1.5%  หลัง
ปรับขึ้นรอบแรก 1 ม.ค.67 ไปแล้ว 2.37% ....  การขึ้นค่าแรง เม็ดเงินไม่
น่าจะท าให้คนใช้จ่ายเพิ่มอย่างมีนัยยะ และจะเป็นลบต่อต้นทุนของภาคธุรกิจ
ที่จะสูงขึ้น มีผลต่อหุ้นที่ใช้แรงงานมากและ การตัดสินใจลงทุนของนักลงทุน
ต่างประเทศในไทย (ผลต่อหุ้นนิคมฯ) 
• ผลศึกษาการแจกเงินตามโครงการ “Digital Wallet”  อาจเห็นในสัปดาห์นี้ 
ส่วนการตัดสินใจ ทาง กระทรวงการคลัง ให้ข่าวว่า จะมีความชัดเจนในเดือน
หน้า (เม.ย.) .....  หุ้นที่เกี่ยวข้องกับเร่ืองนี้ หลักๆ จะเป็นหุ้นในกลุ่มค้าส่ง-ค้า
ปลีก ส่วนจะบวกมากหรือน้อย ขึ้นกับเงื่อนไข รวมทั้งวงเงินที่จะมีการแจก
ด้วย 
• สัปดาห์นี้ (25-29 มี.ค.) จะมีหุ้นขึ้น “XD” ราว 8 ตัว มีผลต่อดัชนีฯ -0.16 
จุด (หากราคาหุ้นลดลงเท่ากับเงินปันผล) ...  ส าหรับหุ้นที่จะมีการขึ้น “XD” 
ในฤดูกาลนี้ จะมีผลกระทบต่อดัชนีฯ ประมาณ 32 จุด (สูงขึ้นจากปีก่อน
เล็กน้อย) 
• Event ส าคัญๆ สัปดาห์นี้ : TFEX ปิด series “H” 28 มี.ค. , ครบก าหนด 

ITD ส่งงบการเงิน , ตัวเลขส่งออก เดือน ก.พ.ของไทย (คาด 4.2% ; เดือน
ก่อน 10%) ,  GDP q4(t) ของสหรัฐฯ (คาด 3.2% ; เดือนก่อน 3.2%) และ
รายงานภาวะเศรษฐกิจไทย เดือน ก.พ.โดย ธปท. (29) 

Strategy 
• สัปดาห์นี้ จะลงทุนได้ยากขึ้น โดยเฉพาะวันแรกของสัปดาห์ จากแรงขายที่เข้า
มากดดันตลาดปลายสัปดาห์ก่อน จึงอาจต้องดูจังหวะเข้ารับให้ดี เพราะ
สัปดาห์นี้ ตัวแปรที่อาจชี้น าตลาด จะมีหลายตัว อาทิ ราคาน ้ามัน  ค่าจ่าง
ขั้นต ่า และมาตรการเศรษฐกิจของจีน 

• แผนการเทรด หรือ จุด check point  ของดัชนีฯ  ขาขึ้น 2 จุด (1396 และ 
1404 จุด) ส่วนขาลง  3 จุด (1380 , 1376, 1362 จุด) 

• เรา revise ชุดของหุ้นส าหรับการถือ 1-3 เดือน มี SCB, KCE*, CRC, BH, 
AWC*, TKN*, BGRIM 

• หุ้นที่สามารถเลือกเพื่อเก็งก าไรช่วงสั้น เรามีตัวเลือก 2 ตัว คือ BDMS, 
AWC* 

• หุ้น Commodity ไปอิงกับราคาน ้ามัน เรายังมองว่าอาจถูกขายท าก าไรหรือ
ลดความเสี ่ยงได้ ฉะนั ้น การลงทุนในหุ ้นกลุ ่มนี ้ คงต้องดูราคาน ้ามัน
ประกอบไปด้วย ส่วนหุ้นกลุ่มปิโตรเคมี ราคาหุ้นมักจะผกผันกับราคาน ้ามัน
อยู่แล้ว  

• หุ้นในพอร์ตวันนี้ เราน า WHA ออกจากพอร์ต และคงหุ้นที่เหลือไว้ทั้งหมด  
หุ้นในพอร์ตประกอบไปด้วย SJWD(10%), KCE*(10%) 

  Technical : SNNP, ITC 

News Comment 
( +/- ) หุ้นที่ได้รับผลกระทบจากเงินบาทอ่อนค่า 
Company Report 
( + ) AOT (ซื้อ/เป้า 79.00 บาท) 2QFY24E จะโตโดดเด่น ตามผู้โดยสารระหว่าง
ประเทศที่เพิ่มมาก 
( 0 ) KTB (ถือ/เป้า 18.50 บาท) เป้าหมายปี 2024E ใกล้เคียงคาด, ตั้งส ารองฯ 
ITD ครบแล้ว 
 
 

Calendar  
Date Country Event Period Surv(M) Prior 

25-Mar US 
New Home Sales 
MoM 

Feb 2.1% 1.5% 

 TH Customs Exports YoY Feb 4.23% 10.00% 

26-Mar TH 
Mfg Production Index 
ISIC NSA YoY 

Feb -2.72% -2.94% 

27-Mar CH Industrial Profits YoY Feb -- 16.8% 

 EC Consumer Confidence Mar F -- -              
14.9  

28-Mar US GDP Annualized QoQ 4Q T 3.2% 3.2% 
 US Initial Jobless Claims Mar-23 -- 210k 

 US U. of Mich. Sentiment Mar F 
               

76.5  
               

76.5  

29-Mar JN Retail Sales YoY Feb 2.2% 2.3% 

 TH 
BoT :  Thai's 
Economic Monthly 
Report 

   

 US PCE Deflator YoY Feb 2.1% 2.4% 

  US 
Advance Goods 
Trade Balance 

Feb -$89.97b -$90.2b 
  

   
 
 
 
 

   
 
  

   

Analyst: Mongkol Puangpetra (Reg. no. 1937)   & Fundamental Research Research Team 
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( +/- ) หุ้นที่ได้รับผลกระทบจากเงินบาทอ่อนค่า 
ค่าเงินบาทอ่อนค่าสุดในรอบ 5 เดือน โดย ณ 22 มี.ค.24 ค่าเงินบาทอยู่ที่ 
36.34 THB/USD อ่อนค่า 5.9% เมื่อเทียบกับต้นปี 2024 นับเป็นการอ่อนค่า
มากสุดในรอบ 5 เดือน สอดคล้องกับภาพรวมการเคลื่อนไหวของสกุลเงิน
อื่นๆ ในภูมิภาค โดยเป็นผลจากค่าเงินดอลลาร์แข็งค่าขึ้น และมีสัญญาณผ่อน
คลายนโยบายการเง ินของธนาคารกลางอ ื ่นๆ อาท ิ  ธนาคารกลาง
สวิตเซอร์แลนด์ที่ปรับลดดอกเบี้ยเหนือการคาดการณ์ของตลาด และธนาคาร
กลางอังกฤษที่ส่งสัญญาณว่าอาจมีการผ่อนคลายนโยบายการเงินในระยะ
ข้างหน้า นอกจากนี้ เงินบาทยังมีปัจจัยลบเพิ่มเติมจากสถานะขายสุทธิหุ้นและ
พันธบัตรไทยของนักลงทุนต่างชาติ และจังหวะการย่อตัวลงของราคาทองค า
ในตลาดโลกในช่วงปลายสัปดาห์ด้วยเช่นกัน (Source: Infoquest) 
DAOL:  แนวโน้มค่าเงินบาทตลาดมีการคาดการณ์ยังมีทิศทางอ่อนค่าในชว่ง 
36.00-36.90 THB/USD โดยมีปัจจัยส าคัญที่ต้องจับตา ได้แก่ ทิศทางเงินทุน
ต่างชาติ ข้อมูลเงินเฟ้อ PCE พื้นฐานเดือนก.พ.ของสหรัฐฯ ตัวเลขส่งออกและ
ดุลบัญชีเดินสะพัดเดือน ก.พ.ของไทย รวมถึงการเคลื่อนไหวของค่าเงินหยวน
จีน และราคาทองค า 
ส าหรับหุ้นที่จะได้ประโยชน์จากเงินบาทอ่อนค่าและมีโอกาส outperform SET 
มากสุด ได้แก่ ITC, TU 
( + ) ITC (ซื้อ/เป้า 23.00 บาท) มีสัดส่วนรายได้ส่งออกสูงถึง 99% และต้นทุน
ส่วนใหญ่เป็นเงินบาท ขณะที่ก าไรปกติปี 2024E ฟื้นตัวสูง +31% YoY 
กลับมาโตในรอบ 2 ปี จากสถานการณ์ inventory คลี่คลายขึ้น และการขยาย
ผลิตภัณฑ์และลูกค้าใหม่ 
( + ) TU (ซื้อ/เป้า 20.00 บาท) มีสัดส่วนรายได้ส่งออกสูงถึง 90% และต้นทุน 
60-70% เป็นเงินบาท ขณะที่ก าไรปกติปี 2024E จะฟื้นตัวสูง +24% YoY 
จากการหยุดรับรู้ผลการด าเนินงาน Red Lobster และธุรกิจ Ambient และ 
PetCare ดีขึ้น 
 
( + ) ส าหรับส่วนหุ้น/อุตสาหกรรม ที่คาดว่าจะได้รับผลบวกจาก “ค่าเงินบาท
อ่อนค่า” 
1) กลุ่มเกษตรและอาหาร เนื่องจากมีรายได้ส่วนใหญ่จากต่างประเทศ โดย
เรียงล าดับทุกการอ่อนค่า 1 บาทจะส่งผลต่อก าไรเพิ่มขึ้น ITC +10%, AAI 
+10%, TU +7%, SUN +3%,PLUS +2% 
2) กล ุ ่มอ ิเลกทรอนิกส์ เน ื ่องจากรายได ้ส ่วนใหญ่มาจากการส่งออก 
ต่างประเทศ โดยเรียงล าดับทุกการอ่อนค่า 1 บาทจะส่งผลต่อก าไรเพิ่มขึ้น จะมี
ผลท าให้ก าไรเพิ่มขึ้น KCE +6% และ HANA +5% 
3) กลุ่มท่องเที่ยว ไดอ้านิสงส์จากค่าเงินบาทอ่อนค่า ที่ท าให้คนต่างชาติสนใจ
มาเที่ยวประเทศไทยมากขึ้น โดยเฉพาะกลุ่มลูกค้ายุโรปและสหรัฐ ส าหรับหุ้นที่
จะได้ประโยชน์เรียงตามล าดับ ได้แก่ ERW (สัดส่วนรายได้ในไทย 88%) , 
CENTEL (สัดส่วนรายได้ในไทย 80%) และ AOT จะได้ประโยชน์จากจ านวน
นักท่องเที่ยวเพิ่มขึ้น 
4) อุตสาหกรรมอื่น ที่ได้ผลกระทบเชิงบวกจากค่าเงินบาทอ่อน เนื่องจากมี
รายได้ส่วนใหญ่มาจากการส่งออก ได้แก่ 
MEGA ประเมินทุกๆ 1 บาทที่อ่อนค่าท าให้ก าไรเพิ่มขึ้น +5%  
EPG ประเมินทุกๆ 1 บาทที่อ่อนค่าท าให้ก าไรเพิ่มขึ้น +3%-4% 
TOG ประเมินทุกๆ 1 บาทที่อ่อนค่าท าให้ก าไรเพิ่มขึ้น +3%-4% 
 

( - ) ส าหรับหุ้น/อุตสาหกรรม ที่คาดว่าจะเสียประโยชน์จาก “ค่าเงินบาทอ่อน
ค่า” 
1) กลุ่มสายการบิน AAV, BA มีโครงสร้างต้นทุนเป็นเงินสกุลดอลลาร์ราว 
60% ค่าเงินบาทอ่อนค่าจะท าให้ต้นทุนเพิ่มขึ้น, ส าหรับ AAV มีหนี้เป็น USD 
ราว 1 พันล้านเหรยีญ ท าให้จะม ีunrealized FX loss ราว 1 พันล้านบาท จาก
ทุกๆ 1 บาทที่อ่อนค่า 
2) กลุ่มพลังงาน มี negative net exposure ต่อการเคลื่อนไหวของสกุลเงิน
ดอลลาร์ต่อสกุลเงินบาท ส่งผลให้อาจจะมีการบันทึก unrealized fx loss 
ส าหรับ PTTGC TOP ขณะที่ผลกระทบต่อ PTTEP และ SPRC น่าจะมีจ ากัด
เพราะมีการใช้ USD เป็น functional currency ส่วน IVL มี natural hedge 
3) กลุ่มโรงไฟฟ้า เนื ่องจากมีเงินกู้สกุลเงินดอลลาร์ส่งผลให้มีการบันทึก 
unrealized fx loss เข้ามา อย่างไรก็ตาม รายการดังกล่าวเป็นเพียงรายการ
ทางบัญชีและไม่ได้มีผลกระทบต่อกระแสเงินสด ทั ้งนี ้หุ ้นที ่มี impact จาก
ประเดน็ดังกลา่วประกอบดว้ย GULF, BGRIM, GPSC, RATCH, GUNKUL 
4) กลุ่ม IT Distributor SYNEX, SIS เนื่องจากมีการน าเข้าสินค้าโดยใช้เงิน 
USD ค่าเงินบาทอ่อนค่าจะส่งผลลบด้านต้นทุน 
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( + ) AOT (ซื ้อ/เป้า 79.00 บาท) 2QFY24E จะโตโดดเด่น ตาม
ผู้โดยสารระหว่างประเทศที่เพิ่มมาก 
เรายังคงแนะน า “ซ ื ้อ” ราคาเป้าหมาย 79.00 บาท อิง DCF (WACC 7%, 
terminal growth 3.5%) โดยเราประเมินก าไรปกติ 2QFY24E จะดีขึ้นโดดเด่น
เป็น 5.7 พันล้านบาท (+197% YoY, +23% QoQ) ตามจ านวนผู้โดยสารที่จะ
ปรับตัวเพิ่มขึ้นเป็น 32 ล้านคน (+22% YoY, +12% QoQ) ซึ่งหลักๆ มาจาก
ผู้โดยสารระหว่างประเทศที่จะเติบโตโดดเด่นเป็น 20 ล้านคน (+42% YoY, 
+17% QoQ) ตามการท่องเที ่ยวที ่ดีข ึ ้น ทั ้งจากปัจจัยฤดูกาล และผลของ
มาตรการวีซ่าฟรี โดยเฉพาะจีนที ่เติบโตดีสุด ซึ่งช่วยหนุนรายได้ PSC และ
รายได้จากสัมปทานดิวตี้ฟรีที่จะปรับตัวเพิ่มขึ้นโดดเด่น และส่งผลให้ 1HFY24E 
จะมีก าไรที่ 1.04 หมื่นล้านบาท +340% YoY โดยจะมีผู้โดยสารรวมที่ 61 ล้าน
คน +24% YoYเรายังคงประมาณการก าไรปกติ FY24E ที่ 2.0 หมื่นล้านบาท 
+117% YoY โดยยังประเมินจ านวนผู้โดยสารที ่ 120 ล้านคน +20% YoY 
ส าหรับก าไรปกติ 1HFY24E จะคิดเป็น 52% จากทั้งปี ส่วน 2HFY24E จะยัง
เติบโต YoY โดดเด่นตามผู้โดยสารที่เพิ่มขึ้น โดยเฉพาะจีนจากมาตรการวีซ่า
ฟรีไทย-จีนถาวร ขณะที่จะลดลง HoH ตามปัจจัยฤดูกาลที่เข ้าสู ่ช ่วง low 
season แต่จะลดลงไม่มาก เนื่องจากนักท่องเที่ยวจีนยังเติบโตดี และได้ผลบวก
นักท่องเที่ยวไทยที่จะเดินทางไปจีนปรับตัวเพิ่มขึ้นด้วยราคาหุ้น outperform 
SET +3%/+11% ใน 1 และ 3 เดือน จากการประกาศมาตรการวีซ่าฟรีไทย-จีน
เป็นการถาวร รวมถึงจ านวนผู้โดยสาร ม.ค.-ก.พ.24 เติบโตดีต่อเนื่อง ทั้งนี้ เรา
ยังคงแนะน า “ซ้ือ” จากก าไร 2QFY24E ที่จะเติบโตโดดเด่น และ 2HFY24E ยังคง
เพิ่มขึ้น YoY ขณะที่ FY25E จะได้ปัจจัยบวกเสริมจากการเปิดให้บริการ runway 
3 สนามบินสุวรรณภูมิ ในช่วง 4QFY24E ซึ่งท าให้สามารถรองรับเที่ยวบินได้
เพิ่มขึ้นเป็น 94 เที่ยวบิน/ชั่วโมง จากปัจจุบันที่ 68 เที่ยวบิน/ชั่วโมง ส่งผลให้
สามารถเพิ่มเที่ยวบินและผู้โดยสารได้มากขึ้น โดยเฉพาะช่วง peak 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

( 0 ) KTB (ถือ/เป้า 18.50 บาท) เป้าหมายปี 2024E ใกล้เคียงคาด
, ตั้งส ารองฯ ITD ครบแล้ว 
เรายังคงค าแนะน า “ถือ” KTB และราคาเป้าหมายที่ 18.50 บาท อิง 2024E 
PBV ที ่ 0.60x (-1.00SD below 10-yr average PBV) โดยเรามีมุมมองเป็น
กลางจากการประชุมนักวิเคราะห์เมื่อวันศุกร์ที่ผ่านมา เพราะเป้าหมายทางการ
เงินปี 2024E ใกล้เคียงกับที่เราคาด โดยสินเชื่อจะโตได้ที่ 3% YoY (ตามคาด) 
จากสินเชื่อรายย่อยและภาครัฐ, NIM ที่ 3.0-3.3% (เราคาด 3.22%), credit 
cost จะอยู่ที่ 120-130bps (เราคาด 130bps) และ NPL จะต ่ากว่า 3.25% (เรา
คาด 3.23%) ขณะที่มีการตั้งส ารองฯเคส ITD ครบแล้ว 100% และตั้งส ารองฯ
เผื่อในส่วนของธุรกิจที่เกี่ยวโยงแล้วด้วย ส่วน Virtual bank ทาง KTB สนใจ
ลงทุนเพราะช่วยขยาย ecosystem และเพิ่มฐานลูกค้าใหม่ๆ ผ่านการใช้ข้อมูล
ทางเลือกเราประมาณการก าไรสุทธิ 1Q24E ที่ 1.05 หมื่นล้านบาท เพิ่มขึ้น 
+5% YoY และ +72% QoQ โดยเพิ่มขึ้น YoY มาจาก NIM ที่ 3.35% เพิ่มขึ้น
จาก 1Q23 ที่ 2.97% เพราะยังคงได้รับผลดีจากดอกเบี้ยที่ปรับตัวขึ้นอยู่ ขณะที่
ก าไรเพิ่มขึ้น QoQ เยอะส่วนใหญ่มาจากการกลับมาตั้งส ารองฯที่ระดับปกติที่ 
8.1 พันล้านบาท ลดลง -38% QoQเรายังคงประมาณการก าไรสุทธิปี 2024E 
อยู่ที่ 3.9 หมื่นล้านบาท เพิ่มขึ้น +7% YoY จากส ารองฯที่ลดลงกลับมาที่ระดับ
ปกติจากปีก่อนที่ตั ้งเยอะมากจาก ITD ขณะที่เราคาดว่าแนวโน้มก าไรสุทธิ 
2Q24E จะทรงตัว YoY และ QoQ จาก NIM ที่เริ่มทยอยปรับตัวลดลงราคาหุ้น
เมื่อวันศุกร์เพิ่มขึ้น +4% จากคลายกังวลเรื่อง ITD เพราะตั้งส ารองฯครบแล้ว 
ส่วน valuation ปัจจุบันซื้อขายที่ระดับต ่าเพียง PBV ที่ 0.56 (-1.00SD below 
10-yr average PBV) ถูกกว่ากลุ่มธนาคารซื้อขายที่ 0.64x แต่ยังมีความเสี่ยง
จากแนวโน้มการตั้งส ารองฯและค่าใช้จ่ายทางด้าน IT ไม่เป็นไปตามคาด ขณะที่ 
upside เร่ิมจ ากัดจึงแนะน าเพียง “ถือ” 
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• ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุ้นนิวยอร์กปิดลบในวันศุกร์ (22 มี.ค.) จากแรงขาย
ท าก าไรหลังจากพุ่งขึ ้นอย่างมากก่อนหน้านี ้ ขณะที ่ดัชนี S&P500 ปิดลบ
เล็กน้อย และดัชนี Nasdaq ปิดขยับขึ ้น แต่ดัชนีทั ้ง 3 ตัวปรับตัวขึ ้นเป็น
เปอร์เซ็นต์มากที่สุดในรอบสัปดาห์ในปีนี้ หลังจากธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) 
ส่งสัญญาณในสัปดาห์นี ้ว่าจะปรับลดอัตราดอกเบี ้ยลง 3 ครั ้งภายในปีนี้          
ทั้งนี้ ดัชนีเฉลี่ยอุตสาหกรรมดาวโจนส์ปิดที่ 39,475.90 จุด ลดลง 305.47 จุด 
หรือ -0.77%, ดัชนี S&P500 ปิดที ่  5,234.18 จุด ลดลง 7.35 จุด หรือ -
0.14% และดัชน ี Nasdaq ปิดที่  16,428.82 จ ุด เพิ ่มข ึ ้น 26.98 จ ุด หรือ 
+0.16% 
• ตลาดหุ้นยุโรปปิดลบเล็กน้อยในวันศุกร์ (22 มี.ค.) แต่ยังคงปรับตัวขึ้นเป็น
สัปดาห์ที่ 9 ติดต่อกัน หลังจากแตะระดับสูงสุดตลอดกาลระหว่างวันได้อีกคร้ัง
ในการซื้อขายช่วงเช้า          ทั้งนี้ ดัชนี STOXX 600 ปิดตลาดที่ระดับ 509.64 
จุด ลดลง 0.13 จุด หรือ -0.03% 
• ตลาดหุ้นลอนดอนปิดบวกในวันศุกร์ (22 มี.ค.) และปิดที่ระดับสูงสุดในรอบ 
1 ปี เนื่องจากนักลงทุนยังคงขานรับแนวโน้มที่ธนาคารกลางอังกฤษ (BoE) จะ
ปรับลดอัตราดอกเบี้ยลง       ทั้งนี้ ดัชนี FTSE 100 ตลาดหุ้นลอนดอนปิดที่ 
7,930.92 จุด เพิ่มขึ้น 48.37 จุด หรือ +0.61% 
• สัญญาน ้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดลบในวันศุกร์ (22 
มี.ค.) และทรงตัวในรอบสัปดาห์นี้ ขณะที่ความเป็นไปได้ที่จะมีการหยุดยิงใน
ฉนวนกาซาถ่วงราคาน ้ามันดิบลง แต่สงครามในยูเครนและแท่นขุดเจาะน ้ามัน
ของสหรัฐที่ลดลงได้ช่วยลดช่วงติดลบของสัญญาน ้ามันดิบ        ทั้งนี้ สัญญา
น ้ามันดิบ WTI ส่งมอบเดือนพ.ค. ลดลง 44 เซนต์ หรือ 0.54% ปิดที่ 80.63 
ดอลลาร์/บาร์เรล 
•  ส่วนสัญญาน ้ามันดิบเบรนท์ (BRENT) ส่งมอบเดือนพ.ค. ลดลง 35 เซนต์ 
หรือ 0.41% ปิดที่ 85.43 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• สัญญาทองค าตลาดนิวยอร์กปิดลดลงในวันศุกร์ (22 มี.ค.) โดยถูกกดดัน
จากการแข็งค่าของสกุลเงินดอลลาร์ ซ่ึงท าให้สัญญาทองค าสกุลเงินดอลลาร์มี
ราคาแพงขึ้นและลดความน่าดึงดูดใจส าหรับนักลงทุนที่ถือครองสกุลเงินอื่น ๆ          
ทั้งนี้ สัญญาทองค าตลาด COMEX (Commodity Exchange) ส่งมอบเดือน
เม.ย. ลดลง 24.70 ดอลลาร์ หรือ 1.13% ปิดที่ 2,160.00 ดอลลาร์/ออนซ์ 

 

Economic & Company 
 

• DELTA ออเดอร์อีวีกลับมา ซื้อที่ดินขยายโรงงานอีก 
DELTA ชี้เปิดโรงงานแห่งที่ 8 ดันผลงาน ชูออเดอร์อีวีกลับมาแล้ว หลังร่วงไตร
มาส 4 เดินหน้าซ้ือที่ดินบริเวณใกล้โรงงานแห่งที่ 8 เพิ่มราว 150 ไร่ เพื่อขยาย
ก าลังผลิตเกี่ยวกับยานยนต์ไฟฟ้า รองรับดีมานด์เติบโตต่อเนื่อง คาดรายได้
ผลิตภัณฑ์อีวีแตะ 2.5 พันล้านดอลลาร์ จากปีก่อนที่มี 1.2 พันล้านดอลลาร์ 
ปีนี้ทุ่มงบ 200-300 ล้านดอลลาร์ ลุยขยายธุรกิจต่อเนื่อง 
• IIG รายได้ฟื้นตัวตุนแบ็กล็อกอื้อ 
IIG ดันรายได้ปี 2567 ทะยาน 40% แตะ 1.4 พันล้านบาท รับปัจจัยหนุนตุน
สัญญาบริการเก็บรายได้ประจ ามากกว่า 700 ล้านบาท โชว์แบ็กล็อกแน่น 
500 ล้านบาท จ่อส่งมอบงานในปีนี้ เล็งปิดดีล M&A-JV ทั้งในและต่างประเทศ 
• GULF ซื้อแผงโซลาร์จินโกะ รองรับโรงไฟฟ้า 3,500 เมก 
GULF เซ็นสัญญาจัดหาแผงโซลาร์เซลล์ จาก "จินโกะ โซลาร์ ไห่หนิง" ผู้ผลิต
แผงโซลาร์รายใหญ่ที่สุดในโลกรองรับโครงการโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์
ของกลุ่ม GULF และบริษัทในเครือ ก าลังการผลิตติดตั้งรวมประมาณ 3,500 
เมกะวัตต์ (MWp) มีแผนทยอยเปิดด าเนินการเชิงพาณิชย์ระหว่างปี 2567-
2573 
• CHG จ่อรับรู้รพ.ใหม่เต็มสูบ ขยายชน 1,700 เตียงอัพฐาน 
CHG วางเป้ารายได้ปี 2567 เติบโต 15% มองจ านวนผู้ป่วยเข้าใช้บริการมาก
ขึ้น ทั้งในกลุ่มโรงพยาบาลและศูนย์บริการเฉพาะทางการแพทย์ เดินหน้าขยาย
เตียงรองรับผู้ป่วยเพิ่มอีก 800 เตียง หรือเพิ่มขึ้นมาที่ 1,700 เตียง ภายในปี 
2568 โบรกคาดผู้ป่วยประกันสังคม (SSO) คาดมีสมาชิกเติบโตราว 3-4% 
• EPG เตรียมรับทรัพย์สองเด้ง บาทอ่อนค่า-ยอดค าสั่งซื้อพุ่ง 
EPG เป๋าตุง เตรียมรับทรัพย์เงินบาทอ่อนค่าทะลุ 36 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐ 
หนุนรายได้จากต่างประเทศกระฉูด แถมได้ผลบวกท่องเที่ยวไทยคึกคัก โรงแรม
แห่รีโนเวต ดันยอดฉนวนกันความร้อนพุ่ง บิ๊ก "เฉลียว วิทูรปกรณ์" แบไต๋โค้ง
ท้ายสวย รับธุรกิจทุกกลุ่มโตต่อเนื่อง พร้อมตอกย ้าพื้นฐานแกร่ง -สภาพ
คล่องปึ้ก 
• หุ้นกู้ SIRI เกลี้ยงนักลงทุนเชื่อมั่นธุรกิจแข็งแกร่ง 
SIRI ปลื้มนักลงทุนให้การตอบรับหุ้นกู้แสนสิริล้น ล่าสุด Oversubscribe ขาย
หมดเต็มจ านวน ในชั่วโมงแรกที่เปิดจอง สะท้อนความเชื่อมั่น และแข็งแกร่งของ
บริษัทได้เป็นอย่างดี พร้อมเดินหน้าเปิด 46 โครงการใหม่ มูลค่ารวม 6.1 หมื่น
ล้านบาท หนุนยอดขาย-ยอดโอนโตต่อเนื่อง 
• SISB มั่นใจจ านวนนักเรียนเพิ่ม หนุนงบโต-โบรกคาดก าไร 805 ล. 
SISB ปักหมุดผลงานปีนี ้เติบโตไม่ต ่ากว่า 30% จากปี 2566 ที่ 1,930.56 
ล้านบาท จากปัจจัยหนุนจ านวนนักเรียนใหม่เพิ่ม คาดสิ้นปีนี้มีนักเรียนเพิ่ม 
4,600 คน ตามเป้า พร้อมบริหารจัดการต้นทุน รักษาระดับอัตราการท าก าไร
ยืนเหนือ 30% 
• TSE ธุรกิจเฮลธ์แคร์ชัดกลางปีนี้ ชูฐานแกร่งหลังขายโอนิโกเบ  
TSE ฐานทุนแกร่งหลังขายโรงไฟฟ้าโอนิโกเบ มูลค่า 3,357 ล้านบาท ช าระคืน
หนี้ ส่งผลให้สัดส่วนหนี้สินต่อทุนลดลง ลั่นปี 2567 พร้อมลุยธุรกิจพลังงาน
หมุนเวียน ธุรกิจโรงไฟฟ้าขยะชุมชน เดินหน้าประมูลโครงการจัดหาไฟฟ้า
ต่อเนื่อง เล็งธุรกิจ New S-Curve สนใจเฮลธ์แคร์ กลางปีนี้ชัดเจน 
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บทวิเคราะห์ฉบับนี้จัดท าขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มีวัตถุประสงค์เพื่อน าเสนอและเผยแพร่บทวิเคราะห์ให้เป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจของนักลงทุนทั่วไป โดยจัดท าขึ้นบนพื้นฐานของข้อมลูที่ ได้
เปิดเผยต่อสาธารณชนอันเชื่อถือได้ และมิได้มีเจตนาเชิญชวนหรือชี้น าให้ซ้ือหรือขายหลักทรัพย์แต่อย่างใด ดังนั้น บริษัทหลักทรัพย์ เคทีบีเอสที จ ากัด (มหาชน) จะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการใช้บทวิเคราะห์
ฉบับนี้ทั้งทางตรงและทางอ้อม และขอให้นักลงทุนใช้ดุลพินิจพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 

สอบถามข้อมูลเพิม่เติมได้ที่ 02 351 1800 

Corporate Governance Report of Thai Listed Companies 2023 
CG Rating by the Thai Institute of Directors Association (Thai IOD) 

Score Symbol Description ความหมาย 
90-100  Excellent ดีเลิศ 
80-89  Very Good ดีมาก 
70-79  Good ดี 
60-69  Satisfactory ดีพอใช้ 
50-59  Pass ผ่าน 
< 50 No logo given n.a. n.a. 

สมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษิทัไทย( IOD) 
ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนที่แสดงไว้นี้ เป็นผลที่ได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลที่บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลใน
มุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจด
ทะเบียน อีกทั้งมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังนั้น ผลส ารวจที่แสดงนี้จึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของ
บริษัทจดทะเบียน และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการ
วิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูลใด ๆ ที่เกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนที่แสดงในผลส ารวจนี้ 
ทั้งนี้ บริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มิไดย้ืนยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าว 

DAOL: ความหมายของค าแนะน า 
“ซือ้” เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนขั้นต ่า 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ถอื” เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนระหว่าง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ขาย” เนื่องจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน )ไม่รวมเงินปันผล(  

หมายเหตุ : ผลตอบแทนท่ีคาดหวังอาจเปลี่ยนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดท่ีเพ่ิมข้ึน หรือลดลงในขณะน้ัน 

 IOD Disclaimer 
The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information which companies listed on 
the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose to the public. The CGR is a presentation of 
information from the perspective of outsiders on the standards of corporate governance of listed companies. It is not any assessment of the actual 
practices of the listed companies, and the CGR does not use any non-public information. The CGR is not therefore an endorsement of the practices 
of the listed companies. It is not a recommendation for investment in any securities of any listed companies or any recommendation whatsoever. 
Investors should exercise their own judgment to analyze and consider any information relating to the listed companies presented in this CGR report. 
No representation or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accuracy of the CGR report or 
the information used. 
DAOL’s Stock Rating Definition 

BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals and attractive valuations. 

HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 

SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold 
as negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations. 

The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price and excludes dividend yields. 


