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ประเด็น LIVE
30 Jan 25

“ Fed คงอัตราดอกเบี้ยตามคาด แนวโน้ม SET ไปทางไหน? ”

• SET ยังมีข่าวลบเฉพาะตัว (BH , OSP, CBG ) กดดันไปไหนได้ไม่ไกล
• Alibaba เปิดตัว Qwen2.5 หลัง Deepseek เพิ่งมา ส่งสัญญาณ 
จีนบุกหนักตลาด AI  

• Trump ส่งสัญญาณ คุมการขายชิปให้จีนเพิ่ม
• SCC  อนาคตยังแย่หลังงบออกมาไม่ดี
• วันนี้  พอร์ต เข้า 1 ตัว คือตัวไหน

ประเด็นวิเคราะห์วันนี้



Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

27-Jan CH Industrial Profits YoY Dec -- -7.3%

CH Manufacturing PMI Jan 50.1                50.1                

CH Non-manufacturing PMI Jan 52.1                52.2                

US New  Home Sales MoM Dec 6.6% 5.9%

US Building Permits MoM Dec F -- -0.7%

29-Jan US FOMC Rate Decision Jan-29 4.25% 4.25%

30-Jan EC GDP SA QoQ 4Q A 0.2% 0.4%

EC Consumer Confidence Jan F -- 14.2-                

EC ECB Policy Rate Meeting Jan-30 2.9% 3.15%

US GDP Annualized QoQ 4Q A 2.5% 3.1%

US Initial Jobless Claims Jan-25 -- 223k

US Pending Home Sales MoM Dec -0.6% 2.2%

US Pending Home Sales NSA YoY Dec -- 5.6%

31-Jan TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY Dec -0.8% -3.6%

TH BoT :  Thai's Economic Monthly Report Dec

US PCE Price Index MoM Dec 0.3% 0.1%

US PCE Price Index YoY Dec 2.5% 2.4%

US Core PCE Price Index MoM Dec 0.2% 0.1%

US Core PCE Price Index YoY Dec 2.8% 2.8%

3-Feb CH Caixin China PMI Mfg Jan 50.5                50.5                

EC CPI Estimate YoY Jan P -- 2.4%

US ISM Manufacturing Jan 48.7                49.3                

5-Feb US ADP Employment Change Jan -- 122k

TH CPI YoY Jan -- 1.2%

6-Feb US Initial Jobless Claims Feb-01 -- --

7-Feb US Change in Nonfarm Payrolls Jan 185.00k 256k

US Unemployment Rate Jan 4.1% 4.1%

US Average Hourly Earnings MoM Jan 0.30% 0.30%



Bo n d s  Y ie ld  (% ) US: 2-Ye ar Bond 4.2 (0 .1) -1.2  0 .14 -0.7 -0 .7 -2 .7 29-Jan-25
(Gove rnme nt) US: 5-Ye ar Bond 4.3 (0 .1) -2 .1 0 .28 -1.1 -0 .6  9 .5 29-Jan-25

US: 10-Ye ar Bond 4.5 (0 .1) -2 .0  0 .31 -0.9  -0 .1 12.7 29-Jan-25
US: 30-Ye ar Bond 4.8 (0 .1) -1.6  0 .19 -0.2  0 .4 12.4 29-Jan-25
THAILAND: 2-Ye ar Bond 2 .0 (0 .0 ) -0 .3 0 .15 29-Jan-25
THAILAND: 5-Ye ar Bond 2.1 (0 .0 ) -1.2  0 .06 29-Jan-25
THAILAND: 10-Ye ar Bond 2.3 (0 .0 ) -1.1 0 .05 29-Jan-25
THAILAND: 30-Ye ar Bond 2.9 (0 .0 ) -0 .3 0 .31 29-Jan-25

O t h e r Bloombe rg Commodity Inde x 102.7 (0 .7) -0 .7 0 .7 4.6 3.9 4.9 29-Jan-25
Crude  Oil - WTI (spot month ) 72.6 (2 .0 ) -2 .7 0 .4 2.7 2.3 -6.3 29-Jan-25
Crude  Oil - Bre nt 76.6 (1.9 ) -2 .4 -1.2  3.2 2.9 -7.1 29-Jan-25
Coal Ne wc atle  (USD/Ton) 119.6 (0 .9 ) -0 .7 1.3 -6.5  -6 .3 -2 .8  29-Jan-25
Baltic  Dry Inde x 746.0 (78.0 ) -9 .5  -2 .0  -25.2  -24.9  -48.9  28-Jan-25
Rubbe r  (TOCOM) Ye n/Kg. 391.5 1.5 0.4 -0.6  2 .5 2.5 41.6 29-Jan-25
Sugar Future s (USD / lb.) 19 .5 0.4 2.3 1.1 0.4 1.7 -13.6  29-Jan-25
Coppe r (LME) USD/Ton 8,943.8 (212.5 ) -2 .3 0 .9 0.8 1.7 5.8 29-Jan-25
China Hot Rolle d Ste e l 3,453.0 0.0 -0.1 -0 .6  -0 .5  -15.0  24-Jan-25
GOLD (spot) 2 ,759.4 (11.2 ) -0 .4 0 .0 5.9 5.9 35.5 29-Jan-25
Soybe an Me al Future s 309.8 4.9 1.6 2.7 3.0 2.4 -12.6  29-Jan-25
Crude  P alm Oil 4,535.0 47.0 1.0 0.6 -8.8  -7.9  12.8 28-Jan-25
Corn 497.0 10.5 2.2 2.4 9.5 9.9 12.9 29-Jan-25

 Bitc oin  103,751.4 (1360.0 ) -1.3 -0 .1 12.8 12.9 138.1 29-Jan-25
 Ethe re um 3,140.8 (189.3) -5 .7 -1.1 -6 .2  -5 .2  30.6 29-Jan-25
ARKW Inve stme nts 120.0 1.2 1.0 0.6 7.5 9.4 65.2 29-Jan-25
Global x Auto & Ele c tric  ETF 23.2 (0 .8 ) -3.5  -0 .5  -2 .7 0 .2 -0.6  29-Jan-25

We e k 1-D a y 1 M t h Q TD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update

ดัชนีตลาดหุ้นและราคาสินทรัพย์ทางการเงิน
We e k 1-D a y 1 M t h Q TD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update
Wo r ld The  Global Dow 5,084.6 18.8 0.4 0.1 3.8 4.6 15.8 29-Jan-25

DJ Global 650.9 (4.1) -0 .6  0 .0 1.8 2.7 16.8 29-Jan-25
Bloombe rg World Inde x 2,016.6 (13.3) -0 .7 0 .0 1.8 2.7 17.5 29-Jan-25
MSCI World 3,828.5 (28.3) -0 .7 -0 .2  1.9 2.9 18.3 29-Jan-25
MSCI Eme rgin  Marke t 1,092.3 2.3 0.2 0.3 0.9 1.3 10.3 29-Jan-25
MSCI Thailand 453.9 (3.0 ) -0 .6  -0 .1 -2 .9  -2 .5  -0 .5  29-Jan-25

A m e r ic a s Dow Jone s 44,713.5 289.3 0.7 -0.3 4.0 5.0 16.6 29-Jan-25
NASDAQ 19,632.3 (322.0 ) -1.6  -0 .5  -0 .5  0 .7 25.6 29-Jan-25
S&P  500 6,039.3 (61.9 ) -1.0  -0 .5  1.1 2.2 22.6 29-Jan-25

Eu ro p e Stoxx Europe  600 534.3 4.2 0.8 0.5 5.3 5.8 10.2 29-Jan-25
Euro Zone Euro Stoxx 50 5,230.7 11.3 0.2 0.7 6.8 7.4 12.7 29-Jan-25
Franc e CAC 40 7,872.5 (55.1) -0 .7 -0 .3 7.0 7.6 3.0 29-Jan-25
Ge rman DAX 21,637.5 242.6 1.1 1.0 8.3 8.7 27.7 29-Jan-25
UK FTSE 100 8,557.8 55.5 0.7 0.3 5.0 5.4 12.1 29-Jan-25
A s ia -P a c i f ic MSCI AC Asia P ac ific  Inde x 183.6 0.7 0.4 0.6 0.3 0.7 10.1 29-Jan-25
Thailand SET Inde x 1,343.2 (10.9 ) -0 .8  -0 .2  -4.1 -4.1 -2 .2  29-Jan-25
China Shanghai SE Composit 3,250.6 (2 .0 ) -0 .1 -0 .1 1.2 -4.6  20.3 27-Jan-25
China She nzhe n CSI 300 3,817.1 (15.8 ) -0 .4 -0 .4 1.1 -4.6  19.3 27-Jan-25
Hong Kong Hang Se ng 20,225.1 158.9 0.8 0.1 2.4 0.9 30.2 28-Jan-25
P hilippine s P h ilippine s Stoc k Exc hange 6,153.5 (142.7) -2 .3 -0 .7 -5 .7 -5 .7 -7.1 28-Jan-25
Indone sia Jakarta SE Composite 7,166.1 0.0 -0.9  1.2 1.2 -0.4 24-Jan-25
Japan Nikke i 39,414.8 (517.2 ) -1.3 -0 .4 -1.6  -1.2  8 .9 29-Jan-25
Singapore Straits Time s #N/A N/A #VALUE! #VALUE! 0.0 0.4 #VALUE! 20.6 29-Jan-25
South  Kore a Kore a Stoc k Exc hange 2,536.8 0.0 0.8 5.7 5.7 1.6 24-Jan-25
Vie tnam Ho Chi Minh  Stoc k Exc hange 1,265.1 0.0 0.4 0.8 -0.5  7.9 24-Jan-25
India BSE Se nse x 76,533.0 342.5 0.4 0.8 -2.2  -2 .2  7.6 29-Jan-25
Taiwan TaiwanWe ighte d 23,525.4 225.4 1.0 1.0 2.7 1.4 30.3 22-Jan-25

C u rre n c y USD Inde x Spot Rate 108.0 0.6 0.5 0.1 0.0 -0.1 4.2 29-Jan-25
USD-EUR 1.0 (0 .0 ) -0 .7 0 .1 0.2 0.1 -3.8  29-Jan-25
USD-GBP 1.2 (0 .0 ) -0 .3 0 .1 -0.7 -0 .8  -1.9  29-Jan-25
YEN-USD 155.2 (0 .8 ) -0 .5  0 .1 1.2 -1.0  -4.8  29-Jan-25
CNY-USD 7.2 0.0 0.0 -0.0  0 .7 -0.7 -0 .9  27-Jan-25
THB-USD 33.8 0.2 0.5 0.1 1.3 -1.2  4.9 29-Jan-25



แนวตา้นส าคญั 1352, 1362
แนวรับส าคญั 1340
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หุ้นที่มีผลต่อดัชนีฯวันก่อน และ กรอบ SET Index
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DAOL : แนวโน้มตลาดวันนี้
30 Jan 25

▪ตลาดยังไม่สามารถไปไหนได้ไกล หากยังไม่มีข่าวในเชิงบวกเข้ามา นักลงทุนเข้าลงลงทุนในหุ้นเพียงบางตัว 
โดยเฉพาะหุ้นธนาคาร ที่คึกคักเป็นพิเศษ และแรงซื้อกลับหลังความกังวล “DeepSeek” ลดลง แต่แรงขายที่มีเข้ามา
ในหุ้นยังไม่หยุด โดยเฉพาะหุ้นท่ีอาจมีปัจจัยลบเฉพาะตัว (OSP, BH)  หากดัชนีฯ ลงไปต ่ากว่า 1340 จุด จะเป็น
สัญญาณขาย
▪ผลประชุม FOMC ออกมาตามคาด คือ คงดอกเบี้ยไว้ท่ี 4.5% ขณะท่ีประธาน Fed ยังมีความกังวลในเรื่องการลด
ดอกเบี้ย และการประชุม 19 มี.ค. อาจยังไม่ลดดอกเบี้ย ....  แม้ตลาดรับรู้ผลประชุมครั้งนี้มาระยะหนึ่งแล้ว แต่ถ้า
ความหวังในการลดดอกเบี้ยมีน้อยลง จะเป็นลบต่อตลาด(สหรัฐฯ) แตด่ีกับหุ้นกลุ่มธนาคาร(ไทย)
▪ “Trump” มีแนวโน้ม ที่จะออกมาตรการคุมการขายของ NVIDIA ไปยังจีน ......  ข่าวน้ี ลบต่อ NVIDIA และหุ้น Tech
▪Microsoft และ Open AI ก าลังสืบสวนว่า DeepSeek ได้ใช้ข้อมูลเทคโนโลยีของ Open AI โดยไม่ได้รับอนุญาต
หรือไม่ สร้างความกังวลให้กับเทคโนโลยี AI สหรัฐฯ ที่อาจถูกโจรกรรมไป
▪Alibaba Cloud เผยโมเดล AI ใหม่ Qwen 2.5-Max มั่นใจประสิทธิภาพเหนือกว่า GPT-4o, DeepSeek-V3 และ 

Llama-3.1-405B ของ Meta

คาดดชันีฯ มีโอกาสปรับตวัลดลง ตลาดยงัไร้ขา่วบวก ผลประชมุ FOMC ไม่ช่วยตลาด



DAOL : แนวโน้มตลาดวันนี้
30 Jan 25

▪ รัฐบาลไทยเตรียมสร้างรถไฟความเร็วสูงเชื่อม กรุงเทพฯ-จีน ผ่านลาว คาดว่าจะเสร็จสิ้นปี 2573 หลังโครงการถูก
เลื่อนมานาน โดยรวมเส้นทางยาว 609 กม. และใช้งบประมาณ 434 แสนลบ. ขณะน้ีเฟสแรกคืบหน้าแล้ว 36% ใน
การก่อสร้างรถไฟทางคู่กรุงเทพฯ-โคราช ส่วนเฟส 2 จะขยายเส้นทางเชื่อมหนองคาย อยู่ระหว่างเตรียมน าเสนอ
ครม. .... ข่าวน้ี เป็นผลดีในด้านการค้าและการส่งออกร่วมกับจีน รวมไปถึงการท่องเที่ยวด้วย
▪คาดไทยได้รับอิทธิพลด้านการท่องเที่ยวจากซีรีส์ The White Lotus 3 ที่ก าลังจะฉาย เป็นเรื่องราวเกิดขึ้นที่รีสอร์ต
สุดหรูในไทย ลิซ่า เข้าร่วมแสดงด้วย คาดว่ารอบปฐมทัศน์ 16 ก.พ. จะดึงดูดนักท่องเที่ยวที่ใช้จ่ายสูงให้เดินทาง
มายังไทย จากแนวโน้มหลัง 2 ซีซั่นแรกฉายท าให้มีนักท่องเดินทางตามรอยซีรี่ส์ ไปฮาวายและซิซิลจ านวนมาก .... 
เป็นผลดีกับกลุ่มท่องเที่ยวและโรงแรม
▪ปลัดกระทรวงการคลัง ยืนยันส่งชื่อแคนดิเดตประธานบอร์ดธปท. คนใหม่ภายใน 5 ก.พ.นี้ เพื่อเตรียมพร้อม
ส าหรับการประชุมคณะคัดเลือกวันที่ 7 ก.พ. 68
▪Event ส าคัญ วันน้ี : ก.คลังเผยคาดการณ์ตัวเลข GDP ของไทย (ล่าสุดคาดการณ์ ปี 2567-68 ไว้ที่ 2.7% และ 

3.0%)  ประชุมดอกเบี้ยธนาคารกลางยุโรป และ GDP 4Q(a) ของสหรัฐฯ

คาดดชันีฯ มีโอกาสปรับตวัลดลง ตลาดยงัไร้ขา่วบวก ผลประชมุ FOMC ไม่ช่วยตลาด
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บอร์ดบีโอไอไฟเขียว“TikTok-AI Cloud” ลงทุนไทยกว่า 1.3 แสนล้าน
นายนฤตม์ เทอดสถีรศักด์ิ เลขาธิการคณะกรรมการส่งเสริมการลงทุน (บีโอไอ) เปิดเผยผลการประชุมคณะกรรมการส่งเสริมการลงทุนว่า บอร์ดบีโอไอ ได้
อนุมัติส่งเสรมิการลงทนุ 3 โครงการส าคญั มูลค่าลงทนุรวมกว่า 1.7 แสนล้านบาท ประกอบด้วยกิจการโครงสร้างพื้นฐานด้านดิจิทัลขนาดใหญ่ 2 โครงการ 
1. โครงการ Data Hosting ของบรษิัทในเครอื TikTok Pte. Ltd. ผู้ให้บริการแพลตฟอร์มวิดีโอคอนเทนต์ยอดนิยม จะลงทุนติดตั้ง Server และอุปกรณ์ต่าง ๆ 
ใน Data Center ที่มีประสิทธภิาพสูง เพือ่ใช้ในการประมวลผลขอ้มลูขนาดใหญ ่ในพืน้ที่กรงุเทพมหานคร สมุทรปราการ และฉะเชิงเทรา มูลคา่ลงทุนรวม 
126,790 ล้านบาท 

2.กิจการ AI Cloud Service ของบริษัท สยาม เอไอ คอร์เปอเรชั่น จ ากัด ซึ่งเป็นบริษัทไทยรายแรกที่ได้รับเลือกให้เป็น NVIDIA Cloud Partner (NCP) จะตั้งอยู่
ที่จังหวัดชลบุรแีละปทมุธานี มูลค่าลงทุนรวม 3,250 ล้านบาท 

3.อนุมัติโครงการลงทนุผลิตโพแทสเซยีมคลอไรด ์ซึ่งใช้เป็นวัตถุดิบส าคัญในการผลิตปุ๋ย ของบริษัท เอเซีย แปซิฟิค โปแตช คอร์ปอเรชั่น จ ากัด จะตั้งอยู่ที่
จังหวัดอุดรธานี มูลค่าลงทุนรวม 40,400 ล้านบาท

ส าหรับปี 2567 ที่ผ่านมา ประเทศไทยได้รับการลงทุนในอุตสาหกรรมดิจิทัลจ านวนมาก โดยเฉพาะในกลุ่มโครงสร้างพื้นฐานส าคัญอย่าง Data Center และ 
Cloud Service โดยบริษัทชั้นน าจากทั้งสหรัฐอเมริกา จีน ฮ่องกง ญี่ปุ่น อินเดีย ออสเตรเลีย และไทย รวม 16 โครงการ เงินลงทุนรวมกว่า 240,000 ล้านบาท 
ถือเป็นอุตสาหกรรมที่ลงทุนสูงเป็นอันดับหนึ่ง
อย่างไรก็ดี คาดว่าปีนี้จะมีบริษัทชั้นน าระดับโลกตัดสินใจเข้ามาลงทุนในประเทศไทยอย่างต่อเนื่อง เพื่อรองรับความต้องการใช้งานเทคโนโลยีดิจิทัลที่เพิ่มสูงขึ้น
ทั้งในไทยและภูมิภาคอาเซียน โดยเฉพาะจากการเติบโตอย่างก้าวกระโดดของ AI
รวมถึงการจัดเก็บและประมวลผล Big Data การลงทุนของทั้งสองโครงการนี้จึงเป็นอีกก้าวส าคัญในการพัฒนาประเทศไทยสู่การเป็น Digital Hub ของภูมิภาค

30 Jan 25

https://www.thansettakij.com/economy/618220
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• ยักษ์ใหญ่อีคอมเมิร์ซจีนอย่าง Alibaba ประกาศเปดิตวัโมเดล AI รุ่นล่าสุด พร้อมอ้างประสิทธภิาพทีเ่หนือกว่าโมเดลของ DeepSeek ในหลายเกณฑ์ที่ใช้วัดผล
• The Wall Street Journal รายงานว่า หน่วยธุรกิจคลาวด์ของ Alibaba (Alibaba Cloud) ได้ออกเวอร์ชนัล่าสุดของโมเดลภาษาขนาดใหญ ่Qwen ชื่อว่า 

Qwen2.5-Max
• Alibaba เคลมผา่นการโพสต์ในบญัชี WeChat ว่า Qwen2.5-Max มีประสิทธภิาพทีส่ามารถแขง่ขนักับโมเดลชัน้น าได้ โดยอ้างอิงถงึ GPT-4o ของ OpenAI, 

DeepSeek V3 และ Llama 3.1 405B ของ Meta ตามการเปรียบเทียบด้วยเกณฑ์มาตรฐานต่างๆ ที่บริษัทรวบรวมไว้
• Alibaba ยังประกาศด้วยว่า Qwen2.5-Max พร้อมใหบ้ริการแล้วใน Qwen Chat ซึ่งเปน็เว็บอินเตอรเ์ฟซในรูปแบบแชตบอตที่ผู้ใช้สามารถโต้ตอบได้โดยตรง
• การประกาศครั้งนี้ตรงกับวันตรุษจีน และเป็นช่วงเวลาที่กระแสความสนใจใน AI สัญชาติจีนเพิ่มสูงมากขึ้นทั่วโลก โดยเฉพาะกับ DeepSeek ที่เปิดตัวอย่าง
ร้อนแรงและเขย่าตลาดหุ้น AI สหรัฐฯ ในประเด็นความคุ้มค่าของการลงทุนมหาศาลในโครงสร้างพื้นฐานของเหล่าบริษัทบิ๊กเทคในฝั่งตะวันตก

• อย่างไรก็ตาม แม้ว่า Alibaba จะเป็นบริษัทเทคโนโลยียักษ์ใหญ่ของจีนและมีพนักงานหลายแสนคน แต่ DeepSeek ด าเนินงานเหมือนแล็บวิจัย โดยมีทีมงานส่วน
ใหญ่เป็นบัณฑิตใหม่และนักศึกษาปริญญาเอกจากมหาวิทยาลัยชั้นน าของประเทศจีน

• เหลียงเหวินเฟิง ผู้ก่อตั้ง DeepSeek กล่าวในบทสัมภาษณ์เมื่อเดือนกรกฎาคมปีที่ผ่านมาว่า เขาไม่เชื่อในโครงสร้างบริษัทเทคโนโลยียักษ์ใหญ่ของจีน เพราะมัน
อาจเป็นโครงสร้างไม่เหมาะสมกับอนาคตของอุตสาหกรรม AI เพราะเมื่อเทียบต้นทุนที่สูงและวิธีการบริหารที่ต้องอาศัยอ านาจเบื้องบน แตกต่างกับการ
ด าเนินงานที่ยืดหยุ่นและพร้อมปรับตัวกว่าของ DeepSeek 

• “โมเดล (AI) พื้นฐานขนาดใหญ่ต้องมีการพัฒนานวัตกรรมที่ต่อเนื่อง และความสามารถของบริษัทเทคโนโลยียักษ์ใหญ่นั้นก็มีข้อจ ากัดของมัน” เหลียงกล่าว

https://thestandard.co/alibaba-qwen2-5-max-ai/

Alibaba เปิดตัว ‘Qwen2.5-Max’ เคลมความฉลาดเหนือกว่า DeepSeek
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 ภาวะตลาดหุ้นสหรัฐฯ

ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปรับตัวลดลงอย่างหนัก โดยดัชนี S&P 500 ปรับตัวลดลง 1.46% และดัชนี NASDAQ 100 ปรับตัวลดลง 2.97%  นอกจากนี้หุ้นในกลุ่ม Semiconductor ปรับตัวลดลง 
9.83% หลังจากบริษัท DeepSeek ธุรกิจสตาร์ตอัปของจีนได้เปิดตัวโมเดล AI ที่มีประสิทธิภาพและใช้ต้นทุนต ่า ซึ่งท าให้นักลงทุนวิตกกังวลเกี่ยวกับอนาคตของบริษัทเทคโนโลยี AI ชั้นน าในสหรัฐฯ

DeepSeek ได้เปิดตัว "R1" ซึ่งเป็นโมเดล AI แบบ open-source ที่มีประสิทธิภาพเหนือกว่าแชตบอตระดับโลกอย่าง ChatGPT ของบริษัทโอเพนเอไอ (OpenAI) โดยโมเดล AI ของ DeepSeek 
ใช้เวลาในการพัฒนาเพียง 2 เดือน ใช้ต้นทุนต ่ากว่า 6 ล้านดอลลาร์ และใช้ชิป H800s ซึ่งเป็นชิปประสิทธิภาพต ่าของ Nvidia

 การเปิดตัวนี้ท าให้มูลค่าตลาดของบริษัทเทคโนโลยีชั้นน าลดลงมากกว่า 700 พันล้านดอลลาร์สหรัฐฯ โดยเฉพาะ Nvidia ซึ่งมีการลงทุนอย่างมากในด้าน AI สูญเสยีมูลค่าตลาดถึง 590 
พันล้านดอลลาร์สหรัฐฯ นอกจากนี้ DeepSeek ยังประสบปัญหาการโจมตีทางไซเบอร์ ท าให้ต้องจ ากัดการลงทะเบียนผู้ใช้ชั่วคราว 

โดยทาง DeepSeek อ้างว่าผู้ช่วย AI ของตนใช้ชิปที่มีต้นทนุต า่และจ านวนน้อยกว่ารุ่นของสหรัฐฯ เช่น ChatGPT ซึ่งท้าทายการลงทุนมหาศาลของบริษัทเทคโนโลยีสหรัฐฯ ในโครงสร้าง
พื้นฐาน AI 

 อย่างไรก็ตาม นักวิเคราะห์บางคนยังคงมขี้อสงสัยเกีย่วกบัความถกูต้องของข้อมูลที่ DeepSeek น าเสนอ และมองว่าการแข่งขันที่เพ่ิมขึ้นอาจไม่ลดการใช้จ่ายในด้าน AI 
โดยรวม บริษัทเทคโนโลยีช้ันน ายังคงมุ่งมัน่ที่จะลงทุนอย่างหนักใน AI ซึ่งสะท้อนถึงการแข่งขันที่เข้มข้นในด้านนี้

 Technical View
  แนะน า “Accumulate” หลังดัชนี S&P 500 ปรับตัวลดลงสู่ระดับ 6,012 จุด โดยระดับราคายังคงเคลื่อนไหวอยู่กรอบแนวต้านแรกที่ 6,118 จุด ซึ่งมี Upside อยู่ที่ 1.76% ขณะที่แนวรับแรกอยู่

ที่ 5,924 จุด หรือ -1.46%
แนะน า “Accumulate” หลังดัชนี NASDAQ100 ปรับตัวลดลงสู่ระดับ 21,127 จุด โดยระดับราคายังคงเคลื่อนไหวอยู่กรอบแนวต้านแรกที่ 22,129 จุด ซึ่งมี Upside อยูท่ี่ 4.74% ขณะที่แนว

รับแรกอยู่ที่ 20,360 จุด หรือ -3.63%
แนะน า “Accumulate” หลังดัชนี SMH ปรับตัวลดลงสู่ระดับ 235 จุด โดยระดับราคาปรับตัวลงแรงทะลุแนวรับเดิมที่ 260 จุด โดยเรามองแนวรับใหม่แรกไว้ที่ 231 จุด หรือ - 1.70% และแนวรับ

สองที่  215 จุด หรือ -8.51% ขณะที่แนวต้านแรกที่ 260 จุด ซึ่งมี Upside อยู่ที่ 10.64%  และแนวต้านสองที่ 281 จุด หรือ 19.57%
 โดยเรายังคงมีมุมองเชิงบวกต่อหุ้นสหรัฐฯ และหุ้นกลุ่มเทคโนโลยี จากกระแส AI และความต้องการชิปที่สูงข้ึน หนุนให้มีการเติบโตอย่างต่อเนื่อง และนโยบาย protectionism ซึ่งจะเป็นแรงหนุน

ต่อผลประกอบการของบริษัทในระยะต่อไป
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• ธนาคารทหารไทยธนชาต จ ากัด (มหาชน) หรือ ทีเอ็มบีธนชาต (TTB) แจ้งตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (ตลท.) ว่า ที่ประชุมคณะกรรมการธนาคารได้มีมติอนุมัติ
โครงการซือ้หุ้นคืนเพื่อบริหารการเงิน ภายใต้วงเงินรวมจ านวนไม่เกิน 21,000 ล้านบาท ระยะเวลา 3 ปี เริ่มตั้งแต่ปี 2568 ไปจนถึงปี 2570

• โดยธนาคารจะด าเนินการซื้อหุ้นคืนในครั้งแรกด้วยวงเงิน 7,000 ล้านบาท จ านวนหุ้นซื้อคืนไม่เกิน 3,500,000,000 หุ้น หรือคิดเป็นร้อยละ 3.6% ของหุ้นที่จ าหน่ายได้
ทั้งหมด ก าหนดระยะเวลาที่จะซื้อหุ้นคืนด้วยวธิจัีบคู่อัตโนมัติผ่านระบบซือ้ขายของตลาดหลกัทรพัย์ ตั้งแต่วันที่ 3 กุมภาพันธ์ 2568 ถึงวันที่ 1 สิงหาคม 2568

• นายปิติ ตัณฑเกษม ประธานเจ้าหน้าที่บรหิาร ทีเอ็มบีธนชาต เปิดเผยว่า การซื้อหุ้นคืนในครัง้นี้ เป็นหนึ่งในหลายโครงการที่อยู่ในแผนงานด้านการบรหิารส่วนทุน 
(Capital Management) ของธนาคาร โดยมีจุดประสงค์เพื่อสร้างมูลค่าเพิ่มใหก้ับผู้ถือหุ้นผ่านการปรับโครงสรา้ง และขนาดงบดุลให้มีความเหมาะสมมากย่ิงข้ึน

• ทั้งนี้ เมื่อพิจารณาฐานะเงินกองทุนของธนาคารนับตั้งแต่รวมกจิการก็จะพบว่าปรับตัวเพิ่มข้ึนมาโดยตลอด เป็นผลจากการด าเนินธุรกิจอย่างรอบคอบ และการ
ด าเนินงานที่มีประสิทธภิาพ ส่งผลให้ ณ สิ้นปี 2567 ธนาคารมีอัตราส่วนเงินกองทุน 19.3% ซึ่งสูงอยู่ในระดับเดียวกับธนาคารคู่เทียบ (D-SIBs) และสูงเกินจากเกณฑ์
ขั้นต ่าที่ธนาคารแห่งประเทศไทยก าหนดไวท้ี่ 12.0% อย่างมีนัยส าคัญ จึงเป็นโอกาสให้ธนาคารสามารถปรับลดส่วนเกินดังกล่าวให้มีความเหมาะสมมากข้ึนได้โดยที่ไม่
กระทบต่อความมั่นคง และแผนธุรกิจของธนาคารในอนาคต อีกทั้งยังเป็นประโยชน์ต่อผู้ถือหุ้น จึงเป็นที่มาของโครงการซือ้หุ้นคืนในครั้งนี้

• ภายหลังการซือ้หุน้คืน ผู้ถือหุ้นจะได้รับประโยชน์จากการเพิ่มข้ึนของอัตราผลตอบแทนต่อส่วนผู้ถือหุน้ (ROE) และอัตราก าไรสุทธิต่อหุ้น (EPS) ตามการลดลงของ
มูลค่าทางบัญชีในส่วนของผู้ถือหุ้น และการลดลงของจ านวนหุ้นที่หมุนเวยีนในตลาดหลักทรพัย์ เทียบกับระดับ ROE ในปัจจุบัน ณ สิ้นปี 2567 ที่ 9.0% และ EPS ที่ 
0.22 บาท ขณะที่ประเมินว่าอัตราส่วนเงินกองทนุต่อสินทรัพย์เสี่ยง (Capital Adequacy Ratio) จะยังคงสูงกว่า 19% ซึ่งยังคงอยู่ในระดับสูง และเพยีงพอต่อการ
เติบโตสินเชื่อตามแผนธุรกิจ

• ส าหรับวงเงินส่วนที่เหลอือีก 14,000 ล้านบาท ธนาคารจะก าหนดกรอบการซื้อคืน และระยะเวลาอีกครั้ง โดยจะพิจารณาให้เหมาะสมกับภาวะตลาด และมูลค่าหุ้น 
เพื่อให้มั่นใจว่าโครงการซือ้หุ้นคืนในอีก 2 รอบที่เหลือจะเป็นไปอย่างมีประสิทธิภาพ และก่อให้เกิดประโยชน์สูงสุดต่อผู้ถือหุ้นเช่นกัน

https://www.bangkokbiznews.com/finance/stock/1164163

TTB ควัก 2.1 หมื่นล้าน ประกาศแผนซื้อหุ้นคืนระยะเวลา 3 ปี ก้อนแรก 7 พันล้าน
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เฟดประกาศคงอัตราดอกเบี้ย - ไม่ส่งสัญญาณลดเพิ่มรอบหน้า
• ระบบธนาคารกลางสหรัฐฯ หรือ เฟด (Federal Reserve) ประกาศคงอตัราดอกเบี้ยไว้ทีร่ะดบัเดมิ และยังคงไมส่่ง
สัญญาณว่าจะมกีารลดดอกเบี้ยในการประชุมครั้งหนา้หรอืไม ่ท่ามกลางความกังวลของนักลงทุนภายใต้เศรษฐกิจที่
อัตราเงินเฟ้อยังคงสูงกว่าระดับที่ต้องการ แม้จะมีการเติบโตอย่างต่อเนื่อง

• ในวันพุธ ธนาคารกลางสหรัฐฯ มีแถลงการณ์ล่าสุดซึ่งมิได้ระบุถึงความคืบหน้าด้านการลดภาวะเงินเฟ้อดังเช่นค า
แถลงในช่วงหลายเดือนที่ผ่านมา มีแต่ข้อความว่าอัตราการเพิ่มขึ้นของราคาสินค้ายังคงมีอยู่

• ปัจจุบัน อัตราเงนิเฟอ้ของสหรฐัฯ อยู่ที่ระดบัประมาณ 2.5% ซึ่งยังสูงกวา่ระดบั 2% ที่เฟดตอ้งการใหเ้ปน็
• และแม้แถลงการณ์ของคณะกรรมการตลาดเสรีของเฟดจะระบุว่า "กิจกรรมทางเศรษฐกิจก าลังขยายตัวในระดับที่
แข็งแรง และอัตราการว่างงานอยู่ในระดับต ่าในช่วงหลายเดือน เช่นเดียวกับตลาดแรงงานที่แข็งแกร่ง" แต่จะยังคง
ประเมินข้อมูลอย่างระมัดระวัง และรักษาสมดุลความเส่ียงทางเศรษฐกิจ รวมทั้งรักษาระดับอัตราดอกเบี้ยเท่าเดิมเพ่ือ
รอตรวจสอบข้อมูลชุดใหม่เพ่ือการยืนยัน

• ค าประกาศล่าสุดท าให้อัตราดอกเบี้ยนโยบายของสหรฐัฯ ยังคงอยู่ทีร่ะดบั 4.25 - 4.50%
• เมื่อปีที่แล้ว เฟดลดอัตราดอกเบี้ยติดต่อกันสามครั้ง ท าให้ดอกเบี้ยลดลง 1% แต่ในปีนี้ยังคงมีค าถามว่า เฟดจะลด
ดอกเบี้ยอีกมากน้อยแค่ไหน โดยผู้จัดท านโยบายคาดการณว์่าอาจมีการลดดอกเบีย้อกีสองครัง้ ครั้งละ 0.25%

ที่มา: รอยเตอร์
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ผลประชุม FOMC ครั้งนี้คาดว่าจะคงดอกเบ้ียไว้ที่ 4.50%

Fed Rate
4.25-4.50%

ลงอัตราเดิม

ลด 0.25%

ตลาดรับรู้อยู่แล้ว ไม่เป็นผลกระทบต่อตลาด

เงินเฟ้อสหรัฐฯ เร่งตัวสูงขึ้น สร้างแรงกดดัน
ต่อกลุ่มธนาคาร อาจเกิดแรงเทขายได้

พวกหน้ีสูงจะมีต้นทุนการเงินลดลง ก าไรดีขึ้น

28 Jan 25

จับตาการประชุม FOMC ครั้งนี้อาจคงดอกเบีย้นโยบายไวท้ีอ่ตัราเดมิ คือ 4.25-4.50% ซึ่ง
เป็นการหยุดชะงักครั้งแรกของวัฏจักรการลดดอกเบี้ยที่เริม่ต้นขึ้นตั้งแต่เดอืนก.ย.67 ที่ผ่านมา 
(0.50%, 0.25%, และ 0.25% ตามล าดับ) จากระดับ 5.50% สู่ 4.50% ใน 3 ครั้งการประชุม
และนโยบายของทรัมป์อาจท าให้เงินเฟ้อสูงข้ึน ซึ่งเป็นปัจจัยหลักที ่Fed จะน ามาพิจารณาชะลอ
การลดดอกเบี้ยครัง้นี้ (Dot Plot เดือนธ.ค. บอกว่า Fed จะลดดอกเบี้ย 2 ครั้งในปีนี)้ .... 
กลุ่มที่ได้รับผลกระทบจะเป็นกลุ่มที่มีหนี้สูง และกอง REITs+Prop Fund ส่วนกลุ่มธนาคารนัน้
ไม่ได้รับผลกระทบอะไร และอาจได้อานิสงส์จากส่วนต่างดอกเบี้ยที่ไม่ได้ลดลง 

Meeting Date Decision Actual Rate

Sep 18, 2024 -0.50% 4.75-5.00%

Nov 07, 2024 -0.25% 4.50-4.75%

Dec 18, 2024 -0.25% 4.25-4.50%



CME FedWatch Tool

21

30 Jan 25

https://www.cmegroup.com/markets/interest-rates/cme-fedwatch-tool.html



The Fed’s December Dot Plot

ที่มา: Bloomberg

19 Dec 24
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กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL
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Win Rate 42.08%

29-Jan-25

*หมายเหตุ: มูลค่าเริ่มต้นของพอร์ต ณ วันที่ 30 ก.ค. 64 อิงจากมูลค่าพอร์ต Skynet จากนั้นปรับวิธีการซื้อขายโดยใฃ้ราคาเปิด (ATO) ของทั้งการซื้อและขายเพื่อให้การ Action เป็นไปตามกลยทุธ์ที่วางไว้มากที่สุด

Portfolio Performance



Portfolio Performance

29/1/2025 0:00 Market Price

DAOL Portfolio SECTOR %Hold Cost Vol Cost Value CLOSE Market Value Gain/Loss %Gain/Loss

PTT ENERG 10% 31.25 3,227          100,848         31.00 100,041.23                      (806.78)           -0.80%

BTS TRANS 10% 5.90 17,092        100,842         6.35 108,533.64                      7,691.36         7.63%

TTB BANK 10% 1.90 52,926        100,559         1.97 104,264.10                      3,704.82         3.68%

WHA PROP 10% 4.98 20,249        100,838         4.88 98,813.04                        (2,024.86)        -2.01%

SET 1343.19

Total 40% 403,087         411,652                            8,565               

CASH 60% 598,586                            

Total Portfolio 1,010,238                        1.02%



Theme ลงทุน

▪หุ้นในพอร์ตวันนี้ เราน า BA* เข้ามาในพอร์ต 
▪หุ้นในพอร์ตประกอบด้วย BA*(10%), WHA*(10%), TTB(10%), BTS*(10%), PTT*(10%)

* หุ้นท่ี DAOL ไม่ได้จัดท าบทวิเคราะห์ในเชิงพื้นฐาน

▪ดัชนีฯก าลังเล่นในขาลง มีการ rebound ให้
เห็นเป็นระยะๆ การลงทุนจึงไปเน้นตั้งรับ และ
เก็งก าไรเพียงกรอบเวลาสั้นๆ

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL
กลยุทธ์

พอร์ตหุ้น DAOL

▪ ราคาหุ้นกลุ่ม Tech ของสหรัฐฯ ปรับตัวลงหลัง
ส่งงบไปเมื่อคืนที่ผ่านมา และยังมีกังวลในเรื่อง 
LLMs (DeepSeek+ Alibaba) ที่จะมีต่อ
อุตสาหกรรมนี้ อาจเป็นลบต่อหุ้น Tech ของไทย 
ในวันนี้



Derivative in trend



Derivative in trend



บทวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานวันนี้
DAOL Daily Summary (30 Jan 25)

30 Jan: PTTEP 7 Feb: ADVANC 11 Feb: OR
Results Announcement

( + ) CBG (ซื้อ/เป้า 95.00 บาท) ไม่แข่งสงครามราคา ชูความสามารถกระจายสินค้าครบทุกที่เกือบ 100%
News Flash

( - ) SCC (ถือ/ปรับเป้าลงเป็น 175.00 บาท) กลับมารายงานขาดทุนสุทธิใน 4Q24; 2025E ยังมีความท้าทาย
Results Review

( - ) OSP (ปรับลงเป็นถือ/ ปรับเป้าลงเป็น 19.30 บาท) ก าไร 4Q24E โตชะลอ YoY, 2025E การแข่งขันรุนแรงขึ้น
( - ) PRM (ถือ/ปรับเป้าลงเป็น 8.00 บาท) ก าไรปกติ 4Q24E จะต ่ากว่าเดิม จากการเร่งน าเรือเข้า dry dock

Company Update



Strategy Researchฝ่ายวิเคราะห์กลยุทธ์การลงทุนหลักทรัพย์ 

5 Nov 24

เลือกตั้งประธานาธิบดีสหรัฐฯ & ผลต่อหุ้นไทย
1 Nov 2024

January
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(Reuters) - ประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ของสหรัฐประกาศเมื่อวันอังคารวา่ภาคเอกชนได้ลงทุนสูงถึง 500,000 ล้านดอลลาร์เพื่อจัดหาเงินทุนส าหรับโครงสร้างพื้นฐานปัญญาประดิษฐ์
OpenAI, SoftBank (TYO:9984) และ Oracle (NYSE:ORCL) วางแผนร่วมทุนในเทก็ซัสที่ชื่อว่า Stargate และได้ให้ค ามั่นว่าจะลงทุน 100,000 ล้านดอลลาร์ในช่วงแรก จากนั้นจึงเพิ่มเป็น 
500,000 ล้านดอลลาร์ส าหรับ Stargate ในช่วงสี่ปีข้างหน้ามาซาโยชิ ซอน ซีอีโอของ SoftBank, แซม อัลท์แมน ของ OpenAI และแลร์รี เอลลิสัน ของ Oracle ได้เข้าร่วมกับทรัมป์ที่ท าเนียบ
ขาวเพื่อเปิดตัวการประกาศในวันทีส่องที่ทรัมปด์ ารงต าแหน่งนีส้ืบเนื่องมาจากค าสั่งผู้บริหารของอดีตประธานาธิบดีโจ ไบเดนเกี่ยวกับปัญญาประดิษฐ์ ซึ่งมีจุดประสงค์เพื่อลดความเสี่ยงที่
ปัญญาประดิษฐ์ก่อให้เกิดต่อผู้บริโภค พนักงาน และความมั่นคงของชาติปญัญาประดิษฐ์ต้องการพลังการประมวลผลมหาศาล จึงผลักดันให้มีความต้องการศูนย์ขอ้มูลเฉพาะทางทีช่่วย
ให้บริษัทเทคโนโลยีสามารถเชื่อมโยงชิปหลายพันตัวเข้าด้วยกันเป็นคลัสเตอร์ได้“พวกเขาต้องผลิตไฟฟ้าจ านวนมาก และเราจะท าให้พวกเขาสามารถผลิตไฟฟ้าได้อย่างง่ายดายที่โรงงาน
ของตนเองหากต้องการ” ทรัมป์กล่าวเนื่องจากการบริโภคพลังงานของสหรัฐฯ เพิ่มขึ้นจากศูนย์ข้อมูล AI และการใช้ไฟฟ้าในอาคารและการขนส่ง ประมาณครึ่งหนึ่งของประเทศมีความ
เสี่ยงที่จะขาดแคลนพลังงานในทศวรรษหน้า บริษัท North American Electric (NASDAQ:AEP) Reliability Corporation กล่าวเมื่อเดือนธันวาคมในฐานะผู้สมัครรับเลือกต้ังในปี 2016 
ทรัมป์สัญญาว่าจะผลักดันร่างกฎหมายโครงสร้างพื้นฐานมูลค่า 1 ล้านล้านดอลลาร์ผ่านรัฐสภาแต่ไม่ได้ท า เขามักพูดถึงหัวข้อนี้บ่อยครั้งในช่วงด ารงต าแหน่งประธานาธิบดีครั้งแรกตั้งแต่
ปี 2017 ถึง 2021 แต่ไม่เคยท าตามแผนการลงทุนครั้งใหญ่ และ "สัปดาห์โครงสร้างพื้นฐาน" กลายเป็นประเด็นที่พูดถึงกันมากราคาหุ้น Oracle เพิ่มขึ้น 7% จากรายงานเบื้องต้นของ
โครงการในช่วงเช้าของวันเดียวกัน ราคาหุ้น Nvidia (NASDAQ:NVDA), Arm Holdings (NASDAQ:ARM) และ Dell (NYSE:DELL) ก็เพิ่มขึ้นเช่นกันยังไม่ชัดเจนในทันทีว่าการประกาศ
ดังกล่าวเป็นการอัปเดตโครงการที่รายงานไว้ก่อนหน้านี้หรือไม©่ Reuters ประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ของสหรัฐฯ พูดคุยกับแลร์รี เอลลิสัน ผู้ร่วมก่อตัง้บริษัท Oracle มาซาโยชิ ซอน ซี
อีโอของ SoftBank และแซม อัลท์แมน ซีอีโอของ OpenAI หลังจากกล่าวสุนทรพจน์เกี่ยวกับโครงสร้างพื้นฐานของ AI ที่ห้องรูสเวลต์ในท าเนียบขาวในวอชิงตัน สหรัฐฯ เมื่อวันที่ 21 
มกราคม 2025 REUTERS/Carlos Barriaในเดือนมีนาคม 2024 เว็บไซต์ข่าวเทคโนโลยี The Information รายงานว่า OpenAI และ Microsoft (NASDAQ:MSFT) ก าลังร่วมกันวางแผน
โครงการศูนย์ข้อมูลมูลค่า 100,000 ล้านดอลลาร์ ซึ่งจะรวมถึงซูเปอร์คอมพิวเตอร์ปญัญาประดิษฐ์ที่เรียกว่า "Stargate" ซึ่งจะเปิดตัวในปี 2028การลงทุนใน AI พุ่งสูงขึ้นตั้งแต่ OpenAI 
เปิดตัว ChatGPT ในปี 2022 เนื่องจากบริษัทต่างๆ ในทุกภาคส่วนพยายามผสานปัญญาประดิษฐ์เข้ากับผลิตภัณฑ์และบริการของตน

ทรัมปป์ระกาศโครงการ "Stargate" ซึ่งเป็นความรว่มมอืระหวา่ง OpenAI, SoftBank และ Oracle เพื่อสร้างศนูย์
ข้อมูล AI ในเทก็ซัส ด้วยการลงทนุเริม่ต้น 100,000 ล้านดอลลาร ์และเพิม่เปน็ 500,000 ล้านดอลลาร์ใน 4 ปี

โดย Steve Holland

22-Jan-25
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ส านักข่าวอินโฟเควสท์ (21 ม.ค. 68)--นายโดนัลด์ ทรัมป ์เสร็จส้ินการสาบานตนรับต าแหน่งประธานาธิบดีสหรัฐคนท่ี 47 ที่อาคารรัฐสภาแลว้ โดยในการกล่าว
สุนทรพจน์รับต าแหน่งประธานาธิบดีอย่างเป็นทางการ ปธน.ทรัมป์กล่าวว่า ยุคทองของอเมริกาได้เริ่มขึ้นแล้ว โดยสหรัฐจะมีความรุ่งโรจน์และกลับมาได้รับความเคารพ
อีกคร้ังหน่ึง
          นอกจากนี ้ปธน.ทรัมป์ได้ประกาศนโยบายที่เขาจะด าเนินการหลังการรับต าแหน่ง ซึ่งส่วนใหญ่จะสวนทางกับนโยบายของอดีตประธานาธิบดีโจ ไบเดน
          ทั้งน้ี สรุปนโยบายใหม่ภายใต้ปธน.ทรัมป์เป็นดังน้ี:-
• ประกาศภาวะฉกุเฉนิดา้นพลงังานแหง่ชาตเิพือ่ลดราคาพลงังานในสหรฐั ด้วยการเพิม่การขุดเจาะน า้มนั วางทอ่น า้มนั และตั้งโรงกลัน่น า้มัน
• ประกาศภาวะฉุกเฉินแห่งชาติทางชายแดนด้านใต้สหรัฐ และส่งก าลังทหารเข้าปกป้องชายแดนเพื่อสกัดการลักลอบเข้าเมืองจากเม็กซโิก และสหรัฐจะท าการเนรเทศ
อาชญากรต่างชาติกลับประเทศ

• ลงนามค าสั่งฝ่ายบริหารในการประกาศว่ารัฐบาลกลางสหรัฐจะให้การยอมรับเพียง 2 เพศ คือเพศชายและเพศหญิง ขณะที่ยุติโครงการส่งเสริมความหลากหลายและ
เท่าเทียมทางเพศ

• น าสหรฐัถอนตวัจากความตกลงปารีส ซึ่งเปน็ความตกลงตามกรอบอนสุญัญาสหประชาชาตวิ่าดว้ยการเปลีย่นแปลงสภาพภมูอิากาศ
• ยกเครือ่งระบบการคา้สหรัฐ ด้วยการเกบ็ภาษอีากรจากตา่งประเทศเพือ่สรา้งความร า่รวยตอ่ชาวอเมรกินั ไม่ใช่การเกบ็ภาษชีาวอเมริกนัเพือ่สร้างความร า่รวยแก่
ประเทศอื่น

• ยกเลกินโยบายสง่เสริมการผลติยานยนต์ไฟฟา้
• เปลี่ยนชื่อ "อ่าวเม็กซิโก" เป็น "อ่าวอเมริกา"
• ส่งมนุษย์อวกาศไปปักธงชาติสหรัฐบนดาวอังคาร
• ยึดคลองปานามากลับคืนสู่สหรัฐ

21-Jan-25*สรุปนโยบายสหรัฐภายใต้ "ทรัมป์ 2.0"
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ผลกระทบจากแผน Tax ของ  Trump ต่อ GDP และ เงินเฟ้อ



Dollar และ Bond Yield สูงขึ้นจากอะไร

47

▪Bond Yield
▪ Fed อาจลดดอกเบี้ยไดน้้อยลง (จาก 1.0% เหลือ 0.50% ในปีหน้า)
▪ นโยบายของ Trump ท าให้สหรฐัฯก่อหนี้มากขึ้น
▪ นโยบายการคา้สหรฐัฯ ท าให้เงนิเฟอ้สูงขึน้
▪ นักลงทุนลดการถอืพนัธบัตรลง

▪ค่าเงินดอลลา่ร์ (Dollar Index)
▪ Fed อาจลดดอกเบี้ยไดน้้อยลง (จาก 1.0% เหลือ 0.50% ในปีหน้า)
▪ เงินสกุลอื่นออ่นคา่ลง ด้วยปญัหาเฉพาะตวั (จีน ญี่ปุ่น ยุโรป)
▪ เศรษฐกจิสหรฐัฯ ดีกว่าประเทศคูแ่ขง่
▪ ความกังวล ท าให้นักลงทุนถอื USD มากขึ้น

30 Jan 25



Bond Yield ของตลาดส าคัญๆ
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30 Jan 25

ที่มา: Bloomberg



Bond Yield ของตลาดส าคัญๆ
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30 Jan 25

ที่มา: Bloomberg



แนวโน้มก าไรตลาดหุ้น 4Q

50
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Outlook : ก าไร 4Q-24ภาพรวมก าไร 4Q-24 ดีกว่าทัง้ YoY และ QoQ (จากไมม่รีายการพเิศษ)
[ ประเมนิเบื้องต้น ก าไร(ไมร่วมรายการพิเศษ) อยู่ในช่วง 2.1-2.6 แสนล้านบาท (Q3-24=1.9 แสนล้าน
บาท) ]

(+/-)  ราคาน ้ามนัดบิ Brent ต้นงวดค่อนขา้งต า่ (Brent $71 เหรยีญ) มีโอกาสทีหุ่น้น า้มัน จะกลับมามี
ก าไรจาก Stock หรือขาดทุนจาก Stock น ้ามันน้อยมาก
(-) เงินบาท พลิกมาอ่อนคา่ ราว 7% ล่าสุด 34.7 บาท/ดอลล่าร ์หุ้นส่งออกรายได้ จะกลับดา้นกับไตร
มาสก่อน(ก าไรดขีึน้) แต่ตลาดรวม จะมีผลขาดทุนจากก าไรจากอตัราแลกเปลี่ยนเขา้มา
(-) เศรษฐกิจจนี ยังเป็นตัวถว่ง เหมือนไตรมาสก่อนหนา้นี ้ spread ปิโตรเคม+ีdemand ยังไมด่นีกั
(+) Sector ที่ ก าไรด ีจะเป็น  โรงพยาบาล ท่องเทีย่ว และ ICT
(-) Sector ที่ก าไรไมด่ ีจะเป็น น ้ามัน (ผลิต+โรงกลั่นฯ)  ปิโตรเคม ี และ ชิ้นส่วนยานยนต์

(-) รายการพเิศษในฝัง่ค่าใช้จา่ย ยังไม่มบีรษิทัใดใหข้อ้มลูในส่วนนี้

1Q25 Strategy : แนวโน้มก าไรตลาด Q4-24
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รายการพิเศษ 4Q24E 

•  PTTGC น่าจะมี Impairment loss ประมาณ 3-4 พันลา้นบาท

กลุ่มโรงไฟฟา้จาก FX
•  BGRIM +300 ล้านบาท
•  GPSC -350 ล้านบาท 
•  GULF – 500 ล้านบาท

•  MINT น่าจะม ีแต่ต้องรอ preview วันที่ 28 ม.ค.
•  AAV จะม ีFX Loss -1.4-1.5 พันล้านบาท

ค่าเงินบาทสิ้น Q2/24 ปิด 36.65, Q3/24 ปิด 32.36 บาท , ปิด Q4/24 ที ่34.25บาท เฉลี่ยทั้งไตรมาส 34.17 บาท
ราคาน ้ามัน WTI ส้ิน Q2/24 ปิด 83.38 USD, Q3/24 ปิด 68.18 USD  ,ปิด Q4/24 ที ่70.99 USD เฉลี่ย Q424 70 USD

28 Jan 25



BANK : Estimated net profits, 4Q24E
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Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Lastest Period  BEst Net 

Income 

11-Jan-25

4Q-22 1Q-23 2Q-23 3Q-23 4Q-23 1Q-24 2Q-24 3Q-24 4Q-24(f) คาด คาด

Last Actual Estimate next Q Forecast Period QoQ YoY

BBL 7,569 10,129 11,294 11,350 8,863 10,524 11,807 12,476 2024:Q3 10,078 12/24 Q4 -19% 14%

KBANK 3,191 10,741 10,994 11,282 9,388 13,486 12,653 11,965 2024:Q3 9,806 12/24 Q4 -18% 4%

KTB 8,109 10,067 10,156 10,282 6,111 11,078 11,195 11,107 2024:Q3 10,314 12/24 Q4 -7% 69%

BAY 7,391 8,676 8,425 8,096 7,732 7,543 8,209 7,672 2024:Q3 8,967 12/24 Q4 17% 16%

SCB 7,143 10,995 11,868 9,663 10,995 11,281 10,014 10,941 2024:Q3 9,827 12/24 Q4 -10% -11%

TTB 3,847 4,295 4,566 4,735 4,867 5,334 5,355 5,230 2024:Q3 4,946 12/24 Q4 -5% 2%

TISCO 1,809 1,793 1,854 1,874 1,780 1,733 1,753 1,713 2024:Q3 1,704 12/24 Q4 -1% -4%

KKP 1,430 2,085 1,408 1,281 670 1,506 769 1,305 2024:Q3 1,021 12/24 Q4 -22% 52%

CIMBT 99 830 539 367 -131 626 668 596 2024:Q3 -- 12/24 Q4  --  --

LHFG 345 670 532 543 352 399 491 580 2024:Q3 -- 12/24 Q4  --  --

40,490 58,781 60,566 58,563 50,405 62,484 61,755 62,410 56,663  : เฉพาะทีม่คีาดการณ์
62,410 :สตูร รวมเฉพาะทีส่่งงบ 12%  :  yoy

-9%  :  QoQ
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ก.ล.ต. เปิดรับฟังความคิดเห็นหลักการต่อการ
ปรับปรุงหลักเกณฑ์การให้กู้ยืมเงินเพื่อซื้อหลักทรัพย์

8-Jan-24
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ก.ล.ต.รื้อเกณฑม์าร์จิน้เราสรปุเป็น 3 เรื่อง

1) เกณฑ์ใหม่ในการควบคุม Margin หุ้น IPO มีผลใหก้ารปัน่ราคาหุน้ IPO จะท าไดย้ากขึน้มาก หรืออาจจะไมไ่ดเ้ลย ซึ่งเรามองว่าจะท าให้ราคาหุ้น IPO จะสะท้อน
ปัจจัยพ้ืนฐานมากขึ้น กล่าวคือ ถ้าพ้ืนฐานแข็งแกร่งไม่มากแต่ขายราคาแพง จะมีโอกาสหลุดจองสูงมาก เพราะฉนั้นโอกาสที่จะเห็นการน าหุ้นพ้ืนฐานไมดี่เข้า IPO แล้วปั่น
ราคาขึ้นไปสูงเพ่ือขายทิ้งจะท าได้ยากข้ึน ซึ่งโดยรวมจะเปน็การปอ้งกนันกัลงทนุไมใ่หเ้กดิความเสยีหายจากการเขา้ไปลงทนุในหุน้ทีเ่พิง่ท า IPO ได้ดขีึน้ 

2) กรณีการควบคมุการปล่อย Margin เพื่อป้องกันการกระจุกในหุ้นตัวใดตัวหนึ่ง ซึ่งจะมาตรการใหม่จะควบคมุทัง้ในสว่นของสดัสว่นทีส่ามารถมาวางเปน็หลกัประกนัให้
ไม่เกนิ 10% ของทนุจดทะเบยีน รวมถึงการค านวณเงินกองทุนของ บล.จะมีการถ่วงน ้าหนกัที่เพ่ิมในกรณีที่มีการปลอ่ย Margin ในหุ้นตัวใดตัวหนึ่งในส่วนที่สงูข้ึน ซ่ึง
มาตรการดังกล่าวจะมีผลให ้การปลอ่ย Margin ถูกจ ากดัวงเงนิและ บล.กป็ลอ่ยกระจกุตวัไมไ่ดเ้พราะจะกนิ NCR เพิ่มขึน้ไมเ่ปน็ระดบั 1:1 เหมอืนเดมิ ปัจจัยเหล่านี้ 
เชื่อวา่จะมผีลตอ่การปัน่ราคาหุน้ โดยเฉพาะจะท าไดย้ากขึน้ เพราะการ Corner หุ้นโดยใช้ Margin จะท าไมไ่ดแ้ลว้ มองในแง่บวกตลาดหุ้นไทยจะมีเสถียรภาพมากข้ึน

3) การปลอ่ยกูผ้า่นธรุกรรม Big lot ที่เขา้ขา่ยเหมอืนกย็มืเงนิ บล.จะไมถ่กูอนญุาตใิหท้ า มาตรการนีจ้ะเป็นการป้องกันทัง้ในสว่นของการไม่ให้ผู้ถือหุ้นใหญ ่น าหุ้นมา
ปล่อยขาย เพื่อหวังให้ถูกบังคับขาย เสมือนเป็นการ EXIT ทางอ้อม รวมถึง การ Corner หุ้นของนกัลงทนุรายใหญ่ ก็จะท าไมไ่ดง้า่ยเหมอืนในอดตี ซึง่จะท าให้นักลงทุนมี
ความปลอดภัยมากข้ึน

โดยสรปุ มาตรการเหลา่นีจ้ะไปลดความผนัผวนทีร่นุแรง โดยเฉพาะการปัน่ราคาขึน้ในหุน้ขนาดเลก็ขนาดกลางมาก ซึ่งปอ้งกนัความเสยีหายใหก้บันกัลงทนุทีเ่ขา้ไปลงทนุ
ในหุน้ดงักลา่วได้ในระดบัหนึง่

13-Jan-24
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ก.ล.ต. เปิดรบัฟังความคิดเหน็หลกัการตอ่การปรบัปรงุหลกัเกณฑ์
การใหกู้้ยืมเงนิเพื่อซือ้หลกัทรพัย์

วันจันทร์ที่ 6 มกราคม 2568 | ฉบับที่ 3 / 2568

ส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ (ก.ล.ต.) เปิดรับฟังความคิดเห็นหลักการเกี่ยวกับการปรับปรุงหลักเกณฑ์การให้กู้ยืมเงินเพื่อซื้อหลักทรัพย์ (margin loan) 
เพื่อให้บริษัทหลักทรัพย์ (บล.) ค านึงถึงความเสี่ยงของหลักทรัพย์ที่ลูกค้าน ามาวางเป็นหลักประกันในบัญชีมาร์จิ้นและมีการบริหารความเสี่ยงอย่างเหมาะสม ซึ่งจะช่วยลดความเสี่ยงที่จะเกิด
ปัญหาการช าระราคาและส่งมอบหลักทรัพย์/หนี้เสีย และลดผลกระทบต่อเสถียรภาพและความน่าเชื่อถือของตลาดทุนโดยรวม

ปัจจุบัน บล. มีการให้บริการ margin loan แก่ผู้ลงทุน เพื่อช่วยเพิ่มโอกาสในการสร้างผลตอบแทนที่เพิ่มขึ้นจากการลงทนุ อย่างไรก็ดี ที่ผ่านมา ก.ล.ต. พบว่ามีหุ้นหลาย
ตัวที่เป็นหลักประกันในบญัชีมาร์จิ้นมีราคาผันผวนและลดลงจากสาเหตุต่าง ๆ ซึ่งเมื่อราคาหุน้ลดลงจะส่งผลกระทบกับมูลค่าหลักประกันจน บล. ต้องบังคับขาย
หลักประกัน แต่มูลค่าการบังคับขายหลักประกันอาจไม่เพียงพอต่อการช าระหนี้จึงเกิดความเสียหายต่อ บล. และส่งผลกระทบต่อความน่าเชื่อถือของตลาดทุนโดยรวม 
ประกอบกับ บล. บางแห่งมีการปล่อย margin loan ในสัดส่วนที่สูงเมื่อเทียบกับฐานะของตนเอง และ บล. หลายแห่งมีการปล่อย margin loan ที่กระจุกตัวในลูกค้าและ
หลักประกัน 

นอกจากนี้ การบังคับขายหลกัประกันที่เป็นหน่วยลงทุนอาจส่งผลให้มูลค่าทรัพย์สินสุทธติ่อหน่วยลดลงจนอาจน าไปสู่การไถ่ถอนหน่วยลงทุนอื่น ๆ ตามมา และอาจมี
ความเสี่ยงทางกฎหมายจากการบังคับขายทอดตลาดที่ไม่ถูกต้อง รวมทั้งการให้กู้ยืมเงินเพ่ือซื้อขายหลกัทรพัย์ในลกัษณะที่อาจเข้าข่ายเป็นการปล่อยกู้ให้บุคคลกลุ่ม
เดียวกันโดยไม่จ ากัดวตัถุประสงค์ (Loan Against Securities : LAS) ซึ่งไม่เป็นไปตามวัตถปุระสงค์ของธรุกรรม margin loan
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ก.ล.ต. เปิดรบัฟังความคิดเหน็หลกัการตอ่การปรบัปรงุหลกัเกณฑ์
การใหกู้้ยืมเงนิเพื่อซือ้หลกัทรพัย์

วันจันทร์ที่ 6 มกราคม 2568 | ฉบับที่ 3 / 2568

ก.ล.ต. จึงเห็นควรปรับปรุงหลักเกณฑ์การให้กู้ยืมเงินเพื่อซื้อหลักทรัพย์ เพื่อเพิ่มความรัดกุมในการบริหารความเส่ียงของ บล. โดยมีสาระส าคัญ ดังนี้
(1) ปรับปรุงอัตรามาร์จิ้นเริ่มต้น (Initial Margin : IM) ของหุ้นบริษัทจดทะเบียนที่ออกและเสนอขายหลักทรัพย์ครั้งแรก (หุ้น IPO) เพื่อลดความเสี่ยงที่หลักประกันจะไม่

เพียงพอช าระหนี้
(2) ปรับปรุงหลักเกณฑ์การปล่อยกู้ให้สอดคล้องกับฐานะของ บล. ในเรื่องยอดหนี้คงค้างจากการให้กู้ยืมเงินเพื่อซื้อหลักทรัพย์ทุกรายรวมกัน และแก่ลูกค้ารายใดรายหนึ่งให้

รัดกุมยิ่งข้ึน 
(3) ก าหนดสัดส่วนการกระจุกตัวในหลักทรัพย์ที่เป็นหลักประกันของลูกค้าแต่ละราย เมื่อเทียบกับจ านวนหุน้ทีจ่ าหนา่ยได้แล้วทั้งหมด ต้องไม่เกนิกว่าระดับที่ก าหนด และให้ 

บล. ติดตามพฤติกรรมการซื้อขายของลูกค้าเพื่อป้องกันการซื้อขายไม่เหมาะสม
(4) ก าหนดให้ บล. ค านึงถึงการบริหารความเสี่ยงด้านเครดิต (credit risk) ของลูกค้าอย่างเหมาะสม ทั้งการเรียกให้ลูกค้าน าเงินหรือทรัพย์สินมาวางเป็นประกันเพิ่ม (call) 

และการบังคับช าระหนี้ (force) margin loan
 (5) ยกเลิกหน่วยลงทุนจากการเป็นหลักทรัพย์ที่ให้กู้ยืมเพื่อซื้อในบัญชีมาร์จิ้น (marginable securities) และการเป็นหลักประกันในธุรกรรม margin loan และธุรกรรมการ
ยืมและให้ยืมหลักทรัพย์ (SBL)
 (6) ก าหนดให้ บล. มีมาตรการดูแลเพื่อให้การกู้ยืมเงินผ่านบัญชีมาร์จิ้นเป็นไปเพื่อการซื้อขายหลักทรัพย์โดยพิจารณาถึงข้อเท็จจริงหรือสาระที่แท้จริง (substance) ของ
ธุรกรรมดังกล่าว เช่น กรณีที่การใช้ margin loan เพื่อซื้อหลักทรัพย์ big lot กับผู้เกี่ยวข้อง อาจมีลักษณะที่อาจเข้าข่าย Loan Against Securities ซึ่งเป็นธุรกรรมที่ บล. ไม่สามารถ
ให้บริการได้ 
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Ranking Security
Number of shares pledged in 

margin accounts (shares)

Number of  shares pledged in 

the margin account comparing 

with paid-up shares (%)

% Free float

40 SCM 314,750,500                                     52.04 24.55

45 GPI 299,847,179                                     49.98 42.12

100 SAAM 135,477,902                                     45.16 25.64

2 TFG 2,556,245,345                                  43.99 17.35

22 A5 521,424,066                                     43.12 20.76

24 SA 472,830,307                                     39.44 17.50

88 JSP 151,571,083                                     31.94 32.64

64 KUN 230,458,100                                     29.25 24.67

4 CGD 2,249,343,382                                  27.21 55.65

44 UKEM 300,196,134                                     25.83 54.88

96 FVC 138,339,114                                     24.48 63.79

84 APCS 158,353,428                                     23.99 45.22

60 SAMART 237,172,214                                     23.56 57.98

9 AQUA 1,345,027,088                                  23.55 49.17

93 BM 142,791,071                                     23.49 32.82

Securities Pledged in Margin Accounts 

For the month ending  30 Nov 2024

Source :  Excluding Stock Dividend and  newly issued share which have not been listed  in SET.

https://www.sec.or.th/TH/Pages/News_Detail.aspx?SECID=11458



การใช้ Margin ปัจจุบัน กับ  30 ก.ย.66 (ก่อนทางการจะออกกฎเกณฑ์ ควบคุมการซื้อขาย)

เปรยีบเทยีบการการใช ้Margin  ณ 30 ก.ย.66  กอ่นทีท่างการจะออกกฎเกณฑ ์ควบคมุการซือ้ขาย
Securities Pledged in Margin Accounts 

For the month ending  30 Nov 2024

Source :  Excluding Stock Dividend and  newly issued share which have not been listed  in SET. เปรยีบเทยีบการการใช ้Margin  ณ 30 ก.ย.66 

Ranki

ng 

Security Number of shares 

pledged in margin 

accounts (shares)

Number of  shares 

pledged in the margin 

account comparing with 

paid-up shares (%)

Number of  shares pledged 

in the margin account 

comparing with paid-up 

shares (%)

% ของ Margin

 ตอ่ทนุฯ 

เพิม่ข ึน้/ลดลง

หุน้จดทะเบยีน หุน้ทีใ่ช ้Margin 

เพิม่ข ึน้/ลดลง

30-Nov-24 30-Sep-23 (%) (หุน้) (หุน้)

385 YGG 14,161,969                     2.35 52.75 (50.40) 602,124,522 (303,470,778)

370 PRIME 15,392,905                     0.36 44.18 (43.82) 4,252,183,636 (1,863,268,327)

358 NRF 16,397,697                     1.16 44.16 (43.01) 1,417,259,877 (609,505,459)

482 NCL 6,658,224                       1.26 30.74 (29.48) 528,430,515 (155,794,993)

449 SABUY 9,109,353                       0.38 27.87 (27.50) 2,429,160,784 (667,983,158)

231 IP 33,727,040                     5.57 32.21 (26.64) 605,295,039 (161,255,508)

273 DOD 26,422,824                     5.87 28.93 (23.06) 450,440,229 (103,892,663)

183 DEMCO 46,532,370                     6.37 28.75 (22.38) 730,492,464 (163,447,788)

600 CV 2,584,000                       0.15 20.88 (20.72) 1,711,258,278 (354,647,712)

172 GLORY 52,823,907                     19.53 37.14 (17.61) 270,489,563 (47,635,318)

414 BEYOND 11,826,634                     4.08 20.93 (16.85) 290,081,769 (48,875,742)

215 NEX 37,300,321                     1.85 18.31 (16.47) 2,021,697,638 (332,931,725)

209 THREL 38,646,419                     6.23 21.32 (15.09) 620,029,186 (93,556,190)

484 PACO 6,564,600                       0.66 15.04 (14.38) 1,000,701,220 (143,937,361)

184 TAPAC 46,467,827                     11.28 25.28 (14.00) 411,875,793 (57,642,042)

15 หุน้ทีม่กีารใช ้Margin ลดลง (% ตอ่ทนุฯ)  มากทีส่ดุ 9-Jan-24

E:\Google Drive\KTB Sec\002--ข้อมูลซื้อขาย Margin-Short Selling-Block Trade\Margin - Analysis\202411_Securities_Pledged_MarginAccounts_en.xlsx



การใช้ Margin ปัจจุบัน กับ  30 ก.ย.66 (ก่อนทางการจะออกกฎเกณฑ์ ควบคุมการซื้อขาย)

Securities Pledged in Margin Accounts 

For the month ending  30 Nov 2024

Source :  Excluding Stock Dividend and  newly issued share which have not been listed  in SET. เปรยีบเทยีบการการใช ้Margin  ณ 30 ก.ย.66 

Ranki

ng 

Security Number of shares 

pledged in margin 

accounts (shares)

Number of  shares 

pledged in the margin 

account comparing with 

paid-up shares (%)

Number of  shares pledged 

in the margin account 

comparing with paid-up 

shares (%)

% ของ Margin

 ตอ่ทนุฯ 

เพิม่ข ึน้/ลดลง

หุน้จดทะเบยีน หุน้ทีใ่ช ้Margin 

เพิม่ข ึน้/ลดลง

30-Nov-24 30-Sep-23 (%) (หุน้) (หุน้)

59 JMT 238,168,373                   16.32 3.58 12.74 1,459,722,803 185,943,272

236 PROSPECT 33,103,500                     8.83 0.08 8.75 374,983,009 32,807,113

18 RABBIT 747,231,000                   9.98 2.46 7.53 7,484,284,856 563,272,741

286 NETBAY 24,542,095                     12.27 4.93 7.34 200,000,777 14,686,751

40 SCM 314,750,500                   52.04 44.84 7.21 604,789,309 43,586,964

48 PRM 291,778,113                   11.67 4.58 7.09 2,500,026,671 177,171,979

22 A5 521,424,066                   43.12 36.16 6.95 1,209,379,720 84,075,469

86 TGE 155,733,699                   7.08 0.72 6.35 2,199,939,245 139,797,938

118 BR 108,223,508                   11.85 5.79 6.06 913,432,715 55,370,204

145 PDJ 78,336,198                     13.21 7.19 6.03 592,917,030 35,730,024

224 ARIN 35,826,910                     5.97 0.55 5.42 600,015,245 32,520,624

3 TRITN 2,499,300,000                 22.46 17.27 5.19 11,127,782,725 577,339,738

267 MASTER 27,149,147                     9.00 3.82 5.18 301,724,243 15,627,338

197 GABLE 42,911,326                     6.13 1.14 4.99 700,021,626 34,913,622

87 SNNP 153,986,568                   16.04 11.14 4.90 960,016,012 47,037,007

15 หุน้ทีม่กีารใช ้Margin เพิม่ขึน้ (% ตอ่ทนุฯ)  มากทีส่ดุ 9-Jan-24

E:\Google Drive\KTB Sec\002--ข้อมูลซื้อขาย Margin-Short Selling-Block Trade\Margin - Analysis\202411_Securities_Pledged_MarginAccounts_en.xlsx
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ถอดรหัส Chat With Tony 
“Bull Rally of Thai Capital Market”

9-Jan-25



ข้อสรุป Chat With Tony “Bull Rally of Thai Capital Market”

1) สร้างความเชื่อมั่น และโปร่งใส่ในตลาดทุน Empowers กลต. 
และตลาดหลักทรัพย์ 

2) ธุรกิจ  HFT  ให้ประโยชน์น้อยต้องเข้าไปตรวจสอบความได้เปรียบเสียเปรียบ
3) สนับสนุน บจ.ท าการซื้อหุ้นคืน และต้องท าแผนแก้ปัญหา PBV ที่ต ่า
4) ชวน บจ.ต่างชาติที่ลงทุนในไทยให้ IPO 
5) Sandbox ที่ภูเก็ตในการใช้ crypto  ซื้อขายสินค้า 
6) ออก Stable coins asset back เช่น พันธบัตรรัฐบาล หรือที่ของ
การกรมธนารักษ์ หรือของรัฐ 

7) carbon credits trading hub
8) Offshore Finacial hub 
9) หมุนเงินที่อยู่ในตลาด บอนด์ ออกมาสู่ระบบเศรษฐกิจ ไม่ควรจะไปเก็บไว้ที่
สถาบันการเงิน

10 ) แก้กฎหมายที่ล้าสมัย เพื่อสนับสนุนธุรกิจ New economy เช้น Bio tech,  
Stem cell

11) ส่งเสริม DATA Center + AI  Hub

12) ค่าไฟฟ้า 3.7 บาท อนาคตอาจจะไปถึง 2 บาท โดยลดก าไรส่วนของ 
       รัฐวิสาหกิจที่เกี่ยวข้อง เช่น ค่าผ่านท่อ, ค่าเผื่อ Loss ในระบบส่งและ

ลดการใช้ไฟ้ฟรีในหน่วยงานต่างๆ และใช้โซลาร์ที่ต้นทุนที่ 1.8- 2 บาท
13) พัฒนาการศึกษา สาย STEM 
14) ปรับสมดุลใหม่ระหว่าง EV จีนกับค่ายรถ ICE
15 ) ช่วยเหลือ SMEs โดยดูและสินค้าจีนที่เข้ามาต้องได้ มอก. 
16) บริษัทจีนชักชวนให้ร่วมลงทุนกับ ผู้ผลิตไทย เพื่อให้ถือเป็นบจ.ไทย 

โดยก าหนด local content
17) เพิ่มระบบ AI รักษาความปลอดภัยเริ่ม กทม.  น าไปสู่การแจกประกัน

ความปลอดภัยให้นักท่องเที่ยว
18) สร้าง AI literacy  ให้คนไทย
19) ท าเรื่อง ทรัพย์อิงสิทธ์ 99 ปี ผ่อนบ้าน 4 พันบาทต่อเดือน สร้างในที่รัฐ
20) ออก Infrastructure Fund เพื่อท ารัฐไฟฟ้า 20 บาทตลอดสายเริ่ม ต.ค.นี้
21) ตั้งเป้า GDP ปี 26 4% ปี 27 5%

14-Jan-25



ไอเดียเศรษฐกิจที่ผ่านมา โดย “ทักษิณ ชินวัตร”
Dinner Talk: Vision for Thailand 2024

แจกเงินหมืน่ 29 ม.ค.แนน่อน

กล่าวปราศรัยช่วยหาเสียงอบจ. อุดรฯ 
ถึงนโยบายแจกเงิน 10,000 บาท เฟส 2 
วันที่ 29 ม.ค.นี้แน่นอน

14 พ.ย. 2567

สนับสนนุ Bitcoin

เสนอให้คลังศึกษาการใช้บิทคอยน์
แทนเงินสด และการออกเหรียญดิจิทัล
ที่มีพันธบัตรรัฐบาลค ้าประกัน 

13  ธ.ค. 2567

พบอันวาร ์นายกฯ มาเลเซยี

อันวาร์ อิบราฮิม นายกรัฐมนตรี
มาเลเซีย แต่งตั้ง นายทักษิณ ชนิวัตร 
เป็นที่ปรึกษาประธานอาเซียน 

16 ธ.ค. 2567

ซอฟพาวเวอร์

กล่าวบรรยายพิเศษหัวข้อ "อนาคต
อีสาน โอกาสประเทศไทย“ ส่งเสริม
ซอฟพาวเวอร์ นางงามอีสาน 

20 ธ.ค. 2567

ตีกอล์ฟสยบขา่วลอื
ร่วมตีกอล์ฟกับนายอนุทิน, นายสารัชถ์ 
(GULF), นายคงกระพัน (PTT) ที่สนาม
กอล์ฟ Stone Hill club

22  ธ.ค. 2567

ลดค่าใชจ้า่ยพลงังาน
ชี้ค่าไฟฟ้าปี 2568 ควรลดเหลอืไม่
เกิน 3.70 บาท ใจจริงอยากให้เหลือ
3.50 บาท แต่คงเป็นไปได้ยาก

5 ม.ค. 2568

การกล่าวปราศรัยในช่วงทีผ่่านมา

1. แจกเงินดิจิทัล รอบแรก 14.5 ล้านคน
2. ดึงค่ายรถ EV ประกอบรถพวงมาลัยขวามาผลิตในไทย
3. ตั้งกองทุนวายุภักษ์ พยุงตลาดหุ้นที่ราคาต ่ากว่าเป็นจริง
4. ลดภาษีเงินได้นิติบุคคล และบุคคลธรรมดา คืนภาษีให้กับผู้มีรายได้น้อย
5. ปรับโครงสร้างภาคประชาชน Hair cut หนี้, หนุนธปท.ลดเก็บเงินน าส่ง FIDF
6. Soft Power มวยไทย อาหารไทย ดาราไทย ไปเวทีโลก, สนับสนุน E-Sport
7. การพัฒนาแหล่งพลังงานในพื้นที่ทับซ้อนไทย-กัมพูชา
8. การปฏิรูปการเกษตร ปรับปรุงพันธุ์ข้าว เพิ่มความมั่นคงทางอาหาร
9. สร้างรถไฟฟ้าความเร็วสูงไทยจีน-กทม.-หนองคาย
10.Entertainment Complex ใน กทม. มูลค่า 1 แสนล้าน ต่างจังหวัด 5 หมื่นลา้น
11.ปรับการถือครองที่ดินของต่างชาติเป็น 99 ปี หมดสัญญาตกเป็นของรัฐ
12.น าธุรกิจใต้ดิน มาไว้บนดิน
13.Off Shore Financial HUB
14.โครงการ Land Bridge

22 ส.ค. 2567

9-Jan-25
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ถอดรหัส Chat With Tony “Bull Rally of Thai Capital Market”

7 ประเด็นนี้น่าจะช่วยสร้าง S-curve ให้กับประเทศไทยได้ นอกจากเป็นตัวช่วยเพิ่มรายได้และก าลังซ้ือ
ให้กับประชาชนแล้ว ยังช่วยให้รัฐบาลมีรายได้มากขึน้ ท าให้เกิดการลงทุนโครงการขนาดใหญ่ไดม้ากขึน้

“ทักษิณ ชินวัตร” เริ่มมีบทบาทในการน าเสนอนโยบายมากข้ึน อาทิ

ดิจิทัลวอลเล็ต ซอฟพาวเวอร์ อีสาน Digital currency ลดค่าไฟฟ้าเหลือ 3.70 บาทต่อหน่วย

กลุ่มคา้ปลกี ท่องเทีย่ว : CPN, CPALL, CPAXT, BJC, BDMS, AOT, CENTEL, ERW, BA, AAV 

ประเดน็ลดคา่ไฟฟา้คาดกลุม่พลงังานตน้น า้เปน็ผูแ้บกรบัตน้ทนุ : PTT, PTTEP
กลุ่มโรงไฟฟ้าอาจมีรายได้ที่ลดลงตามค่า FT ที่ลดลง รวมถึงการเปิดประมูลสัญญาซื้อขายไฟรอบใหม่อาจจะได้ IRR ที่ไม่สูง

ประเด็นน่าจับตาในงาน Bull Rally of Thai Capital Market
EV Hub น าคนไทยทุกคนเข้าระบบภาษี

Entertainment Complex การถือครองที่ดินต่างชาติ 99 ปีน าธุรกิจใต้ดินขึ้นบนดิน

โครงการ Land Bridge

กลุ่มคา้ปลกี ท่องเทีย่ว โรงพยาบาล รับเหมากอ่สรา้ง และนคิมอตุสาหกรรม  : AOT, CRC, CPN, 
BDMD, BH, CENTEL, ERW, BA, AAV, STEC, CK, BTS, WHA, AMATA, SPALI, SIRI

9-Jan-25
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การมีบทบาทเพิ่มข้ึนมา “ทักษิณ ชินวัตร”  อาจท าให้บรรยากาศทางการเมืองเสมอืนถูกแทรกแซง 
ยกเว้นแต่ว่าจะได้รบัแต่งตั้งอย่างเป็นทางการให้สามารถให้ค าแนะน าในภาคการเมืองได้
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Thailand’s GDP Growth Q1/67-Q3/67
Weight

of GDP
Contributions 
to growth rate of GDP 

เก็งนโยบายรฐับาล
ส่งเสริมการกระตุ้น GDP

61%

20%

17%

73%
(Net Export 3%)

2.9%

-1.4%

0.1%

3.2%

• นโยบายแจกเงิน
• นโยบายลดหย่อนภาษี

• สนันสนุนการลงทุนของต่างชาติ
• ให้ประโยชนด้านภาษี
• ส่งเสริมการประมูลงานภาครัฐมากขึ้น

• เงินเดือนข้าราชการ
• ภาครัฐซื้อสินค้จากเอกชนมากขึน้

• นโยบายกระตุ้นการท่องเที่ยว
• สนันสนุนสินค้าใหม่ๆ
• สนับสนุนพืชเศรษฐกิจ อาทิ ทุเรียน ไก่ ยาง

(Private + GOV)

100% ที่มา: ส านักงานสภาพัฒนาเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ
Table 2.2 : Contributions to  growth rate of gross domestic product , chain volume measures [reference year = 2002] (original)https://www.nesdc.go.th/nesdb_en/ewt_news.php?nid=4516&filename=index

Q2/67 Q3/67

2.1%

1.2%

1.2%

7.1%

Q2/67 Q3/67

(Exports & Services)

59%

19%

18%

71%
(Net Export 3%)

19 Nov 24

3.6%

-0.3%

-1.0%

1.6%

Q1/67

57%

25%

16%

69%
(Net Export 2%)

Q1/67



Strategy Research

Contributions to  growth rate of gross domestic product , 
chain volume measures [reference year = 2002] (original)

Table 2.2 : Contributions to  growth rate of gross domestic product , chain volume measures [reference year = 2002] (original)
https://www.nesdc.go.th/nesdb_en/ewt_news.php?nid=4516&filename=index

รับเหมา CK

ICT BBIK  

กระตุ้นที ่C

CPALL, COM7

กลุ่มหุน้แนะน า

19 Nov 24



หุ้นโรงไฟฟ้า



หุ้นโรงไฟฟ้า
ส านักงาน กกพ. มีมติตรึงค่า
เอฟที “39.72 สตางค/์หน่วย”
ค่าไฟฟ้าเรียกเก็บเฉลี่ย 4.18 
บาทต่อหน่วยเท่าเดิม งวด
เดือน ก.ย.-ธ.ค. 2567... 
อ่านข่าวต้นฉบับได้ที่ :
https://www.prachachat.n
et/economy/news-
1620355



หุ้นโรงไฟฟ้า
นายทักษิณ กล่าวว่า บ้านเรามีเสือนอนกิน มีทุกท่ีวงการ ก าลังน่ังไล่ให้รัฐมนตรีไปพูดกับข้าราชการ ก็มี
ค าแก้ตัวสารพัด นายกฯก็ไปพูดกับรัฐมนตรีว่าต้องท าให้ได้ ถ้าท าไม่ได้จะเปลี่ยนคนมาแทน รัฐมนตรีจึง
จะกระเตื้อง อย่างเช่นเรื่องข้าว เรื่องไฟฟ้า ปีนี้ค่าไฟฟ้าจะต้องลงไปอยู่ที่เลข 3 ไม่ใช่เลข 4 ใจ
ตนอยากให้เหลือ 3.50 บาท แต่คงได้แค่ 3.70 บาท ก าลังให้เค้าช่วยทุบอยู่ ปีนี้ค่าไฟ
ลงแน่เห็นตัวเลขแล้วทุบได้ ต่อไปค่าอาหารสัตว์ ค่าปุ๋ย ค่ายาก็จะให้ลง เรื่องน้ีจะต้องท าให้เป็นจริง
ภายในปีน้ีให้หมดทุกอย่างถึงบอกว่าปีน้ีรัฐบาลต้องท างานหนัก 1. ยาเสพติด ต้องเอาให้เกลี้ยง 2. Call 
Center ต้องเอาให้เกลี้ยง 3. การผูกขาดทุกรูปแบบต้องเอาให้หมด เพื่อให้พี่น้องมีค่าใช้จ่ายในชีวิตต ่าลง 
ท ารายได้ให้ดีขึ้น มีโอกาสดีขึ้น ทั้งหมดน้ีจะเกิดขึ้นในปี 68



หุ้นโรงไฟฟ้า
• ลดค่าไฟฟ้า
• รัฐจ่ายเงินอุดหนุน  หรือไปลดเงินอุดหนุนส่วนอื่น เช่นน ้ามันลง
• EGAT จ่าย (ค่าเชื้อเพลิง)
• เอกชนขายไฟถูกลง

• SPP ที่ใช้ gas+ถ่านหิน เป็นเชื้อเพลิง แบกต้นทุนไว้เอง  (BGRIM, GPSC, GULF, WHAUP, AMATA)
• พลังงานทดแทน   ปัจจุบัน เป็น FiT หมดแล้ว  จึงไม่ได้เสียอะไร

6 Jan 24
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• นายกฯ รับเรื่อง การปรับลดค่า
ไฟฟ้าลงเหลือ 3.70 บาท/หน่วย ตามที่
นายทักษิณได้กล่าวไปเมื่อวันที่ 5 ม.ค. 
นั้นมีความเป็นไปได้ แต่จะต้องลดอย่าง
ค่อยเป็นค่อยไป
• เรื่องลดค่าไฟ ยังมีผลกับหุน้ที่
เกี่ยวข้อง จะไล่ตั้งแต่คนขาย(เชือ้เพลิง) 
คือ PTT  ไปจนถึงโรงไฟฟา้

8 Jan 24
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“ ภาษี GMT“
(Global Minimum Tax)



ครม.เร่งคลอด'พรก.2ฉบับ' เก็บภาษีบริษัทข้ามชาต1ิ5%

• ครม.ไฟเขียววาระลับพ.ร.ก. 2 ฉบับภาษีส่วนเพิ่มบริษัทข้ามชาติรายใหญ่พร้อมแก้ไขเกณฑ์กองทุนเพิ่มขีดความสามารถ
ในการแข่งขัน ปูทางไทยเก็บภาษีเงินได้นิติบุคคลขั้นต ่า 15% ตามแนวทาง 'OECD' "จุลพันธ"์ชี้แนวทางชัดเจนเป็น
ประโยชน์ในการดึงการลงทุนคาดดึงเงินรายได้เพิ่มกว่าหมื่นล้านต่อปี

• องค์การเพื่อความร่วมมือทางเศรษฐกิจและการพัฒนา (OECD) ได้จัดท าข้อเสนอแนวทางการจัดเก็บภาษีในยุคดิจิทัล 
Pillar 2 โดยก าหนดให้กลุ่มบริษัทข้ามชาติขนาดใหญ่ที่มีรายได้ตั้งแต่ 750 ล้านยูโรขึ้นไป ต้องเสียภาษีขั้นต ่า(Global 
Minimum Tax : GMT)ในอัตรา15% ซึ่งจะเริ่มบังคับใช้ในวันท่ี1 ม.ค.2568

• นายจุลพันธุ์ อมรวิวัฒน์ รัฐมนตรีช่วยว่าการกระทรวงการคลัง กล่าวว่า ในหลักการของร่าง พ.ร.ก.ภาษีส่วนเพิ่ม พ.ศ. 
.... ที่กระทรวงการคลังจัดท าก่อนหน้านี้ จะอยู่ภายใต้มาตรการ Pillar 2 ตามเกณฑ์ของ OECD โดยจัดเก็บภาษีเพิ่มเติม
จากบริษัทที่เข้าตามมาตรการต้องเสียภาษีข้ันต ่า (GMT) ในอัตรา 15% และท่ีผ่านมานักลงทุนต่างชาติก็สอบถามเข้ามาให้
ประเทศไทยเร่งด าเนินการด้วย หลังจากหลาย ๆ ประเทศที่เป็นสมาชิกก็ด าเนินการในลักษณะนี้แล้ว

• "ในส่วนของประเทศไทยน้ันก็มี นักลงทุนต่างชาติที่เข้ามาสอบถาม ในส่วนน้ีอยู่มาก หากเราสามารถที่ประกาศได้ชัดเจนก็
จะท าให้นักลงทุนสามารถเลือกได้ว่าจะมีการเลือกเสียภาษีในประเทศไหน จะเสียที่ประเทศไทยหรือประเทศต้นทาง"

12-Dec-24



ครม.เร่งคลอด'พรก.2ฉบับ' เก็บภาษีบริษัทข้ามชาต1ิ5%
OECD ได้มีการประเมินผลกระทบจากการจัดเก็บ Global minimum tax ต่อบริษัทข้ามชาติไว้ 4 ประเด็น
ดังน้ี
1.ก าไรของธุรกิจที่เคยเสียภาษี ต ่าเกินไปจะลดลง 80%จากเดิมที่มีสัดส่วน 36% ของก าไรธุรกิจทั่วโลก เหลือเพียง 7% 
เป็นผลจากการโยกย้ายผลก าไรไปประเทศอื่นที่ลดลงและการจัดเก็บภาษีส่วนต่างเพิ่มขึ้น
2.การโยกย้ายก าไรไปต่างประเทศจะลดลงครึ่งหนึ่งส่งผลให้ผลก าไร ของบริษัทข้ามชาติจะยังอยู่ในประเทศนั้นๆ ส าหรับ
ประเทศที่เป็นฐานการลงทุน ผลประเมินพบว่าการโยกย้ายผลก าไร จากประเทศอื่นมาลงทุนที่ลดลงไป จะท าให้รายได้
ภาษีของประเทศหายไป ราว 30%
3.ความแตกต่างของอัตราภาษีเงินได้ ธุรกิจระหว่างประเทศจะลดลง 30% โดยเฉพาะความแตกต่างระหว่างประเทศที่
เป็นและไม่เป็นฐานการลงทุน ดังนั้น ปัจจัยที่ไม่ใช่ภาษีจะถูกน ามาพิจารณามากขึ้นในการตัดสินใจโยกย้ายเงินลงทุน
ระหว่างประเทศ ช่วยให้การกระจายจัดสรรทรัพยากรเงินทุนในโลกดีขึ้น
4.ภาษีเงินได้ธุรกิจในโลกโดยสุทธิ จะเพิ่มขึ้น 6.5-8.1% จากการจัดเก็บภาษีส่วนต่างและการโยกผลก าไรไปประเทศอื่น 
ลดลง หรือคิดเป็นมูลค่า 155-192 พันล้านดอลลาร์ต่อปี

12-Dec-24
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▪ GMT  ถูกพูดถึงมาระยะหนึ่งแล้ว  แต่ออกมาจริงจังที่ ครม.จะอนุมัติ คือ 12 ธ.ค.67
▪ Chart ด้านล่าง คือ ราคาหุ้นที่เกี่ยวข้อง นับตั้งแต่ 12 ธ.ค.67  เป็นต้นมา 6- Jan -25
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มาตรการเศรษฐกิจจีน
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จีนเตรียมออกพันธบัตรพิเศษมูลค่า 4.11 แสนล้านดอลลาร์

92

(บลูมเบิร์ก) ส านักข่าวรอยเตอรร์ายงานเมื่อวนัอังคารว่า ผู้ก าหนดนโยบายของ
จีนวางแผนทีจ่ะขายพันธบตัรกระทรวงการคลงัพิเศษมลูคา่สงูสดุเปน็ประวัตกิารณ ์
3 ล้านลา้นหยวน (4.11 แสนลา้นดอลลาร์) ในป ี2568 ซึ่งเป็นการเคลื่อนไหวที่มุ่งเป้า
ไปที่การกระตุ้นเศรษฐกิจที่ชะลอตัว

แผนดังกล่าวจะเพ่ิมขึ้นอย่างมากจาก 1 ล้านล้านหยวนของปีนี้ และจะถูกน าไปใช้
เพื่อสนับสนุนการบรโิภคและการลงทุน รวมถึงการเพิ่มทุนให้กับธนาคารของรฐัขนาด
ใหญ่ ตามรายงานของส านักข่าว Reuters โดยอ้างแหล่งข่าวที่ไม่เปิดเผยชื่อ 2 แห่ง

มาตรการทางการเงินท่ีรายงานนี้เกิดขึ้นในขณะที่จีนก าลังวางแผนเศรษฐกิจ
ส าหรับปีหน้า โดยผู้น าระดับสูงส่งสญัญาณว่าจะใช้มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจที่
เข้มข้นข้ึน เนื่องจากปักกิ่งเผชิญกับภัยคุกคามด้านภาษีจากรัฐบาลทรมัป์ที่เข้ามาใหม่ 
ผู้ก าหนดนโยบายได้ใหค้ ามัน่ที่จะขยายการขาดดุลและกระตุ้นการขายพันธบัตร
ท่ามกลางความพยายามที่จะเสริมสรา้งนโยบายการเงินและกระตุ้นการบรโิภค

คาดข่าวนี้ ไม่ได้มีผลบวกต่อตลาดหุ้นวันนี้มากนัก เนื่องจาก ส่วนใหญ่
ของการออกพันธบัตร น ามาแก้ปัญหาหนี้ของภาครัฐเอง และจีนปูทางไปสู่
การออกมาตรการเศรษฐกิจในปีหน้า (หลัง Trump รับต าแหน่ง 20 ม.ค.)

25 Dec 24
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มาตรการกระตุ้นเศรษฐกจิของจีน
• เพิ่มงบขาดดุล, กู้ยืมเพิ่มเติม, และลดดอกเบี้ย เพื่อกระตุ้นการใช้จ่าย
• เน้นการใช้จ่ายการคลังมากข้ึนเพื่อกระตุ้นการบรโิภคในปี 2025
• ปี 2025 จะออกมาตรการกระตุ้นการบรโิภคอยา่งจรงิจัง

เป้าหมายทางเศรษฐกจิของจีน
• GDP ปี 2024 ยังคงตั้งเป้าไว้ที่ 5%
• ปี 2025 การรักษาระดับ GDP ไว้ที่ 5% อาจเป็นเรื่องยาก แต่คาดว่าไม่ต ่ากวา่ 4.5%

นโยบายภาษนี าเขา้ของ โดนลัด ์ทรัมป์
• ผู้ผลิตจีนจะส่งออกลดลง ส่งผลกระทบต่อการจ้างงาน และการลงทุน
• คาดว่านโยบายภาษีน าเข้านี้ จะกระทบต่อ GDP ของจีนสูงถึง 1%

ความเหน็เพิม่เตมิ
จื้อเว่ย จาง  หัวหน้านักเศรษฐศาสตร์ของ Pinpoint Asset 
Management 
• ขนาดเม็ดเงินที่ใช้ในการกระตุ้นเศรษฐกิจจะทราบได้กต็่อเมื่อสหรฐัฯ 
ประกาศภาษีน าเข้า

ค ากล่าวในที่ประชุม
• ผลกระทบเชิงลบที่เกิดจากความเปลี่ยนแปลงของสภาพแวดล้อม
ภายนอกนั้นมีความรนุแรงข้ึน

13 Dec 24

https://www.nytimes.com/2024/12/12/business/china-economy-2025-priorities.html
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วิเคราะห์เศรษฐกิจไทย



รัฐบาลคาดปีนี้ดึงลงทุนใน 5 อุตสาหกรรมเป้าหมายอีกกว่า 8 แสนล้านบาท
รัฐบาลคาดปีนีด้งึลงทนุใน 5 อตุสาหกรรมเป้าหมายอกีกวา่ 8 แสนลา้นบาท

• ส านักขา่วอนิโฟเควสท ์(12 ม.ค. 68)--นายจริาย ุหว่งทรัพย ์โฆษกประจ าส านักนายกรัฐมนตร ีเปิดเผยวา่ รัฐบาลไดรั้บรายงานจากคณะกรรมการสง่เสรมิการลงทนุ (บโีอไอ) เกีย่วกบั
แนวโนม้การลงทนุใน 68 ก าลงัมทีศิทางทีส่ดใส โดยเฉพาะกลุม่อตุสาหกรรมอเิล็กทรอนกิส ์โดยบโีอไอคาดการณ์เพิม่การลงทนุใน 5 อตุสาหกรรมเป้าหมายจะสามารถดงึดดูเม็ดเงนิการลงทนุ
ไดม้ากกวา่ 800,000 ลา้นบาท

• โดยในชว่งเดอืน ส.ค.-ธ.ค.67 มผีูป้ระกอบการภาคอตุสาหกรรมอเิล็กทรอนกิสข์อรับการสง่เสรมิการลงทนุเป็นจ านวนมาก เชน่ PCB คลาวด ์Data Center ซึง่นักลงทนุสว่นใหญเ่ห็นวา่
ประเทศไทยมศีกัยภาพมากและมคีวามพรอ้มในดา้นโครงสรา้งพืน้ฐานดจิทัิล 5G เป็น World-class Data Center และ Cloud Services มรีะบบสาธารณูปโภคและโลจสิตกิสท์ีทั่นสมัย เป็นทีต่ัง้
ฐานการผลติอเิล็กทรอนกิสข์องบรษัิทระดบัโลก และเป็นศนูยก์ลางของภมูภิาค

• นอกจากนีป้ระเทศไทยยงัเป็นตลาดทีม่ศีักยภาพสงู มคีวามพรอ้มในดา้นการคา้กับตา่งประเทศ จากการยกระดับการคา้เสร ีและกรอบความรว่มมอืตา่ง ๆ และมสีทิธปิระโยชนส์ าหรับการ
ลงทนุทีน่่าสนใจ เชน่ ภาษีและมาตรการทางดา้นการเงนิ (Financial) ทีเ่อือ้ประโยชนส์ าหรับนักลงทนุ และครอบคลมุในทกุกระบวนการผลติของอตุสาหกรรม ซึง่รัฐบาลไดส้ง่เสรมิการผลติ
บคุลากรในสาขา STEM เพิม่ โดยคาดการณ์ในปี 2569 จะมบีคุลากรเพิม่ในสาขาวศิวกรรมและวทิยาศาสตรก์วา่ 3 แสนคน

• ทัง้นี ้รัฐบาลใหค้วามส าคญักบัการเปลีย่นผา่นสเีขยีว (Green Transition) และการสรา้งสิง่แวดลอ้มทีย่ัง่ยนื โดยบโีอไอเนน้สง่เสรมิการผลติพลงังานสะอาดทกุรปูแบบ ซึง่ 3 ปีทีผ่า่นมา
มกีารขอรับการสง่เสรมิเป็นเงนิลงทนุรวมกวา่ 1.8 แสนลา้นบาท และชว่ง 9 เดอืนแรกของปี 2567 มเีงนิลงทนุรวมกันมากกวา่ 85,000 ลา้นบาท ซึง่สงูกวา่ปี 2565 ถงึ 3.7 เทา่

• นอกจากนี ้ประเทศไทยยงัเป็นพืน้ทีท่ีม่คีวามยดืหยุน่ดา้นความปลอดภัย (Safety&Resiliency) มคีวามเสีย่งตอ่ภัยธรรมชาตติ า่ และปลอดความขัดแยง้ มรีะบบสาธารณสขุและ
การศกึษาทีม่มีาตรฐาน โดยประเทศไทยมคีวามเหมาะสมในการเป็นฐานการผลติ PCB อนัดบั 1 ของอาเซยีน และปัจจบุนัตดิ Top 5 ของโลก โดยปัจจัยตา่ง ๆ จะสง่ผลใหแ้นวโนม้การลงทนุ
ในปี 2568 มทีศิทางทีด่ขี ึน้ ทัง้จากในประเทศและตา่งประเทศ ซึง่คาดวา่จะสรา้งเม็ดเงนิการลงทนุไมต่ า่กวา่ 8 แสนลา้นบาท โดยตัง้เป้าเพิม่การลงทนุใน 5 อตุสาหกรรมเป้าหมาย ไดแ้ก ่1.
อตุสาหกรรมยานยนตไ์ฟฟ้า (EV) และชิน้สว่น 2.อตุสาหกรรมเซมคิอนดักเตอร ์อเิล็กทรอนกิสข์ัน้สงู แผงวงจรอเิล็กทรอนกิส ์(PCB) 3.อตุสาหกรรมดจิทัิล Data Center และ Cloud Region 4.
อตุสาหกรรมอาหารแหง่อนาคต และ 5.อตุสาหกรรมพลงังานหมนุเวยีน

• "จากขอ้มลูทศิทางการลงทนุดงักลา่วสะทอ้นใหเ้ห็นถงึความพรอ้มและโอกาสของประเทศไทยส าหรับการลงทนุเพิม่ของนักธรุกจิทีล่งทนุอยูเ่ดมิ และการลงทนุใหมท่ีจ่ะเกดิขึน้ โดยรัฐบาลได ้
มุง่เนน้การด าเนนินโยบายเพิม่การลงทนุในประเทศ สรา้งความมั่นใจใหก้บัผูล้งทนุ เพือ่สรา้งประโยชนแ์ละโอกาสใหก้ับประชาชนไทยควบคูก่ับผลประโยชน์ทางเศรษฐกจิอกีดว้ย"

• โดย ฐานสิร ์ทองนอก/ธนวฏั เสอืแยม้

• --Download: 5C061D8B86D937BE10E9749EDA10705A.jpg--
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เคาะข้ึนค่าแรง 400 ไม่ทั่วประเทศ มีผล 1 ม.ค. 2568
ไตรภาคีถกกว่า 5 ชม.เคาะขึ้นค่าแรง 400 ไม่ทั่วประเทศ ได้แค่ 4 จังหวัด 1 อ าเภอ แบ่งเป็น 17 อัตรา มีผล 1 ม.ค. 2568
ผู้สื่อข่าวรายงานว่า ที่กระทรวงแรงงาน นายบุญสงค์ ทัพชัยยุทธ์ ปลัดกระทรวงแรงงาน ในฐานะประธานคณะกรรมการค่าจ้าง (บอร์ดค่าจ้าง) ชุดที่ 22 เป็นประธานการประชุมบอรด์ค่าจ้าง ครั้งที่ 
11/2567 เพื่อพิจารณาปรับขึ้นอัตราค่าจ้างข้ันต ่าตามนโยบายรัฐบาล ที่ตั้งเป้าประกาศในอัตรา 400 บาททั่วประเทศ เพื่อเป็นของขวัญปใีหมใ่ห้กับผู้ใช้แรงงาน ปรากฏว่าการประชุมในครั้งนี้ 
กรรมการไตรภาคี ประกอบด้วย ฝ่ายรัฐ จ านวน 5 คน, ฝ่ายนายจ้าง จ านวน 5 คน และฝ่ายลูกจ้าง จ านวน 5 คน รวม 15 คน เข้าร่วมครบองค์ประชุม ใช้เวลาหารือนานกว่า 5 ชั่วโมง ......... มีผล 1
ม.ค.68 (ตอนนี้ รอให้มีการประกาศใน กฤษฎีกา)
1.ก าหนดอัตราค่าจ้างขั้นต ่าเป็นวันละ 400 บาท ใน 4 จังหวัด และ 1 อ าเภอ ได้แก่ ภูเก็ต(+8.1%) ฉะเชิงเทรา(+14.2%)  ชลบุรี(+10.8%)   ระยอง(+10.8%) และ อ.เกาะสมุย จ.สุราษฎร์ธานี(+15.9%)
2.ก าหนดอัตราค่าจ้างขั้นต ่าเป็นวันละ 380 บาท ใน อ.เมืองเชียงใหม่ จ.เชียงใหม่ และ อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา
3.ก าหนดอัตราค่าจ้างขั้นต ่าเป็นอัตราวนัละ 372 บาท ในเขตท้องที่ กรุงเทพมหานคร  และปริมณฑล รวม 6 จังหวัด (เพิ่มขึ้นร้อยละ 2.5)
4.ก าหนดอัตราค่าจ้างขั้นต ่า 67 จังหวัด ที่เหลือให้ปรับค่าจ้างข้ันต ่า เพิ่มขึ้นร้อยละ 2.0
หมายเหตุ :  จังหวัดที่ไม่ระบุในวงเล็บ  จะปรับขึ้น 2.0%  
.
#ความเหน็ของเรา
1. การปรับขึ้นค่าแรงครั้งนี้ ตลาดพอจะรู้อยู่แล้ว  ส าหรับการปรับขึ้นในจังหวดัที่เป็นโซน ECC จะพบว่าขึ้นเกิน 10% ทุกจังหวัด  อาจถูกมองในเรื่องต้นทุนค่าแรงที่สูงขึ้น กระทบต่อ
การเข้ามาลงทุนในนคิมฯ ได้ ในอนาคต 

2. อุตสาหกรรม ที่ต้นทุนค่าแรงมีผลต่อก าไร  ได้แก่  ก่อสร้าง  ร้านอาหาร โรงแรม ห้างฯ และโรงงานที่พึ่งพิงแรงงานเป็นหลัก   แต่ครั้งนี้ ค่าแรง จะปรับขึ้นมากส าหรับสถาน
ประกอบการที่อยู่นอก กทม. และปริมณฑล

3. จังหวัดสมุทรสาคร+สมุทรสงคราม ซึ่งเป็นย่านที่มีโรงงานมาก (อาหารทะเล)  หรือแม้กระทั่ง กรุงเทพ มีการปรับขึ้นค่าแรงเพียง 2.5% เท่านั้น
4. ผลกระทบต่อตลาดหุ้น เนื่องจาก ไม่ได้ปรับขึ้น 400 บาท พร้อมกันทั่วประเทศ จึงไม่น่าจะเป็นลบกับตลาดหุ้นในวันพรุ่งนี้มากนัก

DAOL Strategy

เคาะขึ้นค่าแรง 400 ไม่ทั่วประเทศ มีผล 1 ม.ค. 2568
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ธนาคารได้หรือเสีย จากมาตรการแก้หนี้

100

เปิดเง่ือนไข “โครงการคุณสู้ เราช่วย” สางหนี้ครัวเรือนกว่า 2 ล้านบัญชี คาดช่วยลดNPLได้กว่า 10% 12-Dec-24

มาตรการช่วยลูกหนี้ + SMEs

สมมติว่าเงินค้าง 100,000 บาท ต้องจ่ายเงินงวด 1000 บาท/เดือน //ดอกเบี้ย 7% ปี
ละ 7,000 บาท (3 ปี = 21,000 บาท)

ปรับการช าระ เป็น 3 ปี (อายุโครงการ)
• ปีที่ 1 จ่าย 50% = 500 บาท/เดือน
• ปีที่ 2 จ่าย 70% = 700 บาท/เดือน
• ปีที่ 3 จ่าย 90% = 900 บาท/เดือน

โดยธนาคารจะตัดเงินงวดเฉพาะ “”เงินต้น” เท่านั้น  ส่วนดอกเบี้ย
รับ 3 ปี = 21,000 บาท จะตั้งเป็นดอกเบี้ยค้างรับไว้ก่อน

ลูกหนี้จ่ายเงินงวดไปตามที่ตกลงครบ
ทั้ง 3 ปี
▪ ลูกหนี้จะได้รับการยกเว้น ดอกเบี้ย 
ทั้งหมด 21,000 บาท (ไม่ต้องจา่ย)

▪ ธนาคาร จะได้ดอกเบี้ย มา 50% 
คือ 10,500 บาท  (เงินมาจาก 
FIDF ท่ีกันไว้ 0.23%)

▪ ธนาคารจะรับภาระดอกเบี้ย อีก 
50% ที่เหลือ คือ 10,500 บาท ไว ้
(ไม่ได้คืน)

เมื่อครบ 3 ปี



ธนาคารได้หรือเสีย จากมาตรการแก้หนี้

101

เปิดเง่ือนไข “โครงการคุณสู้ เราช่วย” สางหนี้ครัวเรือนกว่า 2 ล้านบัญชี คาดช่วยลดNPLได้กว่า 10% 12-Dec-24

• ธนาคาร  ได้ประโยชน์  เพราะอย่างน้อยก็ได้ดอกเบี้ยคืน
มา 50% และมีลุ้นคุณภาพลูกหนี้จะดีขึ้น

• บริษัทบริหารหนี้  น่าจะเสียประโยชน์  เพราะ โอกาสที่จะได้
หนี้ที่ดี ในอนาคตจะลดลง (ไม่เกี่ยวกับพอร์ตหนีป้ัจจุบัน)



ครม.เร่งคลอด'พรก.2ฉบับ' เก็บภาษีบริษัทข้ามชาต1ิ5%

• ครม.ไฟเขียววาระลับพ.ร.ก. 2 ฉบับภาษีส่วนเพิ่มบริษัทข้ามชาติรายใหญ่พร้อมแก้ไขเกณฑ์กองทุนเพิ่มขีดความสามารถ
ในการแข่งขัน ปูทางไทยเก็บภาษีเงินได้นิติบุคคลขั้นต ่า 15% ตามแนวทาง 'OECD' "จุลพันธ"์ชี้แนวทางชัดเจนเป็น
ประโยชน์ในการดึงการลงทุนคาดดึงเงินรายได้เพิ่มกว่าหมื่นล้านต่อปี

• องค์การเพื่อความร่วมมือทางเศรษฐกิจและการพัฒนา (OECD) ได้จัดท าข้อเสนอแนวทางการจัดเก็บภาษีในยุคดิจิทัล 
Pillar 2 โดยก าหนดให้กลุ่มบริษัทข้ามชาติขนาดใหญ่ที่มีรายได้ตั้งแต่ 750 ล้านยูโรขึ้นไป ต้องเสียภาษีขั้นต ่า(Global 
Minimum Tax : GMT)ในอัตรา15% ซึ่งจะเริ่มบังคับใช้ในวันท่ี1 ม.ค.2568

• นายจุลพันธุ์ อมรวิวัฒน์ รัฐมนตรีช่วยว่าการกระทรวงการคลัง กล่าวว่า ในหลักการของร่าง พ.ร.ก.ภาษีส่วนเพิ่ม พ.ศ. 
.... ที่กระทรวงการคลังจัดท าก่อนหน้านี้ จะอยู่ภายใต้มาตรการ Pillar 2 ตามเกณฑ์ของ OECD โดยจัดเก็บภาษีเพิ่มเติม
จากบริษัทที่เข้าตามมาตรการต้องเสียภาษีข้ันต ่า (GMT) ในอัตรา 15% และท่ีผ่านมานักลงทุนต่างชาติก็สอบถามเข้ามาให้
ประเทศไทยเร่งด าเนินการด้วย หลังจากหลาย ๆ ประเทศที่เป็นสมาชิกก็ด าเนินการในลักษณะนี้แล้ว

• "ในส่วนของประเทศไทยน้ันก็มี นักลงทุนต่างชาติที่เข้ามาสอบถาม ในส่วนน้ีอยู่มาก หากเราสามารถที่ประกาศได้ชัดเจนก็
จะท าให้นักลงทุนสามารถเลือกได้ว่าจะมีการเลือกเสียภาษีในประเทศไหน จะเสียที่ประเทศไทยหรือประเทศต้นทาง"

12-Dec-24



ครม.เร่งคลอด'พรก.2ฉบับ' เก็บภาษีบริษัทข้ามชาต1ิ5%
OECD ได้มีการประเมินผลกระทบจากการจัดเก็บ Global minimum tax ต่อบริษัทข้ามชาติไว้ 4 ประเด็น
ดังน้ี
1.ก าไรของธุรกิจที่เคยเสียภาษี ต ่าเกินไปจะลดลง 80%จากเดิมที่มีสัดส่วน 36% ของก าไรธุรกิจทั่วโลก เหลือเพียง 7% 
เป็นผลจากการโยกย้ายผลก าไรไปประเทศอื่นที่ลดลงและการจัดเก็บภาษีส่วนต่างเพิ่มขึ้น
2.การโยกย้ายก าไรไปต่างประเทศจะลดลงครึ่งหนึ่งส่งผลให้ผลก าไร ของบริษัทข้ามชาติจะยังอยู่ในประเทศนั้นๆ ส าหรับ
ประเทศที่เป็นฐานการลงทุน ผลประเมินพบว่าการโยกย้ายผลก าไร จากประเทศอื่นมาลงทุนที่ลดลงไป จะท าให้รายได้
ภาษีของประเทศหายไป ราว 30%
3.ความแตกต่างของอัตราภาษีเงินได้ ธุรกิจระหว่างประเทศจะลดลง 30% โดยเฉพาะความแตกต่างระหว่างประเทศที่
เป็นและไม่เป็นฐานการลงทุน ดังนั้น ปัจจัยที่ไม่ใช่ภาษีจะถูกน ามาพิจารณามากขึ้นในการตัดสินใจโยกย้ายเงินลงทุน
ระหว่างประเทศ ช่วยให้การกระจายจัดสรรทรัพยากรเงินทุนในโลกดีขึ้น
4.ภาษีเงินได้ธุรกิจในโลกโดยสุทธิ จะเพิ่มขึ้น 6.5-8.1% จากการจัดเก็บภาษีส่วนต่างและการโยกผลก าไรไปประเทศอื่น 
ลดลง หรือคิดเป็นมูลค่า 155-192 พันล้านดอลลาร์ต่อปี

12-Dec-24



โอกาสไทย ท าได้จริง 2568
นโยบายระยะยาว

1. การจัดการน ้าท่วม-น ้าแล้ง 
2. การแก้ปัญหาหมอกควัน PM 2.5 
3. ปัญหายาเสพติด
4. การทลายการผูกขาด 
5. การแก้ปัญหาธุรกิจนอกระบบ 
6. นโยบายการลงทุนครั้งใหญ่ในอนาคต 

นโยบายทีจ่ะเกดิขึน้ในปหีน้า
1. โครงการ SML
2. หนึ่งอ าเภอหนึ่งทุน
3. ดิจิทัลวอลเล็ต
4. การแก้หนี้ครัวเรือน 
5. บ้านเพ่ือคนไทย

• เน้นที่หนี้ ‘รถยนต์’ และ ‘บ้าน’ 
• ลดการส่งเงินเข้ากองทุนฟื้นฟูลง 0.23% เพื่อพักดอกเบี้ย 3 ปี ให้ลูกหนี้จ่ายคืนเงินต้นได้เต็มจ านวน
• ประนอมหนี้แบบพิเศษที่จะล้างหนี้ใหท้ั้งหมด ส าหรับลูกหนี้มูลหนี้ต ่ากว่า 5,000 บาท 

การแกห้นีค้รวัเรอืน

นโยบาย ‘หนึง่อ าเภอ หนึ่งทนุ’ (ODOS)
• ใช้งบประมาณจากการขายสลากกินแบ่งรัฐบาล 
• โครงการ ‘1 อ าเภอ 1 ซัมเมอร์แคมป์’ เด็กไทย

ฝึกภาษาต่างประเทศ

โครงการ SML
• กองทุนหมู่บ้านและชุมชนเมือง
• กองทุนเพื่อฟื้นฟู SME 

บ้านเพือ่คนไทย (Public Housing)
• คอนโดคุณภาพดีพร้อมเฟอร์นิเจอร์พร้อมอยู่
• ให้สิทธิอยู่อาศัย 99 ปี 

รถไฟฟา้ 20 ตลอดสาย ภายในป ี2568
• ขณะนี้ด าเนินการแล้วในสายสีแดงและสีม่วง

ล้างหนีป้ระชาชน-บา้นเพือ่คนไทย-ทนุการศกึษา-รถไฟฟา้ 20 บาทตลอดสาย-ดจิทิลัวอลเลต็
เดินหนา้ 5 นโยบายหลกั

โครงการดจิทิลัวอลเลต็
• คาด GDP ไทยไตรมาส 4 เกิน 3% 
• เฟส 2 กลุ่มผู้สูงอายุ คาดเงินไม่เกินตรุษจนีปี 2568

https://www.thaipbs.or.th/news/content/347127

ลดอ านาจรฐั อ านวยความสะดวกประชาชน

รัฐบาลไทยตัง้เปา้จะเปน็ AI Hub ของภมูภิาค

การปลดลอ็กการผกูขาด
• โดยเฉพาะเรื่องข้าว เบียร์ ราคาพลังงาน
• มอบหมายนายพีระพันธุ์ สาลีรัฐวิภาค รมว.

พลังงานดูแลเรื่องการผูกขาดราคาพลังงาน

13 Dec 24



https://www.bot.or.th/th/news-and-media/activities/khunsoo.html

ภาครัฐและเอกชนจึงร่วมกันออกโครงการ “คุณสู้ เราช่วย” เพื่อชว่ยเหลือ
ลูกหนี้รายย่อยและ SMEs ขนาดเล็ก ครอบคลุมลูกหนี้รวมจ านวน 2.1 
ล้านบัญชี เป็นลูกหนี้ 1.9 ล้านราย และมียอดหนี้รวมประมาณ 8.9 แสน
ล้านบาท ทั้งนี้ การแก้หนี้ที่ยั่งยืนต้องควบคู่ไปกับการเพิ่มทักษะ 
(upskill/reskill) และเสริมสร้างรายได้ให้กับลูกหนี้

คาดว่าจะสามารถให้การช่วยเหลือลูกหนี้ของธนาคารพาณิชย์ รวมถึง
บริษัทลูกในกลุ่มได้ราว 1.5 ล้านบัญชี คิดเป็นยอดหนี้กว่า 4 แสนล้าน
บาท

ครม.ได้อนุมัติ ลดเงินน าส่งเข้ากองทุน FIDF ครึ่งหนึ่งจากทีจ่่ายในปัจจุบัน
ที่อัตรา 0.46% โดยคาดว่าจะได้เม็ดเงินประมาณ 39,000 ล้านบาท โดย
จะปรับลดลงเป็นระยะเวลา 3 ปี และสถาบันการเงินช่วยอีกประมาณ 
39,000 ล้านบาท รวม 78,000 ล้านบาท เป็นเม็ดเงินกว่า 200,000 กว่า
ล้านบาท ในระยะเวลา 3 ปี
https://www.efinancethai.com/LastestNews/LatestNewsMain.aspx?id=N2VBTUJPeWh2VGM9



แฮร์คัตหนี้ สินเชื่อบุคคล/บัตรเครดิต
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เสนอครม. 11 ธ.ค. 67

รัฐบาลจะมีการ “แฮรค์ตั” หนี้สินเช่ือบุคคล/บัตรเครดิตให้กับลูกหนี้ที่มีวงเงินหนี้ไม่เกิน 5,000-10,000
บาท รวม ๆ แล้วอีกเกือบ 1 ล้านราย 

การแฮร์คัตหนี้ดังกล่าวไม่ใช่มาตรการช่วยเหลือแบบอัตโนมัติ แต่ลูกหนี้จะต้องแสดงความจ านงโดยการ
ลงทะเบียน เพ่ือให้มีการติดตามและเมื่อเข้าร่วมแล้วก็ไม่ใช่ว่า จะยกหนี้ให้ทันที แต่จะต้องด าเนินการช าระหนี้บางส่วน
ก่อนด้วย 5% หรือ 10% เช่น เป็นหนี้อยู่ 5,000 บาทก็ต้องช าระ 500 บาท ก็จะยกหนี้ให้ เพ่ือให้ลูกหนี้หลุดพ้นปัญหา 
เป็นต้น

สัดสว่นประเภทของสนิเชื่อ

หนี้สินครัวเรือนมีมูลค่า 16.32 ล้านล้านบาท ขยายตัว 1.3% ชะลอลงจาก 2.3% ในไตรมาสที่ผ่านมา ท าให้
สัดส่วนหนี้ต่อ GDP ปรับลดลงจาก 90.7% ของไตรมาสก่อน มาอยู่ที่ 89.6%

โดยหนี้สินครัวเรือนเกือบทุกประเภทมีการปรับตัวชะลอลงหรือหดตัว “ยกเว้น” สินเชื่อส่วนบุคคล ส่วนหนึ่งมาจาก
การมีภาระหนี้ที่สูง ประกอบกับคุณภาพสินเชื่อที่ปรับลดลง ท าให้สถาบันการเงินเข้มงวดในการอนุมัติสินเชื่อ สะท้อนจากเงินให้กู้
แก่ภาคครัวเรือนของธนาคารพาณิชย์ ซึ่งมีสัดส่วนมากกว่า 1 ใน 3 หรือ 38.5% ของหนี้ครัวเรือนทั้งหมด มีการหดตัวเป็นครั้ง
แรก

https://www.prachachat.net/finance/news-1703244

ข้อมูลจากธปท.

สัดส่วนหนีค้รวัเรอืนQ2/67



สัดส่วนหนี้ครัวเรือนไทย

Q2/67 Q1/67 Q2/67

อื่นๆ

ส่วนบคุคล

การผลิต

ที่อยู่อาศยั

การขายส่ง/ปลีก 
การซ่อมยานยนต์/
จักรยานยนต์

Q3/67

สัดสว่นแหลง่ทีม่าของสนิเชือ่ สัดสว่นประเภทของสนิเชื่อ สัดสว่น NPLs ตามประเภทธรุกจิ

ที่มา: ธนาคารแห่งประเทศไทย

Q2/67



Strategy Researchฝ่ายวิเคราะห์กลยุทธ์การลงทุนหลักทรัพย์ 

5 Nov 24

เลือกตั้งประธานาธิบดีสหรัฐฯ & ผลต่อหุ้นไทย
1 Nov 2024

January



source: Bloomberg

15-Jan-25



Trump Says His Tariff Policy Won’t Be Pared Back

(บลูมเบิร์ก) - ประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ ปฏิเสธรายงานของวอชิงตันโพสต์ที่ว่าผู้ช่วยของเขาก าลังพิจารณาปรับลดอัตราภาษี
ศุลกากรของตนเพื่อให้ใช้กับสนิคา้น าเขา้ทีส่ าคัญอยา่งจ ากดัเท่านัน้
“ข่าวในวอชิงตันโพสต์ซึ่งอ้างแหล่งข่าวที่ไม่เปิดเผยตัวตนซึ่งไม่มีอยู่จริง ระบุอย่างไม่ถูกต้องว่านโยบายภาษีศุลกากรของเขาจะถูกปรับ
ลดลง นั่นไม่ถูกต้อง” ทรัมป์กล่าวในโพสต์ของ Truth Social เมื่อวันจันทร์
วอชิงตันโพสต์รายงานว่าผู้ช่วยของทรัมป์ก าลังหารือถึงการใช้ภาษีศุลกากรกับสินค้าบางรายการจากทุกประเทศ แต่ก าหนดรายการ
สินค้าใหเ้ฉพาะสินคา้ทีก่่อใหเ้กดิความกังวลต่อความมั่นคงของชาตหิรอืเศรษฐกจิ โดยอ้างแหล่งข่าว 3 รายที่คุน้เคยกับการหารือ
ดังกล่าวซึ่งไม่ได้ระบุช่ือ
หากแผนดังกล่าวประสบความส าเร็จ แผนดังกล่าวจะส่งผลให้อัตราภาษีศุลกากรสากลลดลงอย่างมีนัยส าคัญเหลือ 10% ถึง 20% ซึ่ง
ทรัมป์เสนอไว้ระหว่างการหาเสียง ซึ่งนักเศรษฐศาสตร์คาดว่าจะท าให้ราคาสินค้าอุปโภคบริโภคสูงขึ้นและรูปแบบการค้าโลกบิดเบือน

7-Jan-25

▪ประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ ปฏิเสธรายงานของวอชิงตันโพสต์ที่ว่าผู้ช่วยของเขาก าลังพิจารณาปรับลดอัตรา
ภาษีศุลกากรของตนเพื่อให้ใช้กับสินค้าน าเข้าที่ส าคัญอย่างจ ากัดเท่านั้น ........   ข่าวนี้ ท าให้หุ้นกลุ่มยานยนต์
ดีดดัวขึ้น หากเป็นจริงขึ้นมาได้ จะดีต่อตลาดหุ้นจีน มากที่สุด รวมไปถึงหุ้นกลุ่มยานยนต์(ในต่างประเทศ) ด้วย



US ก าหนด Tencent เป็นหน่วยงานของภาครัฐ(จีน) 

134

กระทรวงกลาโหมสหรฐัฯ ก าหนดหลายโครงการ บริษัทต่างๆ รวมถึง Tencent Holdings Limited, Contemporary  บรษิทั แอมเพเรก็ซ์ เทคโนโลย ีจ ากัด และ บริษทั 
ออเทล โรโบตกิส ์จ ากัด ว่าเปน็หนว่ยงานของภาครฐั(จนี) ......  ข่าวนี้ เป็นลบต่อหุ้นที่ถูกระบุช่ือ โดยเฉพาะ Tencent (700.HK) ซึ่งเป็นหุ้นยอดนิยมตัวหนึ่งของนักลงทุน

7-Jan-25

Tencent’s Price

ที่มา: บลูมเบิร์ก
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Strategy Researchhttps://licensing.visualcapitalist.com/product/comparing-new-and-current-u-s-tariffs-on-chinese-imports/

[  ] President-elect Donald Trump is said to have selected Kevin 
Hassett to lead the National Economic Council, a role 
spearheading the new administration’s tax, trade and spending 
agenda, according to people familiar with the matter.

ข่าวใหญ่ของเช้าวานนี้(26) ที่มีผลต่อตลาดหุ้นไปทั่วโลก คือ Trump ประกาศ 
เรียกเก็บภาษีน าเข้าจากจีน เพิ่มขึ้น 10% (อัตราภาษีเฉลี่ยปัจจุบัน 19.3%) ต ่า
กว่าที่ Trump เคยประกาศไว้ที่ 60% (ทุกสินค้า) และต ่ากว่าที่ตลาดคาดว่าจะเพิ่ม 
20-30% ส่วนภาษีน าเข้าที่จะเรียกเก็บจากสินค้าจากเม็กซิโกและแคนาดา จะเก็บ
ที่ 25% เราคาดว่า Trump น่าจะต้องการป้องกันจีนย้ายฐานผลิตมาที่สอง
ประเทศนี้ ข่าวนี้ จริงๆ คือบวกต่อไทย (หุ้นที่บวกคือ WHA+AMATA).... 
โดยรวมๆ ตลาดหุ้นเอเซียวันนี้ จะยังมีความกังวลต่อมาตรการภาษีที่ออกมา แม้
จะต ่ากว่าที่เคยคาดกันไว้ก็ตาม

27 Nov 24



ผลกระทบจากแผน Tax ของ  Trump ต่อ GDP และ เงินเฟ้อ



สถิติ ดัชนีตลาดหุ้นสหรัฐฯ และไทย หลังทราบผลเลือกตั้ง

George W. Bush
•2000
•2004

Bill Clinton
•1992
•1996

Barack Obama
•2008
•2012

Donald Trump
•2016

Joe Biden
•2020

Bill Clinton 1992 Bill Clinton 1996 George W. Bush 2000 George W. Bush 2004 Barack Obama 2008 Barack Obama 2012 Donald Trump 2016 Joe Biden 2020

S&P500 SET Index S&P500 SET Index S&P500 SET Index S&P500 SET Index S&P500 SET Index S&P500 SET Index S&P500 SET Index S&P500 SET Index

7 days after the election -2.89% 0.70% 7.79% 3.04% -0.81% -4.16% -0.74% 3.80% -5.28% -9.39% -2.06% -5.25% -2.38% 2.22% 9.41% 4.98%

1 month after the election -7.80% 2.38% -4.58% 3.57% -6.72% -6.17% 4.60% 5.29% -14.15% -15.96% 3.00% -1.01% 1.03% 4.98% 17.77% 8.83%

1 month after the inauguration -1.63% 0.43% -11.10% 3.36% -2.12% -4.76% 2.69% 2.23% 0.34% -4.37% 7.37% 1.75% 0.99% 3.52% -2.48% 0.64%

% chg

US-China trade war
July 6, 20189/11 Attacks 

Sep 11, 2001Asian financial crisis 
July 1997 – Dec 1998

COVID-19 Pandemic
Dec 2019The dotcom bubble 

1990-2002

The Subprime Crisis
2000-2010

Russia-Ukraine conflict
Feb 24, 2022

Israel-Hamas war
Oct 7, 2023



เปรียบเทียบ ราคาสินทรัพย์ทางการเงินวันนี้ กับ เลือกตั้ง ปี 2020
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Region/Country 30-Oc t-24 3-Nov-20 เปล่ียนแปลง
The  Global Dow 4,930.6 2,990.9 +64.9%
The  Global Dow Euro 4,273.6 2,400.8 +78.0%
DJ Global 635.4 433.9 +46.4%
Bloombe rg World Inde x 1,965.8 1,335.8 +47.2%
MSCI World 3,706.3 2,369.3 +56.4%
MSCI Eme rgin  Marke t 1,126.5 1,120.9 +0.5%
MSCI Thailand 487.8 400.8 +21.7%

Dow Jone s 42,141.5 27,480.0 +53.4%
NASDAQ 18,607.9 11,160.6 +66.7%
S&P  500 5,813.7 3,369.2 +72.6%

Europe Stoxx Europe  600 511.5 356.0 +43.7%
Euro Zone Euro Stoxx 50 4,885.8 3,098.7 +57.7%
France CAC 40 7,428.4 4,805.6 +54.6%
German DAX 19,257.3 12,089.0 +59.3%
UK FTSE 100 8,159.6 5,786.8 +41.0%

Asia-Pacific MSCI AC Asia P ac ific  Inde x 186.8 174.9 +6.8%
Thailand SET Inde x 1,447.2 1,221.3 +18.5%
China Shanghai SE Composit 3,266.2 3,271.1 -0.1%
China She nzhe n CSI 300 3,889.5 4,777.6 -18.6%
Hong Kong Hang Se ng 20,380.6 24,939.7 -18.3%
Philippines P hilippine s Stoc k Exc hange 7,280.2 6,335.6 +14.9%
Indonesia Jakarta SE Composite 7,569.9 5,159.5 +46.7%
Japan Nikke i 39,277.4 23,695.0 +65.8%
Singapore Straits Time s 3,558.9 2,497.2 +42.5%
South Korea Kore a Stoc k Exc hange 2,593.8 2,343.3 +10.7%
Vietnam Ho Chi Minh  Stoc k Exc hange 1,258.6 935.4 +34.6%
India BSE Se nse x 79,942.2 40,261.1 +98.6%
Taiwan TaiwanWe ighte d 22,820.4 12,736.0 +79.2%

World

Americas

Region/Country 30-Oc t-24 3-Nov-20 เปล่ียนแปลง
USD Inde x Spot Rate 104.0 93.6 +11.2%
USD-EUR 1.1 1.2 -7.3%
USD-GBP 1.3 1.3 -0.7%
YEN-USD 153.4 104.5 +46.8%
CNY-USD 7.1 6.7 +6.6%
THB-USD 33.8 31.0 +8.8%
US: 2-Ye ar Bond 4.2 0.2 +2,415.1%
US: 5-Ye ar Bond 4.2 0.4 +952.0%
US: 10-Ye ar Bond 4.3 0.9 +378.2%
US: 30-Ye ar Bond 4.5 1.7 +168.1%
THAILAND: 2-Ye ar Bond 2 .1 0.6 +271.1%
THAILAND: 5-Ye ar Bond 2.2 0.9 +141.9%
THAILAND: 10-Ye ar Bond 2.5 1.4 +70.8%
THAILAND: 30-Ye ar Bond 3.2 2.2 +47.2%
Bloombe rg Commodity Inde x 98.9 72.3 +36.9%
Crude  Oil - WTI (spot month ) 68.6 37.7 +82.2%
Crude  Oil - Bre nt 72.6 39.7 +82.7%
Coal Ne wc atle  (USD/Ton) 146.0 67.1 +117.6%
Baltic  Dry Inde x 1,402.0 1,263.0 +11.0%
Coppe r (LME) USD/Ton 9,398.0 6,807.0 +38.1%
China Hot Rolle d Ste e l 3,582.0 3,936.0 -9.0%
GOLD (spot) 2 ,787.6 1,909.2 +46.0%
Soybe an Me al Future s 301.6 377.2 -20.0%
Crude  P alm Oil 4,800.0 3,353.0 +43.2%
Corn 411.5 401.0 +2.6%
 Bitc oin  72,834.6 13,741.5 +430.0%
 Ethe re um 2,678.7 383.4 +598.6%
ARKW Inve stme nts 90.7 113.2 -19.9%
Global x Auto & Ele c tric  ETF 23.0 18.3 +25.7%
BABA (Hong kong ; HKD/share ) 95.9 299.8 -68.0%

Currency

Bonds

Other

E:\Google Drive\KTB Sec\US- presidential election, 08NOV2016\ราคาสินทรัพย์การเงิน เลือกตั้ง US 3 Nov 2020  และราคาปัจจุบัน  31 Oct 2024.xlsx

“ ในต่างประเทศ มีการพดูกนัวา่ ตัวแปร หรือ
สภาวะแวดลอ้ม ในปี 2024 กับ ปี 2016 หรือ 
2020 ที่ Trump ลงเลือกตั้ง มีความแตกต่าง
อย่างมาก “

Chart ราคาสินทรัพย์ทางการเงิน 30 ต.ค. ปีนี้
เทียบกับ 3 พ.ย.2020 (เลือกต้ังครั้งก่อน) พบว่า
ส่วนใหญ่ ปรบัตวัสูงข้ึน ไม่ว่าจะเปน็ Bond Yield(
ดอกเบี้ย) หรือดัชนีตลาดหุ้นทั่วโลก

หมายความวา่ การใชน้โยบายใดๆ ในสมยันี ้หรือ
ปี 2025-28 อาจมผีลบวกตอ่ราคาสนิทรพัย์
เหล่านัน้ ไม่มากถา้ราคาสูงอยูแ่ลว้ และเป็นลบไม่
มาก ถ้าลบมากอยู่แลว้

DAOL มองวา่ การใช้กลยทุธ ์Contarian หรือ 
“แทงสวน” ในยามทีค่นกลวั อาจเหมาะกบัตลาด
แบบนีม้ากกวา่

• Bloomberg World Index : +47%
• China CSI 300 : -18%
• Stocxx Europe 600 : +57%
• Nikkei 225 : +65%

• Dollar Index : +11%
• Yen  : -46%
• US 10yr Bond : +378%
• Gold : +46%



ประเมินตลาดหุ้นไทย หลังการเลือกตั้ง 1400-1520 จุด
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(1852 → 1579 = -14.7%)

Trade War

ในมุมมองตลาด เราจะไม่บอกว่า ใครชนะแล้วดีกว่า บทวิเคราะห์ส่วนใหญ่ บอกว่า “Harris”  ดี
ต่อตลาด มากกว่า “Trump” แต่เราจะบอกว่าถ้าลบ/บวก จะมีผลต่อตลาดประมาณไหน

P/E ตลาดหุ้นไทย  ลดลงจาก 19.8x ลงไปต ่าสุดที่ 14.6x หรือ ประมาณ 5 เท่า ขณะที่ EPS ในช่วงเวลา
ดังกล่าวลดราว 8% จากปี 2017

ในกรณทีีอ่อกมาในทางลบ

▪ หลังจากที่ “Trump” ชนะการเลือกตัง้ 
1 เดือนแรก  :  ดัชนีฯ น่าจะปรับตัวลง 
แต่ไม่มาก คือไม่น่าต ่ากว่า 1450 จุด

▪ “Trump” ชนะและพูดถึงนโยบายที่เป็น
ลบมากกว่าที่รับรู้ไปแล้ว ดัชนีฯ อาจ
ลงไปแถวๆ 1438 จุด หรือ 1400 จุด 
ถ้าพูดแรงมาก

▪ “Harris” ชนะการเลือกตั้ง และพูด
แรงๆ เลยเรื่องตอบโต้จีน หรือ 
Sanction จีนมากขึ้น ดัชนีฯ จะต ่า
กว่า 1438 จุด  ได้เช่นกัน

Chart ด้านบน : ในช่วงที่เกิดสงครามการค้า (ม.ค.2018-ม.ค.2020) SET Index ปรับตัวลดลง 14.7% ในช่วงเวลานั้น กระทบตลาดพอควร ราคาน ้ามัน
ปรับตัวลงมาก ส่วนค่าเงินบาทแข็งขึ้น ก าไร หรือ EPS ตลาดหุ้นไทย ลดลงจากปี 2017 ราว 8% ส่วนใหญ่มาจากขาดทุน stock น ้ามัน และเงินบาทแข็ง(29 บาท/
ดอลล่าร)์ ...... เราประเมนิว่า หาก Trump กลับมาใชน้โยบายภาษีกบัจนี และประเทศตา่งๆ ผลจะไมรุ่นแรงขนาดนี ้เพราะสหรฐัฯเองจะโดนกระทบไปด้วย (น าเขา้
สินค้าที่แพงขึน้) และการเจรจาตอ่รองจะไมย่ดืเยือ้เหมอืนครั้งก่อน ที่ใช้เวลาถงึ 2 ปี อีกทั้ง จีนและผูป้ระกอบการตา่งๆ ได้เรียนรูแ้ละเตรยีมตวักนัมาแล้ว ผลกระทบ
สูงสุดจากเรือ่งนี ้ไม่น่าจะท าใหด้ัชนฯี ลงไปต ่ากว่า 1400 จุด ได้

ในกรณทีีอ่อกมาในทางบวก

▪ “Trump” ชนะการเลือกตั้ง แต่ไม่ได้
เน้นเรื่อง Trade แต่ไปเน้นในเรื่องยุติ
สงคราม (อาจต้องรอหลัง 17 ธ.ค. ) 
ตลาดบวก อาจเห็น 1500 จุด

▪ “ Harris” ชนะ ตลาดก็น่าจะบวกได้
แบบแรก คือ 1500 จุด เพราะนัก
ลงทุนต้องท า cover shot (แต่ 
“Harris” ต้องไม่พูดอะไรลบๆ ด้วย)
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คาดว่ากลุ่มนิคมอุตสาหกรรม WHA 
AMATA DELTA  CCET จะค่อนข้างเด่นชัด
สุด ไม่ว่าใครจะชนะเลือกตั้ง เนื่องจาก
นโยบายทั้ง 2 คน พุ่งตรงไปยังประเทศจีน
ค่อนข้างชัดเจน ไม่ว่าจะเป็นเรื่องการเก็บ
ภาษีน าเข้า หรือการช่วยเหลือไต้หวันในด้าน
ต่างๆ ท าให้ความขัดแย้งระหว่างสหรัฐ-จีน ,
ไต้หวัน-จีน มีแนวโน้มเพิ่มขึ้น ส่งผลให้เกิด
เคลื่อนย้ายเม็ดเงินลงทุนออกจากจีนและ
ไต้หวันเข้าสู่ประเทศไทยและอาเซียน เพื่อลด
ผลกระทบด้าน Supply disruption

Impact of Election Outcome

No matter who wins

กลุ่มโรงไฟฟ้าพลังงานหมุนเวียน
GULF BGRIM WHAUP GPSC 
จากการส่งเสริมเรื่องการดูแล
สิ่งแวดล้อมทั่วโลก รวมถึงหุ้นในกลุ่ม
การเงิน MTC SAWAD TIDLOR 
JMT จากแนวโน้มดอกเบี้ยสหรัฐฯ ที่
น่าจะลดลงได้เร็วกว่าทรัมป์ จากการ
แผนการเก็บเพิ่มภาษีบุคคลธรรมดา
และนิติบุคคล  เพื่อไปชดเชยการขาด
ดุลงบประมาณ

WINNER

If Kamala Harris wins

กลุ่มธนาคาร SCB BBL KBANK KTB น่าจะ
เด่นชัดสุด เนื่องจากนโยบายของทรัปม์เน้นการ
ลดภาษีนิติบุคลในประเทศลงร่วมถึงการเพิม่ภาษี
น าเข้า ซึ่งจะน ามาซึ่งเงินเฟ้อที่สูงกวา่ ท าให้
แนวโน้มอัตราดอกเบี้ยสหรัฐจะลดลงช้ากว่าแฮร์
ริส ในขณะที่การไม่สนับสนุนด้านพลังงานสะอาด
จะเป็นผลดีต่อกลุ่มพลังงานดั้งเดิม เช่น PTT 
PTTEP BCP OR เนื่องจากการเข้ามาทดแทน
ของพลังงานสะอาดจะช้าลง ร่วมถึงหุ้นกลุ่ม
ส่งออก ITC AAI STA STGT  น่าจะได้ประโยชน์
จากแนวโน้มค่าเงินบาทที่อาจจะกลับมาอ่อนคา่ลง

WINNER

If Donald Trump wins
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7 Nov 24
✓ ดัชนีฯตลาดหุ้นเอเซีย หลายแห่งปรับตัวลง หลัง Trump น่าจะเป็นผู้ชนะ ........  ดอลล่าร์ ที่แข็งค่า น่าจะเป็นลบกับตลาด EM จาก Flow ที่จะ

ไหลออก (เพราะค่าเงิน EM อ่อน)  และกลับมาถือ Assets ที่เป็นดอลล่าร์แทน
✓ เงินบาท ท่ีอ่อน ทะลุ 34.11  มาแล้วในตอนนี้ จะถูกมองเป็นลบต่อหุ้นบางกลุ่ม  เช่น กลุ่มหนี้ดอลล่าร์มากๆ  ( อาทิ น ้ามัน-ปิโตรเคมี-โรงไฟฟ้า)
✓ หุ้นกลุ่มส่งออก  น่าจะบวก  แต่โชคไม่ดี บางตัวเจอเรื่อง ก าไรที่รายงาน เลยบวกไม่ค่อยได้
✓ ทองค า ราคาร่วง สวนทางดอลล่าร์   ถือไม่ค่อยดีเท่าไหร ่น่าขาย ทั้ง ทอง(เหรียญ) และทอง(บาท)
✓ Bitcoin  น่าจะดี หุ้นหลายตัว ลงทุนในสินทรัพย์ตัวนี้อยู่  เช่น JTS, TTA
✓ ตลาดจีน น่าจะอ่อนตัวลง  แต่รอดู “Trump”  พูด
✓ กลุ่มธนาคาร (SCB, TTB) ดูปลอดภัย  นโยบายของทรปัม์เน้นการลดภาษีนิติบุคลในประเทศลงร่วมถึงการเพิม่ภาษีน าเข้า ซึ่งจะน ามาซึ่งเงิน

เฟ้อที่สูงกว่า ท าให้แนวโน้มอัตราดอกเบี้ยสหรัฐจะลดลงช้ากว่า
✓ จากแนวโน้มดอกเบี้ยสหรัฐฯ ที่น่าจะลดลงช้า อาจกระทบต่อราคาหุ้นเหล่านี้   BGRIM, GPSC, MTC, SAWAD, TIDLOR, JMT, BAM
✓ WHA, AMATA คาดว่ากลุ่มนิคมอุตสาหกรรมจะค่อนข้างเด่นชัดสุด เนื่องจากนโยบายทที่พุ่งตรงไปยงัประเทศจีนในการเกบ็ภาษีน าเข้า หรือ

การช่วยเหลือไต้หวันในด้านต่างๆ ท าให้ความขัดแย้งระหว่างสหรัฐ-จีน ,ไต้หวัน-จีน มีแนวโน้มเพิ่มขึ้น ส่งผลให้เกิดเคล่ือนย้ายเม็ดเงินลงทุน
ออกจากจีนและไต้หวันเข้าสู่ประเทศไทยและอาเซียน เพื่อลดผลกระทบด้าน Supply disruption

✓ STGT, STA  หุ้นกลุ่มส่งออก น่าจะได้ประโยชน์จากแนวโน้มค่าเงินบาทที่อาจจะกลับมาอ่อนค่าลง
✓ PTTEP ระยะส้ันถูกกดดันจากการแนวโน้มราคาน ้ามันท่ีอาจจะอ่อนตัวลงตามค่าเงินดอลลาร์ที่แข็งค่าขึ้น  แต่จากนโนบายท่ีทรัมป์เน้นการ

กระตุ้นเศรษฐกิจรุนแรง รวมถึงจีนที่ต้องกระตุ้นเศรษฐกิจตามหลังจากน้ี มองว่าจะเป็นการเพิ่มความต้องการใช้น ้ามันใหสู้งขึ้นอย่างมาก 
ซึ่งมองว่าการอ่อนตัวลงของราคาหุ้น  PTTEP เป็นโอกาสในการเข้าลงทุน

By DAOL Strategy
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กองทุนวายุภักษ์

https://www.ktam.co.th/mutual-fund-detail.aspx?IdF=3

“กระทรวงการคลังตั้งเป้าในการระดม
ทุนประมาณ 100,000 – 150,000 ล้าน
บาท ส าหรับนักลงทุนทัว่ไป นักลงทุน
รายย่อย ลงทุนขั้นต ่าคนละ 5,000 บาท  

ระยะเวลาการลงทุนเบื้องต้น 10 ปี ”
https://www.moneybuffalo.in.th/mutual-fund/vayupak-fund

https://www.moneybuffalo.in.th/mutual-fund/vayupak-fund


VAYU1: แจ้งวันปิดสมุดทะเบียนพักการโอนหน่วยลงทุน
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VAYU1: แจ้งวันปิดสมุดทะเบียนพักการโอนหน่วยลงทุนเพื่อก าหนดสิทธิในการรับเงินปันผล และก าหนดการจ่ายเงินปันผลครั้งที่ 1 ของกองทุนรวมวายุภักษ์ หนึ่ง หน่วยลงทุนประเภท ก. (VAYU1)

การจ่ายปันผล / การงดจ่ายปันผล              

เรื่อง    : จ่ายปันผลเป็นเงินสด
วันที่คณะกรรมการมีมต ิ   : 12 ธ.ค. 2567
ชนิดการปันผล   : จ่ายปันผลเป็นเงินสด
วันปิดสมุดทะเบียนเพื่อสิทธิรับปันผล  : 06 ม.ค. 2568
วันที่ไม่ได้รับสิทธิปันผล(XD)   : 02 ม.ค. 2568
จ่ายให้กับ    : ผู้ถือหน่วยลงทุน
อัตราการจ่ายปันผลเป็นเงินสด (บาทต่อหน่วย) : 0.0754
มูลค่าที่ตราไว้ (Par)(บาท)   : 10.00
วันที่จ่ายปันผล   : 21 ม.ค. 2568
จ่ายปันผลจาก    : ก าไรสะสม
หมายเหต:ุ
อัตราการจ่ายเงินปันผลข้างต้น ค านวณเบื้องต้นจาก NAV ณ สิ้นวันที่ 11 ธันวาคม 2567 (อย่างไรก็ตาม 
อัตราการจ่ายเงินปันผลที่ผู้ถือหนว่ยจะได้รับจริง จะประกาศในวันที่ 2 มกราคม 2568 ซึ่งค านวณจาก NAV ณ
สิ้นวันที่ 31 ธันวาคม 2567)

13 Dec 24
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18-Nov-24

chrome-extension://efaidnbmnnnibpcajpcglclefindmkaj/https://www.ktam.co.th/document_fund/top5/TOP5_th_VAYUB.pdf

150,024,590,163.93
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30 Jan 25
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Fund Flow
เม็ดเงินนักลงทุนต่างชาติ 
ไหลเข้าตลาดหุ้นใดในฝั่งเอเชีย ...?



Flow ตลาด  EM (ทุก assets class) ปรับตัวขึ้น



Carrey Trade ของตลาด EM สูงขึ้น = ค่าเงิน EM แข็งค่าขึ้น
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Remark :  ตัวเลข Net position ของนักลงทุนต่างประเทศ ใน 6 ตลาดหุ้นเอเซีย ประกอบด้วย India-S.Korea-Taiwan-Veitnam-Philippines-Indonesia

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้นเอเซีย
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Foreign Net Position in Asia Stock Market 30-Jan-25

(US D m n) Las t Up d ate Dai ly WTD MTD Q TD YTD 12M Yo Y Lvl

China 31-Dec-24 -5,686 -42,550 9,649 19,065

India 28-Jan-25 -340 -862 -8,008 -8,008 -8,008 -5,412 -27,148 

Indonesia 24-Jan-25 -35 -57 -223 -223 -223 558 361

Japan 24-Jan-25 4,827 5,919 1,092 5,919 -9,569 -51,643 

Malay sia 27-Jan-25 -61 -61 -648 -648 -648 -1,705 -1,365 

Philippines 28-Jan-25 3 -2 -117 -117 -117 -601 309

South Kor ea 24-Jan-25 240 -506 -218 -218 -218 141 -6,400 

Sr i Lanka 29-Jan-25 -3 -6 -13 -13 -13 -39 -43 

Ta iwan 22-Jan-25 537 895 -1,261 -1,261 -1,261 -21,062 -23,699 

Tha iland 29-Jan-25 -21 6 -240 -240 -240 -3,502 3,414

Vietnam 24-Jan-25 26 6 -255 -255 -255 -3,238 -2,640 

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้นเอเซีย



Foreign Net Position  in Thai  Market
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Net Position Accumulate monthly 30-Jan-25

Y e a r
Foreign Net

Position
(Equity)

Local Institutional
- Net position

(Equity)

Foreign Net
Position
(Bond)

Foreign -net
(SET50 Futures)

2 0 19 -45,245 52,007 -14,8 23 20,925

2 0 2 0 -264,38 6 33,456 -35,245 110,8 44

2 0 2 1 -48 ,577 -77,336 211,222 27,28 4

2 0 2 2 202,695 -152,754 214,094 78 ,351

2 0 2 3 -192,490 91,301 39,367 -196,8 26 

2 0 2 4 -147,940 50,374 -33,725 16,661

Aug '24 -5,964 2,440 36,198 8 4,158

Sep '24 29,178 -1,717 4,661 -98 ,738  

Oct '24 -28 ,166 34,019 -34,241 24,325

Nov '24 -13,736 3,758 -29,239 -54,8 30 

Dec '24 -10,468  8 ,744 13,439 -136 

Jan '25 -8 ,295 1,576 52 -111,347 

Feb '25

2 0 2 5 -8 ,295 1,576 52 -111,347 

Unit : Million Baht



หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
29-Jan-25  : (เปรียบเทียบวันก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสงูข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

ADVANC 0.06% 511 CPALL -0.05% -255 
KBANK 0.11% 418 TOP -0.34% -200 
BDMS 0.04% 152 VGI -0.19% -122 
BBL 0.02% 59 BH -0.07% -96 
SCB 0.01% 42 PTTEP -0.01% -49 
CPAXT 0.01% 30 TU -0.09% -45 
SAWAD 0.05% 29 CPF -0.02% -38 
SCC 0.01% 18 BANPU -0.04% -21 
OSP 0.03% 16 TTB -0.01% -19 
MINT 0.01% 14 SPALI -0.05% -17 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง

Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ



Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ
MONTH to DATE

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
29-Jan-25  : (เปรียบเทียบกับวันสุดท้ายของเดือนก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสงูข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

BCP 1.60% 800 DELTA -0.38% -6,407 
ADVANC 0.07% 596 KBANK -0.79% -3,004 
CPAXT 0.19% 563 TOP -1.99% -1,171 
KTB 0.15% 489 CPN -0.45% -1,088 
BBL 0.13% 386 BH -0.68% -935 
SCB 0.08% 339 INTUCH -0.28% -894 
SCGP 0.46% 330 PTTEP -0.13% -636 
EA 1.37% 328 CPALL -0.12% -611 
CBG 0.30% 220 AOT -0.06% -480 
SNNP 1.78% 206 TISCO -0.56% -446 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง

WEEK

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
29-Jan-25  : (เปรียบเทียบกับสัปดาห์ก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน
29-Jan-25

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

ADVANC 0.08% 681 CPALL -0.11% -560 
EA 1.65% 395 TOP -0.72% -424 
KBANK 0.08% 304 VGI -0.40% -256 
BCP 0.55% 275 PTTEP -0.05% -245 
BDMS 0.06% 228 TISCO -0.29% -231 
SAWAD 0.20% 118 TU -0.41% -206 
BBL 0.03% 89 PTT -0.02% -177 
KTB 0.02% 65 DELTA -0.01% -169 
MINT 0.04% 54 AOT -0.02% -160 
IVL 0.04% 53 BH -0.11% -151 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง



หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ-ขาย นับตั้งแต่ปี 2021 เป็นต้นมา

นักลงทุนต่างประเทศได้ทยอยเข้าซื้อหุ้นไทย
มาตั้งแต่ต้นปี 2021  ด้านซ้ายมือ เป็นมูลค่า
ที่นักลงทุนกลุ่มนี้ เข้าซื้อ หรือขาย  
ตั้งแต่เวลานั้น มาจนถึงปัจจุบัน 

Net Change 
18 Jan 21 - Present 19-Jan-25

Net Buy Net Sell

BDMS 29,598 AOT (35,320)

ADVANC 23,422 AWC (32,120)

BH 22,114 CPALL (23,399)

VGI 17,583 PTT (18,219)

SCB 16,811 INTUCH (16,985)

KTC 8,241 BSRC (15,116)

KBANK 6,552 TTB (11,701)

PTTEP 5,554 CPN (11,347)

BCP 5,214 BTS (10,530)

GULF 3,651 OSP (7,453)





หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ-ขาย 
27-Jan-23 - 17-Jan-25 721 days

Buy Sell

VGI 20,562 AWC (30,971)

ADVANC 20,441 CPALL (29,853)

BDMS 15,062 PTTEP (26,486)

GULF 6,669 AOT (19,631)

SCB 6,504 BSRC (15,430)

KBANK 5,066 TISCO (13,559)

BCP 3,327 BTS (11,146)

COM7 3,289 CPN (10,540)

SAWAD 3,098 HMPRO (4,622)

WHA 1,550 LH (4,387)
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Dividend Stocks
หุ้นที่มีการจ่ายปันผลในอัตราที่สูง



20-Jan-25

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS
div y ield last 

y ear
Fr equency 5- day  avg volume Ty pe

(%) ( t imes) Bt mn
TTLP F 14.20 0.55 1.73 14.99 Quarter 0.17 Leasehold

BWO R K 4.82 0.17 0.72 14.83 Quarter 1.50 #N/A
P O P F 6.25 0.29 0.79 13.92 Quarter 1.80 Free&Leaseho
TIF1 7.40 0.60 0.55 13.78 Quarter 0.12 Freehold

3BBIF 5.10 0.16 0.69 13.73 Quarter 20.82 #N/A
MJLF 4.18 0.15 0.38 13.39 Quarter 0.10 Leasehold

AIMCG 2.98 0.08 0.00 12.33 Quarter 0.55 #N/A
S P R IME 4.20 0.13 0.44 12.26 Quarter 0.64 Leasehold
CTAR AF 4.38 0.13 0.13 12.17 Irreg 0.28 Leasehold
GVR EIT 6.65 0.20 0.78 11.91 Quarter 2.12 Leasehold

KTBS TMR 6.15 0.18 0.00 11.39 Quarter 0.55 #N/A
DIF 8.30 0.22 0.96 10.76 Quarter 107.12 Freehold

HP F 4.84 0.13 0.04 10.66 Quarter 0.62 Free&Leaseho
ALLY 5.25 0.13 0.00 10.61 Quarter 0.68 #N/A

S R IP ANWA 5.00 0.11 0.18 9.97 Irreg 0.32 Freehold
WHAIR 6.45 0.22 0.53 9.83 Quarter 5.35 #N/A

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS 24( f )  div y ield Frequency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

NYT 3.16 0.36 0.38 12.03 Annual 8.9
P IN 5.95 0.59 0.72 12.02 Annual 10.4
AP 7.65 0.70 0.60 7.82 Annual 120.0

R O JNA 5.60 0.40 0.42 7.50 Annual 10.9
ILINK 5.30 0.39 0.39 7.26 Annual 2.3
BAM 5.45 0.38 0.34 6.26 Annual 67.2

TEGH 3.16 0.10 0.20 6.17 Annual 4.9
NETBAY 14.50 0.90 0.85 5.83 Annual 7.58

KTB 22.10 0.87 1.05 4.76 Annual 921.23
S TA 16.80 1.00 0.78 4.63 Annual 92.29
ITEL 1.74 0.07 0.08 4.60 Annual 23.03

S AP P E 58.25 2.18 2.67 4.59 Annual 26.88
AS K 8.45 1.16 0.39 4.56 Annual 8.04

Stock Last pr ice Last DPS Est DPS 24( f )  div y ield Frequency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

MC 9.80 0.40 0.97 9.90 Semi-Anl 13.62
S IR I 1.69 0.07 0.16 9.53 Semi-Anl 86.52
ICHI 13.30 0.60 1.10 8.24 Semi-Anl 64.14
O R I 3.34 0.02 0.27 8.17 Semi-Anl 11.90
Q H 1.71 0.03 0.14 8.01 Semi-Anl 15.95

S CB 121.50 2.00 9.73 8.01 Semi-Anl 836.54
S P ALI 16.50 0.60 1.32 8.01 Semi-Anl 107.23

NER 4.84 0.05 0.39 7.95 Semi-Anl 70.22
XO 17.70 1.70 1.39 7.85 Semi-Anl 16.55

TIS CO 98.75 2.00 7.68 7.78 Semi-Anl 299.46
LH 4.82 0.15 0.37 7.66 Semi-Anl 213.75

P S L 6.15 0.10 0.47 7.64 Quarter 28.96
S ABINA 17.70 0.69 1.35 7.62 Semi-Anl 17.91

R CL 25.00 0.50 1.83 7.32 3x a yr 50.84
P TTEP 129.50 4.50 9.07 7.00 Semi-Anl 1,426.06

M 20.00 0.50 1.39 6.93 Semi-Anl 41.93

High Dividend Yield Stock (หุ้นจ่าย Dividend มากกว่า 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend Yield Stock (หุ้นที่จ่ายปันผล 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend :  Property Fund &  REIT

(update สัปดาห์ละหนึ่งครั้ง)

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง
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87,404 
119,821 

169,004 

214,718 
196,651 

229,149 
191,748 

275,091 288,241 
327,466 

423,839 428,037 
453,464 

486,340 
511,875 

563,219 
600,044 

505,808 
540,647 

581,706 565,915 

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

บริษัทในตลาดหุ้นไทย จ่ายเงินปันผลมาอย่างต่อเน่ือง
CAGR (2011-22) = 3.1 %

หมายเหตุ :  ใชหุ้น้ท่ีเขา้ตลาดปี 2011  เป็นฐานในการค านวณ

หมายเหตุ : ใช้หุ้นที่เข้าตลาดปี 2011  เป็นฐานในการค านวณ

▪ ข้อมูล ณ ธ.ค.2021 เงินปันผลที่จ่ายในปี 2023 คือ 5.6 แสนลบ. (ดึงข้อมูลจากงบกระแสเงินสด)
▪ นับตั้งแต่ปี 2012 เป็นต้นมา ทุกบริษัทรวมกัน มีการจ่ายเงินปันผลเพิ่มขึ้นในอัตราเฉลี่ย 3.1% ต่อปี 

D:\Google Drive\KTB Sec\Special Report\คัดหุ้นปันผลดีเข้าพอร์ต ยังทันมั้ย   25JAN2023\กราฟ เงินปันผลของ SET  ย้อนหลัง 27JULY2024.xlsx
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Market Indicators



Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

27-Jan CH Industrial Profits YoY Dec -- -7.3%

CH Manufacturing PMI Jan 50.1                50.1                

CH Non-manufacturing PMI Jan 52.1                52.2                

US New  Home Sales MoM Dec 6.6% 5.9%

US Building Permits MoM Dec F -- -0.7%

29-Jan US FOMC Rate Decision Jan-29 4.25% 4.25%

30-Jan EC GDP SA QoQ 4Q A 0.2% 0.4%

EC Consumer Confidence Jan F -- 14.2-                

EC ECB Policy Rate Meeting Jan-30 2.9% 3.15%

US GDP Annualized QoQ 4Q A 2.5% 3.1%

US Initial Jobless Claims Jan-25 -- 223k

US Pending Home Sales MoM Dec -0.6% 2.2%

US Pending Home Sales NSA YoY Dec -- 5.6%

31-Jan TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY Dec -0.8% -3.6%

TH BoT :  Thai's Economic Monthly Report Dec

US PCE Price Index MoM Dec 0.3% 0.1%

US PCE Price Index YoY Dec 2.5% 2.4%

US Core PCE Price Index MoM Dec 0.2% 0.1%

US Core PCE Price Index YoY Dec 2.8% 2.8%

3-Feb CH Caixin China PMI Mfg Jan 50.5                50.5                

EC CPI Estimate YoY Jan P -- 2.4%

US ISM Manufacturing Jan 48.7                49.3                

5-Feb US ADP Employment Change Jan -- 122k

TH CPI YoY Jan -- 1.2%

6-Feb US Initial Jobless Claims Feb-01 -- --

7-Feb US Change in Nonfarm Payrolls Jan 185.00k 256k

US Unemployment Rate Jan 4.1% 4.1%

US Average Hourly Earnings MoM Jan 0.30% 0.30%



GDP ของประเทศใน Asean
Source : Bloomberg

(18 Sep 24)

E:\Google Drive\Bloomberg\TIP EPS-GDP 08 Feb 2024.xlsx



EPS (ก าไรตลาด) ของประเทศใน Asean
Source : Bloomberg

(18 Sep 24)
Currency :  Local Currency73 94 100 96 86 37 84 107 83 90 101 110
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Currency :  Local Currency

EPS (ก าไรตลาด) ของประเทศใน Asean
Thailand 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024(f) 2025(f) 2026(f)

EPS (THB) 75.43 73.25 93.67 99.66 96.34 86.2 36.8 83.7 106.8 83.47 89.88 101.26 109.74

Growth -3% 28% 6% -3% -11% -57% 127% 28% -22% 8% 13% 8%

Index (end period) 1497.67 1288.02 1542.94 1753.71 1563.88 1579.84 1449.35 1657 1668 1415 1439.35 1439.35 1439.35

P/E 19.86     17.58     16.47     17.60     16.23     18.33     39.38     19.80    15.62    16.95    16.01    14.21    13.12    

Indonesia 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024(f) 2025(f) 2026(f)

EPS (IDR) 237.59 156.85 224.11 321.21 288.66 287.7 121.5 227.8 480.6 472.3 526.76 581.2 651.55

Growth -34% 43% 43% -10% 0% -58% 87% 111% -2% 12% 10% 12%

Index (end period) 5226.95 4593.01 5296.71 6355.65 6194.5 6299.54 5979.07 6581 6850 7272 7836.07 7836.07 7836.07

P/E 22.00     29.28     23.63     19.79     21.46     21.90     49.21     28.89    14.25    15.40    14.88    13.48    12.03    

Phillipine 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024(f) 2025(f) 2026(f)

EPS (PHP) 353 331.4 350.14 387.94 403.92 452.8 218.3 301.7 497.9 545.72 582.43 649.6 689.83

Growth -6% 6% 11% 4% 12% -52% 38% 65% 10% 7% 12% 6%

Index (end period) 7230.57 6952.08 6840.64 8558.42 7466.02 7815.26 7139.71 7122 6566 6450 7197.67 7197.67 7197.67

P/E 20.48     20.98     19.54     22.06     18.48     17.26     32.71     23.61    13.19    11.82    12.36    11.08    10.43    

Vietnam 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024(f) 2025(f) 2026(f)

EPS (VND) 42.37 46.22 42.75 54.01 59.25 63.6 64 85.1 104.4 115.88 105.76 127.46 156.57

Growth 9% -8% 26% 10% 7% 1% 33% 23% 11% -9% 21% 23%

Index (end period) 545.63 579.03 664.87 984.24 892.54 960.99 1103.87 1498 1007 1129.93 1268.22 1268.22 1268.22

P/E 12.88     12.53     15.55     18.22     15.06     15.11     17.25     17.60    9.65      9.75      11.99    9.95      8.10      

Malaysia 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024(f) 2025(f) 2026(f)

EPS (MYR) 108.19 94.15 98.28 107.9 79.32 89.7 71.1 100.4 114.1 99.94 108.82 118.64 126.33

Growth -13% 4% 10% -26% 13% -21% 41% 14% -12% 9% 9% 6%

Index (end period) 1761.25 1692.51 1641.73 1796.81 1690.58 1588.76 1627.21 1567 1496 1454 1657.69 1657.69 1657.69

P/E 16.28     17.98     16.70     16.65     21.31     17.71     22.89     15.61    13.11    14.55    15.23    13.97    13.12    

China 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024(f) 2025(f) 2026(f)

EPS (CNY) 214.65 178.73 171.84 190.82 206.32 215.69 195.42 230.99 236.84 222.84 249.92 275.61 306.22

Growth -17% -4% 11% 8% 5% -9% 18% 3% -6% 12% 10% 11%

Index (end period) 3234.68 3539.18 3103.64 3307.17 2493.9 3050.12 3473.07 3639.78 3089.26 2974.94 3336.497 3336.497 3336.497

P/E 15.07     19.80     18.06     17.33     12.09     14.14     17.77     15.76    13.04    13.35    13.35    12.11    10.90    

India 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024(f) 2025(f) 2026(f)

EPS (Rupee) 1349.82 1361.36 1371.18 1399.14 1505.71 1698.27 1774.53 1930.23 2522.35 2901.47 3529.41 4068.74 4223.75

Growth 1% 1% 2% 8% 13% 4% 9% 31% 15% 22% 15% 4%

Index (end period) 27499.4 26117.5 26626.5 34056.8 36068.3 41253.7 47751.3 58253.8 60840.7 72240.3 84198.9 84198.9 84198.9

P/E 20.37     19.18     19.42     24.34     23.95     24.29     26.91     30.18    24.12    24.90    23.86    20.69    19.93    

E:\Google Drive\Bloomberg\TIP EPS-GDP 08 Feb 2024.xlsx

Source : Bloomberg
(30 Sep 24)
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HDPE - DUBAI

362.6

Spread ปิโตรเคมี  และ  ดัชนีราคาสินค้าโภคภัณฑ์

Spread ของ HDPE
(HPDE – Dubai)
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ค่าการกลั่นน ้ามัน
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ราคาหุน้โรงกลัน่น า้มนั (TOP) กับคา่การกลัน่น า้มนั

Brent Hydrocracker (HCU) Refinery Margin M1 TOP 5 per. Mov. Avg. (Brent Hydrocracker (HCU) Refinery Margin M1)

by :DAOL  Strategy 
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TOPIX MARITIME TRAN INDEX (TPMART Index)

ค่าระวางเรือ  และราคาหุ้นเดินเรือของไทย
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Container Ship Index (Con Tex)

Shipping Index and Stock Performance 29-Jan-25

BALTIC DRY Change BLOOMBERG DRY Change TOPIX MARITIME Change Container Ship Change Stock Price

INDEX SHIPS INDEX TRAN INDX Time Charter TTA Change PSL Change RCL Change

(BDIY Index ) (BDSX Index) (TPMART Index) Assessment Index

(ConTex)

29-Jan-25 746.00 0.0% 746.00 0.0% 1,756.12 -0.4% 1,427.00 0.0% 4.50 -0.9% 6.15 0.8% 24.40 -2.0%

28-Jan-25 746.00 -2.0% 746.00 -2.0% 1,763.18 -0.2% 1,427.00 -0.1% 4.54 -0.4% 6.10 -0.8% 24.90 0.0%

27-Jan-25 761.00 -2.2% 761.00 -2.2% 1,767.38 0.4% 1,429.00 0.0% 4.56 -3.0% 6.15 -0.8% 24.90 -0.4%

24-Jan-25 778.00 -5.6% 778.00 -5.6% 1,760.59 1.3% 1,429.00 0.0% 4.70 1.3% 6.20 0.8% 25.00 0.4%

23-Jan-25 824.00 -7.7% 824.00 -7.7% 1,738.57 0.7% 1,429.00 0.0% 4.64 -0.4% 6.15 -0.8% 24.90 -1.4%

22-Jan-25 893.00 -3.8% 893.00 -3.8% 1,726.64 -1.5% 1,429.00 0.0% 4.66 -1.3% 6.20 -3.9% 25.25 0.0%

21-Jan-25 928.00 -3.0% 928.00 -3.0% 1,752.95 0.7% 1,429.00 -0.1% 4.72 2.2% 6.45 4.0% 25.25 1.0%

20-Jan-25 957.00 -3.0% 957.00 -3.0% 1,741.04 -0.3% 1,430.00 0.0% 4.62 -0.9% 6.20 0.8% 25.00 0.0%

17-Jan-25 987.00 -3.5% 987.00 -3.5% 1,746.56 -1.0% 1,430.00 0.0% 4.66 -3.7% 6.15 -2.4% 25.00 -2.9%

16-Jan-25 1,023.00 -3.8% 1,023.00 -3.8% 1,763.82 -2.8% 1,430.00 0.2% 4.84 0.0% 6.30 0.8% 25.75 0.0%

15-Jan-25 1,063.00 1,063.00 1,814.90 1,427.00 4.84 6.25 25.75

 Remark : TTA and PSL are member of Bloomberg Dry Ships Index
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6,788,498 

4,282,057 

QE : Fed & ECB
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FED  Reserve Balance Wednesday Close

  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD
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FED  Reserve Balance Wednesday Close

  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

(33,686.00)         2/10/2024 7,004,422.0      

651.00              9/10/2024 7,005,073.0      

(7,463.00)          16/10/2024 6,997,610.0      

(9,371.00)          23/10/2024 6,988,239.0      

(17,030.00)         30/10/2024 6,971,209.0      

(17,947.00)         6/11/2024 6,953,262.0      

(27,011.00)         13/11/2024 6,926,251.0      

(43,308.00)         20/11/2024 6,882,943.0      

(19,673.00)         27/11/2024 6,863,270.0      

(8,952.00)          4/12/2024 6,854,318.0      

2,214.00            11/12/2024 6,856,532.0      

(8,020.00)          18/12/2024 6,848,512.0      

(8,115.00)          25/12/2024 6,840,397.0      

(34,283.00)         1/1/2025 6,806,114.0      

1,780.00            8/1/2025 6,807,894.0      

(19,396.00)         15/1/2025 6,788,498.0      

(2,586.00)          22/1/2025 6,785,912.0      



การเปลี่ยนแปลงของ Market Cap. ตลาดหุ้นโลก นับต้ังแต่ปี 2017 - ปัจจุบนั
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หมายเหตุ : การอัดฉีดเงินเข้าระบบของธนาคารกลางต่าง มีส่วนให้ตลาดหุ้นปรับตัวสูงขึ้น ในช่วงปี 2020-2021

World Market Cap. Growth

30-ธ.ค.-16 66,383,155

29-ธ.ค.-17 81,434,892 23%

31-ธ.ค.-18 69,647,068 -14%

31-ธ.ค.-19 86,990,167 25%

31-ธ.ค.-20 103,229,711 19%

31-Dec-21 121,522,850 18%

30-Dec-22 97,867,296 -19%

29-Dec-23 111,605,590 14%

16-Jan-25 122,047,645 9%



Market P/E (current & Forward) 25-Jan-25

P/E Ratio P/E Ratio P/E Ratio

Index Name country Index Trailing 12M Forw ard  ('24) Forw ard  ('25)
Dividend 

Yield

Current 

Earnings Yield
LAST_UPDATE

EPS

(current year)

Current 12M 2567(f) 2568(f)

FTSE Bursa Malaysia KLCI MA 1,573.73 14.53 15.14 13.89 4.10 6.88 24-Jan-25 104.2 มาเลเซยี
PSEi - PHILIPPINE SE IDX PH 6,296.20 11.02 10.77 9.74 3.03 9.07 24-Jan-25 584.6 ฟิลปิปินส์
Straits Times Index STI SI 3,804.26 13.44 12.20 11.64 4.77 7.44 24-Jan-25 316.2 สงิค์โปร์

KOSPI INDEX SK 2,536.80 12.02 10.74 8.80 1.91 8.32 24-Jan-25 236.5 เกาหลใีต้
TAIWAN TAIEX INDEX TA 23,525.41 22.12 19.10 16.54 2.39 4.52 22-Jan-25 1,230.4 ไต้หวนั

STOCK EXCH OF THAI INDEX TH 1,354.07 18.19 15.28 14.13 3.54 5.50 24-Jan-25 86.8 ไทย (SET)
THAI SET 50 INDEX TH 884.29 17.93 16.46 15.15 3.21 5.58 24-Jan-25 53.4 ไทย (SET50)

SENSEX IN 76,190.46 22.06 22.58 19.80 1.33 4.53 24-Jan-25 3,400.6 อนิเดีย
JAKARTA COMPOSITE INDEX ID 7,166.06 16.54 12.84 11.85 3.88 6.04 24-Jan-25 558.1 อนิโดนีเซยี
HO CHI MINH STOCK INDEX VN 1,265.05 14.83 12.38 10.35 1.86 6.75 24-Jan-25 103.5 เวยีดนาม

SHANGHAI SE A SHARE INDX CH 3,409.01 15.77 13.16 11.96 3.09 6.34 24-Jan-25 259.2 จนี (A-Shares)
SHANGHAI SE COMPOSITE CH 3,252.63 15.77 13.16 11.96 3.10 6.34 24-Jan-25 247.3 จนี (Composite)

HANG SENG INDEX HK 20,066.19 9.98 9.66 9.14 4.18 10.02 24-Jan-25 2,098.7 ฮอ่งกง
DOW JONES INDUS. AVG US 44,424.25 24.24 23.14 20.73 1.59 4.13 25-Jan-25 1,920.3 สหรฐัฯ (Dow Jones)

S&P 500 INDEX US 6,101.24 27.46 25.63 22.41 1.23 3.64 25-Jan-25 244.4 สหรฐัฯ (S&P-500)
NASDAQ COMPOSITE US 19,954.30 41.61 36.66 29.53 0.65 2.40 25-Jan-25 554.4 สหรฐัฯ (Nasdaq)

CAC 40 INDEX FR 7,927.62 15.10 15.65 14.65 3.10 6.62 25-Jan-25 505.8 ฝรัง่เศส
DAX INDEX GE 21,394.93 17.85 15.98 14.39 2.62 5.60 25-Jan-25 1,339.7 เยอรมนั
NIKKEI 225 JN 39,931.98 18.61 19.65 19.93 1.70 5.37 24-Jan-25 1,886.6 ญีปุ่่ น (Nikkei)

FTSEUROFIRST 300 INDEX EC 2,111.99 15.45 14.90 14.28 3.20 6.47 24-Jan-25 142.0 ยโุรป (300 บริษทั)
Euro Stoxx 50 Pr EC 5,219.37 15.27 15.44 14.65 3.08 6.55 24-Jan-25 338.0 ยโุรป (50 บริษทั)

STXE 600 (EUR) Pr EC 530.07 15.36 14.85 13.91 3.25 6.51 24-Jan-25 35.8 ยโุรป (600 บริษทั)
MSCI WORLD MULT 3,856.78 22.88 22.20 19.94 1.68 4.37 25-Jan-25 177.0 ตลาดหุน้โลก (MSCI)

Source : Bloomberg

P/E ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



ผลตอบแทนตลาดหุ้นไทย เทียบกับตลาดโลก
Total Return Index  : ผลตอบแทนจากการลงทุนในตลาดต่าง ในแต่ละช่วงเวลา

Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD*

 5  day 2.0% 2.9% 1.1% 6.6% 0.8% 7.4% 2.0% 3.5% 0.3% 15.2% 2.2% 9.3%

1 month 2.7% 10.3% 0.1% 10.6% -0.8% 11.8% 2.5% 14.2% -3.1% 14.7% 1.5% 19.6%

3 month 3.5% 10.2% -5.1% 10.4% -5.7% 11.5% 5.9% 13.6% -8.4% 12.4% 9.9% 18.8%

6  month 7.5% 12.0% 0.2% 14.1% 1.6% 15.4% 10.9% 14.6% 4.5% 13.1% 11.8% 20.5%

9 month 16.3% 10.9% 8.1% 13.5% 11.3% 14.7% 21.9% 13.2% 0.8% 11.6% 28.4% 18.9%

12 month 21.7% 10.4% 14.2% 13.0% 18.7% 14.3% 27.5% 12.9% 2.5% 11.6% 30.9% 18.3%

Month to  date 3.7% 10.4% 0.7% 11.7% -0.3% 12.7% 4.1% 13.9% -4.0% 14.8% 3.9% 20.1%

Quarter to  date 3.7% 10.4% 0.7% 11.7% -0.3% 12.7% 4.1% 13.9% -4.0% 14.8% 3.9% 20.1%

Year to  date 3.7% 10.4% 0.7% 11.7% -0.3% 12.7% 4.1% 13.9% -4.0% 14.8% 3.9% 20.1%

2 ปี 18.4% 10.5% 4.6% 13.0% 4.2% 14.3% 25.2% 12.8% -7.8% 11.7% 33.9% 17.7%

3 ปี 8.8% 14.1% -2.0% 15.7% -2.0% 17.3% 13.4% 17.5% -3.8% 11.5% 14.3% 23.4%

4  ปี 8.7% 13.4% -3.8% 15.5% -4.6% 16.9% 14.1% 16.5% 0.3% 11.5% 11.2% 22.3%

5  ปี 10.5% 17.2% 1.7% 17.5% 2.3% 18.2% 14.8% 21.5% -0.1% 17.1% 17.3% 25.6%

10 ปี 9.6% 14.4% 3.3% 15.9% 4.1% 16.2% 13.6% 17.9% 1.4% 14.6% 16.6% 21.4%

Remark : Total Return วัดจากวันสุดท้ายเทียบกับวันแรกของช่วงเวลานั้นๆ 27-Jan-2025 Source : Bloomberg

                  SD*  = Standard Deviation ปรับเป็น Annualized

MSCI World MSCI EM S&P-500 SET Index NASDAQMSCI APAC ex Japan



ตลาดหุ้นไทย อยู่ในภาวะซบเซา กินเวลานานที่สุดท่ีเคยมีมา
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By Strategy Research

SET Index Target  for 2024 SET TARGET SET INDEX

25-Nov-24 Worst Base Best 1443
-0.25 SD +0 SD +0.25 SD

Net Profit Net Profit Growth EPS 16.63 17.29 17.95 Forward P/E Shares Share Dilute

Year 2020 453,584 -51% 41.8 10,840   4.8%

(Exclude THAI) 594,755 -35% 54.9

Year 2021 1,016,531 124% 89.2 16.18 11,400   5.2%

Year 2022 1,001,815 -1.4% 84.0 17.17 11,920   4.6%

Year 2023 928,872 -7.3% 75.7 19.05 12,264   2.9%

Year 2024
Base 988,631 6.4% 79.9 1510 18.1 12,367   0.8%

    SET Target for Year 2024 :  Average P/E = 17.3 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 17.96 (+0.25SD) ; Share  = 12,367 Mil. Shares

Year 2025
Best 1,163,453 18% 93.5

Base 1,143,680 15.7% 91.9 1589 15.7 12,445   0.6%

Worst 1,038,063 5% 83.4
    SET Target for Year 2025 :  Average P/E = 17.3 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 17.28 (Avg.) ; Share  = 12,445 Mil. Shares

Year 2026 1,243,745 8.7% 99.9 1662 14.4 12,445   0.0%

   SET Profit for Year 2026 :  Estimate  Net Profit Growth  = 8.7% (Prev=7.9%)   (Bloomberg Survey ; 22 Nov 24) ; P/E=16.62x (-0.25SD)

Remark  :  Year 2021-2025  Exclude  "THAI" , STARK

ก าไรปี ’24 : ไปไม่ถึงฝัน ส่วนปี ‘25 ต้องพึ่งมาตรการเศรษฐกิจของรัฐบาล
▪ เราปรับก าไรปี  2024 ลงจากประมาณการเดิม 
6.9% จาก 1.06 ล้านล้านบาท มาเป็น 9.88 แสน
ล้านบาท  ซึ่งเป็นผลมาจากผลการด าเนินงานกลุ่ม
น ้ามัน-ปิโตรเคมีและรายจ่ายพิเศษ (PTTGC, 
OSP, OR) ที่สูงเกินคาดในงวด 3Q-24
▪ EPS ปี ‘24 ปรับลดจาก 85.9 เป็น 79.9 บาท.....  
ดัชนีฯสิ้นปี คาดจบที่ 1510 จากครั้งก่อนที่ 1542 
จุด
▪ ปี ‘25 คาดก าไรขยายตัว 15.7% (เดิม 12.5%)  
อยู่ที่ 1.14 ล้านล้านบาท ; EPS 91.9 บาท/หุ้น 
ค่า Forward P/E  อยู่ที่ 15.7x (1443จุด)
▪ เป้าหมายดัชนีฯ ปี ’25 ที่ 1589 จุด โดยใช้ P/E ที่
ค่าเฉล่ีย (17.3x)
▪ ความเสี่ยงที่จะท าให้ ดัชนีฯ ปี ’25 ไม่ถึงเป้าหมาย 
คือ มาตรการเศรษฐกิจของไทย เสถียรภาพของ
การเมือง ภาวะสงคราม และเศรษฐกิจจีนฟื้นช้า

230
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SET Profitability as of  3Q-2024
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Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL 
SEC makes no representation as to the accuracy and completeness of such information. Information and opinions expressed herein are subject to change without notice. DAOL SEC has no 
intention to solicit investors to buy or sell any securities in this report. In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability 
for any loss or damage of any kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  
This report may not be reproduced, distributed or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL SEC Investment in securities has risks. Investors are 
advised to consider carefully before making decisions.
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