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ราคาสินทรัพย์ : เทียบกับสงครามยูเครน และอิสราเอล
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สงครามยูเครน เริ่มนับ 24 ก.พ.22
สงครามอิสราเอล  เริ่มนับ 9 ต.ค.23

Update 25/10/2023



Calendar (Month)Calendar (Week)
23-Oct TH Customs Exports YoY Sep -1.7% 2.6%

24-Oct US S&P Global US Manufacturing PMI Oct P 49.4              49.8               

25-Oct US New Home Sales MoM Sep 1.1% -8.7%

26-Oct EC ECB Policy Rate Meeting

US Advance Goods Trade Balance Sep -$86.08b -$84.3b

US GDP Annualized QoQ 3Q A 4.2% 2.1%

US Initial Jobless Claims Oct-21 -- 198k

US Pending Home Sales MoM Sep -1.0% -7.1%

TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY Sep -- -7.5%

27-Oct CH Industrial Profits YoY Sep -- 17.2%

US PCE Deflator YoY Sep 3.4% 3.5%

US PCE Core Deflator YoY Sep 3.7% 3.9%

US U. of Mich. Sentiment Oct F 64.1              63.0               

31-Oct JN Retail Sales YoY Sep -- 7.0%

CH Manufacturing PMI Oct -- 50.2               

TH BoT :  Thai's Economic Monthly Report

EC GDP SA QoQ 3Q A -- 0.1%

EC CPI Estimate YoY Oct -- --

JN BOJ Policy Balance Rate Oct-31 -- -0.1%

1-Nov CH Caixin China PMI Mfg Oct -- 50.6               

US ADP Employment Change Oct -- 89k

US Construction Spending MoM Sep -- 0.5%

US ISM Manufacturing Oct 48.1              49.0               

US FOMC Rate Decision (Upper Bound) Nov-01 5.6% 5.5%

2-Nov US Initial Jobless Claims Oct-28 -- --

3-Nov EC Unemployment Rate Sep -- 6.4%

US Change in Nonfarm Payrolls Oct 165.00k 336k

US Average Hourly Earnings MoM Oct 0.2% 0.2%



• Bond Yield สหรัฐฯ และ Dollar เริ่มทรงตัว รวมถึงความขัดแย้งของสงคราม
ตะวันออกเร่ิมมีท่าทขีองการเจรจามากขึ้น หลังจากมีการปล่อยตัวประกันออกมา
วานนี้ (24) ภาพรวมดูคลี่คลายลง
• ราคาน ้ามันปรับตัวลง ล่าสุด Brent $88 เหรียญ หลัก ๆ ถูกฉุดจากเศรษฐกิจโลก
ที่ชะลอตัว
• สี จิ้นผิง ตรวจเยี่ยมธนาคารจีนอย่างเป็นทางการวานนี ้(24) ซึ่งเป็นการส่ง
สัญญาณในการเตรียมกระตุ้นเศรษฐกิจ
• วันนี้ติดตาม กสทช. เคาะดีลควบรวม ADVANC กับ TTTBB

Market Outlook & FactorsMarket Outlook & Factors
25-Oct-23คาดดชันี มีโอกาส Rebound หลังจากตวัแปรกดดนัตลาดคลีค่ลายลง(ชัว่คราว) 
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ตัวแปรส ำคัญๆ  
(ที่ใช้ดูทิศทำงตลำด)



ตัวเลขส่งออกดีขึ้น จากที่แย่มากเพราะสงครามยูเครนในปีก่อน
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                                 ตัวเลขส่งออก +2.1% YoY   ตัวเลขค่อยๆดี
ขึ้น  แต่ต้องจับตาดูสถานการณ ์อิสราเอล 
เพราะจะมีผลมากถ้าสงครามบานปลาย



ตัวเลขส่งออกรายประเทศ



Bond Yield ของสหรัฐฯ เริ่มทรงตัว
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การเปิดสัญญาน ้ามันดิบล่วงหน้าเพิ่มขึ้น & ความกังวลเศรษฐกิจจากสงคราม



'สี จิ้นผิง' ส่งสัญญาณเอาจริงลุยกระตุ้นเศรษฐกิจ
ประธานาธบิดสี ีจิ้นผิง ตรวจเยีย่มธนาคารกลางจีนอยา่งเปน็ทางการครัง้แรกในรอบ 10 ปี 
คาดสง่สญัญาณตรงถงึตลาด เตรยีมเอาจรงิเรือ่งกระตุน้เศรษฐกจิ - ฟื้นตลาดการเงนิจนี

▪ บลูมเบิร์กรายงานอ้างแหล่งข่าวที่เกี่ยวข้องว่า ประธานาธิบดีสี จิ้นผิง ได้เดินทางไปตรวจเยี่ยม
ธนาคารกลางจีน (PBOC) และส านักงานปริวรรตเงินตราแห่งรัฐของจีน (SAFE) อย่างเป็น
ทางการครั ้งแรกนับตั้งแต่ด ารงต าแหน่งผู ้น าประเทศเมื ่อ 10 ปีก่อน ซึ ่งอาจเป็นการส่ง
สัญญาณออกไปว่า รัฐบาลจะมุ่งให้ความส าคัญกับการฟื้นเศรษฐกิจ 
และตลาดการเงินจีนมากขึ้นหลังจากนี้ 

▪ รายงานระบุว่า สีเดินทางไปพร้อมกับรองนายกรัฐมนตรี เหอ ลี่เฟิง และ
เจ้าหน้าที่รัฐบาลอีกจ านวนหนึ่ง เมื่อช่วงบ่ายวันอังคาร ที่ 24 ต.ค.66 
ตามเวลาท้องถิ่น และยังไปตรวจเยี่ยมส านักงานของ CIC ซึ่งเป็น
กองทุนความมั่งคั่งแห่งชาติที่ใหญ่ที่สุดในจีนอีกด้วย

▪ แม้จะไม่มีการเปิดเผยรายละเอียดของการเดินทางเยือนในครั้งนี้ แต่ทุกความเคลื่อนไหวของผู้น าจีนก็ถูกนักลงทุนจับตาอย่างใกล้ชิดว่าอาจเปน็การส่งสัญญาณทางด้านนโยบายครั้ง
ใหญ่ออกมา เพราะสี จิ้นผิง นับเป็นบุคคลระดับสูงคนแรกต่อจากอดีตผู้น า "เหมา เจ๋อตง" ที่เดินทางไปเย่ียมแบงก์ชาติจีนอย่างเป็นทางการ ขณะที่โดยปกติแล้ว นายกรัฐมนตรีของจีน
จะเป็นผู้ที่ท าหน้าที่ตรวจเย่ียมหนว่ยงานเหล่านี้

https://www.bangkokbiznews.com/world/1095299



ฮามาสปล่อยตัวประกันหญิง ส่งสัญญาณเปิดทางเจรจา

กลุ่มฮามาส ซึ่งเปน็กลุม่ตดิอาวธุในปาเลสไตน ์ได้ปลอ่ยตวัประกนัหญงิชาวอสิราเอล 2 
คนเมือ่วานนี ้(23 ต.ค.) จากตวัประกนัจ านวนกวา่ 200 คนทีถ่กูคมุตวัไวร้ะหวา่งการบกุ
โจมตพีื้นทีต่อนใตข้องอสิราเอลเมือ่วนัที ่7 ต.ค.

นายอาบู อุไบดา โฆษกของกลุ่มฮามาสระบุผ่านเทเลแกรมวา่ "เราตัดสนิใจปล่อยตัวชาว
อิสราเอล 2 คนนี้ด้วยเหตุผลด้านมนุษยธรรมและปัญหาสขุภาพ"

ท าเนียบนายกรฐัมนตรีอิสราเอลไดอ้อกแถลงการณ์ยืนยันเกี่ยวกบัตัวประกันทั้ง 2 คนซึ่ง
ได้แก่นางนูริต คูเปอร์ วัย 79 ปี และนางโยเชเว็ด ลิฟชิตซ์ วัย 85 ปี ว่าพวกเขาทั้งคู่ถูกส่ง
ตัวมายังกองทัพอิสราเอลเรียบร้อยแล้ว และจะถูกส่งตัวไปยังสถานพยาบาลต่อไป

ทั้งนี้ ตัวประกันทั้ง 2 คนถูกนักรบของกลุ่มฮามาสลักพาตัวจากเขตคิบบุตซ ์เนียร ์ออซ (Kibbutz Nir Oz) ซึ่งอยู่ใกล้กับชายแดนของฉนวนกาซาพร้อมกบัสามีของพวกเธอที่
ยังคงถูกจับเป็นตัวประกันอยู่ในขณะนี้ โดยกลุ่มฮามาสไดป้ล่อยตัวนางคูเปอร์และนางลฟิชิตซ์หลังจากปล่อยตัวหญิงชาวสหรัฐและลูกสาวของเธอเมื่อวนัศุกรท์ี่ผ่านมา (20 
ต.ค.) ด้านสหรัฐได้เน้นย า้ต่อสาธารณชนถึงสิทธิของอิสราเอลในการปกป้องตัวเอง แต่แหล่งข่าว 2 แหล่งระบุว่า ท าเนียบขาว เพนตากอน และกระทรวงการต่างประเทศสหรฐัได้
เพิ่มข้อเรียกร้องเป็นการส่วนตัวให้มีการเพ่ิมความระมัดระวังในการเจรจากับอสิราเอล

https://www.bangkokbiznews.com/world/1095155

25 Oct 23



7-Oct-23 :  กลุ่มฮามาส เปิดฉากโจมตีอิสราเอล
ส านักข่าวรอยเตอร์รายงานว่า กลุ่มฮามาส ซึ่งเป็นกลุ่มติดอาวุธของ
ปาเลสไตน์ เปิดฉากโจมตีอิสราเอลอย่างกะทันหันครั้งใหญ่ที่สุดในรอบ
หลายปี เมื่อวันเสาร์ท่ีผ่านมา (7 ต.ค.) ส่งผลให้มีผู้เสียชีวติอย่างน้อย 
250 ราย และถูกจับเป็นตัวประกันอีกหลายสิบคนไปยังฉนวนกาซา

ไม่นานหลังจากนั้น อิสราเอลส่งเครื่องบินรบโจมตีถล่มฉนวนกาซา
ทันที ส่งผลให้มีผู้เสียชีวิตกว่า 230 รายและบาดเจ็บกว่า 1,600 ราย 
พร้อมให้ค ามั่นว่าจะตอบโต้อย่างสาสม

นายเบนจามิน เนทันยาฮู นายกรัฐมนตรีอิสราเอลกล่าวว่า "ศัตรู
ของเราจะต้องชดใช้ในรูปแบบที่พวกเขาไม่เคยรู้จักมาก่อน" พร้อมเสริมว่า 
"เราก าลังอยู่ในภาวะสงครามและเราจะชนะ"

ด้านนายอิสมาอิล ฮานิเยห์ ผู้น าสูงสุดกลุ่มฮามาสระบุว่า การ
โจมตีที่ได้เริ่มต้นขึ้นในฉนวนกาซาจะลุกลามไปยังเขตเวสต์แบงก์และกรุงเย
รูซาเลม

https://inews.co.uk/news/world/israel-gaza-maps-borders-changed-history-
where-palestinians-live-2690900

https://inews.co.uk/news/world/israel-gaza-maps-borders-changed-history-where-palestinians-live-2690900


Strategy Research
https://www.voanews.com/a/iran-says-it-dismantled-group-with-ties-to-israel-s-mossad-/6671449.html

https://www.voanews.com/a/iran-says-it-dismantled-group-with-ties-to-israel-s-mossad-/6671449.html
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ณ วันนี้ (25) ...   ท าไม สถานการณ์กลับมาน่ากังวล

1..สหรัฐฯ ถ่วงเวลาเพื่อการอพยพ และการช่วยตัวประกัน
2..การปล่อยตัวประกัน  ท าให้สถานการณ์ ดีขึ้นชั่วคราว
3.. อิสราเอล โจมตีกาซา หนักขึ้นตามล าดับ เพื่อบีบฮามาส
4..อิหร่าน + ซีเรีย + เลบานอน พร้อมเข้าร่วมสงคราม

25 Oct 23

ข่าวส าคัญของวันนี้
▪ Hamas Releases Two Elderly 

Women Seized on Oct. 7
▪ Biden says can 'talk' about 

Israel-Hamas ceasefire only 
after hostages freed

▪ Macron Warns Militants as 
Gaza Hospitals on Brink

▪ Israeli warplanes strike targets 
as US seeks more time to free 
hostages

▪ China Acknowledges Israel’s 
Right to Self-Defense

▪ Israel Says It Returned Fire 
Across Lebanon, Syria Borders

▪ Pentagon Sending Iron Dome 
Batteries to Israel 

ขอขอบคุณข้อมูลและแหล่งความรู้ในเรื่องนี้  :   Bloomberg  และ  รอบโลก by กรุณา บัวค าศรี



ผลกระทบ หากเกิดสงคราม  (Bloomberg)
25- Oct-23



ถ้า.....  บานปลาย คือไม่จบ จะกระทบใคร

▪ PTTEP (ราคาน ้ามันแพง) ▪ ตลาดหุ้น (ฝรั่งขาย)
▪ หุ้นโรงพยาบาล ที่รับคนไข้
ตะวันออกกลาง

▪ หุ้นท่องเที่ยว + สายการบิน
▪ เดินเรือ
▪ ชิ้นส่วนรถยนต์ (ไทยส่งออกรถไป ME มาก)
▪ โรงกลั่นน ้ามนั+ปิโตรเคมี (เพราะต้นทุนสูงขึ้น)

9- Oct -23

ต้องระวังให้มาก เพราะ เวลานี้ คนกลัว
เศรษฐกิจ   โลกชะลอตัว  แทนที่ราคาน ้ามันจะ
สูงขึ้น  อาจปรับตัวลงในช่วงต่อไปก็ได้

คร้ังนี้  ให้ไปเทียบกับ  สงครามยูเครน-รัสเซีย



ประเมนิก ำไร 3Q-2023
20-Oct-23

source : Bloomberg              รวบรวมโดย  DAOL Strategy

Growth Growth

3Q-23(f) 2Q-23 3Q-22 YoY QoQ Market

PTTEP 18,689 21,040 24,172 -22.7% -11.2% SET 72,437 81%

TOP 10,963 1,117 12 93,540% 881.4% SET 15,197 109%

KBANK 10,580 10,994 10,574 0.1% -3.8% SET 41,119 79%

SCB 10,568 11,868 10,309 2.5% -11.0% SET 43,289 77%

BAY 7,756 8,425 8,070 -3.9% -7.9% SET 34,246 73%

ADVANC 7,371 7,180 6,032 22.2% 2.7% SET 28,497 75%

DELTA 4,825 4,668 4,110 17.4% 3.4% SET 17,206 76%

SPRC 4,371 -2,105 -5,027  n.m.  n.m. SET 3,862 90%

CPALL 4,195 4,438 3,677 14.1% -5.5% SET 17,323 74%

BDMS 3,574 3,063 3,386 5.6% 16.7% SET 13,527 75%

AOT 3,558 3,156 -1,333  n.m. 12.8% SET 9,705 37%

GULF 3,526 2,885 1,087 224.5% 22.2% SET 15,042 68%

CPN 3,337 3,678 2,872 16.2% -9.3% SET 12,698 81%

SCC 3,275 8,082 2,444 34.0% -59.5% SET 30,015 93%

DIF 2,966 2,773 2,864 3.6% 7.0% SET 11,931 72%

OR 2,760 2,756 701 294% 0.1% SET 11,701 73%

MINT 2,472 3,255 4,608 -46.4% -24.1% SET 6,399 74%

IRPC 2,361 -2,246 -2,549  n.m.  n.m. SET 2,223 19%

PTTGC 2,014 -5,591 -13,384  n.m.  n.m. SET 4,977 -70%

BH 1,954 1,748 1,501 30% 11.8% SET 6,801 78%

CPAXT 1,848 1,516 1,602 15.3% 21.9% SET 8,869 62%

TCAP 1,725 1,777 1,326 30.1% -2.9% SET 6,374 80%

RATCH 1,714 2,125 2,248 -23.8% -19.3% SET 7,194 73%

GPSC 1,702 309 331 414.4% 450.3% SET 4,401 71%

AP 1,613 1,544 1,419 13.7% 4.4% SET 6,313 73%

HMPRO 1,552 1,620 1,533 1.2% -4.2% SET 6,633 72%

2023 (f)

9M  % of Full 

year forecast

คาดการณ์งบ 3Q-23



คาดการณ์งบ 3Q-23



Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Lastest Period  BEst Net 

Income 

 BEst Net 

Income 21-Oct-23

1Q-22 2Q-22 3Q-22 4Q-22 1Q-23 2Q-23 3Q-23 2Q-23(f) คาด คาด

Last Actual Consensus Estimate next Q Forecast Period QoQ YoY

BBL 7,118 6,961 7,657 7,569 10,129 11,294 11,350 2023:Q3 10,501 11,294 12/23 Q4 0% 49%

KBANK 11,211 10,794 10,574 3,191 10,741 10,994 11,282 2023:Q3 10,580 9,489 12/23 Q4 -16% 197%

KTB 8,780 8,358 8,450 8,109 10,067 10,156 10,282 2023:Q3 9,877 2,624 12/23 Q4 -74% -68%

BAY 7,418 7,834 8,070 7,391 8,676 8,425 8,096 2023:Q3 7,756 -- 12/23 Q4  --  --

SCB 10,193 10,051 10,309 7,143 10,995 11,868 9,663 2023:Q3 10,568 8,884 12/23 Q4 -8% 24%

TTB 3,195 3,438 3,715 3,847 4,295 4,566 4,735 2023:Q3 4,438 4,082 12/23 Q4 -14% 6%

TISCO 1,795 1,848 1,771 1,809 1,793 1,854 1,874 2023:Q3 1,825 1,908 12/23 Q4 2% 5%

KKP 2,055 2,033 2,083 1,430 2,085 1,408 1,281 2023:Q3 1,435 1,572 12/23 Q4 23% 10%

CIMBT 1,061 1,054 696 99 830 539 367 2023:Q3 -- -- 12/23 Q4  --  --

LHFG 512 233 489 345 670 532 543 2023:Q3 -- -- 12/23 Q4  --  --

44,348 43,484 44,559 33,098 50,104 52,141 50,467 49,224 39,851  : เฉพาะทีม่คีาดการณ์

20%  :  yoy

-21%  :  QoQ

53,339 52,605 53,813 40,934 60,281 61,637 59,473

11%  : YoY
-4%  : QoQ

คาดการณ์งบ 3Q-23
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## ก าไร 3Q  ณ  20 Oct 23 ##
## ก าไร 3Q  ณ  20 Oct 23 ##
**คาดว่าจะอยู่ประมาณ 2.4 แสนลบ. +3% YoY ; +9% QoQ  การขยายตัวของก าไรตลาดไตรมาสนี ้  หลักๆ จะ
มาจาก ก าไรจากราคาน ้ามันที่สูงขึ้น ของธุรกิจน ้ามัน(โรงกลั่นน ้ามัน) 3-4 หม่ืนลบ.  ขณะทีก่ าไรจากธุรกิจอื่นๆ  
โดยรวมเราประเมินว่าน่าจะลดลง QoQ (ราว 5%)

**ถ้าก าไร 3Q ของ SET  ออกมาตามนี้   ค่า EPS(12m)  จะอยู่ที่ 72.7 บาท คิดเป็น P/E ที่  19.25 เท่า (ที่ดัชนีฯ 
1400 จุด และ เทียบกับก่อนเริ่มรายงานก าไรงวดนี้ ค่า P/E อยู่ราว 20.0 เท่า)

**ก าไร4Q อาจยังได้อานิสงคจ์ากราคาน า้มนัดิบที่สูงขึ้น แต่หุ้นกลุ่มอื่นๆ จะยังคงไม่ดี ประเมินว่า  ก าไรตลาดปีนี้ 
อาจจบแถวๆ 9.50 แสนลบ.  ลดลง 5.0% YoY (เดิมที่คาดไวเ้มื่อ ส.ค.23 ก าไรที่ 1.00 ล้านล้านบาท)   โดย EPS 
น่าจะอยู่ในช่วง 78-80 บาท (จากที่คาดเมื่อ ส.ค.66  ที่ 82 บาท) .........  โดย Forward P/E  ปี  2023 ที่ระดับ
ดัชนีฯ 1400 จุด  อยู่ที่ 17.5 เท่า

**ก าไรสทุธิปี 2023 แม้จะออกมาดี แต่ได้ตัวช่วยจากราคาน ้ามันดิบที่สูงขึ้น ในช่วง 2H23  ขณะที่ก าไรของหุ้นอื่นๆ 
(ไม่รวมธนาคาร)  ชะลอตัว  จาก 3 เหตุลหลัก คือ ภาวะเศรษฐกิจ   ต้นทุนสูง  และนโยบายภาครฐัฯ

หมายเหตุ : ยังไม่รวม FX Loss  ของตลาด ในหุ้นที่ไม่ใช่  น ้ามัน-ปิโตรเคมี



ผลตอบแทนตลาดหุ้นไทย เทียบกับตลาดโลก

25

Total Return Index  : ผลตอบแทนจากการลงทุนในตลาดต่าง ในแต่ละช่วงเวลา

Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD*

 5  day -1.4% 12.9% -2.1% 11.7% -2.5% 12.6% -1.1% 14.5% -1.9% 14.0% -1.6% 17.6%

1 month -4.2% 11.9% -4.4% 13.6% -4.1% 14.8% -3.6% 13.1% -6.4% 12.4% -3.6% 16.9%

3 month -7.1% 10.1% -8.2% 12.7% -8.2% 13.9% -5.9% 11.5% -6.6% 10.8% -8.0% 16.1%

6  month 0.0% 10.3% -4.4% 12.3% -6.0% 13.4% 3.8% 11.8% -8.6% 11.3% 8.9% 16.0%

9 month 5.0% 10.9% -7.4% 12.7% -9.5% 14.0% 11.1% 13.2% -13.4% 11.6% 22.3% 17.8%

12 month 16.9% 12.8% 10.4% 14.9% 11.7% 16.9% 17.7% 15.8% -7.8% 10.8% 24.6% 20.9%

Month to  date -1.1% 12.3% -2.3% 14.7% -2.0% 15.9% -0.2% 12.8% -3.1% 13.6% -0.2% 17.1%

Quarter to  date -1.1% 12.3% -2.3% 14.7% -2.0% 15.9% -0.2% 12.8% -3.1% 13.6% -0.2% 17.1%

Year to  date 8.8% 11.0% -0.5% 12.8% -2.4% 14.1% 12.9% 13.3% -12.4% 11.4% 26.8% 17.8%

2 ปี -4.6% 15.8% -12.9% 16.8% -13.4% 18.3% -1.1% 19.6% -3.9% 11.2% -5.9% 26.0%

3 ปี 5.6% 14.4% -3.8% 16.3% -5.3% 17.6% 9.4% 17.8% 8.6% 12.9% 5.5% 23.7%

4  ปี 7.2% 18.3% 0.0% 18.3% 0.5% 19.0% 11.2% 23.0% -0.4% 18.1% 13.9% 26.9%

5  ปี 7.5% 17.3% 1.6% 17.4% 2.1% 18.0% 11.0% 21.8% -0.2% 16.8% 13.1% 25.8%

10 ปี 7.0% 14.3% 1.3% 15.7% 2.8% 15.8% 11.5% 17.8% 2.7% 14.8% 14.1% 21.0%

Remark : Total Return วัดจากวันสุดท้ายเทียบกับวันแรกของช่วงเวลาน้ันๆ 23-Oct-2023 Source : Bloomberg

                  SD*  = Standard Deviation ปรับเป็น Annualized

MSCI World MSCI EM S&P-500 SET Index NASDAQMSCI APAC ex Japan
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ปี 2023  EPS  เร่ิมถูกปรับ
ลดลง
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ก าไรตลาดหุ้นปีนี้ ผลกระทบจากปัจจัยลบรอบด้าน
SET Index Target  for 2023 SET TARGET SET INDEX

4-Sep-23 Worst Base Best 1,551                 

0.5 SD +0.75 SD +1 SD

Net Profit Net Profit Growth EPS 18.50 19.17 19.84 Forward P/E

Year 2020 453,584 -51% 41.8
(Exclude THAI) 594,755 -35% 54.9

Year 2021 1,016,531 124% 89.2 17.4

Year 2022 1,001,815 -1% 84.0 18.5

Year 2023
Best 1,051,906 5% 85.8 1645 18.1

Base 1,003,851 0.2% 81.9 1515 1570 1624 18.9

Worst 951,724 -5% 77.6 1540 20.0

    SET Target for Year 2023 :  Average P/E at  17.17 times   ; 1. SD =  2.68  times  ; Share Outstanding = 12,262 Mil. Shares

Year 2024 1,124,848 12.1% 91.7 1697 16.9

    SET Target for Year 2024 :   P/E= 18.50 (+0.50SD)

Year 2025 1,254,032 11.5% 102.2 1823 15.2

   SET Profit for Year 2025 :  Estimate  Net Profit Growth  = 11.5% (Bloomberg Survey ; 3 Sep 23) ; P/E=17.8x (+0.25SD)

Remark  :  Year 2021-2025  Exclude  "THAI" , STARK
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วงจรธุรกิจ (กระแสเงินสด)



รอเข้าซื้อหุ้น High Dividend  (ตัวอย่างจะเป็น SPALI)
20-Oct-23
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เงินกู้เพื่อชดเชยการขาดดุลของรัฐบาล
• ฐำนะกำรคลังตำมระบบกระแสเงินสดของรัฐบำล

https://www.fpo.go.th/main/Statistic-Database.aspx

17-Oct-23

หน่วย : ล้านบาท

Covid-19

E:\000\KTB Sec\BOT  ตัวเลข-ข้อมูลเศรษฐกิจ\ฐานะการคลังตามระบบกระแสเงินสดของรัฐบาล_Fit-106_ก-ค-66.xlsx



หุ้นที่มีการใช้วงเงิน margin มากๆ จะถูกเพ่งเล็ง ถ้าราคาลงมาก

Ranking Security
Number of shares pledged in 

margin accounts (shares)

Number of  shares pledged in 

the margin account comparing 

with paid-up shares (%)

% Free float %  chg. 3 days

52 SFLEX 268,434,900                            32.74 50.60 (6.4)

53 III 267,330,010                            33.10 54.38 (4.8)

79 JSP 186,925,754                            39.40 26.37 (3.3)

87 NCL 162,508,699                            30.76 74.06 (2.7)

137 GLORY 100,348,799                            37.17 30.84 (2.5)

51 SCM 269,065,000                            44.84 25.60 (2.2)

3 TFG 2,603,506,805                         44.80 18.35 (2.2)

7 PRIME 1,806,942,430                         42.47 19.58 (0.8)

27 SA 493,626,273                            41.39 18.25 (0.7)

Securities Pledged in Margin Accounts 

For the month ending  31 Aug 2023

Source : Bor Lor 9 reports which is according to the regulations stipulated by the SEC.

               Excluding Stock Dividend and  newly issued share which have not been listed  in SET

ที่มา : SET

03-Oct-23
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Fund Flow.
เม็ดเงินนักลงทุนต่างชาติ 
ไหลเข้าตลาดหุ้นใดในฝั่งเอเชีย ...?
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Sum of Foreign Net Position ; USD ; India-S.Korea-Taiwan-Veitnam-Philippines-Indonesia

unit : Million USD

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้น เอเซีย

Remark :  ตัวเลข Net position ของนักลงทุนต่างประเทศ ใน 6 
ตลาดห ุ ้ น เอ เซ ี ย  ปร ะกอบด ้ วย  India-S.Korea-Taiwan-
Veitnam-Philippines-Indonesia

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้น เอเซีย



Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้นเอเซีย
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Foreign Net Position in Asia Stock Market 25-Oct-23

(US D m n) Las t Up d ate Dai ly WTD MTD Q TD YTD 12M Yo Y Lvl

China 30-Jun-23 6,252 -41,410 6,779 -68,625 

India 20-Oct-23 217 -113 -898 -898 13,861 19,868 47,245

Indonesia 24-Oct-23 -22 -59 -251 -251 -560 -1,632 -6,814 

Japan 13-Oct-23 8,424 18,042 18,042 29,181 37,538 50,610

Malay sia 23-Oct-23 -9 -9 -382 -382 -823 -1,134 -2,298 

Philippines 24-Oct-23 -11 -25 -152 -152 -882 -889 -1,346 

South Kor ea 25-Oct-23 -66 -250 -1,288 -1,288 5,020 7,172 14,025

Sr i Lanka 24-Oct-23 0 0 0 0 10 47 39

Ta iwan 24-Oct-23 -379 -802 -2,758 -2,758 -4,938 -1,120 43,771

Tha iland 24-Oct-23 -40 -40 -314 -314 -4,840 -3,351 -8,049 

Vietnam 24-Oct-23 -18 -15 -41 -41 -307 643 1,086



Foreign Net Position  in Thai  Market
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Net Position Accumulate monthly 24-Oct-23
---- Stock Market ----- Bond Market SET50 Futures

unit : Million Baht Fo re ign Lo c a l In s titu tio n Fo re ign Fo re ign
2 0 15 -154,346 79,055 -23,965 -53,052 
2 0 16 77,909 -8 ,653 330,956 214,343
2 0 17 -25,755 103,632 357,174 -168 ,539 
2 0 18 -28 7,459 18 4,264 28 6,238 -45,101 
2 0 19 -45,245 52,007 -14,8 23 20,925
2 0 2 0 -264,38 6 33,456 -35,245 110,8 44
2 0 2 1 -48 ,577 -77,336 211,222 27,28 4
2 0 2 2 202,695 -152,754 214,094 78 ,351

Apr '22 10,8 69 -17,678  6,78 3 -60,310 
May '22 20,28 4 8 ,8 27 27,8 12 134,749
Jun '22 -29,38 7 1,571 -14,208  -110,611 
Jul '22 4,721 -9,931 -6,376 13,576
Aug '22 57,251 -18 ,699 22,424 161,252
Sep '22 -24,366 -5,561 -17,902 -178 ,019 
Oct '22 8 ,649 -16,351 -20,8 8 8  78 ,540
Nov '22 31,099 -18 ,205 68 ,216 71,206
Dec '22 12,710 5,438 62,674 -62,931 

Jan '23 18 ,344 -27,8 78  54,8 35 -53,509 
Feb '23 -43,511 13,78 6 -37,370 -123,8 39 
Mar '23 -31,708  18 ,944 32,020 116,38 8
Apr '23 -7,8 8 5 -277 -26,416 -78 ,214 
May '23 -33,276 37,329 29,744 -334,348  
Jun '23 -9,102 2,8 42 -10,034 -38 0,373 
Jul '23 -12,609 7,195 36,8 22 -362,260 
Aug '23 -15,449 11,28 1 -39,08 2 -38 0,373 
Sep '23 -21,973 -4,600 -22,113 -38 0,373 
Oct '23 -11,498  7,698 3,8 69 -271,695 

2 0 2 3 -168 ,669 66,321 22,276 -2,248 ,596 



หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ-ขาย นับตั้งแต่ปี 2021 เป็นต้นมา

นักลงทุนต่างประเทศได้ทยอยเข้าซื้อหุน้ไทย
มาตั้งแต่ต้นปี 2021  ด้านซ้ายมือ เป็นมูล
ค่าที่นักลงทุนกลุ่มนี้ เข้าซื้อ หรือขาย  ตั้งแต่
เวลานั้น มาจนถึงปัจจุบัน 

Net Change 
18 Jan 21 - Present 05-Oct-23

Net Buy Net Sell

BH 33,374 AOT (25,802)

BDMS 29,376 ESSO (21,987)

PTTEP 26,811 PTT (17,216)

SCB 10,748 INTUCH (13,114)

TRUE 6,766 TTB (9,667)

KTC 6,157 KBANK (9,400)

ADVANC 6,135 CPALL (8,623)

TISCO 5,225 CPF (7,066)

HMPRO 5,012 SCC (6,598)

CK 4,125 OSP (5,745)
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27-Jan-23 - 04-Oct-23 250 days

Buy Sell

BDMS 12,502 ESSO (22,454)

BBL 5,785 CPALL (15,609)

ADVANC 3,801 PTTEP (12,959)

MINT 3,455 KBANK (10,571)

KCE 2,636 AOT (7,064)

SAWAD 2,486 BTS (5,533)

SCB 2,039 CPN (4,615)

BH 1,859 TU (2,873)

TTB 1,851 TOP (2,717)

CK 1,751 KKP (2,705)



หุ้นท่ีมูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากท่ีสุด
24-Oct-23  : (เปรียบเทียบวันก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นท่ีมี % การถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

KBANK 0.22% 678 CPF -0.15% -225 
BH 0.04% 83 PTTEP -0.03% -203 
TOP 0.06% 66 GULF -0.02% -100 
ADVANC 0.01% 65 CPALL -0.01% -50 
BCH 0.11% 55 SCC -0.01% -34 
EA 0.03% 51 CPN -0.01% -28 
HANA 0.11% 49 LH -0.03% -26 
KTB 0.01% 27 WHA -0.03% -24 
MINT 0.01% 16 KTC -0.02% -23 
TOA 0.04% 16 INTUCH -0.01% -22 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนท่ีเพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นท่ีเปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าท่ีลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นท่ีมี % การถือลดลง

Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ
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MONTH to DATE

หุ้นท่ีมูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากท่ีสุด
24-Oct-23  : (เปรียบเทียบกับวันสุดท้ายของเดือนก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นท่ีมี % การถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

KBANK 1.33% 4,098 DELTA -0.62% -6,229 
HANA 5.30% 2,350 AOT -0.17% -1,606 
PTTEP 0.21% 1,418 GULF -0.26% -1,298 
BCH 1.73% 863 CPALL -0.21% -1,056 
TRUE 0.26% 585 PTT -0.10% -940 
BH 0.28% 583 CBG -1.17% -780 
BDMS 0.13% 554 BANPU -0.99% -778 
ADVANC 0.08% 516 SCB -0.19% -622 
SABUY 4.25% 416 ESSO -1.83% -618 
CRC 0.12% 274 SCC -0.16% -545 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนท่ีเพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นท่ีเปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าท่ีลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นท่ีมี % การถือลดลง

WEEK

หุ้นท่ีมูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากท่ีสุด
24-Oct-23  : (เปรียบเทียบกับสัปดาห์ก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นท่ีมี % การถือสูงข้ึน
24-Oct-23

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

KBANK 0.22% 678 CPF -0.15% -225 
BH 0.04% 83 PTTEP -0.03% -203 
TOP 0.06% 66 GULF -0.02% -100 
ADVANC 0.01% 65 CPALL -0.01% -50 
BCH 0.11% 55 SCC -0.01% -34 
EA 0.03% 51 CPN -0.01% -28 
HANA 0.11% 49 LH -0.03% -26 
KTB 0.01% 27 WHA -0.03% -24 
MINT 0.01% 16 KTC -0.02% -23 
TOA 0.04% 16 INTUCH -0.01% -22 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนท่ีเพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นท่ีเปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าท่ีลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นท่ีมี % การถือลดลง

Net Buy/Sell นักลงทนุต่างประเทศNet Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ
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กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL



Portfolio Performance
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*หมายเหต:ุ มูลค่าเริ่มต้นของพอร์ต ณ วันที่ 30 ก.ค. 64 อิงจากมูลค่าพอร์ต Skynet จากนั้นปรับวิธีการซื้อขายโดยใฃ้ราคาเปิด (ATO) ของทั้งการซื้อและขายเพื่อให้การ Action เป็นไปตามกลยทุธ์ที่วางไว้มากที่สุด
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Portfolio PerformancePortfolio Performance

24/10/2023 16:44 Market Price

DAOL Portfolio SECTOR %Hold Cost Vol Cost Value RECENT Market Value Gain/Loss %Gain/Loss

BEM TRANS 10% 8.15 13,500        110,025         8.05 108,675.00                      (1,350.00)        -1.23%

SET 1391.03

Total 10% 110,025         108,675                            (1,350)              

CASH 90% 978,497                            

Total Portfolio 1,087,172                        8.72%



พอร์ตหุ้น DAOLกลยุทธ์การลงทุน

▪ ตลาดยังมีความเสี่ยงในเรื่องอิสราเอล ที่ประเมินยาก  ท าให้เรายังแนะน า
ให้ถือเงินสดให้มากไว้ก่อน รอจังหวะซื้อหุ้นเมื่อสถานการณ์ในตะวันออก
กลางจะเริ่มทรงตัวหรือดีขึ้น 

▪ การจับจังหวะเข้าเก็บหุ้น ราคาลงมาลึก ควรเน้นไปท่ีหุ้นก าไร 3Q ดี โดย
เราคัดหุ้นท่ีก าไรไตรมาสนี้จะออกมาดี ไว้ 3 ตัว คือ  BH, BDMS, ICHI

▪ ความกังวลเศรษฐกิจโลกชะลอตัวมีมากขึ้น และฮามาส เริ่มปล่อยตัว
ประกัน ควรลดการเก็งก าไรในหุ้น PTTEP

▪ จีน เตรียมกระตุ้นเศรษฐกิจชุดใหม่ ด้วยการเพิ่มงบประมาณรายจ่าย 
บวกต่อ PSL, IVL

▪ หุ้นที่เป็น High dividend Yield ที่เข้าสู่โซนของการซื้อแล้ว ได้แก่ 
TISCO, SPALI

▪ Sector ที่ต้องให้ความระมัดระวัง คือหุ้นท่ีอิงเศรษฐกิจหรือหนี้ครัวเรือน  
คือ กลุ่ม non-bank  ที่อยู่อาศัย หรือแม้กระทั่งกลุ่มค้าปลีก(บางตัว)

▪ พอร์ตหุ้นวันนี้ เราน า ITC เข้ามา

▪ พอร์ตหุ้นประกอบไปด้วย ITC(10%), 
BEM(10%)

* หุ้นที่ DAOL ไม่ได้จัดท าบทวิเคราะห์ในเชิงพืน้ฐาน

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL



หุ้นต้องสงสัย(ว่าจะด)ี
เลือกหุ้นเด่นๆ ของแต่ละกลุ่ม ที่ราคายังไม่แรง หาจังหวะเก็บได้ 25-Oct-23

หุ้น Dividend Yield สูง : SPALI(6%), TISCO(8%), PTT(5%), DMT(9%)

หุ้นค้าปลกี :  CRC

หุ้นธนาคาร :  TTB , KTB

จีน : IVL, PSL

กลุ่มอืน่ๆ :  BEM , BH
หมายเหตุ : 
▪ ตัวหนังสือสีแดง = ก าไรลดลง QoQ
▪ ตัวหนังสือสีเขียว = ก าไรเพิ่มขึ้น QoQ
▪ หุ้นที่มีตัวเลข % =  Dividend Yield 



ดักซื้อหุ้น เมื่อ Dividend Yield ขยับขึ้นมาถึงจุดที่ต้องการ Lock

SPALI



พอร์ตหุ้นวันนี้พอร์ตหุ้นวันนี้

Stock Picks (25 October 2023)
Price (Bt) Daily Target
24 Oct 23 Price (Bt)

Cash 80%

BEM 10% 8.05 8.50
รายได้จากธุรกิจรถไฟฟ้า+ทางด่วน ยังดีตามภาวะเศรษฐกิจและการเดินทาง อาจลดลงบ้างจากช่วงปิดเทอม  ท าให้เป็นหุ้นท่ีไม่เส่ียงในสภาวะตลาด
แบบน้ี ....  ค่าบริการรถไฟฟ้า 20 บาท มีแนวโน้มท่ีจะท าให้ปริมาณใช้บริการในระบบรถไฟฟ้าสูงข้ึน

ITC 10% 17.60 19.00
ส่งออกอาหารสัตว์เล้ียงเดือน ก.ย. 2023 อยู่ท่ี 216 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ (-8% YoY, -2% MoM) ตัวเลขท่ีชะลอตัวมีในบางประเทศ แต่เรามองว่า จุดท่ี
เลวร้ายน่าจะผ่านไปแล้ว

Portfolio 100%
SET 1391.03

    Stock Weight Remark



▪ ส่งออกอาหารสัตวเ์ลีย้งเดอืน ก.ย. 2023 อยู่ที่ 216 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ (-8% 
YoY, -2% MoM) ตัวเลขทีช่ะลอตัวมีในบางประเทศ แต่เรามองว่า จุดที่เลวร้าย
น่าจะผ่านไปแลว้ (ยกเว้นสถานการณอ์สิราเอลรุนแรงขึ้นจนกระทบเศรษฐกิจ
โลก)

▪ เราประเมินก าไรปกติ Q3/23E ที่ 485 ล้านบาท (-61% YoY, +12% QoQ) 
ก าไรปกติที่ปรับตัวลง YoY เป็นไปตามฐานสูงใน Q3/22 ซึ่งเป็นช่วงทีลู่กค้ามี
การเร่งสต็อกสินค้าจากความกังวลภาคขนส่ง

▪ แนวโน้ม 4Q23E เราประเมินส่งออกอาหารสัตว์เลี้ยงและอาหารทะเลกระป๋องและ
แปรรูปจะดีขึ้น QoQ หนุนโดยสถานการณ์ inventory คลี่คลายขึ้นและต้นทุนทู
น่าอ่อนตัว

“ตัวเลขอาหารสัตว์เลี้ยงจะค่อยๆดีขึ้น  ”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 19.00 บาท ; ราคาปิด 17.60 บาท)  

Strategy top picks
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▪ รายได้จากธรุกจิรถไฟฟ้า+ทางดว่น ยังดีตามภาวะเศรษฐกจิและการเดนิทาง อาจ
ลดลงบ้างจากชว่งปดิเทอม  ท าให้เปน็หุน้ที่ไม่เสีย่งในสภาวะตลาดแบบนี้ ....  
ค่าบริการรถไฟฟา้ 20 บาท มีแนวโน้มที่จะท าใหป้ริมาณใชบ้ริการในระบบรถไฟฟ้า
สูงขึ้น

▪ TTW  ที่ BEM ถือหุ้นอยู่ 18.47%  ต่อสัญญาขายน ้าประปากับการประปาส่วน
ภูมิภาค อีกเป็นเวลา 10 ปี  มีผลต่อราคาที่เหมาะสมของ BEM ที่จะเพิ่มข้ึนอีก 0.10  
บาท และมีผลบวกต่อเงินปันผลรับของ BEM จะได้ด้วย

▪ BEM รายงานจ านวนผู้โดยสารรถไฟฟ้าเดือน ก.ย. 2023 ที่ 4.2 แสนเที่ยว/วัน 
(+22% YoY, +0.1% MoM) โดยตัวเลขเฉลี่ย 9M23 อยู่ที่ 3.8 แสนเที่ยว/วัน (+56% 
YoY) ขณะที่ผู้ใช้ทางด่วนอยู่ที่ 1.1 ล้านเที่ยว/วัน (+2% YoY, -1% MoM)

“ไม่ต้องแบกค่าโดยสาร 20 บาท แต่ผู้ใช้บริการเพิ่มขึ้น ”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 8.50 บาท ; ราคาปิด 8.00 บาท)  

Strategy top picks

BEM
Strategy top picks
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Derivative in trend



Derivative in trend



News Flash: 
( - ) Automotive (Neutral) ยอดผลิตรถยนต์ ก.ย.23 ลดลง YoY, ส.อ.ท.ปรับเป้าลงตามคาด
( 0 ) Agri & Food (Neutral) ส่งออกอาหารสัตว์เลี้ยงและส่งออกไก่ ก.ย. กลับมาชะลอ -2% MoM, อาหารทะเลกระป๋องและ
แปรรูปโต +2% MoM

Results Review:
( 0 ) SCGP (ถือ/เป้า 38.00 บาท) 3Q23 ชะลอตามคาด, 4Q23E ดีขึ้นตามฤดูกาลและไม่มีปิดซ่อมบ ารุง

Company Update:
( + ) OSP (ซื้อ/เป้า 32.00 บาท) คาดก าไรสุทธิ 3Q23E ขยายตัว YoY จาก GPM ขยายตัว
( 0 ) CPALL (ซื้อ/เป้า 80.00 บาท) 3Q23E ยังขยายตัวได้ YoY จาก GPM ที่ดีขึ้น แต่อ่อนตัว QoQ ตามฤดูกาล

บทวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานวันนี้บทวิเคราะห์ปัจจยัพื้นฐานวันนี้
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Dividend Stocks.
หุ้นที่มีการจ่ายปันผลในอัตราที่สูง



09-Oct-23

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS
div y ield last 

y ear
Fr equency 5- day  avg volume Ty pe

(%) ( t imes) Bt mn
P O P F 6.60 0.08 1.03 15.90 Quarter 1.92 Free&Leaseho

LHHO TEL 10.30 0.30 0.00 15.34 Irreg 5.98 Free&Leaseho
CP NCG 6.60 0.18 0.92 15.08 Quarter 2.00 Leasehold

B-WO R K 5.10 0.18 0.72 14.03 Quarter 1.50 Leasehold
JAS IF 6.70 0.23 0.94 13.73 Quarter 24.05 Freehold

GVR EIT 5.80 0.20 0.77 13.54 Quarter 3.19 Leasehold
BO FFICE 5.10 0.17 0.17 13.47 Quarter 4.16 Leasehold

CP TGF 5.05 0.17 0.67 13.39 Quarter 1.87 Leasehold
FUTUR EP F 10.90 0.20 1.21 12.57 Quarter 1.90 Leasehold

S P R IME 4.88 0.15 0.46 12.46 Quarter 1.36 Leasehold
CP NR EIT 10.00 0.29 0.82 12.32 Quarter 17.95 Leasehold

ALLY 5.95 0.17 0.00 11.43 Quarter 3.60 #N/A
DIF 9.05 0.24 1.04 11.00 Quarter 53.35 Freehold

EGATIF 5.85 0.05 0.11 10.43 Quarter 3.73 n.a.
WHAIR 6.20 0.14 0.67 9.44 Quarter 1.89 #N/A
WHAR T 6.20 0.14 0.67 9.44 Quarter 1.89 #N/A

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS 23( f )  div y ield Frequency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

AMANAH 2.20 0.20 0.14 6.36 Annual 2.8
THANI 2.92 0.17 0.18 6.23 Annual 15.5

AP 11.30 0.65 0.68 6.03 Annual 154.0
NYT 4.12 0.22 0.24 5.83 Annual 16.3
S IS 21.60 1.20 1.14 5.28 Annual 17.8
BAM 10.10 0.55 0.49 4.88 Annual 132.3
ICHI 16.80 0.60 0.79 4.70 Annual 166.0
KTB 19.30 0.68 0.86 4.44 Annual 855.09

S P VI 4.56 0.18 0.20 4.39 Annual 3.41
ILINK 7.05 0.20 0.30 4.26 Annual 6.59

R O JNA 6.70 0.30 0.28 4.10 Annual 43.77
S AWAD 42.50 1.80 1.74 4.09 Annual 414.01

Stock Last pr ice Last DPS Est DPS 23( f )  div y ield Frequency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

S IR I 1.62 0.10 0.17 10.43 Semi-Anl 381.06
BR I 8.10 0.12 0.75 9.26 Irreg 10.61
S AT 18.00 0.38 1.54 8.53 Semi-Anl 29.76

NCAP 2.86 0.24 8.39 Irreg 38.14
DMT 12.20 0.35 1.00 8.20 Irreg 13.39

TIS CO 99.25 2.00 7.89 7.95 Irreg 444.49
TAS CO 16.20 0.25 1.28 7.90 Semi-Anl 57.07

LH 7.70 0.20 0.59 7.65 Semi-Anl 575.82
NER 4.48 0.05 0.34 7.48 Semi-Anl 17.41
S U N 4.86 0.10 0.35 7.10 Semi-Anl 10.77
MC 13.00 0.36 0.90 6.91 Semi-Anl 21.95

TTW 8.85 0.30 0.61 6.89 Semi-Anl 18.48
Q H 2.20 0.05 0.15 6.77 Semi-Anl 29.03

S P ALI 19.40 0.70 1.31 6.74 Semi-Anl 108.47
O R I 9.90 0.16 0.67 6.74 Semi-Anl 31.74
S C 3.82 0.08 0.26 6.70 Semi-Anl 28.41

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง
High Dividend Yield Stock (หุ้นจ่าย Dividend มากกว่า 1 ครั้ง/ปี)

High Dividend Yield Stock (หุ้นท่ีจ่ายปันผล 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend :  Property Fund &  REIT

(update สัปดาห์ละหนึ่งครั้ง)

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง
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Market Indicators



2017-23  : 10 Event ที่กดดันตลาดหุ้นไทยในรอบ 7 ปีที่ผ่านมา
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SET's Profit

SET Index
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Calendar (Month)Calendar (Week)
23-Oct TH Customs Exports YoY Sep -1.7% 2.6%

24-Oct US S&P Global US Manufacturing PMI Oct P 49.4              49.8               

25-Oct US New Home Sales MoM Sep 1.1% -8.7%

26-Oct EC ECB Policy Rate Meeting

US Advance Goods Trade Balance Sep -$86.08b -$84.3b

US GDP Annualized QoQ 3Q A 4.2% 2.1%

US Initial Jobless Claims Oct-21 -- 198k

US Pending Home Sales MoM Sep -1.0% -7.1%

TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY Sep -- -7.5%

27-Oct CH Industrial Profits YoY Sep -- 17.2%

US PCE Deflator YoY Sep 3.4% 3.5%

US PCE Core Deflator YoY Sep 3.7% 3.9%

US U. of Mich. Sentiment Oct F 64.1              63.0               

31-Oct JN Retail Sales YoY Sep -- 7.0%

CH Manufacturing PMI Oct -- 50.2               

TH BoT :  Thai's Economic Monthly Report

EC GDP SA QoQ 3Q A -- 0.1%

EC CPI Estimate YoY Oct -- --

JN BOJ Policy Balance Rate Oct-31 -- -0.1%

1-Nov CH Caixin China PMI Mfg Oct -- 50.6               

US ADP Employment Change Oct -- 89k

US Construction Spending MoM Sep -- 0.5%

US ISM Manufacturing Oct 48.1              49.0               

US FOMC Rate Decision (Upper Bound) Nov-01 5.6% 5.5%

2-Nov US Initial Jobless Claims Oct-28 -- --

3-Nov EC Unemployment Rate Sep -- 6.4%

US Change in Nonfarm Payrolls Oct 165.00k 336k

US Average Hourly Earnings MoM Oct 0.2% 0.2%



Calendar (Month)Calendar (Month)
World Economic Indicators & Event so urce : Blo o m b erg และ D AOL

Date Country Economic Indicators & Event Date Country Economic Indicators & Event Date Country Economic Indicators & Event

1-Oct CH Caixin China PMI Mfg 16-Oct CH 1-Yr Medium-Term Lending Facility Rate 27-Oct CH Industrial Profits YoY

2-Oct US Construction Spending MoM 17-Oct US Retail Sales Advance MoM US PCE Deflator YoY

US ISM Manufacturing US Manufacturing (SIC) Production US U. of Mich. Sentiment

4-Oct EC Retail Sales YoY 18-Oct CH GDP YoY

EC PPI YoY CH Retail Sales YoY

US ADP Employment Change EC CPI YoY

5-Oct TH CPI YoY EC Construction Output YoY

US Initial Jobless Claims US Building Permits MoM

6-Oct US Change in Nonfarm Payrolls US Housing Starts MoM

US Unemployment Rate TH Car Sales

US Average Hourly Earnings MoM 19-Oct JN Exports YoY

9-Oct CH New Yuan Loans CNY CH New Home Prices MoM

11-Oct US PPI Final Demand YoY US Initial Jobless Claims

US PPI Ex Food and Energy YoY 20-Oct CH 1-Year Loan Prime Rate

US FOMC Meeting Minutes 23-Oct EC Consumer Confidence

12-Oct JN PPI YoY TH Customs Exports YoY

US CPI YoY 25-Oct US New Home Sales MoM

US CPI Ex Food and Energy YoY 26-Oct EC ECB Policy Rate Meeting

US Initial Jobless Claims US GDP Annualized QoQ

13-Oct CH CPI YoY US Initial Jobless Claims

US U. of Mich. Sentiment US Pending Home Sales MoM

CH Exports YoY TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY
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การเปลี่ยนแปลงของ SET Index ในแต่ละเดือน



We e k 1-D a y 1 M t h Q TD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update
Wo r ld The  Global Dow 3,880.5 5.0 0.1 0.1 -3.6  -5 .5  14.2 24-Oc t-23

The  Global Dow Euro 3,447.4 1.0 0.0 0.2 -3.7 -0 .8  7.4 24-Oc t-23
DJ Global 486.6 1.1 0.2 0.1 -3.0  -10.0  9 .9 24-Oc t-23
Bloombe rg World Inde x 365.7 0.3 0.1 0.1 -3.6  15.0 5.6 24-Oc t-23
MSCI World 2 ,802.0 10.7 0.4 0.5 -2.7 -8 .2  10.4 24-Oc t-23
MSCI Eme rgin  Marke t 920.6 (5 .0 ) -0 .5  0 .3 -3.8  -19.4 9 .0 24-Oc t-23
MSCI Thailand 464.9 (2 .9 ) -0 .6  -0 .6  -6 .4 -12.4 -11.0  24-Oc t-23

A m e r ic a s Dow Jone s 33,141.4 14.1 0.0 0.6 -2.5  -4.4 4.1 24-Oc t-23
NASDAQ 13,139.9 156.1 1.2 0.9 -1.0  -7.6  17.3 24-Oc t-23
S&P  500 4,247.7 23.5 0.6 0.7 -2.1 -6 .2  10.1 24-Oc t-23

Eu ro p e Stoxx Europe  600 435.1 1.4 0.3 0.4 -3.4 -4.6  6 .7 24-Oc t-23
Euro Zone Euro Stoxx 50 4,065.4 40.7 1.0 0.6 -2.4 4.2 13.4 24-Oc t-23
Franc e CAC 40 6,893.7 77.4 1.1 0.6 -3.2  3.5 10.3 24-Oc t-23
Ge rman DAX 14,879.9 81.5 0.6 0.5 -3.4 3.2 14.0 24-Oc t-23
UK FTSE 100 7,389.7 (12.4) -0 .2  0 .2 -3.1 -1.7 5 .4 24-Oc t-23
A s ia -P a c i f ic MSCI AC Asia P ac ific  Inde x 152.0 (0 .9 ) -0 .6  0 .2 -4.5  -15.8  12.2 24-Oc t-23
Thailand SET Inde x 1,391.0 (8 .3) -0 .6  -0 .6  -7.7 -17.9  -13.1 24-Oc t-23
China Shanghai SE Composit 2 ,962.2 (20.8 ) -0 .7 0 .8 -4.9  -8 .9  -0 .5  24-Oc t-23
China She nzhe n CSI 300 3,487.1 (23.5 ) -0 .7 0 .4 -6.1 -17.4 -3.9  24-Oc t-23
Hong Kong Hang Se ng 16,991.5 (180.6 ) -1.1 -1.1 -4.2  -22.8  12.0 24-Oc t-23
P hilippine s P h ilippine s Stoc k Exc hange 6,039.7 (103.2 ) -1.7 -0 .8  -2 .2  -16.2  -0 .6  24-Oc t-23
Indone sia Jakarta SE Composite 6,806.8 (42.4) -0 .6  1.0 -2.7 -3.7 -3.4 24-Oc t-23
Japan Nikke i 31,062.4 (197.0 ) -0 .6  0 .7 -4.2  11.6 14.8 24-Oc t-23
Singapore Straits Time s 3,083.9 7.2 0.2 1.0 -4.1 -9 .5  3.3 24-Oc t-23
South  Kore a Kore a Stoc k Exc hange 2,383.5 8.5 0.4 -0.3 -4.7 -13.6  6 .4 24-Oc t-23
Vie tnam Vie tnam Ho Ch i Minh 1,105.9 (2 .1) -0 .2  1.1 -4.1 -25.9  10.8 24-Oc t-23
Taiwan TaiwanWe ighte d 16,309.8 (131.0 ) -0 .8  0 .4 -0.9  -7.8  28.8 24-Oc t-23

C u rre n c y USD Inde x Spot Rate 106.3 0.1 0.1 -0.0  0 .3 8.1 -4.2  24-Oc t-23
USD-EUR 1.1 (0 .0 ) -0 .0  0 .0 0.0 -4.3 6 .3 24-Oc t-23
USD-GBP 1.2 (0 .0 ) -0 .0  0 .0 -0.4 -7.4 6 .0 24-Oc t-23
YEN-USD 149.9 0.0 0.0 0.0 -0.7 23.2 -1.3 24-Oc t-23
CNY-USD 7.3 (0 .0 ) -0 .1 0 .1 0.0 15.3 -0.7 24-Oc t-23
THB-USD 36.2 (0 .3) -0 .9  0 .1 0.2 8.7 5.3 24-Oc t-23

Bo n d s  Y ie ld  (% ) US: 2-Ye ar Bond 5 .1 0.0 0.8 -1.05  1.4 119.0 13.0 24-Oc t-23
(Gove rnme nt) US: 5-Ye ar Bond 4.8 (0 .0 ) -0 .8  -0 .30  4.6 96.0 12.8 24-Oc t-23

US: 10-Ye ar Bond 4.8 (0 .1) -1.8  -0 .22  5 .5 106.3 17.3 24-Oc t-23
US: 30-Ye ar Bond 4.9 (0 .1) -2 .7 -0 .16  5 .1 101.8 15.8 24-Oc t-23
THAILAND: 2-Ye ar Bond 2 .6 (0 .0 ) -0 .2  #N/A N/A 24-Oc t-23
THAILAND: 5-Ye ar Bond 2.9 (0 .0 ) -0 .3 #N/A N/A 24-Oc t-23
THAILAND: 10-Ye ar Bond 3.4 (0 .0 ) -0 .7 #N/A N/A 24-Oc t-23
THAILAND: 30-Ye ar Bond 3.9 (0 .0 ) -0 .3 #N/A N/A 24-Oc t-23

O t h e r Bloombe rg Commodity Inde x 104.6 (1.2 ) -1.2  -0 .3 -1.1 -15.9  -7.3 24-Oc t-23
Crude  Oil - WTI (spot month ) 83.7 (5 .0 ) -5 .6  -0 .2  -6 .8  -16.5  -2 .1 24-Oc t-23
Crude  Oil - Bre nt 88.1 (4.1) -4.4 -0 .1 -5 .7 -18.4 -5 .9  24-Oc t-23
Coal Ne wc atle  (USD/Ton) 137.6 (7.8 ) -5 .4 -3.7 -17.2  0 .3 -56.6  24-Oc t-23
Baltic  Dry Inde x 1,949.0 (97.0 ) -4.7 -3.4 20.8 -17.3 11.1 24-Oc t-23
Rubbe r  (TOCOM) Ye n/Kg. 378.4 0.0 0.0 59.2 47.1 69.3 24-Oc t-23
Sugar Future s (USD / lb.) 27.5 0.7 2.5 0.2 0.9 53.9 61.8 24-Oc t-23
Coppe r (LME) USD/Ton 7,985.0 105.2 1.3 1.1 -2.2  -23.0  3.8 24-Oc t-23
China Hot Rolle d Ste e l 3,771.0 (23.0 ) -0 .6  0 .1 -3.8  -28.4 -2 .8  24-Oc t-23
GOLD (spot) 1,971.0 (10.4) -0 .5  0 .2 3.1 1.7 19.4 24-Oc t-23
Soybe an Me al Future s 434.2 10.3 2.4 0.6 11.4 -7.1 5 .1 24-Oc t-23
Crude  P alm Oil 3,606.0 (110.0 ) -3.0  -2 .3 -1.1 -43.6  -9 .4 24-Oc t-23
Corn 484.0 (11.5 ) -2 .3 0 .0 0.6 -35.4 -29.5  24-Oc t-23

 Bitc oin  33,651.4 4050.4 13.7 1.2 29.5 -26.5  68.6 24-Oc t-23
 Ethe re um 1,771.9 168.3 10.5 1.2 13.1 -46.3 21.7 24-Oc t-23
ARKW Inve stme nts 54.1 2.1 4.1 3.5 2.6 -38.0  20.9 24-Oc t-23
Global x Auto & Ele c tric  ETF 21.7 0.1 0.5 1.4 -7.5  -21.3 5 .0 24-Oc t-23
BABA (Hong kong ; HKD/share) 77.2 (1.3) -1.7 -1.7 -8 .5  -31.1 21.4 24-Oc t-23

We e k 1-D a y 1 M t h QTD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update

ดัชนีตลาดหุ้นและราคาสินทรัพย์ทางการเงิน



Ranking : ราคาเปลี่ยนแปลงมากที่สุดในแต่ละช่วงเวลา
หุน้ทีร่าคาเปลีย่นแปลงมากทีส่ดุในรอบ 1 วัน 23-Oct-23

ชือ่หุน้ ราคาปิด % เปลีย่นแปลง ปรมิาณซือ้ขาย

เฉลีย่ 5 วัน

ชือ่หุน้ ราคาปิด % เปลีย่นแปลง ปรมิาณซือ้ขาย

เฉลีย่ 5 วัน

BTW 0.4 8.1 3.1 QLT 2.06 (29.9) 7.5

SSP 6.25 6.0 12.4 JCKH 0.03 (25.0) 0.7

GTV 0.18 5.9 1.2 CMO 1.19 (16.7) 30.8

KUMWEL 1.85 4.5 0.3 EFORL 0.23 (14.8) 4.8

COMAN 4.18 4.5 0.2 PROS 0.71 (14.4) 0.3

SFLEX 3.22 3.9 13.6 SUTHA 2.34 (13.3) 0.1

POLY 8.95 2.9 0.7 CHO 0.13 (13.3) 1.4

CHG 3.2 2.6 119.5 ASN 2.02 (12.9) 0.1

MILL 0.4 2.6 4.2 JCK 0.21 (12.5) 1.1

TASCO 17 2.5 153.6 DUSIT 7.4 (12.4) 16.0

SUPER 0.44 2.4 11.0 SJWD 11.3 (10.3) 48.1

AIRA 1.93 2.1 0.0 AJ 6.6 (10.2) 0.8

CRANE 0.97 2.1 0.5 #N/A #N/A #N/A --

ZEN 10.2 2.0 1.7 #N/A #N/A #N/A --

AMATA 25.75 2.0 243.0 BLESS 0.72 (10.0) 20.8

หุน้ทีร่าคาเปลีย่นแปลงมากทีส่ดุในรอบ 3 วัน 23-Oct-23

ชือ่หุน้ ราคาปิด % เปลีย่นแปลง ปรมิาณซือ้ขาย

เฉลีย่ 5 วัน

ชือ่หุน้ ราคาปิด % เปลีย่นแปลง ปรมิาณซือ้ขาย

เฉลีย่ 5 วัน

NEWS 0.02 100.0 0.6 QLT 2.06 (51.4) 7.5

BTW 0.4 14.3 3.1 PROS 0.71 (27.5) 0.3

DIMET 0.23 9.5 0.6 CMO 1.19 (24.2) 30.8

SFLEX 3.22 6.6 13.6 TEAM 4.1 (20.4) 21.1

TVO 22.2 6.3 18.3 TFI 0.09 (18.1) 0.1

CHG 3.2 4.6 119.5 GCAP 0.59 (18.0) 1.7

GLOCON 0.47 4.5 5.3 OTO 0.75 (15.7) 12.8

BPP 14.8 4.2 24.7 EFORL 0.23 (14.8) 4.8

COMAN 4.18 4.0 0.2 DUSIT 7.4 (14.4) 16.0

TQM 34.75 3.8 36.8 PTL 9.95 (14.2) 20.7

AIRA 1.93 3.2 0.0 ROJNA 5.75 (14.2) 53.2

TFM 7.3 2.9 0.2 SUTHA 2.34 (13.9) 0.1

KUMWEL 1.85 2.8 0.3 NSL 19 (13.6) 44.3

KUN 1.65 2.5 0.1 CHO 0.13 (13.3) 1.4

PTTEP 173.5 2.1 2,524.7 ASIAN 6.25 (13.2) 18.0

หุน้ทีร่าคาเปลีย่นแปลงมากทีส่ดุในรอบ 5 วัน 23-Oct-23

ชือ่หุน้ ราคาปิด % เปลีย่นแปลง ปรมิาณซือ้ขาย

เฉลีย่ 5 วัน

ชือ่หุน้ ราคาปิด % เปลีย่นแปลง ปรมิาณซือ้ขาย

เฉลีย่ 5 วัน

NEWS 0.02 100.0 0.6 QLT 2.06 (53.8) 7.5

BTW 0.4 11.1 3.1 CMO 1.19 (42.7) 30.8

SMART 0.85 7.6 1.9 PROS 0.71 (28.3) 0.3

TVO 22.2 5.7 18.3 JCKH 0.03 (25.0) 0.7

META 0.22 4.8 0.3 TEAM 4.1 (22.6) 21.1

WGE 0.76 4.1 0.0 GCAP 0.59 (20.3) 1.7

CK 21.2 4.0 90.7 CHO 0.13 (18.7) 1.4

TQM 34.75 3.8 36.8 EMC 0.09 (18.2) 0.1

YGG 7.35 3.6 26.8 PRIME 0.59 (18.0) 61.7

PTTEP 173.5 2.7 2,524.7 CFRESH 1.89 (17.1) 7.4

CHG 3.2 2.6 119.5 CIG 0.15 (16.7) 6.8

ERWPF 6.9 2.3 0.5 B 0.05 (16.6) 0.8

BPP 14.8 2.1 24.7 ASIAN 6.25 (16.1) 18.0

SPCG 12.7 1.7 4.9 KGEN 1 (15.9) 9.0

BLESS 0.72 1.4 20.8 NSL 19 (15.9) 44.3

หุน้ทีร่าคาเปลีย่นแปลงมากทีส่ดุในรอบ 1 เดอืน 23-Oct-23

ชือ่หุน้ ราคาปิด % เปลีย่นแปลง ปรมิาณซือ้ขาย

เฉลีย่ 5 วัน

ชือ่หุน้ ราคาปิด % เปลีย่นแปลง ปรมิาณซือ้ขาย

เฉลีย่ 5 วัน

TWZ 0.05 25.0 1.9 QLT 2.06 (56.5) 7.5

TGE 1.87 21.5 15.0 PRIME 0.59 (55.3) 61.7

NRF 5.75 15.1 34.8 CMO 1.19 (44.9) 30.8

TITLE 3.18 12.8 3.0 PROS 0.71 (40.8) 0.3

XO 32.25 11.3 128.9 ACC 0.5 (37.5) 3.1

BLESS 0.72 10.8 20.8 OTO 0.75 (37.5) 12.8

META 0.22 10.0 0.3 AS 6.65 (36.0) 2.8

AIRA 1.93 7.9 0.0 SABUY 4.94 (35.4) 101.3

SUSCO 4.14 7.3 128.8 CV 0.69 (34.9) 10.9

SAAM 7.45 7.2 3.0 CIG 0.15 (34.7) 6.8

GLOCON 0.47 6.8 5.3 KEX 5.1 (34.2) 12.3

SUPEREIF 7.1 6.0 0.8 XPG 1.01 (32.6) 65.9

TQM 34.75 5.3 36.8 EFORL 0.23 (32.3) 4.8

YGG 7.35 5.0 26.8 JMT 32 (32.3) 1,203.5

JTS 31.5 5.0 10.3 KGEN 1 (32.0) 9.0

หุน้ทีร่าคาเปลีย่นแปลงมากทีส่ดุในรอบ 3 เดอืน 23-Oct-23

ชือ่หุน้ ราคาปิด % เปลีย่นแปลง ปรมิาณซือ้ขาย

เฉลีย่ 5 วัน

ชือ่หุน้ ราคาปิด % เปลีย่นแปลง ปรมิาณซือ้ขาย

เฉลีย่ 5 วัน

JAS 2 48.2 25.6 PROS 0.71 (58.9) 0.3

TGE 1.87 46.1 15.0 JKN 0.98 (57.7) 4.3

EFORL 0.23 43.8 4.8 PRIME 0.59 (55.6) 61.7

KCE 52 37.8 684.9 KWI 0.47 (55.2) 0.1

XO 32.25 37.3 128.9 CV 0.69 (54.6) 10.9

TQM 34.75 36.3 36.8 OTO 0.75 (52.8) 12.8

ABM 1.59 35.9 0.5 JCKH 0.03 (47.5) 0.7

TH 1.12 33.4 5.0 KEX 5.1 (47.1) 12.3

ERWPF 6.9 32.7 0.5 ACC 0.5 (46.2) 3.1

TITLE 3.18 28.3 3.0 QLT 2.06 (45.8) 7.5

BH 261 20.3 369.3 AS 6.65 (43.1) 2.8

K 1.1 19.6 0.2 SABUY 4.94 (40.8) 101.3

ZIGA 2.1 19.3 19.8 MTW 2 (39.7) 9.0

PPM 1.88 19.0 0.1 BGRIM 22.4 (39.0) 442.9

RBF 10.7 18.9 38.8 DUSIT 7.4 (35.0) 16.0



ค่าเงินบาทอ่อนค่า เป็นลบต่อตลาดหุ้นไทย

73

30.00
31.00
32.00
33.00
34.00
35.00
36.00
37.00
38.00
39.00

95

100

105

110

115

Dollar Index & Thai Index
DXY Curncy THB Curncy

106.27

36.12

Dollar Index

Thai Baht / USD



0.1000

1.1000

2.1000

3.1000

4.1000

5.1000

6.1000

Jan-23 Feb-23 Mar-23 Apr-23 May-23 Jun-23 Jul-23 Aug-23 Sep-23 Oct-23

Bond Yield
GTII 10 Govt USGG 10 YR Index

4.8124

2.4310

Bond Yield 10  ปี

Real Yield

Bond Yield ของสหรัฐฯ

74



Fed Fund Rate (Policy Rate)
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US’s GDP  &  Stock Market
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QE : Fed & ECB
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FED  Reserve Balance Wednesday Close

  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

(6,740.00)          23-08-23 8,102,816.0

(18,292.00)         30-08-23 8,084,524.0

(19,722.00)         06-09-23 8,064,802.0

(2,032.00)          13-09-23 8,062,770.0

(74,664.00)         20-09-23 7,988,106.0

(21,965.00)         27-09-23 7,966,141.0

(46,428.00)         04-10-23 7,919,713.0

(3,415.00)          11-10-23 7,916,298.0

(18,768.00)         18-10-23 7,897,530.0



การเปลี่ยนแปลงของ Market Cap. ตลาดหุ้นโลก นับต้ังแต่ปี 2017 - ปัจจุบนั
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หมายเหตุ : การอัดฉีดเงินเข้าระบบของธนาคารกลางต่าง มีส่วนให้ตลาดหุ้นปรับตัวสูงขึ้น ในช่วงปี 2020-2021

World Market Cap. Growth

30-Dec-16 66,383,155

29-Dec-17 81,434,892 23%

31-Dec-18 69,647,068 -14%

31-Dec-19 86,990,167 25%

31-Dec-20 103,229,711 19%

31-Dec-21 121,522,850 18%

30-Dec-22 97,867,296 -19%

23-Oct-23 99,764,959 2%



ผลตอบแทนตลาดหุ้นไทย เทียบกับตลาดโลก

83

Total Return Index  : ผลตอบแทนจากการลงทุนในตลาดต่าง ในแต่ละช่วงเวลา

Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD*

 5  day -1.4% 12.9% -2.1% 11.7% -2.5% 12.6% -1.1% 14.5% -1.9% 14.0% -1.6% 17.6%

1 month -4.2% 11.9% -4.4% 13.6% -4.1% 14.8% -3.6% 13.1% -6.4% 12.4% -3.6% 16.9%

3 month -7.1% 10.1% -8.2% 12.7% -8.2% 13.9% -5.9% 11.5% -6.6% 10.8% -8.0% 16.1%

6  month 0.0% 10.3% -4.4% 12.3% -6.0% 13.4% 3.8% 11.8% -8.6% 11.3% 8.9% 16.0%

9 month 5.0% 10.9% -7.4% 12.7% -9.5% 14.0% 11.1% 13.2% -13.4% 11.6% 22.3% 17.8%

12 month 16.9% 12.8% 10.4% 14.9% 11.7% 16.9% 17.7% 15.8% -7.8% 10.8% 24.6% 20.9%

Month to  date -1.1% 12.3% -2.3% 14.7% -2.0% 15.9% -0.2% 12.8% -3.1% 13.6% -0.2% 17.1%

Quarter to  date -1.1% 12.3% -2.3% 14.7% -2.0% 15.9% -0.2% 12.8% -3.1% 13.6% -0.2% 17.1%

Year to  date 8.8% 11.0% -0.5% 12.8% -2.4% 14.1% 12.9% 13.3% -12.4% 11.4% 26.8% 17.8%

2 ปี -4.6% 15.8% -12.9% 16.8% -13.4% 18.3% -1.1% 19.6% -3.9% 11.2% -5.9% 26.0%

3 ปี 5.6% 14.4% -3.8% 16.3% -5.3% 17.6% 9.4% 17.8% 8.6% 12.9% 5.5% 23.7%

4  ปี 7.2% 18.3% 0.0% 18.3% 0.5% 19.0% 11.2% 23.0% -0.4% 18.1% 13.9% 26.9%

5  ปี 7.5% 17.3% 1.6% 17.4% 2.1% 18.0% 11.0% 21.8% -0.2% 16.8% 13.1% 25.8%

10 ปี 7.0% 14.3% 1.3% 15.7% 2.8% 15.8% 11.5% 17.8% 2.7% 14.8% 14.1% 21.0%

Remark : Total Return วัดจากวันสุดท้ายเทียบกับวันแรกของช่วงเวลาน้ันๆ 23-Oct-2023 Source : Bloomberg

                  SD*  = Standard Deviation ปรับเป็น Annualized

MSCI World MSCI EM S&P-500 SET Index NASDAQMSCI APAC ex Japan
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-16.8%

การปรับ EPS ตลาดหุ้นส าคัญๆ  ปี 2023
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ปี 2023  EPS  เร่ิมถูกปรับ
ลดลง
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ก าไรตลาดหุ้นปีนี้ ผลกระทบจากปัจจัยลบรอบด้าน
SET Index Target  for 2023 SET TARGET SET INDEX

4-Sep-23 Worst Base Best 1,551                 

0.5 SD +0.75 SD +1 SD

Net Profit Net Profit Growth EPS 18.50 19.17 19.84 Forward P/E

Year 2020 453,584 -51% 41.8
(Exclude THAI) 594,755 -35% 54.9

Year 2021 1,016,531 124% 89.2 17.4

Year 2022 1,001,815 -1% 84.0 18.5

Year 2023
Best 1,051,906 5% 85.8 1645 18.1

Base 1,003,851 0.2% 81.9 1515 1570 1624 18.9

Worst 951,724 -5% 77.6 1540 20.0

    SET Target for Year 2023 :  Average P/E at  17.17 times   ; 1. SD =  2.68  times  ; Share Outstanding = 12,262 Mil. Shares

Year 2024 1,124,848 12.1% 91.7 1697 16.9

    SET Target for Year 2024 :   P/E= 18.50 (+0.50SD)

Year 2025 1,254,032 11.5% 102.2 1823 15.2

   SET Profit for Year 2025 :  Estimate  Net Profit Growth  = 11.5% (Bloomberg Survey ; 3 Sep 23) ; P/E=17.8x (+0.25SD)

Remark  :  Year 2021-2025  Exclude  "THAI" , STARK
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ปรับก าไรตลาดหุ้นปีนี้ลง 6%
SET Index Target  for 2023 SET TARGET SET INDEX

14-Aug-23 Worst Base Best 1,535                 

0.5 SD +0.75 SD +1 SD

Net Profit Net Profit Growth EPS 18.50 19.17 19.84 Forward P/E

Year 2020 453,584 -51% 41.8
(Exclude THAI) 594,755 -35% 54.9

Year 2021 1,016,531 124% 89.2 17.2

Year 2022 1,001,815 -1% 84.0 18.3

Year 2023
Best 1,022,615 2% 83.4 1599 18.4

Base 1,012,215 1.0% 82.5 1527 1583 1638 18.6

Worst 981,015 -2% 80.0 1587 19.2

    SET Target for Year 2023 :  Average P/E at  17.15 times   ; 1. SD =  2.67  times  ; Share Outstanding = 12,261 Mil. Shares

Year 2024 1,108,370 9.5% 90.4 1672 17.0

Year 2025 1,232,868 11.2% 100.5 1789 15.3

   SET Profit for Year 2025 :  Estimate  Net Profit Growth  = 10.2% (Bloomberg Survey ; 15 May 23) 

Remark  :  Year 2021-2025  Exclude  "THAI"
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ราคาน ้ามันดิบ  Brent และ ราคาทองค า
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ค่าการกลั่นน ้ามัน
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ราคาถ่านหิน &  ราคา BANPU
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ราคา Cotton
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ค่าระวางเรือ  และราคาหุ้นเดินเรือของไทย
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BALTIC DRY Change BLOOMBERG DRY Change TOPIX MARITIME Change Container Ship Change Stock Price

INDEX SHIPS INDEX TRAN INDX Time Charter TTA Change PSL Change RCL Change

(BDIY Index ) (BDSX Index) (TPMART Index) Assessment Index

(ConTex)

24-Oct-23 1,949.00 -4.7% 1,949.00 -4.7% 1,389.04 -3.5% 594.00 -2.0% 5.35 0.9% 9.25 0.0% 19.40 0.5%

20-Oct-23 2,046.00 -1.2% 2,046.00 -1.2% 1,439.75 0.7% 606.00 0.0% 5.30 -5.4% 9.25 -5.1% 19.30 -5.9%

19-Oct-23 2,071.00 -1.6% 2,071.00 -1.6% 1,429.95 -1.3% 606.00 -1.1% 5.60 -2.6% 9.75 -1.5% 20.50 -1.9%

18-Oct-23 2,105.00 2.3% 2,105.00 2.3% 1,448.23 -0.5% 613.00 0.0% 5.75 1.8% 9.90 8.8% 20.90 -1.4%

17-Oct-23 2,058.00 4.4% 2,058.00 4.4% 1,455.40 0.3% 613.00 -1.4% 5.65 -0.9% 9.10 -0.5% 21.20 0.5%

16-Oct-23 1,972.00 1.9% 1,972.00 1.9% 1,451.55 -1.5% 622.00 0.0% 5.70 -0.9% 9.15 -2.7% 21.10 -0.9%

12-Oct-23 1,935.00 -0.7% 1,935.00 -0.7% 1,474.19 -0.5% 622.00 -1.0% 5.75 0.0% 9.40 -0.5% 21.30 -1.4%

11-Oct-23 1,948.00 -1.8% 1,948.00 -1.8% 1,481.35 -3.5% 628.00 0.0% 5.75 1.8% 9.45 -1.0% 21.60 1.9%

10-Oct-23 1,983.00 -0.4% 1,983.00 -0.4% 1,535.35 5.4% 628.00 -1.7% 5.65 -5.8% 9.55 2.1% 21.20 -0.5%

9-Oct-23 1,991.00 3.2% 1,991.00 3.2% 1,457.30 0.0% 639.00 0.0% 6.00 3.4% 9.35 4.5% 21.30 -0.9%

6-Oct-23 1,929.00 1,929.00 1,457.30 639.00 5.80 8.95 21.50

 Remark : TTA and PSL are member of Bloomberg Dry Ships Index
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