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SET Outlook & Strategy 
SET Outlook  
• คาดดัชนีฯ มีโอกาส rebound  หลังสหรัฐฯชะลอการปรับขึ้นภาษีน าเข้า
แคนาดา-เม็กซิโก ออกไปก่อน 

• การที่ดัชนีฯ ปรับตัวลงไปลึกถึง 1270 จุด เพราะ panic+force sell และ
สามารถดีดตัวกลับมาได้ มีข้อดีตรงท่ีหากวันน้ีไม่มีข่าวลบ หรือลบน้อยลง 
ดัชนีฯ(ราคาหุ้น) ส่วนใหญ่จะไม่ลงไปท่ีจุดน้ันอีก  อย่างไรก็ตาม แรงซ้ือกลับ 
จะเป็น selecive buy มากกว่า หากปิดได้ 1310 หรือเกินว่านี้ในวันน้ี จะเป็น
สัญญาณบวกของตลาด 

• ตลาดหุ้นสหรัฐฯ คืนที่ผ่านมา ไม่ได้ลงแรง Trump ประกาศชะลอการเก็บ
ภาษี 2 ประเทศออกไป ขณะท่ี Dollar Index ปรับตัวลดลงมา บ่งช้ีว่าตลาด
คลายความกังวลในเรื่อง Trade War ลงไประดับหนึ่ง เรามองว่าจะเป็นตัว
ช่วยของตลาดหุ้นไทยวันน้ี 

• ประมาณ 5 ทุ่มคืนท่ีผ่านมา ประธานาธิบดี Trump ให้ข่าวว่า จะมีการชะลอ
การเรียกเก็บภาษีน าเข้าจากคนาดาและเม็กซิโก ออกไป 1 เดือน (หลังมีการ
คุยกันกับผู้น าของทั้งสองประเทศ) ดัชนีฯ Dow Jones พลิกจากที่ -665 
จุด มาปิด -122 จุด กลายเป็นข่าวดีของตลาดหุ้นเอเซียวันนี้ แต่จะลบกับ
ราคาทองค า  

• สถานการณ์ตะวันออกกลาง ก าลังดีขึ้น ติดตามคืนน้ี นายกฯของอิสราเอล 
จะมีการแถลงร่วมกับประธานาธิบดี Trump เราคาดว่าน่าจะเป็นข่าวบวก 
ซ่ึงจะดีต่อตลาดหุ้น ค่าระวางเรือ (RCL) และราคาน ้ามัน(PTTEP) 

• นายเผ่าภูมิ รมช.คลังกล่าวถึงการปรับตัวลดลงของ SET Index ว่าในระยะ
ส้ันยังไม่เป็นกังวล มองเศรษฐกิจระยะยาวยังมีเสถียรภาพ และก าลังเตรียม
หารือธปท.แก้ปัญหาการปฏิเสธสินเชื่อรถยนต์ และพิจารณาปรับลดอัตรา
ดอกเบี้ย พร้อมเรียกร้องให้หน่วยงานที่เกี่ยวข้องดูแลค่าเงินบาทไม่ใหผ้ัน
ผวน 

• ไทยเตรียมเป็นเจ้าภาพการประชุม World Bank และ IMF ในเดือนตุลาคม 
2569  นายกฯ ส่ังบูรณาการน าเสนอประเทศให้ออกมาน่าสนใจ เพื่อสร้าง
แรงดึงดูดให้กับประเทศ 

• ร ัฐบาลอิน เด ียปร ับลดภาษีน  า เข ้าจ  านวนมาก อาทิ  ภาษีน  า เข้ า
รถจักรยานยนต์ระดับไฮเอนด์ เพื่อส่งสัญญาณไม่ใช้มาตรการกีดกัน
การค้า ซ่ึงเป็นกลยุทธ์ป้องกันการตอบโต้จาก Trade War ของโดนัล ทรัมป์  

• ผู้น าเกาหลีใต้ เตรียมใช้มาตรการต่างๆ เพื่อบรรเทาผลกระทบทางภาษี
ของทรัมป์ โดยคาดกว่าเศรษฐกิจของเกาหลีใต้จะตึงเครียด เนื่องจากเป็น
ประเทศท่ีพึ่งพาการส่งออกมากและมีดุลการค้าเกินดุลกับสหรัฐฯ 
อีลอน มัสก์ เผยทรัมป์เห็นด้วยกับการปิดหน่วยงาน USAID หลังรัฐบาล
ทรัมป์ส่ังระงับงบประมาณ ส่งผลให้โครงการช่วยเหลือท่ัวโลกหยุดชะงัก โดย 
USAID ถูกมองว่าเป็นเป้ามหายของรัฐบาลทรัมป์ที่จะใช้ในการลดขนาด
ภาครัฐลง 

• แม้ตลาด จะเผชิญกับข่าวลบและแรงขาย แต่ก็ก าลังเข้าสู่การ(เก็ง) ก าไร 4Q 
ระลอกท่ีสอง หุ้นท่ีคาดก าไรจะออกมาดี ราคามีแนวโน้มท่ีจะประคองตัวเอง
อยู่ได้ อาทิ ADVANC, CPALL, CPAXT 

• Event ส าคัญ วันน้ี : ประชุม ครม.  และ Thai National Shippers’ Council 
จะแถลงเร่ืองภาวะส่งออกของไทย 

News Comment 
( 0 ) Energy (Neutral) OPEC+เตรียมเพิ่มก าลังการผลิตน ้ามันตามแผนใน
เดือน เม.ย.2025; US ชะลอการขึ้นภาษีน าเข้าจากแคนาดาและเม็กซิโก 
Company Report 

( - ) BAFS (ปรับลงเป็น ถือ/ปรับเป้าลงเป็น 11.00 บาท) ก าไร 4Q24E ชะลอ 
QoQ แม้เป็น high season 
( 0 ) KBANK (ซื้อ/เป้า 176.00 บาท) ประกาศเป้าหมายปี 2025E ซึ่งใกล้เคียง
กับท่ีเราคาด 
Strategy 
• มีโอกาสท่ีดัชนีฯ จะเดินหน้าต่อ วันน้ีเล็งไว้จุดแรกคือ 1310-20 จุด ....กลยุทธ์ 
ปรับเป็นทยอยซ้ือหุ้นท่ีแข็งแกร่งกว่าตลาด 
• เราคัดหุ้นท่ีมีการดีดตัวกลับมาได้แรง(วานน้ี) หรือเป็นหุ้นท่ีมีพลัง ซ่ึงจะเป็นชุด
เป้าหมายท่ีให้เลือกเพื่อเก็งก าไร ประกอบด้วย  BCP, PR9*, COM7*, CCET*, 
GULF, SCB, TTB และ CPALL 
• หุ้นในพอร์ตวันน้ี เราน า CPALL, GULF, TTB เข้ามาในพอร์ต  หุ้นในพอร์ตจะ
ประกอบไปด้วย CPALL(10%), GULF(10%) , TTB(10%) 

 
Technical  :  BE8, ITC 
 
 

 

Calendar  
Date Country Event Period Surv(M) Prior 

3-Feb CH 
Caixin China 

PMI Mfg 
Jan 

                

50.6  

                

50.5  

 EC 
CPI Estimate 

YoY 
Jan P 2.4% 2.4% 

 US 
ISM 

Manufacturing 
Jan 

                

49.5  

                

49.3  

5-Feb EC PPI YoY Dec -0.1% -1.2% 

 US 

ADP 

Employment 

Change 

Jan 153.33k 122k 

6-Feb TH CPI YoY Jan 1.29% 1.23% 

 EC 
Retail Sales 

YoY 
Dec 1.9% 1.2% 

 US 
Initial Jobless 

Claims 
Feb-01 --  207k  

7-Feb US 

Change in 

Nonfarm 

Payrolls 

Jan 161.67k 256k 

 US 
Unemployment 

Rate 
Jan 4.1% 4.1% 

 US 
Average Hourly 

Earnings MoM 
Jan 0.3% 0.3% 

  US 
U. of Mich. 

Sentiment 
Feb P -- 7110.0% 
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News Comment 

4 February 2025 

( 0 ) Energy (Neutral) OPEC+เตรียมเพ่ิมก ำลังกำรผลิตน ้ำมัน
ตำมแผนในเดือน เม.ย.2025; US ชะลอกำรขึ้นภำษีน ำเข้ำจำก
แคนำดำและเม็กซิโก 
วานนี้ ที่การประชุมครั้งที่ 58 คณะกรรมการร่วมด้านการตรวจสอบระดับ
รัฐมนตรี (JMMC) ของกลุ่ม OPEC+ ยังคงยืนมติของท่ีประชุมระดับรัฐมนตรี
ของผู้ผลิตน่ามันรายใหญ่ทั้งในและนอกกลุ่มโอเปค (OPEC and non-OPEC 
Ministerial Meeting: ONOMM) คร้ัง ท่ี 38 เม่ือวันท่ี 5 ธ.ค.2024 ท่ีจะทยอย
เพิ่มก าลังการผลิตน ้ามันที่ 2.2 ล้านบาร์เรลต่อวัน (mbd) ตั้งแต่เดือน เม.ย.
2025 ทั้งนี้ การประชุม JMMC ครั้งที่ 59 จะจัดขึ้นในวันที่ 5 เม.ย.2025 ใน
ขณะเดียวกัน วานนี้มีรายงานว่าสหรัฐอเมริกา (US) ได้ชะลอแผนในการขึ้น
ภาษีน าเข้า (tariff) จากประเทศคู่ค้าหลักอย่างแคนาดาและเม็กซิโกออกไปอีก 1 
เดือนหลังจากท่ีเม็กซิโกตกลงท่ีจะเสริมก าลังชายแดนทางตอนเหนือเพื่อสกัด
กั้นการไหลเวียนของยาเสพติดท่ีผิดกฎหมาย ขณะท่ีแคนาดาก็ท างานร่วมกับ 
US ในเร่ืองความม่ันคงชายแดน (ท่ีมา: Reuters, OPEC, Aljazeera) 
DAOL:  เรามีมุมมองเป็นกลางต่อข่าวดังกล่าวซึ่งเราเชื่อว่าตลาดได้รับรู้
แผนการทยอยการเพิ่มก าลังการผลิตน ้ามันของ OPEC+ อยู่แล้ว อย่างไรก็ดี 
เราเชื่อว่าแนวโน้มราคาน ้ามันดิบในระยะสั้นจะยังคงมีความผันผวนสูง ทั้งน้ี 
วานนี้ ราคาสัญญาซื้อขายล่วงหน้าน ้ามันดิบ Brent ปิดบวกเล็กน้อย 0.4% 
(หลังจากปรับตัวขึ้นแรงระหว่างวัน) ท่ี USD76.0/bbl ท้ังน้ี เรายังคงสมมติฐาน
ราคาน ้ามันดิบดูไบเฉล่ียปี 2025E ท่ี USD73.0/bbl ลดลงจาก USD79.8/bbl 
ในปี 2024 และคงน ้าหนักการลงทุน "เท่ากับตลาด" ทั้งนี้ เราเชื่อว่าหุ้นกลุ่ม
น ้ามันต้นน ้ากลับมาน่าสนจาก valuation ท่ีไม่แพงและเงินปันผลท่ีสูง โดยเรา
แนะน า PTTEP (ซื้อ/เป้า 160.00 บาท) ซ่ึงเงินปันผล 2H24 คิดเป็นอัตราตอบ
แทนท่ี 4.1% โดยจะขึ้น XD ในวันท่ี 25 ก.พ.2025 
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( - ) BAFS (ปรับลงเป็น ถือ/ปรับเป้ำลงเป็น 11.00 บำท) ก ำไร 
4Q24E ชะลอ QoQ แม้เป็น high season 
เราปรับค าแนะน าลงเป็น “ถือ” (เดิม “ซื้อ”) และปรบัราคาเป้าหมายลงเปน็ 11.00 
บาท (เดิม 20.00 บาท) อิง DCF เพื่อสะท้อนทิศทางก าไรปกติโดยรวมฟื้นตัวช้า
กว่าคาด แนวโน้ม D/E ทรงตัวสูง และมีปัจจัยท้าทายจากสัญญาสัมปทานเติม
น ้ามันอากาศยานสุวรรณภูมิที่จะหมดอายุ ก.ย. 2026 ส าหรับ 4Q24E เรา
ประเมินก าไรปกติท่ี 10 ล้านบาท พลิกฟื้นจากขาดทุนปกติ 4Q23 ท่ี -104 ล้าน
บาท แต่อ่อนตัว -61% QoQ ต ่ากว่าเราคาดการณ์เบ้ืองต้นท่ีราว 40 ล้านบาท 
ก าไรปกติฟื้นตัว YoY เป็นไปตามปริมาณเติมน ้ามันอากาศยานปรับตัวขึ้นตาม
ภาคท่องเท่ียวและการขยายรันเวย์ 3 ของสนามบินสุวรรณภูมิ และขนส่งน ้ามัน
ทางท่อโตดีจากการท าการตลาดเชิงรุกและการควบรวม BCP และ ESSO 
ขณะท่ีก าไรปกติชะลอ QoQ แม้เป็น high season กดดันโดยต้นทุนและค่าใช้จ่าย
สูงขึ้นตามฤดูกาลจากค่าใช้โบนัสพนักงาน และแนวโน้มค่าใช้จ่ายภาษีเพิ่มขึ้น
จากการตัดจ าหน่าย deferred tax asset ที่คาดจะไม่ได้ใช้ประโยชน์ในอนาคต
ของธุรกิจขนส่งน ้ามันทางท่อเราปรับก าไรปกติปี 2024E/25E ลง -16%/-40% 
เป็น 163 ล้านบาท/185 ล้านบาท เพื่อสะท้อนค่าใช้จ่ายทรงตัวสูง รวมถึง
ดอกเบี้ยที่ยังอยู ่ในระดับสูงจากการลงทุนเชื ่อมท่อภาคตะวันออกราคาหุ้น
ปรับตัวลง และ underperform SET -24% ใน 3 เดือน หลังบริษัทไม่อยู ่ใน
รายช ื ่อห ุ ้นย ั ่งย ืน SET ESG ratings รวมถึงความกังวลแนวโน ้มผลการ
ด าเนินงานต ่ากว่าคาด ทั ้งนี ้แม้ราคาหุ ้นจะปรับตัวลงมามาก แต่เราปรับ
ค าแนะน าลงเป็น “ถือ” โดยมองว่าราคาหุ้นจะกลับมาน่าสนใจอีกครั้ งจาก
สัญญาสัมปทานเติมน ้ามันอากาศยานสุวรรณภูมิท่ีจะเห็นความชัดเจนมากขึ้น
ใน 2H25E ขณะที่ท่อภาคตะวันออกคาดจะเริ่ม COD ได้เร็วสุดในช่วงกลางปี 
2026E 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

( 0 ) KBANK (ซื้อ/เป้ำ 176.00 บำท) ประกำศเป้ำหมำยปี 2025E 
ซึ่งใกล้เคียงกับที่เรำคำด 
เรายังคงค าแนะน า “ซื้อ” KBANK และราคาเป้าหมายที ่176.00 บาท อิง 2025E 
PBV ที่ 0.70x (-1.00SD below 10-yr average PBV) โดยเรามีมุมมองเป็น
กลางจากการประชุมนักวิเคราะห์วานนี ้ เพราะเป้าหมายยังใกล้เคียงคาด 
ถึงแม้ว่าสินเชื่อจะตั้งเป้าเพียงทรงตัว ซึ่งต ่ากว่าที่เราคาดที่ 3%  YoY แต่จะถูก
ชดเชยกับ Credit cost ท่ีให้เป้าเพียง 140-160bps ต ่ากว่าท่ีเราคาดท่ี 170bps 
ได้ โดยรวมผลประโยชน์ที่จะได้จาก ARUN AMC และโครงการคุณสู้เราช่วย 
ขณะที่ NIM ที่ 3.3-3.5% (เราคาด 3.6%) ลดลงจากปีก่อนที่ 3.64% เพราะ
คาด กนง. จะลดดอกเบี้ยลง 50bps มาอยู่ที่ 1.75% และรวมผลกระทบจาก
โครงการคุณสู้เราช่วย ขณะท่ีตั้งเป้า ROE จะเป็น double digit ภายในปี 2026 
จากปี 2024 ท่ี 8.87% ท้ังน้ี KBANK ยังคงนโยบายปันผลท่ีไม่น้อยกว่า 25% 
แต่มีโอกาสจ่ายมากกว่าคาด โดยรอการประชุมผู้ถือหุ้นในเดือน ก.พ. นี้ (เรา
คาดท่ี 41% มากกว่าปี 23 ท่ี 36%) โดยเราคาดเงินปันผลปี 2024 อยู่ท่ี 8.41 
บาท คิดเป็น Dividend yield ท่ี 5.6% ขณะท่ีจะไม่มีโครงการซ้ือหุ้นคืนเรายังคง
ประมาณการก าไรสุทธิปี 2025E อยู่ที่ 5.2 หมื่นล้านบาท เพิ่มขึ้น +7% YoY 
จากส ารองฯท่ีลดลงเป็นหลัก ขณะท่ีเราคาดก าไร 1Q25E จะทรงตัว YoY เพราะ
ส ารองฯที่ลดลงจะถูกชดเชยกับก าไรจากเงินลงทุนที่ลดลง แต่จะเพิ่มขึ้น QoQ 
เพราะ OPEX ท่ีลดลงตามฤดูกาลราคาหุ้นเพิ่มขึ้น +9% และ +19% เม่ือเทียบ
กับ SET ในช่วง 1 เดือน และ 3 เดือนท่ีผ่านมา เพราะตลาดหุ้นท่ีเป็นขาลง ท าให้
นักลงทุนหันมาหาหุ้นท่ีมี Dividend yield สูงๆ โดย KBANK มี Dividend yield 
ราว 6% โดยปัจจ ุบ ันซ ื ้อขายเพียง 0.65x PBV (-1.25SD below 10-yr 
average PBV) ถูกกว่ากลุ่มท่ี 0.70x PBV และถูกกว่า SCB ท่ี 0.80x PBV 
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Market 

• ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุ้นนิวยอร์กปิดลบในวันจันทร์ (3 ก.พ.) แต่ดัชนีฟื้น
ต ัวจากการด ิ ่งลงอย่างหนักในช ่วงแรก โดยได ้แรงหนุนจากการท่ี
ประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ ผู้น าสหรัฐฯ ประกาศชะลอแผนการเรียกเก็บ
ภาษีสินค้าน าเข้าจากเม็กซิโกออกไปอีก 1 เดือน       ทั ้งนี ้  ด ัชนีเฉล่ีย
อุตสาหกรรมดาวโจนส์ปิดที่  44,421.91 จุด ลดลง 122.75 จุด หรือ -
0.28%, ดัชนี S&P500 ปิดท่ี 5,994.57 จุด ลดลง 45.96 จุด หรือ -0.76% 
และดัชนี Nasdaq ปิดท่ี 19,391.96 จุด ลดลง 235.49 จุด หรือ -1.20% 
• ตลาดหุ้นยุโรปปิดร่วงลงในวันจันทร์ (3 ก.พ.) โดยเป็นการร่วงลงวันเดียว
มากท่ีสุดในรอบกว่า 1 เดือน น าโดยหุ้นกลุ่มรถยนต์ ขณะท่ีนักลงทุนคาด
ว่าการส่ังเก็บภาษีน าเข้าล่าสุดของประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ของสหรัฐฯ 
อาจขยายตัวไปเป็นสงครามการค้า        ท้ังน้ี ดัชนี STOXX 600 ปิดตลาด
ท่ีระดับ 534.85 จุด ลดลง 4.68 จุด หรือ -0.87% 
• ดัชนี CAC-40 ตลาดหุ้นฝรั่งเศสปิดที่ 7,854.92 จุด ลดลง 95.25 จุด 
หรือ -1.20%, ดัชนี DAX ตลาดหุ้นเยอรมนีปิดที่ 21,428.24 จุด ลดลง 
303.81 จุด หรือ -1.40% และดัชนี FTSE 100 ตลาดหุ้นลอนดอนปิดท่ี 
8,583.56 จุด ลดลง 90.40 จุด หรือ -1.04% 
• ตลาดหุ้นลอนดอนปิดลดลงในวันจันทร์ (3 ก.พ.) เน่ืองจากนักลงทุนวิตก
ว่าการเก็บภาษีน าเข้าของสหรัฐฯ อาจก่อให้เกิดสงครามการค้าทั่วโลก        
ท้ังน้ี ดัชนี FTSE 100 ปิดท่ี 8,583.56 จุด ลดลง 90.40 จุด หรือ -1.04% 
• สัญญาน ้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดบวกเล็กน้อยใน
วันจันทร์ (3 ก.พ.) ท่ามกลางการซ้ือขายท่ีผันผวน หลังจากประธานาธิบดี
โดนัลด์ ทรัมป์ ผู้น าสหรัฐฯ ประกาศชะลอแผนการเรียกเก็บภาษีสินค้า
น าเข้าจากเม็กซิโกออกไปอีก 1 เดือน ซึ่งท าให้นักลงทุนคลายความกังวล
เกี่ยวกับภาวะติดขัดด้านอุปทานพลังงาน       ท้ังน้ี สัญญาน ้ามันดิบ WTI 
ส่งมอบเดือนมี.ค. เพิ่มขึ้น 63 เซนต์ หรือ 0.87% ปิดที่ 73.16 ดอลลาร์/
บาร์เรล 
• ส่วนสัญญาน ้ามันดิบเบรนท์ (BRENT) ส่งมอบเดือนเม.ย. เพิ่มขึ้น 29 
เซนต์ หรือ 0.38% ปิดท่ี 75.96 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• สัญญาทองค าตลาดนิวยอร์กปิดบวกในวันจันทร์ (3 ก.พ.) โดยได้แรง
หนุนจากการที ่นักลงทุนเข ้าซื ้อทองค  าในฐานะสินทร ัพย์ปลอดภัย 
ท่ามกลางความวิตกกังวลว่ามาตรการภาษีศุลกากรของประธานาธิบดี
โดนัลด์ ทรัมป์ ผู ้น าสหรัฐฯ จะก่อให้เกิดเงินเฟ้อและส่งผลกระทบต่อ
เศรษฐกิจ         ท ั ้ งน ี ้  ส ัญญาทองค  าตลาด COMEX (Commodity 
Exchange) ส่งมอบเดือนเม.ย. เพิ่มขึ้น 22.10 ดอลลาร์ หรือ 0.78% ปิดท่ี 
2,857.10 ดอลลาร์/ออนซ์ 

•  •  

Economic & Company 
• GULF รายได้ปีนี้โต 20% จ่อซื้อโรงไฟฟ้าก๊าซสหรัฐ 
"สารัชถ์ รัตนาวะดี" เผยยังคงหาโอกาสลงทุนต่างประเทศต่อเน่ือง แย้มมีแผน
ลงทุนโรงไฟฟ้าก๊าซในสหรัฐเพิ ่มก าลังผลิตหลัก "พันเมกะวัตต์" ด้าน 
"ยุพาพิน วังวิวัฒน์" คาดรายได้ปีนี้โต 15-20% จากปีก่อน เหตุก าลังผลิต
เพิ่มราว 1.5 พันเมกะวัตต์ - ผลด าเนินงาน ADVANC ดีต่อเน่ือง - รับรู้รายได้
ดาต้าเซ็นเตอร์อีก 2-3 พันล้านบาท ทุ่มงบลงทุนปีน้ี 2-3 หม่ืนล้านบาท เผย
กระบวนการควบรวม INTUCH เสร็จเมษายนน้ี แย้มชื่อบริษัท NewCO "กัลฟ์ 
ดีเวลลอปเมนท์" 
• OSP ขอพิสูจน์ฝีมือ 10 บ. ไม่กินแชร์ตัวเองชิง 35% 
OSP ลั่นวางกลยุทธ์ฝาเหลือง 10 บาท ไม่กินแชร์ตัวเอง แต่เรียกให้ลอง เพื่อ
ดันส่วนแบ่งตลาด M-150 กลับขึ้นแตะ 35% ลั่นราคานี้ไม่ขาดทุนใช้ชั่วคราว
เท่าน้ัน คงเป้าเติบโตปี 2568 ท่ี 1 ดิจิตกลางๆ ม่ันปี 2571 รายได้ 4 หม่ืนล้าน
บาท ขยายต่างประเทศต่อ กรณีเมียนมาบันทึกขาดทุนครบแล้ว เล็งหาดีล 
M&A ต่อยอดสินค้าสุขภาพ เชื่อผู้ถือหุ้นใหญ่ รอบคอบไม่หลวมตัวจ าน าหุ้น 
• AMATA ขายทะลุ 2.5 พันไร่ รุกฐานไทย-ลาว-เวียดนาม 
AMATA มั ่นใจปิดงบปี 2567 ขายทะลุ 2.5 พันไร่ เชื ่อนโยบายทรัมป์ 2.0 
กระตุ้นการย้ายฐานต่อเนื่อง หนุนยอดขายปี 2568 เติบโตแข็งแกร่งต่อเนื่อง 
เตรียมผุดนิคมอุตสาหกรรมแห่งใหม่ครอบคลุม 3 ประเทศ ทั้งในพื้นที่ จ.
ชลบุรี, สปป.ลาว, และเวียดนาม ควบคู่พัฒนาระบบสาธารณูปโภคท้ังน ้า-ไฟ 
เต็มสูบ 
• นิคมเฮ! รับนโยบาย 'ทรัมป์' หนุนย้ายฐานผลิตมาไทย 
"เอกนัฏ" ยืนยันนโยบายทรัมป์ เร่งผู้ประกอบการย้ายฐานออกจากประเทศคู่
ข ัดแย้ง เดินหน้าดึงกลุ ่มยานยนต์อ ีว ี และซ ัพพลายเชน อุตสาหกรรม
อิเล็กทรอนิกส์ อุตสาหกรรมเกษตรมูลค่าสูง เตรียมปรับกฎหมาย เพิ่มพื้นท่ี
โรงงาน-นิคม ในพื้นที่ EEC รองรับ ด้านนักวิเคราะห์ประเมินเป็นปัจจัยหนุน 
WHA-AMATA 
• 'เจ้าสัวธนินท์' ชี้ทางรอดไทยดันเทคโนเกษตรอัพค่าผลิต  
เจ้าสัวซีพี "ธนินท์ เจียรวนนท์" ชี้ประเทศไทยยังมีโอกาสท่ามกลางวิกฤติ ชู
ภาคเกษตรเป็นจ ุดเด ่นของไทย แนะร ัฐส ่งเสร ิมและออกนโยบายหนุน
เทคโนโลยีการเกษตร พ่วงการบริหารจัดการน ้าแบบบูรณาการ หวังช่วยเพิ่ม
ผลผลิตพุ่ง 5 เท่าตัว พร้อมหนุนดึงคนเก่งด้านเทคโนโลยีเข้าประเทศ หวังช่วย
เติมเต็มด้านเทคโนโลยี-เพิ่มทักษะสกิลของคนไทย หนุนเศรษฐกิจไทยในระยะ
ยาว 
• 3BBIF ลุ้นยิลด์ทะลุ 11% ดบ.ลด 3% มั่นเรตติ้ง AIS 
3BBIF ผลตอบแทนพุ ่ง หลังใช้ความแข็งแกร่งของ ADVANC จนประสบ
ความส าเร็จปรับโครงสร้างเงินกู้ กดลดต้นทุนดอกเบ้ียลดจาก 6.90% เหลือ 
3.61% หรือประหยัดมากกว่า 3% ด้านโบรกคาดการลดดอกเบ้ียคร้ังน้ีท าให้
สภาพคล่องดีขึ้น 0.03 บาทต่อหุ้น เชื่อจ่ายผลตอบแทน กว่า 0.60 บาทต่อ
หน่วย หรือให้ยิลด์สูงกว่า 11% 
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Disclaimer: Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL SEC 
makes no representation as to the accuracy and completeness of such information.  Information and opinions expressed herein are subject to change without notice.  DAOLSEC has no intention to solicit 
investors to buy or sell any securities in this report.  In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability  for any loss or damage of any 
kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  This report may not be reproduced, distributed 
or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL.SEC Investment in securities has risks. Investors are advised to consider carefully before making decisions 
บทวิเคราะห์ฉบับน้ีจัดท าขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มีวัตถุประสงค์เพ่ือน าเสนอและเผยแพร่บทวิเคราะห์ให้เป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจของนักลงทุนท่ัวไป โดยจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของข้อมูลท่ี ได้
เปิดเผยต่อสาธารณชนอันเชื่อถือได้ และมิได้มีเจตนาเชิญชวนหรือชี้น าให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์แต่อย่างใด ดังน้ัน บริษัทหลักทรัพย์ เคทีบีเอสที จ ากัด (มหาชน) จะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ท่ีเกิดขึ้นจากการใช้บทวิเคราะห์
ฉบับน้ีท้ังทางตรงและทางอ้อม และขอให้นักลงทุนใช้ดุลพินิจพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 
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Corporate Governance Report of Thai Listed Companies 2024 
CG Rating by the Thai Institute of Directors Association (Thai IOD) 

Score Symbol Description ความหมาย 
90-100  Excellent ดีเลิศ 
80-89  Very Good ดีมาก 
70-79  Good ด ี
60-69  Satisfactory ดีพอใช้ 
50-59  Pass ผ่าน 
< 50 No logo given n.a. n.a. 

สมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษิทัไทย( IOD) 
ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงไว้น้ี เป็นผลท่ีได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลท่ีบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลท่ีผู้ลงทุนท่ัวไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลใน
มุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจด
ทะเบียน อีกท้ังมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังน้ัน ผลส ารวจท่ีแสดงน้ีจึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของ
บริษัทจดทะเบียน และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการ
วิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูลใด ๆ ท่ีเกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงในผลส ารวจน้ี 
ท้ังน้ี บริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าว 

DAOL: ความหมายของค าแนะน า 
“ซือ้” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนขั้นต ่า 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ถอื” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนระหว่าง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ขาย” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน )ไม่รวมเงินปันผล(  

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปลี่ยนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพิ่มข้ึน หรือลดลงในขณะนั้น 

 IOD Disclaimer 
The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information which companies listed on 
the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose to the public. The CGR is a presentation of 
information from the perspective of outsiders on the standards of corporate governance of listed companies. It is not any assessment of the actual 
practices of the listed companies, and the CGR does not use any non-public information. The CGR is not therefore an endorsement of the practices 
of the listed companies. It is not a recommendation for investment in any securities of any listed companies or any recommendation whatsoever . 
Investors should exercise their own judgment to analyze and consider any information relating to the listed companies presented in this CGR report. 
No representation or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accuracy of the CGR report or 
the information used. 
DAOL’s Stock Rating Definition 

BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals and attractive valuations. 

HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 

SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold 
as negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations. 

The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price and excludes dividend yields. 


