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SET Outlook & Strategy 
SET Outlook  
• คาดดัชนีฯปรับตัวลง หลังวิ่งชนแนวต้าน มีข่าวหนุนเร่ืองดอกเบี้ย แต่ข่าวลบ
เร่ือง เศรษฐกิจสหรัฐฯและสงครามตะวันออกกลาง 

• ดัชนีฯ วิ่งชนเป้าหมายระยะสั้นของเราที่ 1328 จุด เป็นที่เรียบร้อยแล้ว โดย
ได้แรงหนุนจาก หุ้นที่ได้ประโยชน์จากดอกเบี้ยลด อาทิ การเงินและโรงไฟฟ้า 
รวมทั้งหุ้น PTTEP ที่พุ่งถึง 2.7% หลังผู้น าฮามาส(ฝั่งการเมือง) ถูกลอบ
สังหาร ในประเทศอิหร่าน ท าให้เกิดความกังวลในเรื ่องสถานการณ์
ตะวันออกกลาง ที่อิหร่าน อาจมีการตอบโต้อิสราเอล เป็นปัจจัยเสี่ยงของ
ตลาดหุ้น ดังที่เกิดขึ้นมาแล้วในช่วงสงกรานต์ที่ผ่านมา 

• ตัวเลข ISM ภาคการผลิตของสหรัฐฯ (46.8 จุด) ต ่าสุดในรอบ 9 เดือน และ
ตัวเลขเคลมการว่างงานครั้งแรก (249,000 ราย) สะท้อนภาพเศรษฐกิจ
ในทางลบ แม้จะดีต่อ Fed ที่โอกาสลดดอกเบี้ยพุ่งเป็น 3 คร้ังในปีนี้ แต่ดูไม่ดี
ต่อหุ้นที่อิงทิศทางเศรษฐกิจ เป็นส่วนหนึ่งให้ดัชนีฯตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปรับตัว
ลดลง โดย Dow Jones ปรับตัวลดลง 494 จุด ในคืนที่ผ่านมา 

• Fed เตรียมลดดอกเบี้ย ตลาดหุ้นได้อานิสงค์จากการที่ ประธาน Fed ให้
ความเห็นว่า มีโอกาสที่จะลดดอกเบี้ยในการประชุม FOMC 18 ก.ย. ถ้าเงิน
เฟ้อชะลอตัว ..... โดยเรามองว่า เงินเฟ้อ นั้นมีความผูกโยงกับราคาน ้ามัน
และสงคราม หากอิหร่านมีการปะทะกันโดยตรงกับอิสราเอล อาจท าให้ Fed 
ไม่สามารถลดดอกเบี้ยตามที่ตั้งใจ 

• เราประเมินว่า อิหร่านอาจตอบโต้อิสราเอล ในอีกไม่กี่วันข้างหน้า แต่อาจไม่
ดุเดือดนัก เนื่องจากผู้เสียชีวิต ไม่ใช่เป็นบุคคลส าคัญของอิหร่านเอง การ
ตอบโต้ครั้งที่ผ่านมา 13-14 เม.ย.67 อิหร่านใช้เพียง Drone เข้าโจมตี ซ่ึง
อิสราเอลสกัดกั้นได้ หากความรุนแรงมีลักษณะเดียวกัน เหตุการณ์จะไม่
บานปลาย และจบในเวลาไม่นาน ราคาน ้ามัน(และหุ้นน ้ามัน) จะปรับตัวลง แต่
หากรุนแรงและยืดเยื ้อ จะเป็นในทางตรงข้าม และจะมีผลต่อการลงทุนใน
สินทรัพย์เสี่ยง (แต่จะดีต่อ น ้ามัน-ทองค า-พันธบัตร) 

• ดัชนี PMI ภาคการผลิตเดือนก.ค.ของจีนหดตัวลงเป็นครั้งแรกในรอบ 9 
เดือน อยู่ที่ระดับ 49.8 ในเดือนก.ค. จากระดับ 51.8 ในเดือนมิ.ย. จากยอด
สั่งซื้อใหม่ปรับตัวลดลงเป็นครั้งแรกในรอบปี บ่งชี้ว่าภาคการผลิตจีนอยู่ใน
ภาวะหดตัว และดัชนี PMI ภาคการผลิตขั้นสุดท้ายญี่ปุ่นเดือนก.ค.หดตัว
อยู ่ท ี ่ระดับ 49.1 จากระดับ 50 ในเดือนมิ.ย. จากดีมานด์ท ั ้งในและ
ต่างประเทศซบเซา 

• กกพ. คงค่าไฟก.ย.-ธ.ค.2567 ที ่ 4.18 บาท โดยได้ช าระคืนหนี้ต้นทุน
เชื้อเพลิงให้กฟผ. แล้วประมาณ 3.2 พันล้านบาท ยังเหลือหนี้คงค้างกฟผ. 
ประมาณ 9.5 หมื่นล้านบาท และหนี้ส่วนต่างราคาก๊าซ (AF Gas) ของ ปตท. 
ประมาณ 1.5 หมื่นล้านบาท ส่วนค่าไฟฟ้างวดถัดไปม.ค.-เม.ย.68 ขึ้นอยู่
กับสถาการณ์ราคาก๊าซและค่าเงินบาท คาดเปิดรับซื ้อไฟฟ้าพลังงาน
หมุนเวียนรอบ 2 จ านวน 3,668.5 MW ภายในQ4/67 นี้ .... หุ้นโรงไฟฟ้า
ได้รับผลดีกับข่าวการรับซ้ือพลังงานหมุนเวียน 

• นายจุลพันธ์ รมช.คลัง เผยยอดลงทะเบียน Digital Wallet ยอด 6 ชม. แตะ 
10.5 ล้านราย .... ยอดผู้ลงทะเบียนเกินคาด มองเป็นบวกกับ CPALL คาด
มีคนใช้จ่ายจ านวนมาก แต่กลุ่มที่ขายเครื่อใช้ไฟฟ้า-อิเล็กทรอนิกส์เสีย
โอกาส COM7, SYNEX, SIS, SPVI, CPW, ADVANC, TRUE, HMPRO 
อาจะไม่ได้รับประโยชน์ตรงนี้ 

• Event ส าคัญ วันนี้ : นายกฯ ประชุมกับกระทรวงพาณิชย์ในเร่ืองมาตรการ
เศรษฐกิจ   กองทุนน ้ามันฯ แถลงเร่ืองนโยบายในการสนับสนุนราคาน ้ามัน 
และตัวเลขการจ้างงานนอกภาคเกษตรกรรมของสหรัฐฯ (คาด +178k ; 
เดือนก่อน +206k 

News Comment 
( + ) STEC (ขาย/เป้า 7.00 บาท) แจ้งการตรวจสอบและส่งมอบงานรัฐสภาอยา่ง
เป็นทางการ โดยไม่มีค่าปรับ 
Company Report 

( + ) MEGA (ถือ/เป้า 44.00 บาท) คาดก าไร 2Q24E โตจาก GPM ขยายตัว 
( 0 ) ONEE (ซื้อ/ปรับเป้าลงเป็น 4.20 บาท) คาดก าไร 2Q24E ทรงตัว YoY, โต 
QoQ จากรายได้และ GPM โต 
( 0 ) OR (ซ้ือ/เป้า 21.00) ก าไร 2Q24E อ่อนตัว; regulatory risk สูงขึ้นแต่สะท้อน
ในราคาแล้ว 
( 0 ) SIRI (ถือ/เป้า 1.80 บาท) ก าไรปกติ 2Q24E จะดีขึ้น YoY, QoQ ตามยอด
โอน 
Strategy 
• ดัชนีฯ ปรับตัวขึ้นมาถึง เป้าหมายของเรา 1328 จุด แล้ว  ....... กลยุทธ์วันนี้ 
เรายังให้น ้าหนักในทางลบจากเรื ่องสถานการณ์อิหร่าน-อิสราเอล จึงปรับ
ค าแนะน าเป็นขายท าก าไร  ยกเว้นดัชนีฯ(วันนี้) วิ่งทะลุ 1330 จุด จึงค่อยกลับมา
ซ้ือหรือถือต่อ 
• หุ้นที่เป็น high dividend เราแนะน าสะสม PTT และ ADVANC 
• เราถอดหุ้น ที่อยู่ใน List ของการ rebound ออกทั้ง 3 ตัว คือ SCB, BDMS, 

HMPRO  
• หุ้นบางตัวที่ได้ประโยชน์จากภาวะอุตสาหกรรม ที่ก าลังดี คือ กลุ่มนิคมฯ ที่ได้อา
นิสงค์จากการลงทุนในอุตสาหกรรมใหม่ๆ ที่รัฐให้การสนับสนุน โดยเฉพาะ EV 
โดยเราเลือก WHA ที่มีการประเมินก าไร 2Q แต่ 1 พันล้านบาท อีกครั้ง  .......  
ส่วนธุรกิจ Data Center หรือหุ้นที่มีอยู่สายเทคโนโลยี่ เราเลือก TRUE* เพื่อ
การเก็งก าไรในขานี้ด้วย โดยมองเป้าหมายเชิงกลยุทธ์สั้นๆ ไว้ที่ 9.50 บาท 
• หุ้นในพอร์ตวันนี้ คงหุ้นเดิมไว้ หุ้นในพอร์ต มี GULF(10%) เพียงตัวเดียว 
 
Technical : TIDLOR, PROEN 
 

Calendar  
Date Country Event Period Surv(M) Prior 

1-Aug US 
Initial Jobless 
Claims 

Jul-27 -- 235k 

 US 
ISM 
Manufacturing 

Jul 4903.00% 4850.0% 

 UK BOE Meeting    

2-Aug US 
Change in 
Nonfarm 
Payrolls 

Jul 178.92k  206k  

 US 
Unemployment 
Rate 

Jul 4.1%  0.0  

  US 
Average Hourly 
Earnings MoM 

Jul 0.3% 0.3% 

5-Aug TH CPI YoY Jul -- 0.6% 

 TH CPI Core YoY Jul -- 0.36% 

 EC PPI YoY Jun -- -4.20% 

6-Aug EC 
Retail Sales 

YoY 
Jun -- 

                  

0.0  

7-Aug CH Exports YoY Jul -- 8.60% 

8-Aug JN 
Foreign Buying 
Japan Stocks 

Aug-02 --  --  

 US 
Initial Jobless 
Claims 

Aug-03 -- -- 

9-Aug CH PPI YoY Jul -- -0.8% 

 CH CPI YoY Jul -- 0.2% 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

Analyst: Mongkol Puangpetra (Reg. no. 1937)   & Fundamental Research Research Team 
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( + ) STEC (ขาย/เป้า 7.00 บาท) แจ้งการตรวจสอบและส่งมอบ
งานรัฐสภาอย่างเป็นทางการ โดยไม่มีค่าปรับ 
STEC แจ้งข่าวความคืบหน้าโครงการก่อสร้างอาคารรัฐสภาแห่งใหม่ พร้อม
อาคารประกอบ ว่าขณะนี้ผู้ว่าจ้างได้ด าเนินการตรวจสอบและรับมอบงาน
ก่อสร้างแล้วเสร็จทั้งหมดตามสัญญาแล้วและได้ออกหนังสือใบรับรองงานแล้ว
เสร็จตามสัญญาให้กับบริษัท ตามที่บริษัทได้มีหนังสือส่งมอบงานก่อสร้างเมื่อ
วันที่ 4 ก.ย. 2023 โดยการส่งมอบงานทั้งโครงการดังกล่าวไม่มีค่าปรับแต่
อย่างใด เนื่องจากบริษัทได้รับความช่วยเหลือให้งดหรือลดค่าปรับเป็นร้อยละ 
0 จากเหตุสุดวิสัยการแพร่ระบาดของโรคติดเชื้อไวรัสโคโรนา 2019 และการให้
ความช่วยเหลือผู้ประกอบการก่อสร้างที่ได้รับผลกระทบจากการขาดแคลน
แรงงานอันเน ื ่องมาจากการปรับค ่าจ ้างข ั ้นต ่า 300 บาท ภายใต ้มติ
คณะรัฐมนตรีวันที่ 6 ก.ย. 2016 (ที่มา: SET) 
DAOL:  เรามองเป็น sentiment บวกต่อ STEC ซึ่งเป็นไปตามที่คาดว่าการ
ตรวจและออกหนังสือส่งมอบงานรัฐสภาจะแล้วเสร็จใน 2-3Q24E และบริษัทจะ
ได้รับการยกเว้นค่าปรับ อย่างไรก็ตามแม้ประเด็นเรื่องรัฐสภาจะคลี่คลาย และ
แนวโน้มก าไรปกติ 2Q24E จะดีขึ้นอย่างมาก QoQ อานิสงส์รายได้เงินปันผล 
แต่เรายังมีความกังวลต่อก าไรทั ้งปี 2024E ที่ยังโดนกดดันจากผลการ
ด าเนินงานบริษัทร่วมสายสีเหลืองและสายสีชมพูที่มีโอกาสขาดทุนต่อเนื่อง ท า
ให้ประมาณการปี 2024E โดยรวมอาจยังมี downside จากคาดการณ์ก าไร
ปกติปัจจุบันที ่ 450 ล้านบาท (-11% YoY) เราคงค าแนะน า “ขาย” ราคา
เป้าหมาย 7.00 บาท อิง 2024E PER 23.5x (-0.5SD below 5-yr average 
PER) 
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( + ) MEGA (ถือ/เป้า 44.00 บาท) คาดก าไร 2Q24E โตจาก GPM 
ขยายตัว 
เราคงค าแนะน า “ถือ” และคงราคาเป้าหมายที่ 44.00 บาท อิง 2024E PER 
18.3x เราประเมินก าไรสุทธิ 2Q24E ที ่ 563 ล้านบาท (+6% YoY, +18% 
QoQ) ก าไรขยายตัว YoY จาก 1) รายได้รวม -1% YoY จากรายได้ Mega We 
Care +5% YoY, Maxxcare -5% YoY จากรายได ้  distribution business 
ของ consumer products ใน Myanmar ปรับตัวลดลง จากก าลังซื้อที่ลดลง, 
2) GPM ขยายตัว จากส ัดส ่วนรายได ้  Mega We Care ซึ ่ ง  high margin 
ปรับตัวเพิ่มขึ้นเป็น 53.4% จาก 50.6% ใน 2Q23, 3) SG&A to sales ปรับตัว
เพิ่มขึ้นจากการท าโปรโมชั่นกระตุ้นก าลังซื้อ และ 4) คาด FX loss ที่ -80 ล้าน
บาท ลดลง YoY จาก FX loss ของ Myanmar และ Nigeria ที่ปรับตัวลดลง 
ด้านก าไรที่ขยายตัว QoQ จากรายได้และ GPM ขยายตัวเราคงประมาณการ
ก าไรสุทธิปี 2024E ที่ 2,114 ล้านบาท (+6% YoY) ก าไรสุทธิ 1H24 มีสัดส่วน
ที่ 49% ของประมาณการก าไรสุทธิปี 2024Eราคาหุ้น underperform SET -
7% ใน 3 เดือนที่ผ่านมา ปัจจุบัน MEGA เทรดที่ 2024E PER ที่ 15.2x (ต ่ากวา่ 
peer กลุ่ม commerce) อย่างไรก็ตาม เราแนะน า “ถือ” จากก าไร 2024Eที่โต
น้อยลง แต่มีความเสี่ยงมากขึ้นของการชะลอตัวของตลาดเมียนมาร์ และการ
บริโภคในประเทศไทยซ่ึงฟ้ืนตัวช้า 
 

( 0 ) ONEE (ซื ้อ/ปรับเป้าลงเป็น 4.20 บาท) คาดก าไร 2Q24E 
ทรงตัว YoY, โต QoQ จากรายได้และ GPM โต 
เราคงค าแนะน า “ซื้อ” ปรับเป้าลงเป็น 4.20 บาท อิง PER 20.0x เดิมที่  4.90 
บาท อิง 2024E PER 22.0x เรา derate PER ลงเพื่อสะท้อนก าไร 1H24E ที่ต ่า
กว่าคาด และก าลังซื้อในประเทศที่ฟื้นตัวช้ากว่าคาด เราประเมินก าไรสุทธิ 
2Q24E ที่ 122 ล้านบาท ทรงตัว YoY, +291% QoQ ก าไรทรงตัว YoY จาก
ค่าใช้จ่ายปรับตัวเพิ่มขึ้น ตาม events & concert ที่เพิ่มขึ้น ส าหรับก าไรที่โต
เด่น QoQ หนุนโดย 1) รายได้รวม +20% QoQจากรายได้ advertising +19%, 
copyrights +17%, radio +22%, event business +67% จาก events และ
คอนเสิร์ตที ่เพิ ่มขึ ้น และ other related business +15% ช่วยชดเชยรายได้ 
production & services -85% QoQ เนื่องจาก Change 2561 เน้นท า original 
contents มากข ึ ้นท  าให ้การร ับจ ้างผล ิตลดลง , 2) GPM ขยายตัวจาก 
utilization rate ท ี ่ด ีข ึ ้น  และ GPM ของ artist management ปรับต ัวด ีขึ้น  
เราปรับประมาณการก าไรสุทธิปี 2024E-25E ลง -6% และ -3% ตามล าดับ
เพื่อสะท้อนก าไร 1H24E ที่ต ่ากว่าคาด และก าลังซื้อในประเทศที่ฟื้นตัวช้ากว่า
คาด เราประเมินก าไรสุทธิปี 2024E ที่ 498 ล้านบาท (-1% YoY) และปี 2025E 
ที่ 556 ล้านบาท (+12% YoY) ราคาหุ้น outperform SET +3% ใน 1 เดือนที่
ผ่านมายังไม่สะท้อนก าไร 2Q24E ที่ฟื้นตัวเด่น QoQ ปัจจุบันเทรดอยู่ที่ 2024E 
PER 16.1x ต ่ากว่า peer กลุ่ม MEDIA  อย่างไรก็ตาม เรายังชอบ ONEE จาก
ความหลากหลายในธุรกิจ ช่วยลดการพึ่งพิงเม็ดเงินโฆษณา โดยสัดส่วนรายได้
จากโฆษณาอยู่ที่ 43.8% ของรายได้รวม 
 
 
 
 
 
 

( 0 ) OR (ซื้อ/เป้า 21.00) ก าไร 2Q24E อ่อนตัว; regulatory risk 
สูงขึ้นแต่สะท้อนในราคาแล้ว 
เราคงค าแนะน า “ซื้อ” ที่ราคาเปา้หมายที ่21.00 บาท อิง 2024E PER ที่ 21.4x 
(-2.0SD ต ่ากว่าค่าเฉลี่ย PER 5 ปีย้อนหลังของกลุ่มค้าปลีก) เราประเมินว่า 
OR จะรายงานก าไรสุทธิ 2Q24E ที่ 2.5 พันล้านบาท (-8% YoY, -32% QoQ) 
โดยลดลง YoY หลักๆตามปริมาณขายน ้ามันในประเทศที่อ่อนตัวและลดลงแรง 
QoQ ตามก าไรขั้นต้นต่อลิตร (GP/litre) ที่ต ่าลง ทั้งนี้ เราเชื่อว่าค่าการตลาด
น ้ามัน (marketing margin) (ตามที่ราย8งานโดยส านักงานนโยบายและแผน
พลังงาน (EPPO)) ยังอยู ่ในแนวโน้มขาขึ ้นอยู ่ซึ ่งน่าจะต่อเนื ่องไปใน 3Q24E 
อย่างไรก็ดี เรามองเห็นความเสี่ยงด้านกฎเกณฑ์ (regulatory risk) ที่สูงขึ้นจาก
การที่กระทรวงพลังงานเตรียมร่าง พ.ร.บ. ฉบับใหม่เพื่อครอบคลุมอ านาจใช้
กฎหมายเกี่ยวกับการควบคุมเพดานภาษีน ้ามันและการใช้เงินกองทุนน ้ามัน
เชื้อเพลิง (oil fuel fund) ส าหรับดูแลราคาน ้ามันในประเทศเราคงประมาณการ
ก าไรสุทธิปี 2024E/2025E ที่ 1.18/1.33 หมื่นล้านบาท สูงขึ้นจาก 1.11 หมื่น
ล้านบาทในปี 2023 จาก 1) ปริมาณขายน ้ามันในประเทศจะอยู่ในช่วง 2.77-
2.92 หมื่นล้านลิตร เทียบกับ 2.76 หมื่นล้านลิตรในปี 2023, 2) ก าไรขั้นต้นต่อ
ลิตรที่ Bt1.00-Bt1.05/litre จาก Bt1.00/litre ในปี 2023 และ 3) รายได้ธุรกิจ 
Lifestyle ที่ 2.46-2.66 หมื่นล้านบาทจาก 2.24 หมื่นล้านบาทในปี 2023ราคา
หุ้นปรับตัวลง 12% และ underperform SET -9% ในช่วง 6 เดือน สะท้อนความ
กังวลต่อ regulatory risk ที่สูงขึ้น ทั้งนี้ ราคาปัจจุบันสะท้อน 2024E PER ที่
น่าสนใจที่ 16.1x (ประมาณ -3.0SD ต ่ากว่าค่าเฉลี่ย PER 5 ปีย้อนหลังของ
กลุ่มค้าปลีก) หากประมาณการก าไรสุทธิ 2Q24E ของเราถูกต้อง ก าไร 1H24E 
จะคิดเป็น 57% ของประมาณการก าไรทั้งปีของเรา ทั้งนี้ แม้เราเชื่อว่าบริษัท
น่าจะได้ประโยชน์จากแนวโน้ม marketing margin ที่สูงอยู่ใน 3Q24E แต่เรามอง
ว่าความไม่ชัดเจนของ regulatory risk อาจจะเป็น overhang ต่อราคาหุ้นใน
ระยะสั้นถึงกลางได้ 
 
( 0 ) SIRI (ถือ/เป้า 1.80 บาท) ก าไรปกติ 2Q24E จะดีขึ ้น YoY, 
QoQ ตามยอดโอน 
เรายังคงแนะน า “ถือ” และราคาเป้าหมาย 1.80 บาท อิง 2024E core PER ที่ 
7.0 เท่า (-1.25SD below 5-yr avg. PER) เราประเมินก าไรปกติ 2Q24E จะอยู่
ที่ 1.2 พันล้านบาท (+10% YoY, +19% QoQ) จาก 1) ยอดโอนจะเพิ่มขึ้นเป็น 
1.0 หมื่นล้านบาท (+4% YoY, +5% QoQ) แบ่งเป็นจาก SIRI 8.5 พันล้านบาท 
(+6% YoY, -5% QoQ) ส่วนใหญ่เป็นโครงการแนวราบ และกลุ่ม high end ยัง
ท าได้ดี และจาก JV อีก 1.5 พันล้านบาท จากคอนโดใหม่ ท าให้เราประเมินส่วน
แบ่งก าไรบริษัทร่วมจะเพิ่มเป็น 175 ล้านบาท (+148% YoY, +40% QoQ), 2) 
SG&A/Sales จะดีขึ้นเป็น 18.0% (2Q23 = 18.9%, 1Q24 = 21.8%) จากการ
ตั้งส ารองโครงการและต้ังส ารองโบนัสพนักงานที่ลดลง QoQเรายังคงประมาณ
การก าไรปกติปี 2024E ที่ 4.5 พันล้านบาท -8% YoY โดยก าไรปกติ 1H24E 
จะคิดเป็น 51% จากทั้งปี ส าหรับก าไรปกติ 3Q24E จะยังทรงตัวจาก 2Q24E 
ตามยอดโอน โดยในงวด 2H24E จะได้ผลบวกจากการเปิดโครงการแนวราบ
มากขึ ้น และมีคอนโดใหม่เริ ่มโอน 7 โครงการ ซึ ่งจะท าให้แนวโน้มก าไรปกติ 
4Q24E จะยังมีโอกาสดีกว่าที่เราประเมินได้ราคาหุ้น outperform SET +2% 
ในช่วง 3 เดือน จาก presales 1H24E ยังท  าได้ด ี  +11% YoY และทรงตัว
ใกล้เคียง SET ในช่วง 1 เดือน ทั้งนี้ เรายังแนะน า ถือ จากภาพรวมก าลังซื้อใน
กลุ่มอสังหาฯ ที่ยังอ่อนแอ อย่างไรก็ตาม เราประเมินว่าผลการด าเนินงาน SIRI 
จะยังดีกว่ากลุ่ม และก าไรปกติปกติปี 2024E ยังมี upside จาก presales ที่
เติบโต รวมถึงยอดโอนกลุ่ม high end และโครงการในจังหวัดท่องเที่ยวยังท าให้ 
ท าให้ราคาหุ้นจะยังทรงตัวได้ 
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Market 
• ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุ้นนิวยอร์กปิดร่วงลงเกือบ 500 จุดในวันพฤหัสบดี 
(1 ส.ค.) เนื่องจากนักลงทุนวิตกกังวลว่าเศรษฐกิจสหรัฐอาจเผชิญภาวะ
ถดถอย หลังสหรัฐเปิดเผยดัชนีภาคการผลิตที่อ่อนแอ และตัวเลขผู้ยื่นขอ
สวัสดิการว่างงานที่สูงเกินคาด          ดัชนีเฉลี่ยอุตสาหกรรมดาวโจนส์ปิดที่ 
40,347.97 จ ุด ลดลง 494.82 จ ุด หร ือ -1.21%, ดัชน ี  S&P500 ป ิดที่  
5,446.68 จ ุด ลดลง 75.62 จ ุด หร ือ -1.37% และด ัชน ี  Nasdaq ปิดที่  
17,194.15 จุด ลดลง 405.25 จุด หรือ -2.30% 
• ตลาดหุ้นยุโรปปิดร่วงลงกว่า 1% ในวันพฤหัสบดี (1 ส.ค.) โดยหุ้นกลุ่ม
ธนาคารน าตลาดร่วงลง หลังธนาคารโซซิเอเต้ เจเนเรลของฝรั่งเศสปรับลด
เป้าหมายรายได้ของธุรกิจลูกค้ารายย่อย และธนาคารกลางอังกฤษ (BoE) 
ปรับลดอัตราดอกเบี้ยลง          ทั้งนี้ ดัชนี STOXX 600 ปิดตลาดที่ระดับ 
511.83 จุด ลดลง 6.35 จุด หรือ -1.23% 
• ดัชนี CAC-40 ตลาดหุ้นฝรั่งเศสปิดที่ 7,370.45 จุด ลดลง 161.04 จุด 
หรือ -2.14%, ดัชนี DAX ตลาดหุ ้นเยอรมนีปิดที ่ 18,083.05 จุด ลดลง 
425.60 จุด หรือ -2.30% และดัชนี FTSE 100 ตลาดหุ ้นลอนดอนปิดที่ 
8,283.36 จุด ลดลง 84.62 จุด หรือ -1.01% 
• ตลาดหุ้นลอนดอนปิดลบในวันพฤหัสบดี (1 ส.ค.) โดยถูกกดดันจากการ
ร่วงลงของหุ้นกลุ่มการเงิน ขณะที่ธนาคารกลางอังกฤษ (BoE) ปรับลดอัตรา
ดอกเบี้ยลงจากระดับสูงสุดในรอบ 16 ปี และบ่งชี้ถึงความระมัดระวังในการ
ปรับลดอัตราดอกเบี้ยลงอีก          ทั้งนี้ ดัชนี FTSE 100 ตลาดหุ้นลอนดอน
ปิดที่ 8,283.36 จุด ลดลง 84.62 จุด หรือ -1.01% ซึ่งเป็นการร่วงลงรุนแรง
ที่สุดในรอบกว่า 3 เดือน 
• สัญญาน ้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดร่วงลงกว่า 2% ใน
วันพฤหัสบดี (1 ส.ค.) โดยตลาดถูกกดดันจากความกังวลเกี่ยวกับการชะลอ
ตัวของอุปสงค์น ้ามัน นอกจากนี้ ราคาน ้ามันยังปรับตัวลงหลังจากนักลงทุน
ประเมินว่า เหตุการณ์ลอบสังหารผู้น ากลุ่มฮามาสอาจจะไม่ท าให้วิกฤตใน
ตะวันออกกลางลุกลามเป็นวงกว้าง      ทั้งนี้ สัญญาน ้ามันดิบ WTI ส่งมอบ
เดือนก.ย. ลดลง 1.60 ดอลลาร์ หรือ 2.05% ปิดที่ 76.31 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• ส่วนสัญญาน ้ามันดิบเบรนท์ (BRENT) ส่งมอบเดือนต.ค. ลดลง 1.32 
ดอลลาร์ หรือ 1.63% ปิดที่ 79.52 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• สัญญาทองค าตลาดนิวยอร์กปิดบวกในวันพฤหัสบดี (1 ส.ค.) โดยได้แรง
หนุนจากการคาดการณ์ที่ว่าธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) จะปรับลดอัตรา
ดอกเบี้ยในเดือนก.ย. และจากการที่นักลงทุนเข้าซ้ือทองค าในฐานะสินทรัพย์ที่
ปลอดภัย ท่ามกลางสถานการณ์ตึงเครียดในตะวันออกกลาง       ทั ้งนี้ 
สัญญาทองค าตลาด COMEX (Commodity Exchange) ส่งมอบเดือนส.ค. 
เพิ่มขึ้น 7.80 ดอลลาร์ หรือ 0.32% ปิดที่ 2,480.80 ดอลลาร์/ออนซ์ •  

Economic & Company 
 

• ADVANC คลาวด์แสนล.ผนึกออราเคิลทุ่ม 8 พันล. 
ADVANC ผนึกออราเคิล ทุ่มงบ 8 พันล้านบาท พัฒนาเทคโนโลยีคลาวด์ใน
ไทย เตรียมพร้อมให้บริการไฮเปอร์สเกล คลาวด์ ครั้งแรกในไทย ไตรมาส 
1/2568 มั่นใจยกระดับบริการคลาวด์สู่การทรานส์ฟอร์มขององค์กรธุรกิจ 
ย ้าทุกบริการเป็นไปตามข้อก าหนดการจัดเก็บ และป้องกันข้อมูล พร้อมโดด
เข้านโยบาย Cloud First Policy ภาครัฐ 
• ตลท.จ่อให้ผู้บริหารบจ.แจ้งน าหุ้นวางมาร์จิ้น 
ตลาดหลักทรัพย์ เผย อยู่ระหว่างพิจารณาให้ผู้บริหาร บจ.เปิดเผยข้อมูลน า
หุ้นไปวางมาร์จิ้น หวังนักลงทุนมีข้อมูลประกอบการตัดสินใจลงทุน หากบอร์ด
ไฟเขียวส่งเรื ่องให้ก.ล.ต.เห็นชอบ หวังประกาศภายในปีนี ้ พร้อมจับมือ
หน่วยงานที่เกี่ยวข้องเร่งรัดด าเนินคดีในตลาดทุนให้เร็วขึ้น จากเฉลี่ยแต่ละปี
พบการกระท าความผิด 30-40 คดี แย้มธุรกิจครอบครัวจ่อเข้าจดทะเบียน 
อย่างน้อย 100 บริษัท 
• AAV เครื่องบินใหม่หนุน ไฮซีซันท่องเที่ยวท าเงิน 
AAV ลั่น Q4/2567 ผลงานสุดพีครับเข้าไฮซีซันท่องเที่ยว-เครื่องบินใหม่หนุน 
บิ๊ก "สันติสุข คล่องใช้ยา" คอนเฟิร์มปีนี้รายได้โต 23% จากปีก่อน รับยอด
ผู้ใช้บริการทะลัก แถมล่าสุดเปิดตัวเครื่องบินรุ่นใหม่ "AIR BUS A321neo" ชู
จุดเด่นจุคนได้มากกว่า-ประหยัดเชื้อเพลิงถึง 20% และยังช่วยลดการปล่อย
คาร์บอนได้สูงถึง 30% 
• ส่งซิกรับซื้อไฟ 3,600 เมก BGRIM พร้อมชิงประมูล 
กกพ.เตรียมออกประกาศเชิญชวนรับซื ้อไฟฟ้าโครงการพลังงานทดแทน 
3,600 เมกะวัตต์ ภายใน 2-3 เดือนนี้ หวังได้ผู้ผ่านการคัดเลือกภายในสิ้นปี 
2567 เปิดโอกาสทั้งรายใหม่-รายเก่าที่ยื่นรอบ 5,200 เมกะวัตต์ และไม่ผ่าน
การคัดเลือก พร้อมยกเลิกกฎห้ามไม่ให้ผู้ที่มีการฟ้องร้องต่อ กกพ.เข้าประมูล 
ส่วน Direct PPA คาดหลักเกณฑ์ออกปลายปี 2567 ด้าน BGRIM พร้อมเข้า
ร่วมประมูล มีโครงการเตรียมพร้อมหลายร้อยเมกะวัตต์ ลุยต่อยอดก าลัง
ผลิต 
• BPS รุกหนักกรีนโซลูชัน จับมือพันธมิตรอัพแกร่ง 
BPS โฟกัสธุรกิจกรีนโซลูชันมาร์จิ้นสูงเข้าพอร์ต เจาะขยายฐานอสังหาขนาด
กลาง-เล็ก ฟากผู้บริหาร "สุรพงษ์ สาเรชพันธุ์" ตั้งเป้ารายได้โตไม่น้อยกว่า 
10% เดินหน้าจับมือพันธมิตร เสริมศักยภาพ พร้อมส่งเสริมการตลาด 
• ITEL หวังรัฐเร่งประมูลไอที ดันผลงานครึ่งปีหลังเติบโต 
ITEL รับอานิสงส์รัฐเดินหน้าประมูลงานด้านไอที หวังเติมแบ็กล็อก จาก
ปัจจุบันอยู่ที่ 2.47 พันล้านบาท ดันผลด าเนินงานคร่ึงปีหลังโตต่อเนื่อง เตรียม
รับรู้รายได้ใหม่จาก "ธุรกิจเทคโนโลยีทางด้านสุขภาพ" พร้อมคงเป้ารายได้ปีนี้
ที่ 3.5 พันล้านบาท 
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or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL.SEC Investment in securities has risks. Investors are advised to consider carefully before making decisions 
บทวิเคราะห์ฉบับนี้จัดท าขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มีวัตถุประสงค์เพื่อน าเสนอและเผยแพร่บทวิเคราะห์ให้เป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจของนักลงทุนทั่วไป โดยจัดท าขึ้นบนพื้นฐานของข้อมลูที่ ได้
เปิดเผยต่อสาธารณชนอันเชื่อถือได้ และมิได้มีเจตนาเชิญชวนหรือชี้น าให้ซ้ือหรือขายหลักทรัพย์แต่อย่างใด ดังนั้น บริษัทหลักทรัพย์ เคทีบีเอสที จ ากัด (มหาชน) จะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการใช้บทวิเคราะห์
ฉบับนี้ทั้งทางตรงและทางอ้อม และขอให้นักลงทุนใช้ดุลพินิจพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 
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Score Symbol Description ความหมาย 
90-100  Excellent ดีเลิศ 
80-89  Very Good ดีมาก 
70-79  Good ดี 
60-69  Satisfactory ดีพอใช้ 
50-59  Pass ผ่าน 
< 50 No logo given n.a. n.a. 

สมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษิทัไทย( IOD) 
ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนที่แสดงไว้นี้ เป็นผลที่ได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลที่บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลใน
มุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจด
ทะเบียน อีกทั้งมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังนั้น ผลส ารวจที่แสดงนี้จึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของ
บริษัทจดทะเบียน และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการ
วิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูลใด ๆ ที่เกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนที่แสดงในผลส ารวจนี้ 
ทั้งนี้ บริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มิไดย้ืนยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าว 

DAOL: ความหมายของค าแนะน า 
“ซือ้” เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนขั้นต ่า 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ถอื” เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนระหว่าง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ขาย” เนื่องจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน )ไม่รวมเงินปันผล(  

หมายเหตุ : ผลตอบแทนท่ีคาดหวังอาจเปลี่ยนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดท่ีเพ่ิมข้ึน หรือลดลงในขณะน้ัน 

 IOD Disclaimer 
The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information which companies listed on 
the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose to the public. The CGR is a presentation of 
information from the perspective of outsiders on the standards of corporate governance of listed companies. It is not any assessment of the actual 
practices of the listed companies, and the CGR does not use any non-public information. The CGR is not therefore an endorsement of the practices 
of the listed companies. It is not a recommendation for investment in any securities of any listed companies or any recommendation whatsoever. 
Investors should exercise their own judgment to analyze and consider any information relating to the listed companies presented in this CGR report. 
No representation or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accuracy of the CGR report or 
the information used. 
DAOL’s Stock Rating Definition 

BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals and attractive valuations. 

HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 

SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold 
as negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations. 

The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price and excludes dividend yields. 


