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• ความกังวลดอกเบี้ย Fed ดูลดลงไประดับหนึ่ง แต่ Bond Yield + USD ยังพุ่งต่อ
• ราคา Commodity ไหลลง สะท้อนเศรษฐกิจทั้งโลก ในเชิงลบ
• จับตาดู สี จิ้นผิง ผู้น าจีน อาจจะมีมาตรการกระตุ้น Demand
• ก าไรตลาด(SET) ประเมินก าไร 4Q22 ที่ 2.16 แสนล้านบาท -18% YoY; -3% QoQ
• การเมืองไทยเข้าสู่การออกนโยบายของพรรคต่าง ๆ และคาดเลือกตั้ง ในเดือน พ.ค.
• ตลาดยังมีความเสี่ยงจากการออกเกณฑ์ควบคุมการซื้อขายหุ้น จากกรณี MORE

#Strategy
•ปัจจัยตลาดยังไม่เอื้อ ถูกกดดันในเรื่องเศรษฐกิจชะลอตัวและก าไรตลาดต ่ากว่าคาด อีก
ทั้ง ดัชนีฯหลุด 1650 จุด ลงมาแล้ว เรายังแนะน าให้ถือเงินสดในมือให้มากไว้กอ่น เพื่อรอ
จังหวะซื้อเมื่อตลาดกลับตัว

Market Outlook & FactorsMarket Outlook & Factors
16-Feb-23คาดดัชนีฯ ยังอยู่ในโหมดของการปรับฐาน ตัวแปรต่างประเทศ (ดอกเบี้ย+เศรษฐกิจ) ยังดูคลุมเครือ



ตลาดโลก มาถึงทางแยก ไปซ้าย หรือ ขวาดี

เศรษฐกิจชะลอตัว

เศรษฐกิจฟื้นตวั

▪ เศรษฐกิจสหรัฐฯชะลอตัว เศรษฐกิจโลกชะลอตาม
▪ ก าลังซื้อลดลง
▪ คนซ้ือสินทรัพย์ปลอดภัย เช่น พันธบัตรระยะยาว
▪ ราคา Commodity จะปรับตัวลง
▪ ถ้าเงินเฟ้อสูง อาจเกิดภาวะ Stagflation

▪ เศรษฐกิจสหรัฐฯ ค่อยๆ ฟื้นตัว
▪ แรงซื้อ Risky Assets จะกลับมา

14-Feb-23



ความกังวลดอกเบี้ย สะท้อนผ่าน Bond Yield และ Dollar
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▪ ความกังวลดอกเบี้ย Fed ดูลดลงไประดับหนึ่ง แต่ยังคงสะท้อน
ผ่านทาง Bond Yield สหรัฐฯ ล่าสุด 10 ปี อยู่ที่ระดับ 3.74% 

▪ รวมถึง Dollar ที่ปรับตัวแข็งค่าขึ้น ล่าสุด Dollar Index 103.5 
จุด ซึ่งการแข็งตัวของ Dollar นั้นไม่ค่อยดีต่อตลาดหุน้



Source : Bloomberg

Implied Rate  31 Jan 2023 Implied Rate  14 Feb 2023

▪ Peak ดอกเบี้ย ขยับจาก 5.0 %  เป็น 5.25% (โดยประมาณ)
▪ เดือนท่ีดอกเบี้ย Peak เลื่อนจาก มิ.ย.  เป็น ก.ค. กระทบสินทรัพย์ใด (ตรงๆ)   :   เศรษฐกิจ  ตลาดหุ้น  พันธบัตร  ดอลล่าร์ (ผันผวน)

15-Feb-23



Commodity ปรับตัวลงสะท้อนเศรษฐกิจ

ราคา Commodity ไหลลง สะท้อนเศรษฐกิจทั้งโลกทั้งถ่านหิน ($196) และ Gas($2.45) ปรับตัวลง รวมถึงราคาน ้ามัน ล่าสุด Brent $85.3 เหรียญ



จับตาดู สี จิ้นผิง กระตุ้น Demand

▪ จับตาดู สี จิ้นผิง ผู้น าจีน อาจจะมีมาตรการ
กระตุ้น Demand ซึ่งหากมีออกมาอย่างเป็น
ทางการจะดีต่อเศรษฐกิจจีน มีผลต่อไทย และ
ภาพรวมของตลาดโลกด้วย



Timeline เลือกตั้งที่ กกต. คาดการณ์ไว้ (กรณียุบสภาฯ เมื่อครบวาระ)

ขั้นตอน คาด ก าหนดวนัที่ ระบุไว้ใน พ.ร.ป.

อายุของสมาชิกสภาผู้แทนราษฏรสิ้นสุดลง 23 มี.ค

พ.ร.ฎ การเลือกตั้ง ส.ส.มีผลบังคับใช้ ภายใน 30 มี.ค 90 วัน นับตั้งแต่ พ.ร.ป เลือกต้ังมีผลบังคับใช้

กกต. ประกาศก าหนดวันเลือกตั้ง - รับสมัคร คาด 31 มี.ค ต้องไม่ช้ากว่า 150 นับตั้งแต่ พ.ร.ป เลือกต้ัง

วันรับสมัครเลือกตั้ง ส.ส. ภายใน 3-7 เม.ย ภายใน 3 วัน นับตั้งแต่ กกต. ก าหนดวันเลือกตัง้

ประกาศรายชื่อผู้สมัคร ส.ส 14 เม.ย

วันลงคะแนนเลือกตั้งล่วงหน้าในเขต / นอกเขต 30 เม.ย

วันที่คาดวา่เป็นวันเลอืกตัง้ ภายใน 7 พ.ค ภายใน 45 วัน เมื่อผู้แทนราษฏรครบวาระ
ข้อมูล : ส านักงานคณะกรรมการเลือกตั้ง, TNNThailand
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ประเมนิก ำไร 4Q-2022

source : Bloomberg              รวบรวมโดย  DAOL Strategy

Growth Growth

4Q-22(f) 3Q-22 4Q-21 YoY QoQ

สรุปก ำไรแยก Sector (เฉพำะ SET)

Energy & Utilities 55,252 55,043 66,131 -16.5% 0.4%

Commerce 14,501 11,802 24,388 -40.5% 22.9%

Banking 41,053 60,732 42,403 -3.2% -32.4%

Transport & Logistic 8,036 210 961 736.5% 3,725.9%

Information&Comm Tech 16,360 11,525 18,249 -10.4% 41.9%

Property Development 17,117 16,296 16,480 3.9% 5.0%

Food & Beverage 13,745 18,131 10,143 35.5% -24.2%

Health Care Services 5,681 5,451 8,946 -36.5% 4.2%

Electronic Component 5,788 5,780 3,314 74.7% 0.1%

Finance & Securities 8,280 7,627 7,235 14.5% 8.6%

Construct 990 7,003 12,866 -92.3% -85.9%

Petrochem & Chemical 1,394 -5,152 8,592 -83.8%  n.m.

Insurance 0 0 0  n.m.  n.m.

Property Fund 3,353 3,173 4,003 -16.2% 5.7%

Packaging 624 3,149 3,813 -83.6% -80.2%

Media & Publishing 744 598 622 19.6% 24.3%

Tourism & Leisure 464 -187 77 502.7%  n.m.

Construction Services 329 784 514 -36.1% -58.1%

Agribusiness 1,299 2,581 2,342 -44.5% -49.7%

Automotive 966 1,379 733 31.9% -29.9%

Steel -434 -145 898  n.m.  n.m.

Ind Material&Machine 870 956 908 -4.2% -9.0%

Personal Prod&Pharma 64 182 2,040 -96.9% -65.0%

Fashion -1,462 1,379 393  n.m.  n.m.

Professional Service 128 99 27 379.5% 28.2%

Home&Office Products 51 101 147 -65.4% -49.8%

Paper&Print Material 192 198 178 8.2% -3.0%

รวมหุน้ที่มกีารท าประมาณการ 195,384 208,697 236,400 -17.4% -6.4%

จ ำนวนบรษัิท 4Q-22(f) 3Q-22 4Q-21 YoY QoQ

154 122,932 107,059 132,765 -7.4% 14.8%  : เฉพาะ SET

คาดก าไร SET 216,961 224,395 265,019 -18.1% -3.3%  : ประเมนิก าไรเบือ้งตน้



ประเมนิก ำไร 4Q-2022
16-Feb-23

source : Bloomberg              รวบรวมโดย  DAOL Strategy

Growth Growth

4Q-22(f) 3Q-22 4Q-21 YoY QoQ Market

PTT 19,839 8,884 27,544 -28.0% 123.3% SET 93,141 105,692 88%

BANPU 16,660 17,744 3,486 377.9% -6.1% SET 57,457 63,133 91%

GULF 4,672 1,087 3,043 53.5% 329.9% SET 10,684 10,949 98%

CPALL 3,976 3,677 6,704 -40.7% 8.1% SET 14,109 14,281 99%

CPF 3,584 5,108 6,720 -46.7% -29.8% SET 15,742 13,215 119%

DIF 3,137 2,864 4,044 -22.4% 9.5% SET 11,773 12,305 96%

CPN 3,091 2,872 1,816 70.2% 7.6% SET 11,045 10,688 103%

BDMS 3,010 3,386 2,636 14.2% -11.1% SET 12,503 12,274 102%

AAV 2,828 -4,050  n.m.  n.m. SET -8,317 -7,446  n.m.

MAKRO 2,443 1,602 9,094 -73.1% 52.5% SET 7,668 7,678 100%

IVL 2,351 8,137 5,392 -56.4% -71.1% SET 44,836 44,639 100%

JASIF 2,214 1,415 2,503 -11.5% 56.5% SET 6,655 8,778 76%

CRC 2,187 1,173 2,371 -7.7% 86.4% SET 6,051 6,295 96%

MINT 2,178 4,608 -1,557  n.m. -52.7% SET 4,554 1,783 255%

EGCO 2,125 -392 934 127.4%  n.m. SET 5,071 12,176 42%

SPALI 2,099 2,749 2,879 -27.1% -23.6% SET 8,101 8,038 101%

LH 2,010 2,249 2,015 -0.2% -10.6% SET 8,330 8,199 102%

WHA 1,933 259 2,035 -5.0% 647.4% SET 3,137 3,440 91%

BTG 1,772 2,303  n.m. -23.1% SET #N/A 7,702 #N/A

BCP 1,709 2,470 1,756 -2.6% -30.8% SET 13,812 14,115 98%

12M '22( E) 2022 (f)

12M  % of year 

forecast



ประเมนิก ำไร 4Q-2022
16-Feb-23

source : Bloomberg              รวบรวมโดย  DAOL Strategy

Growth Growth

4Q-22(f) 3Q-22 4Q-21 YoY QoQ Market

GULF 4,672 1,087 3,043 53.5% 329.9% SET 10,684 10,949 98%

SIRI 1,668 1,268 343 386.3% 31.5% SET 4,156 4,039 103%

BJC 1,559 932 1,383 12.8% 67.2% SET 4,941 4,881 101%

BTSGIF 984 388 128 669.5% 153.7% SET 984 3,069 32%

ORI 964 848 808 19.3% 13.7% SET 3,705 2,687 138%

SC 785 652 581 35.2% 20.4% SET 2,406 2,396 100%

IMPACT 350 236 145 140.3% 47.9% SET 350 887 39%

AAI 241 195 130 84.7% 23.2% SET #N/A 770 #N/A

PLANB 210 184 151 38.6% 13.8% SET 672 664 101%

ILM 170 153 151 12.6% 11.4% SET 646 646 100%

SNNP 165 142 121 36.3% 16.0% SET 528 527 100%

ALLY 154 133 86 78.6% 16.0% SET 610 630 97%

SISB 128 99 27 379.5% 28.2% SET 368 357 103%

SUSCO 108 98 19 470.3% 10.5% SET 495 471 105%

HUMAN 81 32 42 91.8% 154.7% SET 187 230 81%

LHSC 78 2 68 14.1% 3,900.0% SET 214 220 97%

NYT 76 64 61 24.4% 19.0% SET 235 237 99%

ZEN 56 51 9 500.8% 10.2% SET 155 153 102%

KISS 55 34 20 178.7% 63.6% SET 140 129 108%

NETBAY 54 38 45 19.4% 41.8% mai 163 167 98%

AU 39 34 13 191.2% 14.9% mai 121 124 98%

SICT 33 17 9 272.3% 99.8% mai 114 161 71%

VRANDA 19 2 13 50.9% 836.0% SET 1 -1  n.m.

ECF 17 10 15 11.0% 75.8% mai 49 50 97%

12M '22( E) 2022 (f)

12M  % of year 

forecast

ก าไรมีการเติบโต
ทั้ง YoY และ QoQ

SIRI
SISB

SUSCO
HUMAN

NYT
SICT

NETBAY

ตัวเด่น
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BIG LOT: เชา้นี ้DTAC มลูคา่สงูสดุ 19,307.54 ลบ.ราคาเฉลีย่ 44.47 บ./หุน้

ส านักขา่วอนิโฟเควสท ์(15 ก.พ. 66)--ปิดตลาดหุน้ไทยเชา้วันนี ้พบมกีารซือ้ขายบิ๊กล็อต 5 หลกัทรัพย์ 68 รายการ
พบ DTAC มมีลูคา่สงูสดุ 19,307.54 ลา้นบาท ราคาเฉลีย่หุน้ละ 44.47 บาท

รายงานหลงัปิดท าการซือ้ขายหลกัทรัพยข์องตลาดหลักทรัพยแ์หง่ประเทศไทยวันนี ้
พบวา่มกีารท ารายการซือ้ขายหลกัทรัพยบ์นกระดานใหญ ่(BIG LOT) จ านวน 5 หลกัทรัพย ์68 รายการ ดงันี้

หลกัทรัพย ์  รายการ   จ านวนหุน้             มลูคา่           ราคาเฉลีย่  ราคาพาร์
(หุน้)                (ลา้นบาท)

DTAC           5      434,124,196  19,307.54  44.47     2.00

หมายเหต:ุ รวมตลาด MAI ดว้ย
ทีม่า: ตลาดหลกัทรัพยแ์หง่ประเทศไทย

โดย ชลุพีร บญุยนื

DTAC : เจ้าสัวบุญชัย ทิ้ง DTAC 1.9 หมื่นล. ขึ้น 
SP หยุดเทรดหุ้นทรู-ดีแทค 20 ก.พ. – 2 มี.ค.นี้
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DELTA  แตกพาร์ จาก 1.00 บาท 
เป็น 0.10 บาทจ่ายเงินปันผลงวดนี้ 
4.00 บาทต่อหุ้น
▪ “XD”+ “XM”  28 ก.พ.
▪ ประชุมผู้ถือหุ้น  7 เม.ย.66

จัดท าโดย ทมีกลยุทธ ์KTBST (DAOL) 21-Feb-18
หลกัทรพัย์ วนัที่

คณะกรรมการมี

มตใิหแ้ตกพาร์

การ

เปลีย่นแปลง

ของราคาหุน้ 

30 วนั กอ่นที่

คณะกรรมการ

มมีตแิตกพาร์

การเปลีย่นแปลง

ของราคาหุน้

ต ัง้แตว่นัที่

ประกาศแตกพาร์

 จนถงึวนัทีม่ ี

การซือ้ขายดว้ย

พารใ์หม่

การ

เปลีย่นแปลง

ของราคาหุน้ 

หลงัจากทีซ่ ือ้

ขายดว้ยพาร ์

ใหมผ่า่นไป 30

 วนั

TRUBB 14-May-10 37.3% 124.1% 7.2%

GFPT 17-Feb-10 5.0% 67.9% 8.5%

STA 17-May-10 30.7% 46.1% 32.1%

TASCO 19-Feb-15 24.3% 43.5% 23.5%

TCMC 25-Mar-13 24.9% 38.1% 27.6%

TPIPL 25-Jul-14 1.6% 37.4% -3.9%

GL 12-Mar-13 17.6% 33.3% -2.0%

SEAFCO 10-Aug-17 -10.6% 29.4% 3.8%

BANPU 31-Jul-13 -4.2% 28.8% -1.7%

SC 22-Feb-13 5.8% 19.8% -17.7%

DCON 13-Nov-14 -0.8% 18.3% 31.7%

CPN 4-Mar-13 14.0% 17.4% -20.1%

SITHAI 25-Feb-14 12.6% 17.3% 11.4%

MACO 1-Aug-14 40.9% 16.1% -23.6%

SCP 13-May-13 23.4% 13.4% -21.7%

MALEE 23-Feb-17 -9.6% 13.3% -7.0%

WHA 26-Feb-15 16.3% 12.4% -7.8%

GUNKUL 3-Mar-16 3.3% 11.8% -6.9%

BDMS 12-Mar-14 8.9% 11.3% 14.7%

MBK 27-Feb-14 5.8% 10.6% -2.6%

สถิติ :  ราคาหุ้นหลังประกาศแตกพาร์ 
ประมาณครึ่งหนึ่งของจ านวนบริษัทใน list นี้ 
ราคาหุ้นปรับตัวขึ้นเกิน 10% ( นับจนถึงวัน
เริ่มใช้พาร์ใหม่)
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Fund Flow.
เม็ดเงินนักลงทุนต่างชาติ 
ไหลเข้าตลาดหุ้นใดในฝั่งเอเชีย ...?



Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้นเอเซีย

23

Foreign Net Position in Asia Stock Market 16-Feb-23

(US D m n) Las t Up d ate Dai ly WTD MTD Q TD YTD 12M Yo Y Lvl

India 14-Feb-23 199 380 -19 -3,679 -3,679 -14,249 -5,833 

Indonesia 15-Feb-23 -25 -35 260 56 56 3,086 110

Japan 10-Feb-23 -35 800 658 2,084 2,884 699 -21,707 

Malay sia 15-Feb-23 24 10 -92 -174 -174 574 788

Philippines 15-Feb-23 3 -13 -23 99 99 -1,189 -1,566 

South Kor ea 16-Feb-23 -44 -20 1,895 7,135 7,135 -805 18,750

Sr i Lanka 15-Feb-23 0 2 10 11 12 107 329

Ta iwan 15-Feb-23 -313 -185 1,559 8,799 8,799 -32,349 -16,125 

Tha iland 15-Feb-23 163 110 -482 63 63 4,056 3,125

Vietnam 15-Feb-23 -16 -16 61 176 176 1,300 4,013



1
,8

5
2

 

-7
5

2

1
,1

1
3

 

1
,0

3
5

 

9
9

5
 

-7
7

4

-2
1

2

1
,0

5
3

 

2
9

1
 

1
2

3
 

8
2

 

6
5

5
 

-3
8

3

0
 

0
 

0
 

0
 

0
 

(1000)

(500)

0

500

1000

1500

2000

Da
ily

 N
et 

Flo
w 

; M
il.U

SD

Sum of Foreign Net Position ; USD ; India-S.Korea-Taiwan-Veitnam-Philippines-Indonesia

unit : Million USD

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้น เอเซีย

Remark :  ตัวเลข Net position ของนัก
ลงทุนต่างประเทศ ใน 6 ตลาดหุ้นเอเซีย
ประกอบด้วย India-S.Korea-Taiwan-
Veitnam-Philippines-Indonesia

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้น เอเซีย
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Net Position Accumulate monthly 15-Feb-23

---- Stock Market ----- Bond Market SET50 Futures

unit : Million Baht Fo re ign Lo c a l In s titu tio n Fo re ign Fo re ign
2 0 15 -154,346 79,055 -23,965 -53,052 
2 0 16 77,909 -8 ,653 330,956 214,343
2 0 17 -25,755 103,632 357,174 -168 ,539 
2 0 18 -28 7,459 18 4,264 28 6,238 -45,101 
2 0 19 -45,245 52,007 -14,8 23 20,925
2 0 2 0 -264,38 6 33,456 -35,245 110,8 44
2 0 2 1 -48 ,577 -77,336 211,222 27,28 4
2 0 2 2 202,695 -152,754 214,094 78 ,351

Jul '22 4,721 -9,931 -6,376 13,576
Aug '22 57,251 -18 ,699 22,424 161,252
Sep '22 -24,366 -5,561 -17,902 -178 ,019 
Oct '22 8 ,649 -16,351 -20,8 8 8  78 ,540
Nov '22 31,099 -18 ,205 68 ,216 71,206
Dec '22 12,710 5,438 62,674 -62,931 

Jan '23 18 ,344 -27,8 78  54,8 35 -53,509 
Feb '23 -15,996 3,098 -29,938  -65,242 

2 0 2 3 2,348 -24,779 24,8 98 -118 ,751 



15-Feb-23



หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ-ขาย นับตั้งแต่ปี 2021 เป็นต้นมา

นักลงทุนต่างประเทศได้ทยอยเข้าซื้อหุน้ไทย
มาตั้งแต่ต้นปี 2021  ด้านซ้ายมือ เป็นมูล
ค่าที่นักลงทุนกลุ่มนี้ เข้าซื้อ หรือขาย  ตั้งแต่
เวลานั้น มาจนถึงปัจจุบัน (15 ก.พ.66)

15-Feb-22Net Change 
18 Jan 21 - Present

Net Buy Net Sell

PTTEP 33,487 AOT (20,857)

BH 26,217 PTT (19,304)

BDMS 17,618 INTUCH (11,489)

KTC 8,536 TTB (9,610)

SCB 8,043 SCC (8,744)

TISCO 6,988 CPF (6,976)

SCGP 6,956 OSP (6,071)

HMPRO 6,485 PTTGC (6,047)

CPALL 5,712 MTC (5,193)

TRUE 5,559 BBL (4,631)



Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ
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ข้อมูลนักลงทุนต่างประเทศ ซื้อ/ขายหุ้น วันที่ผ่านมา

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
15-Feb-23  : (เปรียบเทียบวันก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสงูข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

BBL 0.13% 407 PTTEP -0.14% -880 
ADVANC 0.03% 186 JMT -0.63% -418 
DELTA 0.01% 113 S S P -1.28% -153 
MAKRO 0.02% 85 CPALL -0.02% -119 
STA 0.21% 77 AOT -0.01% -104 
INTUCH 0.03% 72 MINT -0.05% -89 
BANPU 0.05% 47 BH -0.05% -83 
S INGER 0.25% 40 TOP -0.05% -63 
SCB 0.01% 34 ESSO -0.18% -56 
CPN 0.01% 33 KTB -0.02% -48 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง



WEEK

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
15-Feb-23  : (เปรียบเทียบกับสัปดาห์ก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน
15-Feb-23

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

ADVANC 0.07% 434 PTTEP -0.27% -1,696 
MAKRO 0.07% 298 KBANK -0.17% -570 
BBL 0.09% 282 JMT -0.85% -564 
TIDLOR 0.28% 200 SCC -0.12% -488 
FORTH 0.45% 173 BANPU -0.50% -467 
AP 0.37% 141 TOP -0.24% -304 
DELTA 0.01% 113 CPALL -0.05% -297 
HMPRO 0.05% 97 KKP -0.32% -182 
INTUCH 0.04% 96 AWC -0.09% -166 
CRC 0.03% 81 S S P -1.28% -153 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง

Net Buy/Sell นักลงทนุต่างประเทศNet Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ

MONTH to DATE

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
15-Feb-23  : (เปรียบเทียบกับวันสุดท้ายของเดือนก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสงูข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

BBL 0.62% 1,940 PTTEP -0.96% -6,031 
TIDLOR 2.17% 1,551 CPALL -0.34% -2,023 
BH 0.42% 698 BANPU -1.74% -1,626 
SPALI 1.26% 597 SCC -0.39% -1,586 
AP 1.43% 544 KBANK -0.40% -1,342 
CRC 0.19% 513 KKP -2.12% -1,207 
CENTEL 0.62% 459 AOT -0.11% -1,141 
DELTA 0.04% 450 PTT -0.10% -933 
TISCO 0.54% 439 TOP -0.49% -621 
HANA 0.86% 415 MTC -0.77% -578 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง



Portfolio Performance
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*หมายเหต:ุ มูลค่าเริ่มต้นของพอร์ต ณ วันที่ 30 ก.ค. 64 อิงจากมูลค่าพอร์ต Skynet จากนั้นปรับวิธีการซื้อขายโดยใฃ้ราคาเปิด (ATO) ของทั้งการซื้อและขายเพื่อให้การ Action เป็นไปตามกลยทุธ์ที่วางไว้มากที่สุด



Portfolio PerformancePortfolio Performance

2/15/2023 17:49 Market Price

DAOL Port SECTOR %Hold Cost Vol Cost Value RECENT Market Value Gain/Loss %Gain/Loss

BCH HELTH 10% 20.90 5,800           121,220         21.10 122,380.00                      1,160.00          0.96%

THCOM ICT 10% 17.10 7,200           123,120         15.80 113,760.00                      (9,360.00)         -7.60%

CPALL COMM 10% 66.75 1,800           120,150         66.25 119,250.00                      (900.00)            -0.75%

SET 1647.39

Total 30% 364,490         355,390                           (9,100)              

CASH 70% 872,178                           

Total Portfolio 1,227,568                        22.76%



พอร์ตหุ้น DAOLกลยุทธ์การลงทุน

▪ ปัจจัยตลาดยังไม่เอื้อ ถูกกดดันในเรื่องเศรษฐกิจ
ชะลอตัวและก าไรตลาดต ่ากว่าคาด อีกท้ัง
ดัชนีฯหลุด 1650 จุด ลงมาแล้ว เรายังแนะน าให้
ถือเงินสดในมือให้มากไว้ก่อน เพื่อรอจังหวะซื้อ
เมื่อตลาดกลับตัว

▪ นักลงทุนต่างประเทศขายหุ้นไทยต่อเนื่อง ควร
เลี่ยงหุ้นขนาดใหญ่ ที่ไม่มีปัจจัยบวกเฉพาะตัว
สนับสนุน

▪ พอร์ตหุ้นวันนี้เราน าหุ้น THCOM ออก และ
น า BDMS เข้ามาในพอร์ต 

▪ หุ้นในพอร์ตประกอบไปด้วย BDMS(10%),
BCH(10%), CPALL(10%)

กลยุทธ์ลงทุนโดย KTBST

* หุ้นที่ DAOL ไม่ได้จัดท าบทวิเคราะห์ในเชิงพื้นฐาน

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL



พอร์ตหุ้นวันนี้พอร์ตหุ้นวันนี้

Stock Picks (16 Febuary 2023)
Price (Bt) Daily Target
15 Feb 23 Price (Bt)

Cash 70%
BDMS 10% 29.25 30.50 โรงพยาบาลสาย Reopen ผู้ป่วยต่างชาติโตต่อเน่ือง ด้านก าไร 4Q22 คาดโตเด่น YoY +22% ท่ี 3.2 พัน ลบ. ผู้ป่วย Fly-In เพ่ิมข้ึนต่อเน่ือง ซาอุ-ตะวันออกกลางหนุน 
BCH 10% 21.10 22.00 ฐานผู้ป่วยประกันสังคมเพ่ิม พร้อมเดินหน้าสร้าง รพ. ใหม่ บนท่ีดิน 25 ไร่ เร่ิมก่อสร้างปี 2024 เปิดปี 2026 
CPALL 10% 66.25 68.50 ประเมินราคาหุ้นจะเร่ิมยืนได้และฟ้ืน ส่วน SSSG โตต่อเน่ือง ประเมินรายได้ปี 2023 ท่ี 8.57 แสน ลบ. +8%YoY หุ้นสาย Domestic Play ยังแกร่ง

Port fol io 100%
SET 1647.39

    Stock Weight Remark



▪ แนวโน้มผลการด าเนินงานรายไตรมาสฟื้นตัวอย่าง
ต่อเนื่องนับจากการเปิดประเทศ  คาดก าไร 4Q22 ที่ 3.2 
พัน ลบ. +22%YoY, -5%QoQ ลูกค้ากลุ่ม Fly-in 
ประเมิน OCC Rate ยืนเหนือระดับ 70% 

▪ ราคาหุ้น Sideway รักษาระดับ นับจากปี 2023 ประเมิน
ลูกค้าซาอ-ุตะวันออกกลางเพิ่มขึ้นอย่างมีนัยส าคัญหลัง
ไทย ฟื้นความสัมพันธ์กับซาอุฯ

▪ DAOL ประเมินก าไรสุทธิปี 2022-2023 ที่ 1.27 หมืน่ ลบ. 
และ 1.32 หมื่น ลบ. +60%YoY, +4%YoY ตามล าดับ 

“โรงพยาบาลสาย Reopen ผู้ป่วยต่างชาติโตต่อเนื่อง”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 30.50 บาท)  

Strategy top picks

BDMS
Strategy top picks



▪ ผู้ป่วยกลุ่ม Non-Covid (เงินสด + ประกันสังคม) เติบโต
ต่อเนื่อง 3Q22A คิดเป็น 83% ของคนไข้รวมเทียบกับ
2Q22 ที่ 55% พร้อมตั้งเป้าเพิ่มโค้วต้าผู้ป่วยประกันสังคม
ที่ 1.8 ล้านราย (ปัจจุบันอยู่ที่ 1.5 ล้าน)

▪ ประเมินราคาหุ้นเริ่มประคองตัว Sideway ส าหรับปนีี้
เดินหน้าลงทุนสร้าง รพ. ตามแผน ล่าสุดซื้อที่ดิน 25 ไร่ 
350 ลบ. สร้าง รพ.เกษมราษฎร์ สุวรรณภูมิ เร่ิมสร้างปี 
2024 เปิดปี 2026

▪ DAOL ประเมินก าไรสุทธิปี 2022-2023 ที่ 3.3 พัน ลบ. 
และ 2 พัน ลบ. -51%YoY, -40%YoY ตามล าดับ 

“ฐานผู้ป่วยประกันสังคมเพิ่ม พร้อมเดินหน้าสร้าง รพ. ใหม่”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 22.00 บาท)  

Strategy top picks

BCH
Strategy top picks



▪ ประเมินแรงขายของนักลงทุนใน CPALL จะเร่ิมลดลง 
ด้านรายได้ปี 2023 คาด +8%YoY ที่ 8.57 แสน ลบ. 
เติบโตได้ต่อแม้ฐานปีก่อนจะสูง

▪ SSSG ของสาขาปรับตัวขึ้นต่อเนื่อง จากการบริโภคใน
ประเทศและนักท่องเที่ยวที่กลับมาเร็วกว่าคาดหนุน 
หน่วยงานภาครัฐวางเป้านักท่องเที่ยวปี 2023 ที่ 25-
30 ล้านคน

▪ DAOL ประเมินก าไรสุทธิปี 2022-2023 ที่ 1.43 หมื่น 
ลบ. และ 1.94 หมื่น ลบ. +11%YoY, +35%YoY 
ตามล าดับ 

“ประเมินราคาหุ้นจะเริ่มยืนได้และฟื้น ส่วน SSSG โตต่อเนือ่ง”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 68.50 บาท)  

Strategy top picks

CPALL
Strategy top picks



Derivative in trend



Derivative in trend



Derivative in trend



Derivative in trend



News Comment:
( - ) Media (Neutral) เม็ดเงินโฆษณา ม.ค. ชะลอตัว YoY จากก าลังซื้อที่ชะลอตัว

#Results Review:
( - ) OR (ซื้อ/ปรับเป้าลงเป็น 25.00 บาท) ขาดทุน 4Q22 มากกว่าคาด; คาดกลับมามีก าไรใน 1Q23E
( 0 ) TOG (ถือ/เป้า 10.00 บาท) 4Q22 ดีกว่าคาดจาก SG&A ต ่ากว่าปกติ, แนวโน้ม 2023E ชะลอในรอบ 3 ปี

#Company Update:
( - ) MEGA (ซื้อ/ปรับเป้าลงเป็น 52.00 บาท) ก าไร 4Q22E หดตัว QoQ จากรายได้ที่ชะลอตัว
( 0 ) TOP (ซื้อ/เป้า 65.00 บาท) ภาพรวมธุรกิจโรงกลั่นยังแข็งแกร่งในปี 2023E แม้เริ่มปรับสู่ระดับปกติ
( 0 ) JMT (ซื้อ/เป้า 64.00 บาท) 2023E เติบโตดีในทุกๆธุรกิจ

บทวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานวันนี้บทวิเคราะห์ปัจจยัพื้นฐานวันนี้



Strategy Research

Market Indicators



Strategy Research

28-Jun-22

Dividend Stocks.
หุ้นที่มีการจ่ายปันผลในอัตราที่สูง



14-Feb-23

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS
div y ield last 

y ear
Fr equency 5- day  avg volume Ty pe

(%) ( t imes) Bt mn
EG A T IF 6.80 0.09 0.08 12.61 Quarter 3.15 n.a.
JAS IF 8.20 0.23 0.95 11.46 Quarter 38.87 Freehold
ER WP F 4.20 0.19 0.00 9.82 3x a yr 1.02 Freehold

P R O S P ECT 9.55 0.23 0.29 9.49 Quarter 3.23 #N/A
P O P F 11.30 0.28 1.05 9.19 Quarter 6.69 Free&Leaseho

WHAIR 7.90 0.19 0.60 8.51 Quarter 3.50 #N/A
CP TGF 7.85 0.17 0.58 8.47 Quarter 3.55 Leasehold

S P R IME 7.30 0.16 0.42 8.47 Quarter 1.40 Leasehold
ALLY 7.50 0.15 0.00 8.09 Irreg 2.00 #N/A

GVR EIT 9.65 0.19 0.77 8.07 Quarter 4.53 Leasehold
BO FFICE 8.30 0.17 0.17 8.04 Quarter 1.60 Leasehold
CP NCG 11.60 0.24 1.00 7.95 Quarter 2.51 Leasehold

D IF 13.30 0.25 1.04 7.77 Quarter 161.25 Freehold
IN ET REIT 11.60 0.21 0.00 7.74 Irreg 1.77 #N/A

A IMC G 5.45 0.12 0.00 7.52 Quarter 1.95 #N/A
FU T U REP F 15.00 0.33 0.66 7.27 Quarter 1.59 Leasehold

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS 22( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

TIS CO 102.50 7.15 7.92 7.73 Annual 256.7
AS W 8.60 0.40 0.55 6.40 Annual 30.9

S CCC 156.50 9.00 8.66 5.53 Annual 44.4
NYT 3.48 0.16 0.19 5.32 Annual 12.2
AP 12.30 0.50 0.63 5.14 Annual 296.1

MFEC 8.10 0.40 0.41 5.06 Annual 2.3
KTB 17.20 0.42 0.83 4.82 Annual 562.3

THANI 4.06 0.17 0.18 4.51 Annual 71.05
AS K 32.50 1.14 1.43 4.40 Annual 27.03
ICHI 12.30 0.50 0.51 4.17 Annual 49.15
BAM 15.80 0.55 0.65 4.13 Annual 346.09

Stock Last pr ice Last DPS Est DPS 22( f )  div y ield Frequency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

R CL 30.75 2.25 6.78 22.03 3x a yr 66.63
ES S O 9.10 0.50 1.33 14.65 Irreg 152.78

BTG 33.25#N/A Fie ld Not Applicable 4.24 12.76 None 66.12
BANP U 10.90 0.45 1.30 11.95 Semi-Anl 1,347.83
JAS IF 8.20 0.23 0.93 11.38 Quarter 38.87
S P R C 11.50 0.96 1.18 10.26 Semi-Anl 214.94
P S L 16.40 0.50 1.54 9.38 Quarter 73.38
TO P 56.25 2.00 4.73 8.40 Semi-Anl 601.92
DIF 13.30 0.25 1.05 7.88 Quarter 161.25

BC P 35.50 1.25 2.63 7.40 Semi-Anl 216.41
TCAP 42.75 1.20 3.12 7.29 Semi-Anl 68.80
P S H 13.10 0.31 0.93 7.08 Semi-Anl 17.83
KKP 67.75 1.75 4.65 6.86 Semi-Anl 504.58
S AT 21.10 0.38 1.44 6.84 Semi-Anl 19.08
AIT 6.50 0.15 0.44 6.77 Semi-Anl 18.88

TVO 29.00 0.18 1.89 6.51 Semi-Anl 23.36

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง
High Dividend Yield Stock (หุ้นจ่าย Dividend มากกว่า 1 ครั้ง/ปี)

High Dividend Yield Stock (หุ้นท่ีจ่ายปันผล 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend :  Property Fund &  REIT

(update สัปดาห์ละหนึ่งครั้ง)

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง



We e k 1-D a y 1 M t h Q TD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update
Wo r ld The  Global Dow 3,990.0 29.6 0.7 0.1 1.1 -2.8  -5 .6  15-Fe b-23

The  Global Dow Euro 3,519.1 26.3 0.8 0.0 2.4 1.3 0.7 15-Fe b-23
DJ Global 496.6 4.4 0.9 0.1 2.3 -8.2  -9 .4 15-Fe b-23
Bloombe rg World Inde x 385.3 3.3 0.9 0.0 1.8 21.2 20.0 15-Fe b-23
MSCI World 2 ,815.5 31.5 1.1 0.1 2.9 -7.8  -8 .0  15-Fe b-23
MSCI Eme rgin  Marke t 1,004.9 (8 .8 ) -0 .9  -0 .9  -2 .5  -12.0  -19.2  15-Fe b-23
MSCI Thailand 539.3 (1.6 ) -0 .3 -0 .1 -2 .1 1.6 0.8 15-Fe b-23

A m e r ic a s Dow Jone s 34,128.1 258.8 0.8 0.1 -0.5  -1.6  -2 .5  15-Fe b-23
NASDAQ 12,070.6 352.5 3.0 0.9 8.9 -15.1 -14.6  15-Fe b-23
S&P  500 4,147.6 57.1 1.4 0.3 3.7 -8.4 -7.2  15-Fe b-23

Eu ro p e Stoxx Europe  600 464.4 6.5 1.4 0.4 2.1 1.9 -0.7 15-Fe b-23
Euro Zone Euro Stoxx 50 4,280.0 82.1 2.0 1.0 3.0 9.7 3.5 15-Fe b-23
Franc e CAC 40 7,300.9 171.1 2.4 1.2 3.7 9.6 4.8 15-Fe b-23
Ge rman DAX 15,506.3 198.4 1.3 0.8 2.5 7.6 0.9 15-Fe b-23
UK FTSE 100 7,997.8 115.4 1.5 0.6 1.8 6.4 5.2 15-Fe b-23
A s ia -P a c i f ic MSCI AC Asia P ac ific  Inde x 163.3 (3.0 ) -1.8  -1.5  -1.4 -9 .5  -14.1 15-Fe b-23
Thailand SET Inde x 1,647.4 (17.2 ) -1.0  -0 .3 -2 .2  -2 .8  -3.2  15-Fe b-23
China Shanghai SE Composit 3,280.5 19.8 0.6 -0.4 1.6 0.9 -5.3 15-Fe b-23
China She nzhe n CSI 300 4,123.7 17.4 0.4 -0.5  -0 .3 -2 .3 -10.7 15-Fe b-23
Hong Kong Hang Se ng 20,812.2 (378.3) -1.8  -1.4 -4.3 -5 .4 -15.8  15-Fe b-23
P hilippine s P h ilippine s Stoc k Exc hange 6,822.1 (54.7) -0 .8  0 .5 -3.2  -5 .3 -8 .5  15-Fe b-23
Indone sia Jakarta SE Composite 6,914.5 34.2 0.5 -0.4 3.4 -2.2  0 .9 15-Fe b-23
Japan Nikke i 27,501.9 (169.1) -0 .6  0 .7 7.2 -1.1 0 .8 15-Fe b-23
Singapore Straits Time s 3,280.8 (79.9 ) -2 .4 -1.1 -0 .1 -3.7 -4.6  15-Fe b-23
South  Kore a Kore a Stoc k Exc hange 2,427.9 (41.8 ) -1.7 1.0 2.2 -12.0  -10.1 15-Fe b-23
Vie tnam Vie tnam Ho Ch i Minh 1,048.2 (7.1) -0 .7 0 .9 -1.7 -29.8  -29.8  15-Fe b-23
Taiwan TaiwanWe ighte d 15,432.9 (153.8 ) -1.0  -1.4 3.4 -12.8  -15.4 15-Fe b-23

C u rre n c y USD Inde x Spot Rate 103.9 0.3 0.3 0.7 1.7 5.7 8.3 15-Fe b-23
USD-EUR 1.1 0.0 0.1 -0.0  -1.2  -3.4 -6 .0  15-Fe b-23
USD-GBP 1.2 (0 .0 ) -0 .3 -0 .1 -1.5  -8 .4 -11.6  15-Fe b-23
YEN-USD 134.2 2.8 2.1 0.1 -4.1 10.2 -13.8  15-Fe b-23
CNY-USD 6.9 0.0 0.6 -0.4 -1.7 8 .1 -7.5  15-Fe b-23
THB-USD 34.3 0.6 1.7 -0.2  -3.7 3.0 -6.1 15-Fe b-23

Bo n d s  Y ie ld  (% ) US: 2-Ye ar Bond 4.6 0.1 2.5 0.00 10.2 98.4 204.5 15-Fe b-23
(Gove rnme nt) US: 5-Ye ar Bond 4.0 0.1 2.9 0.18 11.6 64.1 110.8 15-Fe b-23

US: 10-Ye ar Bond 3.8 0.1 2.0 0.25 8.5 62.7 87.2 15-Fe b-23
US: 30-Ye ar Bond 3.8 0.0 0.7 0.19 5.7 56.9 64.1 15-Fe b-23
THAILAND: 2-Ye ar Bond 1.8 0.0 2.7 1.53 15-Fe b-23
THAILAND: 5-Ye ar Bond 2.1 0.1 2.6 1.30 15-Fe b-23
THAILAND: 10-Ye ar Bond 2.6 0.1 2.2 1.22 15-Fe b-23
THAILAND: 30-Ye ar Bond 3.3 0.0 1.2 0.37 15-Fe b-23

O t h e r Bloombe rg Commodity Inde x 107.4 (1.3) -1.2  -1.2  -3.7 -13.7 -2 .3 15-Fe b-23
Crude  Oil - WTI (spot month ) 78.6 (1.1) -1.4 -0 .1 -1.7 -21.6  -16.2  15-Fe b-23
Crude  Oil - Bre nt 85.4 (1.0 ) -1.2  -0 .2  0 .1 -20.9  -8 .5  15-Fe b-23
Coal Ne wc atle  (USD/Ton) 196.0 (10.0 ) -4.9  0 .8 -36.6  -2 .4 36.4 15-Fe b-23
Baltic  Dry Inde x 563.0 (29.0 ) -4.9  -8 .6  -40.5  -76.1 -70.3 14-Fe b-23
Rubbe r  (TOCOM) Ye n/Kg. 206.2 (6 .8 ) -3.2  0 .0 0.6 -19.8  -15.0  15-Fe b-23
Sugar Future s (USD / lb.) 19 .7 (0 .3) -1.6  -1.4 7.1 5.5 13.5 15-Fe b-23
Coppe r (LME) USD/Ton 8,826.8 (2 .0 ) -0 .0  -1.1 -3.7 -14.9  -11.8  15-Fe b-23
China Hot Rolle d Ste e l 4,271.0 70.0 1.7 2.2 1.7 -18.9  -14.7 15-Fe b-23
GOLD (spot) 1,836.0 (29.6 ) -1.6  -0 .0  -4.2  -5 .2  -1.8  15-Fe b-23
Soybe an Me al Future s 491.1 (8 .3) -1.7 -2 .0  -4.3 5 .0 11.9 15-Fe b-23
Crude  P alm Oil 3,884.0 52.0 1.4 -0.4 1.4 -39.2  -33.1 15-Fe b-23
Corn 676.3 (4.3) -0 .6  -0 .9  0 .2 -9.7 6 .0 15-Fe b-23

 Bitc oin  24,179.1 2638.2 12.2 1.8 16.5 -47.2  -44.2  15-Fe b-23
 Ethe re um 1,665.9 159.9 10.6 1.2 6.7 -49.5  -46.4 15-Fe b-23
ARKW Inve stme nts 55.0 6.2 12.6 7.2 25.2 -36.9  -43.0  15-Fe b-23
Global x Auto & Ele c tric  ETF 24.6 0.9 3.6 1.2 10.2 -10.8  -14.9  15-Fe b-23
BABA (Hong kong ; HKD/share) 100.9 (3.2 ) -3.1 -1.6  -11.0  -10.0  -17.6  15-Fe b-23

We e k 1-D a y 1 M t h QTD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update

ดัชนีตลาดหุ้นและราคาสินทรัพย์ทางการเงิน



Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

14-Feb JN GDP Annualized SA QoQ 4Q P 1.9% -0.8%

EC GDP SA QoQ 4Q P 0.1% 0.1%

US CPI YoY Jan 6.2% 6.5%

US CPI Ex Food and Energy YoY Jan 5.5% 5.7%

15-Feb US Empire Manufacturing Feb 19.6-              32.9-               

US Retail Sales Advance MoM Jan 1.6% -1.1%

US Manufacturing (SIC) Production Jan 0.6% -1.3%

16-Feb JN Exports YoY Jan 1.1% 11.5%

CH New Home Prices MoM Jan -- -0.3%

US Building Permits MoM Jan 0.5% -1.6%

US Housing Starts MoM Jan -2.6% -1.4%

US Initial Jobless Claims Feb-23 -- 196k

US PPI Final Demand YoY Jan 5.4% 6.2%

US PPI Ex Food and Energy YoY Jan 4.9% 5.5%

17-Feb TH GDP YoY 4Q 3.5% 4.5%

20-Feb CH 1-Year Loan Prime Rate Feb-23 3.7% 3.7%

21-Feb US Existing Home Sales MoM Jan 1.7% -1.5%

23-Feb EC CPI YoY Jan F -- 8.5%

US GDP Annualized QoQ 4Q S 3.0% 2.9%

US Initial Jobless Claims Feb-23 -- --

TH Customs Exports YoY Jan -- -14.6%

24-Feb US PCE Deflator YoY Jan -- 5.0%

US New Home Sales MoM Jan -0.6% 2.3%

US U. of Mich. Sentiment Feb F -- --

TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY Jan -- -8.2%



Calendar (Month)Calendar (Month)
World Economic Indicators & Event so urce : Blo o m b erg และ D AOL

Date Country Economic Indicators & Event Date Country Economic Indicators & Event

1-Feb US ADP Employment Change 16-Feb CH New Home Prices 

US ISM Manufacturing US Building Permits 

2-Feb US FOMC Rate Decision US Initial Jobless Claims

EC ECB Policy Rate Meeting US Housing Starts 

US Initial Jobless Claims US PPI Final Demand 

3-Feb CH Caixin China PMI Composite 17-Feb TH GDP 

EC PPI 18-Feb TH Car Sales

US Change in Nonfarm Payrolls 20-Feb CH 1-Year Loan Prime Rate

6-Feb TH CPI EC Consumer Confidence

EC Retail Sales 21-Feb US Existing Home Sales 

9-Feb TH Consumer Confidence 22-Feb US FOMC Meeting Minutes

US Initial Jobless Claims 23-Feb EC CPI 

9-Feb CH New Yuan Loans CNY US GDP Annualized 

10-Feb JN PPI US Initial Jobless Claims

CH CPI TH Customs Exports 

US U. of Mich. Sentiment 24-Feb US New Home Sales 

14-Feb JN GDP Annualized SA US U. of Mich. Sentiment

EC GDP SA TH Mfg Production Index ISIC NSA 

US CPI 27-Feb US Pending Home Sales 

15-Feb US Empire Manufacturing 28-Feb TH BoT :  Thai's Economic Monthly Report

US Retail Sales Advance 

US Manufacturing (SIC) Production



ค่าเงินบาทอ่อนค่า เป็นลบต่อตลาดหุ้นไทย
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Fed Fund Rate (Policy Rate)

53<< update ขอ้มลูทกุๆ วันแรกของสปัดาห์ >>
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US’s GDP  &  Stock Market

54
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QE : Fed & ECB
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FED  Reserve Balance Wednesday Close

  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

ตัวเลขการซื้อสินทรัพยข์อง 
Fed (QE) รายสัปดาห์

<< update ขอ้มลูทกุๆ วันแรกของสปัดาห์ >>
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FED  Reserve Balance Wednesday Close

  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

(53,911.00)         16-11-22 8,590,044.0

(4,355.00)          23-11-22 8,585,689.0

(37,524.00)         30-11-22 8,548,165.0

(1,269.00)          07-12-22 8,546,896.0

411.00              14-12-22 8,547,307.0

(19,059.00)         21-12-22 8,528,248.0

(13,543.00)         28-12-22 8,514,705.0

(43,542.00)         04-01-23 8,471,163.0

1,125.00            11-01-23 8,472,288.0

(19,961.00)         18-01-23 8,452,327.0

(18,470.00)         25-01-23 8,433,857.0

(37,423.00)         01-02-23 8,396,434.0

2,450.00            08-02-23 8,398,884.0



การเปลี่ยนแปลงของ Market Cap. ตลาดหุ้นโลก นับตั้งแต่ปี 2017 - ปัจจุบัน

<< update ขอ้มลูทกุๆ วันแรกของสปัดาห์ >>
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World Market Cap. Growth

World Market Cap. Growth

30-Dec-16 66,383,155

29-Dec-17 81,434,892 23%

31-Dec-18 69,647,068 -14%

31-Dec-19 86,990,167 25%

31-Dec-20 103,229,711 19%

31-Dec-21 121,522,850 18%

10-Feb-23 103,650,577 -15%

หมายเหตุ : การอัดฉีดเงินเข้าระบบของธนาคารกลางต่าง มีส่วนให้ตลาดหุ้นปรับตัวสูงขึ้น ในช่วงปี 2020-2021



Market P/E (current & Forward) 15-Feb-23

P/E Ratio P/E Ratio P/E Ratio

Index Name country Index Trailing 12M Forw ard  ('23) Forw ard  ('24)
Dividend 

Yield

Current 

Earnings Yield
LAST_UPDATE TIME

Current 12M 2566(f) 2567(f)

FTSE Bursa Malaysia KLCI MA 1,488.19 15.81 14.59 12.51 4.21 6.32 15-Feb-23 20-Jan-23 มาเลเซยี
PSEi - PHILIPPINE SE IDX PH 6,822.09 15.56 14.87 12.29 2.11 6.43 15-Feb-23 1:50:00 PM ฟิลปิปินส์

Straits Times Index STI SI 3,280.82 14.26 12.51 10.39 4.16 7.01 15-Feb-23 20-Jan-23 สงิคโ์ปร์
KOSPI INDEX SK 2,427.90 11.72 13.01 9.64 1.76 8.53 15-Feb-23 20-Jan-23 เกาหลใีต ้

TAIWAN TAIEX INDEX TA 15,432.89 11.52 11.80 12.29 4.71 8.68 15-Feb-23 17-Jan-23 ไตห้วนั
STOCK EXCH OF THAI INDEX TH 1,647.39 17.32 17.31 14.24 2.82 5.77 15-Feb-23 4:45:17 PM ไทย (SET)

THAI SET 50 INDEX TH 986.19 16.59 18.03 15.42 2.53 6.03 15-Feb-23 4:44:13 PM ไทย (SET50)
S&P BSE SENSEX INDEX IN 61,308.53 23.02 22.58 18.94 1.28 4.34 15-Feb-23 4:39:41 PM อนิเดยี

JAKARTA COMPOSITE INDEX ID 6,914.54 15.34 14.45 4.57 2.61 6.52 15-Feb-23 20-Jan-23 อนิโดนีเซยี
HO CHI MINH STOCK INDEX VN 1,048.20 13.51 9.63 8.64 1.70 7.40 15-Feb-23 19-Jan-23 เวยีดนาม

SHANGHAI SE A SHARE INDX CH 3,438.62 14.33 12.47 9.48 2.59 6.98 15-Feb-23 20-Jan-23 จนี (A-Shares)
SHANGHAI SE COMPOSITE CH 3,280.49 14.31 12.47 9.47 2.59 6.99 15-Feb-23 20-Jan-23 จนี (Composite)

HANG SENG INDEX HK 20,812.17 12.35 11.75 9.06 3.21 8.10 15-Feb-23 20-Jan-23 ฮ่องกง
DOW JONES INDUS. AVG US 34,089.27 20.11 17.44 15.89 2.03 4.97 15-Feb-23 20-Jan-23 สหรัฐฯ (Dow Jones)

S&P 500 INDEX US 4,136.13 19.74 18.76 16.84 1.65 5.07 15-Feb-23 20-Jan-23 สหรัฐฯ (S&P-500)
NASDAQ COMPOSITE US 11,960.15 31.87 32.54 21.41 0.89 3.14 15-Feb-23 20-Jan-23 สหรัฐฯ (Nasdaq)

CAC 40 INDEX FR 7,285.61 11.75 11.99 11.88 2.88 8.51 15-Feb-23 4:39:30 PM ฝร่ังเศส
DAX INDEX GE 15,455.13 12.56 12.60 11.25 3.37 7.96 15-Feb-23 4:39:40 PM เยอรมัน
NIKKEI 225 JN 27,501.86 22.77 16.20 15.41 2.14 4.39 15-Feb-23 1:15:02 PM ญีปุ่่ น (Nikkei)

FTSEUROFIRST 300 INDEX EC 1,827.89 13.04 13.29 12.01 3.19 7.67 15-Feb-23 4:39:30 PM ยโุรป (300 บรษัิท)
Euro Stoxx 50 Pr EC 4,269.81 13.28 12.91 12.06 3.15 7.53 15-Feb-23 4:39:30 PM ยโุรป (50 บรษัิท)

STXE 600 (EUR) Pr EC 463.21 13.41 13.71 12.18 3.14 7.46 15-Feb-23 4:39:30 PM ยโุรป (600 บรษัิท)
MSCI WORLD MULT 2,812.53 17.97 17.67 15.23 2.12 5.56 15-Feb-23 20-Jan-23 ตลาดหุน้โลก (MSCI)

Source : Bloomberg

P/E ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



15-Feb-23 Trailing 12M Earnings per Share General Estimated Earnings

Market EPS EPS EPS
Current 

Earnings Yield

FWD P/E

(Current Year)

FWD P/E

(Next Year)

2019 2020 2021 Trailing 12M 2023(f) 2024(f)  historical yields 2023(f) 2024(f)

มาเลเซยี 86.2           65.5               106.9             94.8               113.2         118.9              6.3                  14.6                  13.1               

ฟิลปิปินส์ 481.7         289.8             340.1             482.4             504.4         554.9              6.4                  15.1                  13.3               

สงิคโ์ปร์ 231.7         155.8             181.7             248.6             300.6         315.8              7.0                  12.3                  11.0               

เกาหลใีต ้ 136.2         110.2             224.2             217.7             182.3         251.7              8.5                  13.0                  9.5                 

ไตห้วนั 621.1         669.0             1,220.5          1,376.4          1,068.3     1,255.5           8.7                  11.8                  14.5               

ไทย (SET) 79.6           25.7               73.5               93.9               105.3         115.7              5.8                  17.3                  15.7               

ไทย (SET50) 54.5           33.8               48.6               57.0               58.4           64.0                6.0                  17.6                  16.6               

อนิเดยี 1,690.8      1,761.5          1,948.4          2,666.0          2,676.3     3,236.9           4.3                  22.6                  16.9               

อนิโดนีเซยี 293.8         188.6             250.2             471.8             1,413.5     1,512.5           6.5                  14.6                  14.0               

เวยีดนาม 59.4           51.4               78.6               90.2               104.6         121.4              7.4                  9.6                    7.9                 

จนี (A-Shares) 220.1         204.5             258.4             243.5             319.0         362.6              7.0                  12.4                  10.9               

จนี (Composite) 210.1         195.3             246.1             232.7             304.8         346.6              7.0                  12.4                  10.9               

ฮ่องกง 2,382.1      2,152.0          2,067.0          1,867.0          2,109.5     2,298.1           8.1                  11.7                  9.9                 

สหรัฐฯ (Dow Jones) 1,521.0      1,297.0          1,801.5          1,767.1          1,895.4     2,145.3           5.0                  17.4                  16.6               

สหรัฐฯ (S&P-500) 164.5         143.4             198.4             223.6             220.7         245.7              5.1                  18.7                  17.0               

สหรัฐฯ (Nasdaq) 327.2         309.1             437.1             430.8             452.4         558.5              3.1                  30.1                  27.2               

ฝร่ังเศส 367.2         231.5             404.9             589.2             579.5         613.5              8.5                  11.6                  12.8               

เยอรมัน 842.9         664.3             1,083.3          1,309.6          1,241.0     1,373.6           8.0                  12.7                  12.5               

ญีปุ่่ น (Nikkei) 1,253.4      757.7             1,773.3          1,320.0          1,758.6     1,784.5           4.4                  16.2                  14.7               

ยโุรป (300 บรษัิท) 104.9         77.8               110.0             142.6             141.8         152.1              7.7                  13.0                  13.2               

ยโุรป (50 บรษัิท) 239.8         174.0             246.8             333.9             331.8         354.1              7.5                  13.0                  13.1               

ยโุรป (600 บรษัิท) 25.9           18.6               26.8               35.1               35.3           38.0                7.5                  13.4                  13.2               

ตลาดหุน้โลก (MSCI) 128.6         104.7             151.9             164.2             168.8         184.7              5.6                  16.9                  16.7               

EPS ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



21-Jan-23 EPS  Growth EPS  Growth EPS  Growth EPS  Growth EPS  Growth

EPS Growth 2020 2021 Trailing 12M 2023(f) 2024(f)

มำเลเซยี -20.7% 41.2% -5.2% 19.6% 4.4%
ฟิลปิปินส์ -51.8% 38.2% 42.6% 15.5% 11.6%
สงิคโ์ปร์ -73.1% 119.1% 73.8% 7.9% 5.2%
เกำหลใีต ้ 16.8% 87.5% -1.5% -9.0% 32.2%
ไตห้วนั 22.9% 61.9% 13.6% -21.9% 16.9%
ไทย (SET) -57.3% 127.2% 29.2% -0.9% 9.1%
ไทย (SET50) -42.0% 49.4% 16.9% 3.9% 8.7%
อนิเดยี -13.7% 47.7% 24.5% 3.2% 19.8%
อนิโดนีเซยี -57.8% 87.6% 125.1% -6.9% 11.4%
เวยีดนำม 0.7% 33.0% 10.3% 11.2% 15.0%
จนี (A-Shares) -6.8% 17.6% -6.0% 38.9% 13.5%
จนี (Composite) -8.3% 19.3% -5.7% 38.6% 13.6%
ฮ่องกง -21.6% 30.9% 11.5% -24.2% 9.4%
สหรัฐฯ (Dow Jones) -14.5% 33.9% 0.6% 14.5% 11.2%
สหรัฐฯ (S&P-500) -20.1% 47.1% 13.3% 8.7% 10.1%
สหรัฐฯ (Nasdaq) 8.4% -9.7% 3.9% 123.9% 21.9%
ฝร่ังเศส -61.1% 226.9% 38.4% 19.7% 5.9%
เยอรมัน -44.2% 221.9% 5.5% 15.4% 10.5%
ญีปุ่่ น (Nikkei) -22.7% 101.4% -16.1% 24.9% -1.6%
ยโุรป (300 บรษัิท) -52.1% 166.8% 17.5% 21.5% 5.9%
ยโุรป (50 บรษัิท) -64.2% 245.8% 20.4% 18.3% 6.9%
ยโุรป (600 บรษัิท) -55.4% 178.7% 20.1% 21.7% 6.4%
ตลำดหุน้โลก (MSCI) -28.7% 69.5% 12.0% 10.1% 8.2%

EPS : Growth Rate ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



Total Return Index  : ผลตอบแทนจากการลงทุนในตลาดต่าง ในแต่ละช่วงเวลา

Total Return SD Total Return SD Total Return SD Total Return SD Total Return SD Total Return SD

 5  day 0.2% 1.2% -0.7% 1.2% -0.9% 1.4% 0.5% 1.5% -0.3% 0.3% -0.1% 1.9%

1 month 2.3% 6.0% -1.6% 6.2% -1.3% 6.9% 3.6% 7.6% -0.9% 2.0% 7.4% 9.4%

3 month 5.8% 6.4% 8.8% 6.5% 11.7% 7.1% 4.1% 9.1% 1.9% 2.4% 5.3% 11.1%

6  month -0.1% 6.2% 0.5% 6.5% 1.7% 7.0% -2.5% 6.4% 3.8% 2.7% -8.4% 7.8%

9 month 4.9% 6.3% 3.3% 7.4% 4.9% 8.2% 4.1% 7.4% 6.5% 3.1% 1.4% 9.7%

12 month -7.2% 5.9% -15.9% 7.4% -14.3% 6.7% -4.8% 7.6% 0.7% 3.4% -13.0% 10.1%

Month to  date 0.6% 5.9% -1.7% 6.1% -1.6% 6.8% 1.6% 7.4% -0.4% 2.1% 2.7% 9.2%

Quarter to  date 7.9% 10.6% 6.0% 10.8% 6.4% 12.1% 7.9% 13.5% -0.1% 3.8% 13.7% 16.7%

Year to  date 7.9% 6.0% 6.4% 7.9% -0.1% 13.7%

2 ปี -0.6% 12.0% -13.7% 15.4% -14.7% 16.1% 4.1% 18.4% 8.1% 11.0% -7.5% 25.2%

3 ปี 5.7% 21.1% -0.5% 20.0% 0.5% 19.7% 8.8% 26.0% 5.8% 19.7% 7.8% 29.9%

4  ปี 9.0% 18.1% 1.7% 17.7% 2.7% 17.8% 12.6% 23.0% 3.2% 17.8% 13.5% 26.6%

5  ปี 7.0% 16.8% -0.4% 17.1% 0.7% 17.2% 11.2% 21.7% 1.5% 16.8% 12.1% 25.4%

10 ปี 8.2% 13.7% 1.9% 15.3% 4.1% 15.1% 12.7% 17.4% 4.1% 15.7% 15.2% 20.4%

Remark : Total Return วัดจากวันสุดท้ายเทียบกับวันแรกของช่วงเวลานั้นๆ 15-Feb-2023 Source : Bloomberg

MSCI World MSCI EM S&P-500 SET Index NASDAQMSCI APAC ex Japan

ผลตอบแทนตลาดหุ้นไทย เทียบกับตลาดโลก

61



ประเมินก าไรตลาด (เบื้องต้น) 4Q-22

ราคาน ้ามันดิบ BRENT

ค่าเงินบาท/ดอลล่าร์



SET Index Path in 2023 ......  ปรับทางเดินใหม่

SET strategy for 2023
▪ SET Index for 2003 is expected to move in 2 big cycles.  The first cycle will occur in February 2023 when investors speculate for 4Q22 results and 

dividend announcement, which could cause SET index to reach 1720 level.  The next rally should be in 4Q23 or as early as 3Q23 during upcoming 
Thai general election.

▪ Stocks that have underperformed in 2022 are likely to outperform in 2023. Also stocks that have negatively affected by Covid-19 will outperformed 
due to the relief of Covid-19 compared with stocks with the benefits from Covid-19 and stocks that are affected by the change in the industry.

แนวรับเรามองไว้ 2 จุด 
▪ จุดที่ 1 :  กรณีที่ไม่มีข่าวเลวร้ายต่อตลาด จะเป็น 1660 จุด 

(low ของ 5 ม.ค.66)
▪ จุดที่ 2 :  ใช้ Forward P/E ที่ 16.92 (ค่าเฉล่ีย)  จะได้ที่ 1621 

จุด  (ตามรูปที่แนบมา)

#Event ที่ มีผลต่อดัชนีฯ ในช่วงนี้ (ก.พ.) .......   ถ้ามี
1..รัสเซียกลับมาโจมตียูเครนในระดับที่รุนแรง จนคนกลัว
2..Fed ส่งสัญญาณ การขึ้นดอกเบี้ยต่อเนื่อง
3..แรงขายหุ้นหลังส่งงบจบ (กรณีนี้ จะเกิดได้ตั้งแต่กลาางเดือน 
ก.พ. เป็นต้นไป)

Update : 08-Feb-23

JAN FEB MAR APR MAY JUN JUL AUG SEP OCT NOV DEC

1720

< 1680

>1720

Sell in May
"XD"

Economic Recovery Sign

-2Q Performance 
- General election results

1680

1650

1720

As of 27-Jan-23



SET Index Target  for 2022 SET TARGET SET INDEX

15-Nov-22 Worst Base Best 1,681                 

+0 SD +0.5 SD +0.75 SD

Scenario Net Profit Net Profit Growth ** EPS 16.92 18.37 19.09 Forward P/E Shares

Year 2020 430,450 -51% 39.7 10,840    

(Exclude THAI) 571,621 -35% 52.7

Year 2021 1,003,363 133% 88.0 19.1 11,400    

Year 2022 *

Best 1,063,109 6% 89.7 18.7

Base 1,049,322 4.6% 88.5 1625 19.0 11,857    

Worst 953,195 -5% 80.4 20.9

* SET Target for Year 2022 :  Average P/E at  16.92 times   ; 1. SD =  2.88  times  ; Share Outstanding = 11,857 Mil. Shares

Year 2023 ** 1,139,511 8.6% 95.8 1621 1759 1828 17.5 11,895    

Year 2024 *** 1,254,602 10.1% 105.5 1785 15.9 11,895    

**  SET Profit for Year 2024 :  Estimate  Net Profit Growth  = 10.1% (Bloomberg Survey) 

Remark  :  Year 2021-2024  Exclude  "THAI"

SET Index Target  for 2022

16-Nov-22

SET Index Target  for 2023



SET : Net Profit Forecast
SET :  Net Profit &  EPS & Target

Net Profit SET Index Target Market EPS Outstanding Shares Shares
Target Forward DAOL Bloomberg 10-Nov-22 10-Nov-22 15-Aug-22

(M. Baht) (YoY) (Point) P/E 10-Nov-22 (YoY) 15-Jan-23 (YoY) diff. (Current) (share dilute) (Prev.)

2007 426,600 5 4 .6 48.2 13% 7,810 7,810
2008 308,670 -27.6% 38 .9 -28.9% 38.1 2% 7,945 1.7% 7,945
2009 443,808 43.8% 5 5 .2 42.1% 54.6 1% 8,039 1.2% 8,039
2010 595,594 34.2% 73.5 33.1% 73.5 0% 8,103 0.8% 8,103
2011 608,609 2.2% 73.9 0.6% 77.5 -5% 8,233 1.6% 8,233
2012 728,837 19.8% 8 5 .6 15.8% 85.1 1% 8,511 3.4% 8,511
2013 784,295 7.6% 8 8 .4 3.3% 88.4 0% 8,869 4.2% 8,869
2014 675,974 -13.8% 72.1 -18.4% 75.4 -4% 9,373 5.7% 9,373
2015 649,462 -3.9% 6 8 .2 -5.4% 73.2 -7% 9,524 1.6% 9,524
2016 891,363 37.2% 90.6 32.9% 93.7 27.9% -3% 9,835 3.3% 9,835
2017 975,192 9.4% 97.1 7.2% 99.7 6.4% -3% 10,041 2.1% 10,041
2018 967,728 -0.8% 95 .7 -1.4% 96.3 -3.3% -1% 10,110 0.7% 10,110
2019 869,973 -10.1% 8 4 .1 -12.1% 86.2 -10.5% -2% 10,342 2.3% 10,342
2020 430,450 -50.5% 39.7 -52.8% 36.8 -57.3% 8% 10,840 4.8% 10,840
2021 1,003,363 133.1% 8 8 .0 121.6% 83.7 127.4% 5% 11,400 5.2% 11,400

'22(f)  DAOL 1,049,322 4.6% 8 8 .5 0.5% 108.3 29.4% -18% 11,857 4.0% 11,857
'23(f)  DAOL 1,139,511 8.6% 1,75 9            18.4 95 .8 8.2% 106.8 -1.4% -10% 11,895 0.3% 11,895
'24 (f)  DAOL 1,254,602 10.1% 105 .5 10.1% 116.4 9.0% -9% 11,895 0.0% 11,895

Last Update :  10-Nov-22



SET Index Target  for 2022 SET TARGET SET INDEX

15-Jan-23 Worst Base Best 1,681                 

+0.25 SD +0.5 SD +0.75 SD

Scenario Net Profit Net Profit Growth ** EPS 17.65 18.37 19.09 Forward P/E Shares

Year 2020 430,450 -51% 39.7 10,840    

(Exclude THAI) 571,621 -35% 52.7

Year 2021 1,003,363 133% 88.0 19.1 11,400    

Year 2022 *

Best 1,070,728 7% 90.3 18.6

Base 1,055,183 5.2% 89.0 1634 18.9 11,857    

Worst 953,195 -5% 80.4 20.9

* SET Target for Year 2022 :  Average P/E at  16.9 times   ; 1. SD =  2.8  times  ; Share Outstanding = 11,857 Mil. Shares

Year 2023 ** 1,129,522 7.0% 95.0 1744 17.7 11,895    

Year 2024 *** 1,254,602 10.1% 105.5 1861 15.9 11,895    

**  SET Profit for Year 2024 :  Estimate  Net Profit Growth  = 10.1% (Bloomberg Survey) 

Remark  :  Year 2021-2024  Exclude  "THAI"

SET Index Target  for 2022

15-Jan-23

SET Index Target  for 2023



15-Jan-23

Market P/E (base on SET’s Report)
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P/E  (2010 - Feb 2020) ....  before Covid-19

Average 16.9 เท่า ;  1 SD = 2.8  times
▪ 0.5 SD = 18.37 times
▪ 1.0 SD = 19.81 times
▪ -0.5 SD = 15.48 times
▪ -1 SD = 14.04 times
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Strategy Research

Net Profit Weighted Weighted Weighted

2012 2018 2019E 2020E 2021E 2022E 2023E 2018 2019E 2020E 2021E 2022E 2023E Chart 2021 2022 2023

Agri 4 232 3,607 1,234 11,766 18,412 9,494 9,249 435.5 -65.8 853.4 56.5 -48.4 -2.6 1.83 (1.56) (0.04)

Automotive 3 3,332 4,193 2,713 1,580 3,495 4,265 2,725 15.6 -35.3 -41.7 121.1 22.0 -36.1 0.53 0.13 (0.22)

Bank 9 145,376 177,954 178,765 120,642 151,995 178,322 193,214 9.1 0.5 -32.5 26.0 17.3 8.4 8.62 4.60 2.17

Commerce 11 (5,152) 50,265 51,298 34,469 42,694 46,366 60,178 25.6 2.1 -32.8 23.9 8.6 29.8 2.26 0.64 2.01

Con. services 5 0 5,115 3,433 1,801 831 1,920 2,946 290.9 -32.9 -47.5 -53.8 131.0 53.4 (0.27) 0.19 0.15

Conmat. 3 787 47,477 35,180 37,780 51,404 26,601 36,219 -17.8 -25.9 7.4 36.1 -48.3 36.2 3.75 (4.34) 1.40

Electronic 4 4,470 5,137 3,341 3,769 5,127 4,548 6,022 -18.0 -35.0 12.8 36.0 -11.3 32.4 0.37 (0.10) 0.22

Energy 19 69,536 82,905 94,750 54,615 115,367 209,879 177,918 -3.3 14.3 -42.4 111.2 81.9 -15.2 16.71 16.52 (4.66)

Finance 14 0 24,679 34,169 27,389 30,465 33,702 38,512 24.1 38.5 -19.8 11.2 10.6 14.3 0.85 0.57 0.70

Food 10 25,292 22,109 24,765 36,346 26,049 29,679 33,116 -8.0 12.0 46.8 -28.3 13.9 11.6 (2.83) 0.63 0.50

Beverage 3 0 4,232 5,928 7,218 6,343 4,688 5,581 1.0 40.1 21.8 -12.1 -26.1 19.0 (0.24) (0.29) 0.13

Healthcare 10 8,758 15,908 22,263 11,100 22,648 25,684 23,601 -6.8 39.9 -50.1 104.0 13.4 -8.1 3.18 0.53 (0.30)

ICT 6 0 27,162 38,077 34,405 32,905 30,839 32,328 -18.0 40.2 -9.6 -4.4 -6.3 4.8 (0.41) (0.36) 0.22

IMM 0 0 0 0 0 0 0 0 n.m. n.m. n.m. n.m. n.m. n.m.

MAI 0 0 0 0 0 0 0 0 n.m. n.m. n.m. n.m. n.m. n.m.

Media 7 4,777 1,681 2,317 1,994 1,889 2,872 3,565 8.1 37.8 -13.9 -5.3 52.1 24.1 (0.03) 0.17 0.10

Packaging 4 176 7,138 6,391 8,125 9,971 9,123 10,456 27.8 -10.5 27.1 22.7 -8.5 14.6 0.51 (0.15) 0.19

Paper 1 93 777 822 883 959 0 0 111.3 5.8 7.4 8.6 -100.0 n.m.

Petro 2 0 66,535 16,934 2,614 71,270 41,870 53,290 10.6 -74.5 -84.6 2,626.6 -41.3 27.3 18.88 (5.14) 1.67

Property 8 11,122 26,640 23,575 15,944 18,124 22,597 23,315 11.8 -11.5 -32.4 13.7 24.7 3.2 0.60 0.78 0.10

Steel 0 0 0 0 0 0 0 0 n.m. n.m. n.m. n.m. n.m. n.m.

Tourism 6 17,736 44,777 49,186 (14,390) (27,358) (204) 25,131 6.2 9.8 n.m. n.m. n.m. n.m.

Transport 13 23,513 (41) 4,747 (34,483) (10,639) 3,290 17,606 n.m. n.m. n.m. n.m. n.m. 435.0

Total 142 310,048 618,251 599,886 363,567 571,951 685,533 754,969 2.9 -3.0 -39.4 57.3 19.9 10.1 54.3 12.8 4.3

Sector
No. of 

stocks

Reported Net profit (Bt mn) Reported Net profit Growth (%)

ก าไรแยกตาม Sector ที่ DAOL จัดท าบทวิเคราะห์
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HDPE - DUBAI

Spread ปิโตรเคมี  และ  ดัชนีราคาสินค้าโภคภัณฑ์
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Spread ของ HDPE
(HPDE – Dubai)

80.00
90.00
100.00
110.00
120.00
130.00
140.00
150.00
160.00

0.00
20.00
40.00
60.00
80.00

100.00
120.00
140.00
160.00

5
-J

a
n

-2
1

5
-F

e
b

-2
1

5
-M

a
r-

2
1

5
-A

p
r-

2
1

5
-M

a
y

-2
1

5
-J

u
n

-2
1

5
-J

u
l-

2
1

5
-A

u
g

-2
1

5
-S

e
p

-2
1

5
-O

ct
-2

1

5
-N

o
v

-2
1

5
-D

e
c

-2
1

5
-J

a
n

-2
2

5
-F

e
b

-2
2

5
-M

a
r-

2
2

5
-A

p
r-

2
2

5
-M

a
y

-2
2

5
-J

u
n

-2
2

5
-J

u
l-

2
2

5
-A

u
g

-2
2

5
-S

e
p

-2
2

5
-O

ct
-2

2

5
-N

o
v

-2
2

5
-D

e
c

-2
2

5
-J

a
n

-2
3

5
-F

e
b

-2
3

Bloomberg Commodity Index DOLLAR Index

B
lo

o
m

b
e

rg
 C

o
m

m
o

d
it

y
In

d
e

x

D
o

ll
a

r 
In

d
e

x

Bloomberg Commodity Index & Dollar Index

107.40

103.92

300

350

400

450

500

550

600

650

3000

3500

4000

4500

5000

5500

1
-J

a
n

-2
1

1
-F

e
b
-2

1
1

-M
a
r-

2
1

1
-A

p
r-

2
1

1
-M

a
y
-2

1

1
-J

u
n

-2
1

1
-J

u
l-

2
1

1
-A

u
g
-2

1

1
-S

e
p
-2

1

1
-O

c
t-

2
1

1
-N

o
v
-2

1

1
-D

e
c
-2

1

1
-J

a
n

-2
2

1
-F

e
b
-2

2

1
-M

a
r-

2
2

1
-A

p
r-

2
2

1
-M

a
y
-2

2

1
-J

u
n

-2
2

1
-J

u
l-

2
2

1
-A

u
g
-2

2

1
-S

e
p
-2

2

1
-O

c
t-

2
2

1
-N

o
v
-2

2

1
-D

e
c
-2

2

1
-J

a
n

-2
3

1
-F

e
b
-2

3

LMEX LONDON METALS INDEX Standard & Poor's GSCI Agriculture Index

ด ันรีาคา ินคา้เก ตร &  ลหะ

4043.90

468.40ดัชนีราคาโลหะ

ดัชนีราคาสนิคา้เกษตร

ด
ัช
น
รี
า
ค
า
โ
ล
ห
ะ

ด
ัช
น
รี
า
ค
า
ส
นิ
ค
า้
เก
ษ
ต
ร

-100

100

300

500

700

900

1100

1300

1500

Ja
n

-2
1

F
e

b
-2

1

M
a

r-
2

1

A
p

r-
2

1

M
a

y
-2

1

Ju
n

-2
1

Ju
l-

2
1

A
u

g
-2

1

S
e

p
-2

1

O
c

t-
2

1

N
o

v-
2

1

D
e

c-
2

1

Ja
n

-2
2

F
e

b
-2

2

M
a

r-
2

2

A
p

r-
2

2

M
a

y
-2

2

Ju
n

-2
2

Ju
l-

2
2

A
u

g
-2

2

S
e

p
-2

2

O
c
t-

2
2

N
o

v-
2

2

D
e

c-
2

2

Ja
n

-2
3

F
e

b
-2

3

ETHYLEN (SE) HDPE (flim) (SE) Dubai

O
re

tr
o

 C
h

e
m

ic
a

l 
P

ri
ce

 (
U

S
$

/t
o

n
)

DUBAI = DuBAI x 7.5

spread

1090.0

880.0

615.8



ราคาน ้ามันดิบ  Brent และ ราคาทองค า
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ค่าการกลั่นน ้ามัน
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ราคาถ่านหิน &  ราคา BANPU
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ราคา Cotton
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ค่าระวางเรือ  และราคาหุ้นเดินเรือของไทย
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Shipping Index and Stock Performance 15-Feb-23

BALTIC DRY Change BLOOMBERG DRY Change TOPIX MARITIME Change Container Ship Change Stock Price

INDEX SHIPS INDEX TRAN INDX Time Charter TTA Change PSL Change RCL Change

(BDIY Index ) (BDSX Index) (TPMART Index) Assessment Index

(ConTex)

15-Feb-23 563.00 0.0% 563.00 0.0% 1,171.60 0.5% 735.00 0.0% 7.55 -1.3% 14.30 -4.0% 29.00 -0.9%

14-Feb-23 563.00 -8.6% 563.00 -8.6% 1,165.32 0.6% 735.00 0.0% 7.65 -0.6% 14.90 -2.6% 29.25 -0.8%

13-Feb-23 616.00 2.3% 616.00 2.3% 1,158.84 1.9% 735.00 0.0% 7.70 -3.1% 15.30 -6.7% 29.50 -4.1%

10-Feb-23 602.00 1.7% 602.00 1.7% 1,137.22 0.1% 735.00 0.0% 7.95 -0.6% 16.40 0.0% 30.75 0.8%

9-Feb-23 592.00 -1.8% 592.00 -1.8% 1,136.52 0.4% 735.00 0.0% 8.00 0.0% 16.40 1.9% 30.50 0.0%

8-Feb-23 603.00 0.3% 603.00 0.3% 1,131.92 -0.2% 735.00 0.0% 8.00 -1.2% 16.10 0.0% 30.50 -1.6%

7-Feb-23 601.00 -1.2% 601.00 -1.2% 1,134.20 0.4% 735.00 0.7% 8.10 0.6% 16.10 -0.6% 31.00 0.0%

6-Feb-23 608.00 -2.1% 608.00 -2.1% 1,129.47 2.1% 730.00 0.0% 8.05 0.0% 16.20 -1.2% 31.00 0.8%

3-Feb-23 621.00 -3.0% 621.00 -3.0% 1,106.64 0.0% 730.00 0.0% 8.05 0.0% 16.40 0.6% 30.75 1.7%

2-Feb-23 640.00 -4.2% 640.00 -4.2% 1,107.01 -0.7% 730.00 0.1% 8.05 -1.8% 16.30 -0.6% 30.25 -1.6%

1-Feb-23 668.00 668.00 1,114.66 729.00 8.20 16.40 30.75

 Remark : TTA and PSL are member of Bloomberg Dry Ships Index




	Slide 1
	Slide 2: Market Outlook & Factors
	Slide 3: ตลาดโลก มาถึงทางแยก ไปซ้าย หรือ ขวาดี
	Slide 4: ความกังวลดอกเบี้ย สะท้อนผ่าน Bond Yield และ Dollar
	Slide 5
	Slide 6: Commodity ปรับตัวลงสะท้อนเศรษฐกิจ
	Slide 7: จับตาดู สี จิ้นผิง กระตุ้น Demand
	Slide 8: Timeline เลือกตั้งที่ กกต. คาดการณ์ไว้ (กรณียุบสภาฯ เมื่อครบวาระ) 
	Slide 9
	Slide 10
	Slide 11
	Slide 12
	Slide 13
	Slide 22
	Slide 23: Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้นเอเซีย
	Slide 24: Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้น เอเซีย 
	Slide 25: Foreign Net Position  in Thai  Market
	Slide 26
	Slide 27: หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ-ขาย นับตั้งแต่ปี 2021 เป็นต้นมา
	Slide 28: Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ
	Slide 29: Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ
	Slide 32: Portfolio Performance
	Slide 33: Portfolio Performance
	Slide 34: กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL
	Slide 35: พอร์ตหุ้นวันนี้
	Slide 36
	Slide 37
	Slide 38
	Slide 39
	Slide 40
	Slide 41
	Slide 42
	Slide 43: บทวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานวันนี้
	Slide 44
	Slide 45
	Slide 46: ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง
	Slide 48: ดัชนีตลาดหุ้นและราคาสินทรัพย์ทางการเงิน 
	Slide 49: Calendar (Week)
	Slide 50: Calendar (Month)
	Slide 51: ค่าเงินบาทอ่อนค่า เป็นลบต่อตลาดหุ้นไทย
	Slide 52: Bond Yield ของสหรัฐฯ
	Slide 53: Fed Fund Rate (Policy Rate) 
	Slide 54: US’s GDP  &  Stock Market
	Slide 55: QE : Fed & ECB
	Slide 56
	Slide 57
	Slide 58: P/E ตลาดหุ้นสำคัญๆ 
	Slide 59: EPS ตลาดหุ้นสำคัญๆ 
	Slide 60: EPS : Growth Rate ตลาดหุ้นสำคัญๆ 
	Slide 61: ผลตอบแทนตลาดหุ้นไทย เทียบกับตลาดโลก
	Slide 62: ประเมินกำไรตลาด (เบื้องต้น) 4Q-22
	Slide 63: SET Index Path in 2023  ......  ปรับทางเดินใหม่
	Slide 64: SET Index Target  for 2023
	Slide 65: SET : Net Profit Forecast
	Slide 66: SET Index Target  for 2023
	Slide 67: Market P/E (base on SET’s Report)
	Slide 68
	Slide 69
	Slide 70: SET Profitability as of  2Q-2022
	Slide 71: การปรับ EPS ตลาดหุ้นสำคัญๆ  ปี 2023
	Slide 74: Spread ปิโตรเคมี  และ  ดัชนีราคาสินค้าโภคภัณฑ์
	Slide 75: ราคาน้ำมันดิบ  Brent และ ราคาทองคำ
	Slide 76: ค่าการกลั่นน้ำมัน
	Slide 77: ราคากากถั่วเหลือง ราคาหุ้น TVO  &  ราคายางพารา และราคาหุ้น NER
	Slide 78: ราคาถ่านหิน &  ราคา BANPU 
	Slide 79: ราคา Cotton
	Slide 80: ค่าระวางเรือ
	Slide 81: ค่าระวางเรือ  และราคาหุ้นเดินเรือของไทย
	Slide 82

