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SET Outlook & Strategy 
SET Outlook  
• คาดดัชนีฯ ลดความผันผวน มีโอกาสบวกต่อ หลังผ่าน rebalance ของ 

MSCI มาแล้ว 
• นักลงทุนน่าจะเร่ิมให้น ้าหนักกับ การเก็งมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ ท่ีนายก
ฯ จะแถลง 12 ธ.ค. วานนี้ ความผันผวนของตลาดและราคาหุ้น (SCGP) 
เกิดจากการ rebalance ของ MSCI …… ส่วนต่างประเทศ จะเป็นเรื ่อง
สถานการณ์สงครามของท้ังตะวันออกกลางและรัสเซีย ท่ีก าลังมาถึงจุดหัว
เล้ียงหัวต่อ 
• ตลาดหุ้นสหรัฐฯ และตลาดอื่นๆ จะได้ประโยชน์ จาก Trump เสนอชื่อส
ก็อตต์ เบสเซนต์ ผู้ก่อตั้งกองทุนเฮดจ์ฟันด์ คีย์สแควร์ กรุ๊ป (Key Square 
Group) ให้ด ารงต าแหน่งรัฐมนตรีคลัง ……ข่าวน้ี ออกมาในช่วงวันหยุดท่ี
ผ่านมา โดยตลาดมองว่า นโยบายของว่าที่ รมว.คลังฯ ท่านนี้ จะมีความ 
aggressive ซึ่งจะกระตุ้นให้เศรษฐกิจสหรัฐฯดีขึ้น การก่อหนี้สาธารณะ
ลดลง (โดยสหรัฐฯ มีหนี้ทั้งหมดมากกว่า 36 ล้านล้านดอลลาร์ ซึ่งใน
จ านวนน้ี 28.7 ล้านล้านดอลลาร์เป็นหน้ีภาคสาธารณะ(Public Debt)) และ
การเจรจาการค้าจีนกับสหรัฐฯ จะมีความประนีประนอมมากขึ้น เรามอง
เป็นข่าวดีของตลาดหุ้น(สหรัฐฯ)  Bond Yield และค่าดอลล่าร์จะลดลง 
• อิสราเอล และฮิสบอเลาะห์ มีข่าวว่าใกล้บรรลุข้อตกลงหยุดยิงที่เลบานอน 
……  ข่าวน้ี ลบต่อราคาทองค าและราคาน ้ามัน และท าให้ความเส่ียงในเร่ือง
สงครามลดลงด้วย ซึ่งดีต่อราคา Commodity โดยตรง …..ด้านสงคราม 
รัสเซีย-ยูเครน เรามองว่า ความกังวลจะค่อยๆลดลงตามล าดับ  
• การเมืองไทย การท่ีศาลรัฐธรรมนูญมีมติไม่รับค าร้อง 6 ประเด็น ปมนาย
ทักษิณล้มล้างการปกครองฯ แม้เลขาฯ กกต.เดินหน้าสอบยุบพรรคเพื่อ
ไทย แต่เรามองเป็นข่าวบวกของตลาดหุ้นอยู่  แต่ที่ตลาดบวกไม่ได้มากวัน
ก่อน คาดตลาดมีปัจจัยหลายตัวท่ีมีผลต่อตลาดในช่วงน้ี 
• MSCI rebalance  ผ่านไปแล้วเมื่อวานนี ้(25) ด้วยมูลค่าการซื้อขาย ณ 

ATC ที่ค่อนข้างสูง โดยเฉพาะ SCGP (ที่ถูกน าออกจากค านวณดัชนีฯ)  
มูลค่าการซื้อขาย ณ ATC ของตลาด 30 ล าดับแรก สูงถึง 1.6 หมื่นล้าน
บาท …….  การ rebalance ของ MSCI รอบนี้ ประเมินว่ามีผลต่อตลาด
หุ้นมาตั้งแต่ปลายสัปดาห์ก่อนแล้ว 
• ธนาคารกลางจีน (PBOC) คงอัตราดอกเบ้ีย MLF ระยะ 1 ปี ท่ี 2% ต่อเน่ือง
เป็นเดือนท่ี 2 หลังจากการปรับลดในเดือนก.ย. เพื่อเสริมสภาพคล่องให้กับ
ธนาคารพาณิชย์ นักเศรษฐศาสตร์ ING Bank ได้คาดว่า PBOC จะปรับ
ลด RRR ลงอีกช่วงต้นปี ’68 แทนปลายปีน้ีเน่ืองจากเศรษฐกิจจีนก าลังดีขึ้น 
• สภาพัฒน์เผยหน้ีครัวเรือน Q2/67 ลดลงเหลือ 89.6% อยู่ท่ี 16.32 ล้าน
ล้านบาท ขยายตัว 1.3% ชะลอลงจากแบงก์เข้มงวดปล่อยสินเชื่อมากข้ึน 
ขณะที่ใน Q3/67 อัตราการว่างงาน เพิ่มขึ้นเล็กน้อยเป็น 1.02% โดยการ
จ้างงานภาคเกษตรกรรมหดตัว แต่ภาคนอกเกษตรกรรมขยายตัว การจ้าง
งานภาคการขนส่งและโรงแรมเพิ่มขึ้นสูง 
• ส.อ.ท.ปรับลดยอดผลิตรถยนต์ปี 67 เหลือ 1.5 ล้านคัน จากเดิม 1.7 ล้าน
คัน ยอดผลิตเพื่อขายในประเทศจาก 5.5 แสนคัน เหลือ 4.5 แสนคัน และ
ยอดผลิตเพื่อส่งออกลดลงจาก 1.15 ล้านคัน เป็น 1.05 ล้านคัน โดยยอด
ส่งออกรถยนต์ส าเร็จรูป ต.ค.อยู่ที่ 8.4 หมื่นคันลดลง 20.23% มูลค่า
ส่งออก 7.72 หม่ืนล้าน ลดลง 19.78% เน่ืองจากฐานสูงช่วงปี ‘66 
• นายพีระพันธุ์ รมว.พลังงาน เตรียมเสนอร่างกฎหมายตั้งระบบส ารอง
น ้ามัน-ก๊าซเข้าสภาฯต้นปี 68 เพื่อรักษาเสถียรภาพราคาน ้ามัน โดยบริหาร
กลไกราคาใช้ปริมาณน ้ามันในสต็อก ไม่ใช้เงินอุดหนุนจากกองทุนน ้ามัน
เชื้อเพลิงแบบปัจจุบัน เพื่อให้ระบบส ารองน ้ามันไม่ขึ้นกับเอกชนเพียงฝ่าย
เดียว 
• กระทรวงพลังงานเตรียมเสนอของขวัญปีใหม่ส าหรับประชาชนด้วยการตรึง
ค่าไฟงวดใหม่ (ม.ค.-เม.ย.67) ไว้ที่ 4.18 บาทต่อหน่วยไปอีก 4 เดือน 
รวมทั้งจะตรึงราคาน ้ามันทั้งกลุ่มเบนซินและดีเซล …….  ข่าวนี้ลบต่อหุ้น
โรงไฟฟ้าและสถานีบริการน ้ามัน(ป้ัมน ้ามัน) 
•  Event ส าคัญวันน้ี : ประชุม ครม.  ตัวเลขส่งออกและน าเข้าไทยเดือน ต.ค. 
(คาด +5.1% yoy)  รายงานประชุม FOMC และยอดขายบ้านใหม่ต.ค.ของ
สหรัฐฯ 

 
 

News Comment 
( + ) MAGURO (ซื้อ/เป้า 22.50 บาท) เตรียมเปิดตัว CouCou ร้าน All-Day 
Dining 25 ธ.ค. น้ี 
( + ) ONEE (ซื้อ/เป้า 4.90 บาท) คาดรายได้โค้งสุดท้ายโต ส่ง 3 ละครฟอร์ม
ยักษ์ลงจอ 
( - ) Automotive (Underweight) ยอดผลิต ต.ค.24 ลดลง YoY ต่อเนื่องเป็น
เดือนท่ี 15 
Company Report 

( - ) PLUS (ถือ/เป้า 5.50 บาท) คาด 4Q24E อ่อนตัว จากค าสั่งซื้อล่าช้าไปใน 
1Q25E 
Strategy 
• ตลาดผ่าน MSCI มาแล้ว การซ้ือขายในวันน้ี น่าจะกลับมาท่ีข่าวต่างๆ มากขึ้น 
รวมท้ังการเข้ามาเก็งมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจรอบใหม่  ….. กลยุทธ์ลงทุน 
ยังเป็นเก็งก าไรช่วงส้ัน เน้นหุ้นใหญ่ หรือหุ้นท่ีมีปัจจัยบวกหนุน ไว้ก่อน 

• เรายังเกาะติดกับ การแถลงมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของรัฐบาล วันที่ 12 
ธ.ค.น้ี ….  เราเล็งว่า นายกฯ เตรียมออกมาตรการหลายๆ เร่ือง เก็งหุ้นท่ีได้
ประโยชน์ แต่ละด้าน อาทิ  Data Center (GULF)   ลงทุน(WHA)  สาธารณสุข 
(BDMS) 

• หุ ้นในพอร์ตวันนี ้ เราคงหุ ้นเดิมไว ้ทั ้งหมด  หุ ้นในพอร์ตประกอบด ้วย 
PTT*(15%), ITC(15%), SAWAD*(10%), SCGP(10%), AOT(10%), 
BDMS*(10%), PTTEP(10%) 

 
Technical  : BCH, PRM 
 
 

Calendar  
Date Country Event Period Surv(M) Prior 

25-Nov TH Car Sales Oct -- 
            

39,048  

26-Nov US 
New Home 
Sales MoM 

Oct -1.9% 4.1% 

 US 
FOMC Meeting 
Minutes 

Nov-
07 

-- -- 

27-Nov CH 
Industrial Profits 
YoY 

Oct -- -27.1% 

 US 
GDP 
Annualized 
QoQ 

3Q S 2.8% 2.8% 

 US 
Advance Goods 
Trade Balance 

Oct 
-

$101.81b 
-

$108.2b 

 US 
Initial Jobless 
Claims 

Nov-
23 

215.00k 213k 

 US 
PCE Price 
Index MoM 

Oct 0.2% 0.2% 

27-Nov US 
PCE Price 
Index YoY 

Oct 2.3% 2.10% 

 US 
Core PCE Price 
Index MoM 

Oct 0.3% 0.3% 

 US 
Core PCE Price 
Index YoY 

Oct 2.78% 2.70% 

 US 
Pending Home 
Sales MoM 

Oct -1.9% 7.4% 

 TH 
Mfg Production 
Index ISIC NSA 
YoY 

Oct -1.5% -3.5% 

29-Nov JN 
Retail Sales 
MoM 

Oct 0.4% -2.3% 

 TH 
BoT :  Thai's 
Economic 
Monthly Report 

   

  EC 
CPI Estimate 
YoY 

Nov 2.3% 2.0% 
 

 
 
 
 
 
 

Analyst: Mongkol Puangpetra (Reg. no. 1937)   & Fundamental Research Research Team 
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News Comment 

26 November 2024 

( + ) MAGURO (ซื้อ/เป้า 22.50 บาท) เตรียมเปิดตัว CouCou 
ร้าน All-Day Dining 25 ธ.ค. นี้ 
คุณเอกฤกษ์ แสงเสรีด ารง ประธานเจ้าหน้าที ่บริหาร และผู ้ร ่วมก่อตั้ง 
MAGURO เปิดเผยว่า บริษัทฯ เตรียมสร้างปรากฏการณ์ใหม่ในวงการอาหาร 
ด้วยการเปิดตัวแบรนด์ล่าสุดล าดับที่ 5  CouCou (คุคูว์) ร้านอาหารรูปแบบ 
All-Day Dining สไตล์ตะวันตก ณ The Flavorhood ประดิษฐ์มนูธรรม เจาะ
กลุ่มลูกค้าผู้ที่ชื่นชอบการรับประทานอาหารแบบ All-Day Dining ตั้งแต่ม้ือ
เช้า กลางวัน และเย็น ในช่วงแรกของการSoft Openingจะเปิดให้บริการใน
รูปแบบอาหารเช้าและอาหารกลางวัน ตั้งแต่เวลา08.00 น. - 18.00 น.และเม่ือ
ถึงช่วงGrand Openingจะเพิ่มบริการอาหารในรูปแบบDinnerโดยจะขยาย
เวลาให้บริการ จนถึง22.00 น. โดยเร่ิมเปิดให้บริการในวันท่ี 25 ธ.ค. 2024 
The Flavorhood มีแบรนด์ของ MAGURO เปิดให้บริการทั้งหมด 3 แบรนด์ 
ได้แก่ Maguro, Hitori Shabu และ CouCou โดยอยู่ที่ถนนประดิษฐ์มนูธรรม 
พื้นท่ีกว่า 2 ไร่ (ท่ีมา: ข่าวหุ้น) 
DAOL:  เรื่องดีๆยังมีอีกมาก เรามีมุมมองเป็นบวกจากข่าวข้างต้น โดยการ
เปิดแบรนด์ใหม่เป็นไปตามแผน คาดราคาต่อคนจะอยู่ที่ 600-700 บาท และ 
GPM > 50% เราคาดว่าจะได้รับการตอบรับที่ดีจากผู้บริโภค โดยปัจจุบัน
ร้านอาหารประเภท All-Day Dining เป็นที่นิยมอย่างมากในกลุ่มผู้บริโภคยุค
ใหม่ทุกเพศ ทุกวัยท่ีใส่ใจสุขภาพ อีกท้ัง Area แถวประดิษฐ์มนูธรรม มีหมู่บ้าน
ใหญ่ๆอยู ่รอบๆ ซึ ่งเป็นกลุ่มผู้บริโภคที่มีก าลังซื้อสูง ส าหรับแบรนด์ใหม่ 
CouCou เบื้องต้นเราคาดรายได้ในปี 2025E ที่ 48 ล้านบาท จากการรับรู้
รายได้สาขาแรกเต็มปี ส าหรับ NPM เรามองว่าอยู่ท่ี 9-10 คาดก าไร 4Q24E 
ท า All Time High ท้ังน้ี เราคาดก าไร 4Q24E เดินหน้าท า All Time High ต่อ 
(เบ้ืองต้น คาดก าไรสุทธิอยู่ในกรอบ 32-38 ล้านบาท) จากการขยาย 6 สาขา 
เปิดแบรนด์ใหม่ 2 แบรนด์ (Tonkatsu Aoki - เปิด 20/12/2024 & CouCou -
25/12/2024) และเข้าสู่ high season คาดรายได้ท า All Time High ต่อเนื่อง 
และ SSSG เป็นบวก ทั้งนี้ SSSG เดือน ต.ค. +2-3% คงประมาณการก าไร
สุทธิปี 2024E – 25E ท้ังน้ี เราคงประมาณการก าไรสุทธิปี 2024E ท่ี 95 ล้าน
บาท (+31% YoY) และก าไรปกติปี 2024E ที ่ 101 ล้านบาท (+39% YoY) 
ส าหรับปี 2025E เราประเมินก าไรปกติท่ี 129 ล้านบาท (+36% YoY)   
เราคงค าแนะน า “ซื้อ” ที่ราคาเป้าหมายปี 2025E ที่ 22.50 บาท อิง 2025E 
Core PER 22.0x เรายังชอบ MAGURO จาก 1) ธุรกิจร้านอาหารแบบ Full-
Service ไทย ยังมีการเติบโตต่อเนื่อง, 2) มี penetration rate ที่ต ่าเมื่อเทียบ
กับคู่แข่ง ยังมีโอกาสเติบโตอีกมากจากการขยายสาขาและแบรนด์ใหม่ , 3) มี 
Brand Awareness และ Brand Loyalty ที่แข็งแกร่ง โดยสัดส่วนรายได้จาก
สมาชิกสูง> 55%  และ  4) valuation ไม่แพงเม่ือเทียบกับการเติบโตของก าไรปี 
24-25E ท่ีท า All Time High ปัจจุบันเทรดอยู่ท่ี 2025E Core PER 18.9x ต ่า
กว ่ า  peer ท ี ่  2025E PER 20.4x และม ี  short term catalysts จากก  า ไร 
4Q24E ท่ีเดินหน้าท า new high 
 
 
 
 
 
 

( + ) ONEE (ซื้อ/เป้า 4.90 บาท) คาดรายได้โค้งสุดท้ายโต ส่ง 3 
ละครฟอร์มยักษ์ลงจอ 
ฝ่ายนักลงทุนสัมพ ันธ์ของ ONEE เผย กลุ ่มบริษัทคาดการณ์ผลการ
ด าเนินงานใน 4Q24E มีแนวโน้มเติบโต YoY, QoQ หนุนโดยกลุ่ม Content 
และ Copyright โดยบริษัทได้ส่งละครฟอร์มยักษ์ 3 เรื่อง ได้แก่  แม่หยัว, ทิชา 
และ การุณยฆาต หนุนให้บริษัทสามารถชิง market share และรักษาเรตติ้งช่วง 
22.00 ไว้ได้อย่างแข็งแกร่ง นอกจากนี้ คู่แข่งในคอนเทนต์ประเภทละคร ทั้ง 1 
ทุ ่มและ 2 ทุ ่ม ทยอยหายไป อีกทั ้งยังเข้าสู ่  high season ของธุรกิจ Idol 
Marketing โดยเฉพาะการบริหารจัดการศิลปิน ทั้งรับเป็น presenter, Fan 
Meeting, คอนเสิร์ตใหญ่ GMMTV Starlympics 2024 มั ่นใจรายได้รวมปี 
2024E เติบโต 5-8% (ท่ีมา: ทันหุ้น) 
DAOL:  เรามีมุมมองเป็นบวกจากประเด็นข้างต้น โดย outlook ยังเป็นไปตาม
คาด ส าหรับ 4Q24E อยู่ในกรอบ 185-195 ล้านบาท เติบโต YoY, QoQ จาก
รายได ้ท ี ่ ขยายต ัวต ่อ เน ื ่ องท ั ้ ง  Content & Copyrights รวมถ ึ ง  Artist 
Managemen เราคงประมาณการก าไรสุทธิปี 2024E ที่ 507 ล้านบาท ทรง
ตัวYoY และปี 2025E เราประเมินก าไรสุทธิท่ี 584 ล้านบาท (+15% YoY) จาก
รายได้ที่ขยายตัวในทุกธุรกิจจากเศรษฐกิจที่ฟื้นตัว หนุนก าลังซื้อปรับตัว
เพิ่มขึ้น และ GPM ขยายตัว เราคงค าแนะน า “ซื้อ” ที่ราคาเป้าหมายป ี2025E 
ที่ 4.90 บาท อิง 2025E PER 20.0x เรายังชอบ ONEE จากความหลากหลาย
ในธุรกิจ ช่วยลดการพึ่งพิงเม็ดเงินโฆษณา โดยสัดส่วนรายได้จากโฆษณาอยู่ท่ี 
43% ของรายได้รวม 
 

( - ) Automotive (Underweight) ยอดผลิต ต.ค.24 ลดลง YoY 
ต่อเนื่องเป็นเดือนที่ 15 
ยอดผลิตรถยนต์ ต.ค.24 ลดลงมาก จากท้ังยอดขายในประเทศและส่งออก ส.
อ.ท. รายงานยอดผลิตรถยนต์เดือน ต.ค.24 อยู่ท่ี 1.2 แสนคัน -25% YoY, -
3% MoM ยังต ่าต่อเน่ือง จากยอดขายรถยนต์ในประเทศและส่งออกท่ีปรับตัว
ลดลง ท้ังน้ี รวม 10M24 มียอดผลิตรถยนต์ 1.25 ล้านคัน -19% YoY 
- ยอดขายในประเทศ -36% YoY, -3% MoM อยู่ท่ี 37,691 คัน ต ่าสุดในรอบ 
54 เดือน นับตั้งแต่ยกเลิกล็อกดาวน์จากโควิด-19 จากสถาบันการเงินเข้มงวด
ในการให้สินเชื่อจากหน้ีครัวเรือนสูง และเศรษฐกิจไทยเติบโตในอัตราต ่า ท้ังน้ี 
รวม 10M24 ยอดขายรถยนต์ในประเทศ -26% YoY 
- ยอดส่งออก -20% YoY, +5% MoM อยู่ท่ี 84,334 คัน ยังลดลง YoY โดย
ลดลงในทุกตลาด จากความขัดแย้งในตะวันออกกลาง ท าให้จ านวนเที่ยวเรือ
ลดลง และความกังวลต่อเศรษฐกิจท าให้ประเทศคู่ค้าเพิ่มความระมัดระวังใน
การใช้จ่าย ท้ังน้ี รวม 10M24 ยอดส่งออกรถยนต์ -8% YoYยอดจดทะเบียน
ใหม่รถยนต์นั่ง BEV (ไม่เกิน 7 คน) เดือน ต.ค.24 อยู่ที่ 4.8 พันคัน ลดลง -
37% YoY, +6% MoM รวม 10M24 มียอดจดทะเบียนใหม่ 5.8 หม่ืนคัน ทรง
ตัว YoYส.อ.ท.ปรับลดเป้าผลิตรถยนต์ปี 2024E เป็น 1.5 ล้านคัน -19% 
YoY จากเดิม 1.7 ล้านคัน โดยปรับการผลิตเพื่อขายในประเทศลดลงจาก 5.5 
แสนคัน เป็น 4.5 แสนคัน และการผลิตเพื่อส่งออกลดลงจาก 1.15 ล้านคัน เป็น 
1.05 ล้านคัน โดยการผลิตดังกล่าวต ่าสุดในรอบ 4 ปี 
(ท่ีมา: อินโฟเควสท์, https://web.dlt.go.th/statistics/index.php) 
 
 
 

https://web.dlt.go.th/statistics/index.php
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DAOL:  มองเป็นลบต่อบริษัทผลิตชิ้นส่วนรถยนต์ จากยอดผลิตรถยนต์ท่ี
ปรับตัวลดลง YoY ต่อเน่ืองเป็นเดือนท่ี 15 และ ส.อ.ท.มีการปรับเป้าการผลิต
รถยนต์ปี 2024E เป็น 1.5 ล้านคัน ซ่ึงเป็นระดับท่ีเราประเมินอยู่แล้ว โดยยอด
ผลิตรถยนต์ในเดือน พ.ย.-ธ.ค.24 จะยังลดลง YoY ต่อเน่ือง จากท้ังยอดขาย
รถยนต์ในประเทศและส่งออก กลุ่ม Automotive ยังให้น ้าหนัก underweight 
ไม่มี top pick โดย SAT (ถือ/เป้า 11.50 บาท) เราประเมิน SAT ก าไรปี 2024E 
จะลดลง -34% YoY ตามทิศทางยอดผลิตรถยนต์ที่ลดลง โดยเฉพาะรถ
กระบะท่ียังลดลงมาก ขณะท่ี outlook ยังไม่สดใส จากแนวโน้มในอนาคตท่ีจะมี
การผลิตรถกระบะ EV เพิ่มขึ้น อาจท าให้ SAT เสียประโยชน์ เนื่องจากส่วน
ใหญ่ผลิตชิ้นส่วนส าหรับรถกระบะ ICE เป็นหลัก  มองเป็นลบต่อหุ้นปล่อย
สินเชื่อรถยนต์และจ าน าทะเบียนรถ จากยอดขายรถยนต์ในประเทศที่ลดลง 
สะท้อนถึงความต้องการรถยนต์ท่ีชะลอตัว ซ่ึงกดดันต่อยอดปล่อยสินเชื่อเช่า
ซ้ือท่ีน้อยลงและราคารถมือสองท่ียังทรงตัวในระดับต ่า จากความต้องการท่ียัง
ไม่ดีขึ ้นในช่วงเศรษฐกิจชะลอ ท าให้มีโอกาสรับรู้ขาดทุนรถยึดที่ยังทรงตัวใน
ระดับสูง โดยกลุ่มธนาคาร เราประเมินผลกระทบจากมากไปน้อย ได้แก่ KKP 
(ถือ/เป้า 50.00 บาท) เนื่องจากมีสัดส่วนสินเชื่อเช่าซื้อที่ 48%, TISCO (ถือ/
เป้า 96.00 บาท) มีสัดส่วนสินเชื่อเช่าซ้ือท่ี 46% และ TTB (ถือ/เป้า 2.00 บาท) 
มีสัดส่วนสินเชื่อเช่าซ้ือท่ี 31% 
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( - ) PLUS (ถือ/เป้า 5.50 บาท) คาด 4Q24E อ่อนตัว จากค าส่ัง
ซื้อล่าช้าไปใน 1Q25E 
คงค าแนะน า “ถ ือ” ท ี ่ราคาเป้าหมาย 5.50 บาท อิง 2025E PER 18.0x (-
1.5SD below 3-yr average PER) จากค าส่ังซ้ือท่ีอาจจะล่าช้าใน 1Q25E เรา
มีมุมมองเป็นลบเล็กน้อยต่อการประชุมของ 3Q24 ที่ ที่ผ่านมา โดยมีประเด็น
ส าคัญคือ 1) 4Q24E เข้าสู่ low season คาดก าลังการผลิตขวดแก้วที่ 40-
50% (3Q24 ท่ี 55-58%) และ PET ท่ี ราว 20% (ใกล้เคียง 3Q24) 2) คาดเห็น
ค าสั่งซื้อจากลูกค้าเก่าและใหม่จากจีนเข้ามาท าให้รายได้และGPMฟื้นตัวใน 
1Q25E จากการผลิตท่ีเต็มก าลัง ปัจจุบันมีการขยายช่องทางจัดจ าหน่ายไปใน 
CVS ในจีน (Lawson และ 7 eleven) รวมราว 5 พันสาขาคิดเป็น 50% ของ
สาขาทั้งหมด และ Walmart ในอเมริกาที่ 3.8 พันสาขาคงประมาณการก าไร
สุทธิ 2024E/25E ท่ี 101/184 ล้านบาทโต -46%/+83% YoY โดยก าไร 9M24 
คิดเป็น 65% ต่อประมาณการปี 2024E ท้ังน้ีมองว่าใน 4Q24E รายได้จะเข้าสู่ 
low season ท าให้คาดรายได้ทรงตัว YoY แต่อ่อนตัว QoQ และคาดก าไรอ่อน
ตัวท้ัง YoY และ QoQ จาก GPM ท่ีหดตัวจากต้นทุนของก าลังการผลิตใหม่ท่ียัง
สูง และเห็นรายได้ที่ฟื้นตัวได้จากค าสั่งซื้อของลูกค้าทั้งรายเก่าและรายใหม่ใน 
1Q25E โดยจะท  าให ้ก  าล ังการผลิตกลับมาสูงข ึ ้นราคาหุ ้นปร ับตัวลง 
underperform ตลาดต่อเน่ืองในช่วงท่ีผ่านมา จากความกังวลจากค าส่ังซ้ือท่ี
เข้ามาช้าท าให้กดดันต่อ GPM จากต้องมีการรับรู้ต้นทุนจาก line การผลิตใหม่
ที ่สูง แม้ปัญหา trademark ในจีนเริ ่มคลี ่คลาย ปัจจุบัน PLUS เทรดอยู ่ ท่ี 
2024E PER 19.0x เรายังให้ค าแนะน า “ถือ” จากปัจจัยเส่ียงจากการแข่งขันใน
ตลาดท่ีสูงข้ึนและ Utilisation ของการผลิตขวด PET ตามเป้า Breakeven ท่ีตั้ง
ภายในปี 2024E อาจจะล่าช้า 
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Market 
• ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุ้นนิวยอร์กปิดพุ่งขึ้นเกือบ 1% ในวันจันทร์ (25 
พ.ย.) เนื่องจากตลาดขานรับข่าวโดนัลด์ ทรัมป์ ว่าที่ประธานาธิบดี
สหรัฐฯ เสนอชื่อสก็อตต์ เบสเซนต์ ให้ด ารงต าแหน่งรัฐมนตรีคลังคนใหม่
ของสหรัฐฯ        ท้ังน้ี ดัชนีเฉล่ียอุตสาหกรรมดาวโจนส์ปิดท่ี 44,736.57 
จุด เพิ่มขึ้น 440.06 จุด หรือ + 0.99%, ดัชนี S&P500 ปิดที่ 5,987.37 
จุด เพิ่มขึ้น 18.03 จุด หรือ +0.30% และดัชนี Nasdaq ปิดท่ี 19,054.84 
จุด เพิ่มขึ้น 51.18 จุด หรือ +0.27% 
• ตลาดหุ้นยุโรปปิดบวกในวันจันทร์ (25 พ.ย.) โดยได้แรงหนุนจากความ
เชื่อมั่นของนักลงทุนหลังจากการเลือกรัฐมนตรีคลังคนใหม่ของสหรัฐฯ 
และการแสดงความเห็นจากหัวหน้านักเศรษฐศาสตร์ของธนาคารกลาง
ยุโรป (ECB) เกี่ยวกับการผ่อนคลายนโยบายการเงิน แต่การปรับตัวขึ้น
ของตลาดเป็นไปอย่างจ ากัดและลดลงจากระดับสูงสุดในรอบ 2 สัปดาห์ 
โดยถูกกดดันจากหุ้นกลุ่มพลังงานที่ร่วงลง      ทั้งนี้ ดัชนี STOXX 600 
ปิดตลาดท่ีระดับ 508.78 จุด เพิ่มขึ้น 0.31 จุด หรือ +0.06% 
• ดัชนี CAC-40 ตลาดหุ้นฝร่ังเศสปิดท่ี 7,257.47 จุด เพิ่มขึ้น 2.46 จุด 
หรือ +0.03%, ดัชนี DAX ตลาดหุ้นเยอรมนีปิดท่ี 19,405.20 จุด เพิ่มขึ้น 
82.61 จุด หรือ +0.43% และดัชนี FTSE 100 ตลาดหุ้นลอนดอนปิดท่ี 
8,291.68 จุด เพิ่มขึ้น 29.60 จุด หรือ +0.36% 
• ตลาดหุ้นลอนดอนปิดบวกในวันจันทร์ (25 พ.ย.) แตะระดับสูงสุดใน
รอบ 1 เดือน ตามการทะยานขึ้นของตลาดหุ้นท่ัวโลกซ่ึงขานรับการแต่งตั้ง 
สก็อตต์ เบสเซนต์ เป็นรมว.คลังสหรัฐฯ คนใหม่        ดัชนี FTSE 100 
ตลาดหุ้นลอนดอนปิดท่ี 8,291.68 จุด เพิ่มขึ้น 29.60 จุด หรือ +0.36% 
โดยเป็นระดับปิดตลาดสูงสุดนับตั้งแต่วันท่ี 22 ต.ค.ท่ีผ่านมา 
• สัญญาน ้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดร่วงลงกว่า 3% 
ในวันจันทร์ (25 พ.ย.) หลังมีรายงานข่าวว่า อิสราเอลและกลุ่มฮิซบอล
เลาะห์ได้บรรลุข้อตกลงหยุดยิง      ทั้งนี้ สัญญาน ้ามันดิบ WTI ส่งมอบ
เดือนม.ค. ลดลง 2.30 ดอลลาร์ หรือ 3.23% ปิดที่ 68.94 ดอลลาร์/
บาร์เรล 
• ส่วนสัญญาน ้ามันดิบเบรนท์ (BRENT) ส่งมอบเดือนม.ค. ลดลง 2.16 
ดอลลาร์ หรือ 2.87% ปิดท่ี 73.01 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• สัญญาทองค าตลาดนิวยอร์กปิดร่วงลงกว่า 90 ดอลลาร์ในวันจันทร์ 
(25 พ.ย.) โดยตลาดถูกกดดันจากการที่นักลงทุนเทขายทองค าในฐานะ
สินทรัพย์ท่ีปลอดภัย หลังจากส่ือรายงานข่าวว่าอิสราเอลบรรลุข้อตกลง
หยุดยิงกับกลุ ่มฮ ิซบอลเลาะห์ รวมทั ้งการที ่ โดน ัลด์ ทรัมป์ ว ่า ท่ี
ประธานาธิบดีสหรัฐฯ เสนอชื ่อสก็อตต์ เบสเซนต์ ให ้ด  ารงต าแหน่ง
รัฐมนตรีคลังคนใหม่ของสหรัฐฯ          สัญญาทองค าตลาด COMEX 
(Commodity Exchange) ส่งมอบเดือนธ.ค. ลดลง 93.70 ดอลลาร์ หรือ 
3.45% ปิดท่ี 2,618.50 ดอลลาร์/ออนซ์ •  •  

Economic & Company 
 

• "ทองฟิวเจอร์" เสี่ยงจ่อหลุด 2,680 เหรียญ นักลงทุนขายท าก าไร 
ผู ้สื ่อข่าวรายงานว่า วันนี ้ (25พ.ย.67) ราคาทองฟิวเจอร์ดิ่งลงเกือบ 30 
ดอลลาร์ ใกล้หลุดระดับ 2,680 ดอลลาร์ โดยได้รับผลกระทบจากการเทขาย
ท าก าไรของนักลงทุน หลังราคาทองพุ่งขึ้นติดต่อกัน 5 วันท าการ แตะระดับ
สูงสุดในรอบ 3 สัปดาห์เม่ือวันศุกร์ 
• EA ขายหุ้นซื้อคนื 17 ล้านหุ้น พ่วงออกตั๋ว B/E ชุดใหม่ 900 ลบ. เคลียร์
หนี้เก่า "สมโภชน์" 

นายวสุ กลมเกลี ้ยง ประธานเจ้าที ่บริหารการเง ิน ผู ้มีอ านาจรายงาน
สารสนเทศ บริษัท พลังงานบริสุทธิ์  จ  ากัด (มหาชน) หรือ EA แจ้งตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (ตลท.) ว่า เมื่อวันที่ 25 พฤศจิกายน 2567 ท่ี
ประชุมฯได้มีมติอนุมัติการจ าหน่ายหุ้นท่ีซ้ือคืนส าหรับโครงการซ้ือหุ้น คืนเพื่อ
บริหารทางการเงินของบริษัทฯโดยมีจ านวนหุ้นที่ซื้อคืนทั้งสิ้น 16,658,600 
หุ้น คิดเป็นร้อยละ 0.45 ของหุ้นท่ีจ าหน่ายได้แล้วทั้งหมด 
• เปิด 2 หุ้น "โรบอทเทรด" คึก! BCP ซื้อขายมากสุด 41% 
"โปรแกรมโรบอทเทรดดิ้ง” วันนี้กินวอลุ่มตลาด 57% พบ 2 หุ้นซื้อขายคึก! 
ฟาก BCP มีมูลค่า Program Trading เทียบกับมูลค่าการซื้อขายแบบ Auto 
Matching อยู่ที่ 40.85% และมีการซื้อขายสูงสุดในการใช้โปรแกรมโรบอทเท
รดดิ้งอกจากน้ีตลท.ยังรายงานข้อมูลหลักทรัพย์ท่ีใช้ Program Trading ซ้ือ
ขายสูงสุด 2 อันดับ โดยเรียงจากเปอร์เซ็นต์ (%) มูลค่า Program Trading 
เทียบกับมูลค่าการซ้ือขายแบบ Auto Matching ได้แก่ BCP และ PLANET 
• บจ. mai กวาดยอดขาย 9 เดือน 1.55 แสนล้านบาท ดันก าไรพุง่ 27.2 % 
บจ. mai รายงานผลการด าเนินงาน 9 เดือน ปี 67 ยอดขายรวม 155,843 
ล้านบาท ก าไรสุทธิรวม 6,302 ล้านบาท เพิ ่มขึ ้น 27.2 % กลุ ่มเกษตร-
อสังหาริมทรัพย์-กลุ่มบริการ โตทั้งยอดขาย ก าไรจากการด าเนินงาน และ
ก าไรสุทธิ ด้านไตรมาส 3 โตลดลง ยอดขายโต 3.9 % ก าไรโต  4.9% 
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Disclaimer: Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL SEC 
makes no representation as to the accuracy and completeness of such information.  Information and opinions expressed herein are subject to change without notice.  DAOLSEC has no intention to solicit 
investors to buy or sell any securities in this report.  In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability  for any loss or damage of any 
kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  This report may not be reproduced, distributed 
or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL.SEC Investment in securities has risks. Investors are advised to consider carefully before making decisions 
บทวิเคราะห์ฉบับน้ีจัดท าขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มีวัตถุประสงค์เพ่ือน าเสนอและเผยแพร่บทวิเคราะห์ให้เป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจของนักลงทุนท่ัวไป โดยจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของข้อมูลท่ี ได้
เปิดเผยต่อสาธารณชนอันเชื่อถือได้ และมิได้มีเจตนาเชิญชวนหรือชี้น าให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์แต่อย่างใด ดังน้ัน บริษัทหลักทรัพย์ เคทีบีเอสที จ ากัด (มหาชน) จะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ท่ีเกิดขึ้นจากการใช้บทวิเคราะห์
ฉบับน้ีท้ังทางตรงและทางอ้อม และขอให้นักลงทุนใช้ดุลพินิจพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 

สอบถามข้อมูลเพ่ิมเติมได้ที่ 02 351 1800 

Corporate Governance Report of Thai Listed Companies 2023 
CG Rating by the Thai Institute of Directors Association (Thai IOD) 

Score Symbol Description ความหมาย 
90-100  Excellent ดีเลิศ 
80-89  Very Good ดีมาก 
70-79  Good ด ี
60-69  Satisfactory ดีพอใช้ 
50-59  Pass ผ่าน 
< 50 No logo given n.a. n.a. 

สมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษิทัไทย( IOD) 
ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงไว้น้ี เป็นผลท่ีได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลท่ีบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลท่ีผู้ลงทุนท่ัวไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลใน
มุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจด
ทะเบียน อีกท้ังมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังน้ัน ผลส ารวจท่ีแสดงน้ีจึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของ
บริษัทจดทะเบียน และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการ
วิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูลใด ๆ ท่ีเกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงในผลส ารวจน้ี 
ท้ังน้ี บริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าว 

DAOL: ความหมายของค าแนะน า 
“ซือ้” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนขั้นต ่า 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ถอื” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนระหว่าง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ขาย” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน )ไม่รวมเงินปันผล(  

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปลี่ยนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพิ่มข้ึน หรือลดลงในขณะนั้น 

 IOD Disclaimer 
The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information which companies listed on 
the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose to the public. The CGR is a presentation of 
information from the perspective of outsiders on the standards of corporate governance of listed companies. It is not any assessment of the actual 
practices of the listed companies, and the CGR does not use any non-public information. The CGR is not therefore an endorsement of the practices 
of the listed companies. It is not a recommendation for investment in any securities of any listed companies or any recommendation whatsoever . 
Investors should exercise their own judgment to analyze and consider any information relating to the listed companies presented in this CGR report. 
No representation or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accuracy of the CGR report or 
the information used. 
DAOL’s Stock Rating Definition 

BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals and attractive valuations. 

HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 

SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold 
as negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations. 

The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price and excludes dividend yields. 


