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SET Outlook & Strategy 
SET Outlook  
• คาด ดัชนีฯ ผันผวนกรอบแคบ รอปัจจัยบวกใหม่ๆ ตลาดหุ ้นสหรัฐฯ 
กลับมาซ้ือขายปกติ 

• ทิศทางตลาดหุ้นโลก ช่วงหลายวันท่ีผ่านมา (รวมถึงวันน้ี) น่าจะแกว่งกรอบ
แคบๆ หลังแต่ละแห่งตอบรับข่าวบวกมาค่อนข้างมาก จึงมีการขายท าก าไร
ให้เห็น แม้กระทั่งตลาดหุ้นสหรัฐฯ ที่นักลงทุนกลับมาให้ความสนใจรอดู
ตัวเลขเศรษฐกิจท่ีจะออกมาในสัปดาห์น้ี 

• ตลาดหุ้นจีน ซึ่งไทยอิงอยู่ด้วย จากการเป็นคู่ค้าส าคัญ ตัวเลขเศรษฐกิจ 
(รวม PMI) ออกมาไม่ดีนัก อาจเป็นสัญญาณว่าทางการจีน ต้องเร่งในการ
ออกมาตรการเศรษฐกิจเพิ่มเติม ส่วนผลท่ีมาถึงไทยจะออกไปในทางลบต่อ
ธุรกิจ ท่ีค้าขายกับจีน เช่นส่งออก หรือ Logistics 

• ราคาน ้ามัน ยังปรับตัวขึ้นมาได้ยาก ล่าสุด Brent $77.23 เหรียญ แม้ก าลัง
การผลิตน ้ามันของลิเบีย อาจหายไปถึง 1 ล้านบาร์เรล/วันก็ตาม เป็น
สัญญาณว่า ตลาดกังวลต่อทิศทางเศรษฐกิจโลก(จีน) มากกว่าจะห่วงใน
เร่ือง supply 

• การเมืองไทย ยังรอดูการประกาศ ครม. ที่เป็นทางการ โดยเราประเมินว่า 
ในสัปดาห์น้ี เราอาจได้ ครม.ตัวจริง และนายกฯ น่าจะแถลงนโยบายต่อสภา
ฯ อาจไม่เกิน 11 ก.ย. ตลาดจะปรับตัวขึ้นได้ เม่ือ ครม.เร่ิมท างาน และมีการ
เผยมาตรการเศรษฐกิจ ที่ค้างมาจากรัฐบาลชุดก่อน คือ นโยบายแจกเงิน 
และกองทุนวายุภักษ์  

• ประธานวิปรัฐบาล เผยม่ันใจการพิจารณาร่าง พ.ร.บ.งบประมาณปี 2568 
วาระ 2-3 ระหว่างวันที่ 3-5 ก.ย.นี้ จะผ่านความเห็นชอบจากสส. คาดมี
เสียงสนับสนุนไม่ต ่ากว่า 320 เสียง ไม่กังวลอภิปรายโครงการดิจิทัลวอล
เล็ต ส่วนแนวโน้มที่พรรคประชาธิปัตย์จะร่วมโหวตหรือไม่นั้นยังไม่ทราบ 
เพราะก่อนหน้าน้ีประชาธิปัตย์คัดค้านโครงการดิจิทัลวอลเล็ต 

• ธปท. ยกระดับมาตรการป้องกันบัญชีม้า จากระดับ "บัญชี" เป็น "บุคคล" 
โดยให้ธนาคารพาณิชย์แลกเปลี่ยนข้อมูลข้ามธนาคารผ่านระบบ Central 
Fraud Registry (CFR) ตั้งแต่วันที่ 1 ส.ค. 67 ที่ผ่านมา โดยขณะนี้มีบัญชี
ต้องสงสัยถูกระงับไปแล้วกว่า 1.5 หมื่นรายชื่อ (ตั้งแต่ไตรมาส 4 ปี 66 -
ปัจจุบัน ประมาณ 9 เดือน) 

• กนอ.รายงานยอดขายและเช่าพื้นท่ีในนิคมอุตสาหกรรมปี 67 สูงถึง 6,174 
ไร่ (ต.ค.66-ก.ค.67) ซึ่งเป็นสถิติใหม่ต่อเนื่องเป็นปีที่ 2 สะท้อนถึงความ
ต้องการท่ีดินในนิคมอุตสาหกรรมท่ีมีอยู่สูงมาก และประเทศไทยยังคงเป็น
จุดหมายปลายทางท่ีส าคัญส าหรับนักลงทุนต่างชาติ 

• ธปท. เตรียมแก้ไขเกณฑ์การกู้ร่วมเพื่อซ้ือรถยนต์ โดยจะรวมรายได้ของคน
ในครอบครัวในการพิจารณาสินเชื่อ เพื่อลดปัญหาค ้าประกันและรายได้ไม่
เพียงพอ คาดว่าจะเสร็จภายในธ.ค. 67 หลังจากการเปิดรับฟังความ
คิดเห็นจากสมาคมและผู ้ประกอบการ ปัจจุบัน สินเชื ่อรถยนต์ลดลง 
เน่ืองจากราคาตลาดรถมือสองตกลง 50% และธนาคารเพิ่มเกณฑ์การรับ
ความเส่ียง 

• Event ส าคัญวันน้ี : ประชุม ครม. และตัวเลข ISM ของสหรัฐฯ 
 
 
 
 
 
 

Company Report 

( 0 ) BCP (ซ้ือ/เป้า 45.00 บาท) มุ่งสู่ EBITDA 1.00 แสนล้านบาทในปี 2030E 
( 0 ) SISB (ซื้อ/เป้า 40.00 บาท) เปิดปีการศึกษาใหม่หนุนผลประกอบการ 
2H24E โตเด่น 
 
Strategy 
• ตลาดอยู่ในโหมดพักตัว รอเลือกทาง เวลาน้ีโอกาสท่ีดัชนีฯจะขึ้นไปท่ี 1380 ยัง
มากกว่าท่ีจะลงไปหา 1330 จุด  ..... กลยุทธ์ ช่วงส้ันยังแนะให้ชะลอการซ้ือหุ้น 
แต่หากต้องการเข้าซ้ือ ควรให้น ้าหนักกับหุ้นท่ีมีปัจจัยบวกเฉพาะตัวมากขึ้น 
• การพักตัวของตลาด และดัชนีฯท่ีปรับตัวลงมา  ท าให้เราต้องดึงหุ้นออกจาก 

List อีก 2 ตัว คือน า SCB, WHA ออก คงเหลือเพียง TRUE*, ADVANC และ  
GULF, WHA 
• หุ้น 6 ตัวแรก ท่ีคาดว่าจะได้อานิสงค์จากการซ้ือกลับ หลังถูก Short มามาก 
คือ TOP, TISCO, HANA, AOT, PTTEP และ DELTA 
• หุ้นในพอร์ตวันน้ี เราน า SCB ออก และถือเงินสด 100% 
 
Technical : SAV, TASCO 
 

Calendar  
Date Country Event Period Surv(M) Prior 

31-Aug CH Manufacturing PMI Aug 
                

49.4  
                

49.4  

 CH 
Non-manufacturing 
PMI 

Aug 
                

50.1  
                

50.2  

2-Sep CH 
Caixin China PMI 
Mfg 

Aug 
                

49.9  
                

49.8  

3-Sep US 
Construction 
Spending MoM 

Jul 0.1% -0.3% 

 US ISM Manufacturing Aug 
                

47.6  
                

46.8  

5-Sep TH CPI YoY Aug 0.42% 0.83% 

 TH CPI Core YoY Aug 0.55% 0.52% 

 EC Retail Sales YoY Jul 0.28% -0.30% 

 US 
ADP Employment 
Change 

Aug  135.71k  122k 

 US 
Initial Jobless 
Claims 

Aug-31 -- 231k 

6-Sep EC GDP SA QoQ 2Q F 0.3% 0.3% 

 US 
Change in 
Nonfarm Payrolls 

Aug 161.11k 114k 

 US 
Unemployment 
Rate 

Aug 4.22% 4.30% 

  US 
Average Hourly 
Earnings MoM 

Aug 0.3% 0.2% 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Analyst: Mongkol Puangpetra (Reg. no. 1937)   & Fundamental Research Research Team 
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( 0 ) BCP (ซื้อ/เป้า 45.00 บาท) มุ่งสู่ EBITDA 1.00 แสนล้านบาท
ในปี 2030E 
เราคงค าแนะน า “ซื้อ” ที่ราคาเป้าหมายที่ 45.00 บาท อิง SOTP เรามีมุมมอง
เป็นกลางหลังเข้าร่วมประชุมนักวิเคราะห์โดยบริษัทได้เปิดเผยถึงเป้าหมายธุรกิจ
ระยะยาวที่ต้ังเป้าจะบรรลุ EBITDA รวมท่ี 1.00 แสนล้านบาทในปี 2030E (เทียบ
กับ 4.17 หมื่นล้านบาทในปี 2023) โดยคาดหวังการเติบโตหลักๆจะมาจาก
ธุรกิจทรัพยากรธรรมชาติ ธุรกิจไฟฟ้าพลังงานสะอาด และธุรกิจใหม่ ทั้งน้ี 
ส าหรับแนวโน้มปี 2025E บริษัทตั้งเป้าว่าจะเห็นอัตราการใช้ก าลังการกล่ัน 
(crude run) ท ี ่ ส ู งข ึ ้ นต ่อ เน ื ่ อง  YoY และปร ิมาณการผล ิตของธ ุ รกิ จ
ทรัพยากรธรรมชาติท่ีดีขึ้น อีกท้ัง น่าจะเห็นแรงหนุนของการเร่ิมด าเนินการเชิง
พาณิชย์ (COD) ของธุรกิจเชื้อเพลิงอากาศยานแบบยั่งยืน (SAF) (ก าลังการ
ผลิต 7 พันบาร์เรลต่อวัน (kbd)) ใน 2Q25E เราคงประมาณการก าไรปกติ 1.21 
หม่ืนล้านบาทในปี 2024E เทียบกับ 9.8 พันล้านบาทในปี 2023 โดยมีแรงหนุน
จากการรับรู้ผลประกอบการของ BSRC เต็มปี และปริมาณขายที่สูงขึ้นของ 
OKEA ในขณะเดียวกัน เราประเมินว่าบริษัทจะเห็นก าไรปกติเติบโตอีก 10% ใน
ปี 2025E ตาม crude run ท่ีสูงข้ึนของกลุ่มโรงกล่ันและปริมาณขายท่ีดีขึ้นของ
ธุรกิจการตลาด  ราคาหุ ้นปรับตัวลง 14% และ underperform SET 13% 
ในช่วง 6 เดือนที่ผ่านมา สะท้อนแนวโน้มราคาน ้ามันดิบที่อ่อนตัว ทั้งนี้ ราคา
ปัจจุบันสะท้อน 2024E PBV ที่น่าสนใจที ่ 0.62x (ประมาณ -1.0SD ต ่ากว่า
ค่าเฉล่ีย 5 ปีย้อนหลัง) เราเชื่อว่าบริษัทจะมีก าไรท่ีสูงข้ึน QoQ ใน 3Q24E หนุน
โดยปริมาณขายที่สูงขึ้นในหลายธุรกิจและค่าการกลั่นพื ้นฐาน (operating 
GRM) ท่ีดีขึ้น 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

( 0 ) SISB (ซื ้อ/เป้า 40.00 บาท) เปิดปีการศึกษาใหม่หนุนผล
ประกอบการ 2H24E โตเด่น 
เราคงค าแนะน า “ซื้อ” และราคาเป้าหมายที่ 40.00 บาท อิงวิธี DCF (WACC 
7.2%, TG 3.0%) ท้ังน้ีเรามีมุมมองเป็นกลางจากงาน Analyst Meeting เม่ือ 2 
ก.ย. 2024 หลังจากยังไม่มีประเด็นเปล่ียนแปลงอย่างมีนัยส าคัญ โดยสรุปดังน้ี 
1) จ านวนนักเรียนปัจจุบันอยู่ท่ี 4,580 คน เข้าใกล้เป้าท้ังปีท่ีตั้งไว้ 4,600 คน 2) 
ค่าเทอมปรับขึ้นตามแผน +5% 3) แผนขยาย capacity อยู่ระหว่างด าเนินการ 
TR phase 3 (รวม 900 seats, 300 seats เป ิดแล ้วใน ส.ค. 2024 อ ีก 600 
seats อยู่ระหว่างรอ building code ใหม่) และ PU phase 3 (600 seats) เปิดใน 
1Q26E (เลื ่อนจาก 4Q25E จากการศึกษาข้อมูลเพิ ่มเติม) 4) เดือน ต.ค. 
2024E จะเริ ่มใช้ enhancement program หลักสูตรจากมาเลเซีย เพื ่อช่วย
นักเรียนท่ีทักษะยังไม่ถึงเกณฑ์ หวังช่วยลด withdrawal rate ซ่ึงในปัจจุบันอยู่ใน
ระดับ 10-12% เบ้ืองต้นเรายังคงประมาณการก าไรปกติปี 2024E ท่ี 914 ล้าน
บาท (+35% YoY) แนวโน้มผลประกอบการ 2H24E ยังคงอยู ่ในขาขึ ้นจาก
จ านวนนักเรียนที่เพิ่มขึ้นต่อเนื่องและอานิสงค์การปรับขึ้นค่าเทอม  ราคาหุ้น 
underperform SET ราว -30% ในช่วง 6 เดือนท่ีผ่านมา คาดมาจาดการ take 
profit กรณี 1H24 ยังไม่มีปัจจัยกระตุ้นโดดเด่น อย่างไรก็ตามคาดว่าราคาหุ้น
จะกลับมา outperform ได้อีกคร้ังในช่วง 2H24E จากการเปิดปีการศึกษาใหม่
ในช่วง 3Q24E ซึ่งจะเห็นการเพิ่มขึ้นของจ านวนนักเรียนอย่างมีนัยส าคัญ และ
ก าไรปกติใน 4Q24E ท่ีคาดโตก้าวกระโดดหลังรับรู้การปรับขึ้นค่าเทอมเต็มไตร
มาสเป็น catalyst ให้กับราคาหุ้น 

 



 

 

3 

3 September 2024 

Market 
 

• ตลาดหุ้นนิวยอร์กปิดท าการวันจันทร์ท่ี 2 ก.ย. เน่ืองในวันแรงงาน 
• ตลาดหุ้นยุโรปปิดลบเล็กน้อยในวันจันทร์ (2 ก.ย.) ขณะท่ีนักลงทุนวิเคราะห์
ข้อมูลเศรษฐกิจเพื่อหาสัญญาณบ่งชี้ทิศทางนโยบายการเงินของธนาคาร
กลางยุโรป (ECB)       ท้ังน้ี ดัชนี STOXX 600 ปิดตลาดท่ีระดับ 524.94 จุด 
ลดลง 0.11 จุด หรือ -0.02% 
• ดัชนี CAC-40 ตลาดหุ้นฝรั่งเศสปิดที่ 7,646.42 จุด เพิ่มขึ้น 15.47 จุด 
หรือ +0.20%, ดัชนี DAX ตลาดหุ้นเยอรมนีปิดที่ 18,930.85 จุด เพิ่มขึ้น 
23.93 จุด หรือ +0.13% และดัชนี FTSE 100 ตลาดหุ ้นลอนดอนป ิดท่ี 
8,363.84 จุด ลดลง 12.79 จุด หรือ -0.15% 
• ตลาดหุ้นลอนดอนปิดลบในวันจันทร์ (2 ก.ย.) โดยถูกกดดันจากการร่วง
ลงของหุ้นกลุ่มการบินและอวกาศ รวมถึงกลุ่มสินค้าส่วนบุคคล       ท้ังน้ี ดัชนี 
FTSE 100 ตลาดหุ้นลอนดอนปิดที่ 8,363.84 จุด ลดลง 12.79 จุด หรือ -
0.15% 
• ตลาดน ้ามันนิวยอร์กปิดท าการวันจันทร์ท่ี 2 ก.ย. เน่ืองในวันแรงงาน 
• ตลาดทองค านิวยอร์กปิดท าการวันจันทร์ท่ี 2 ก.ย. เน่ืองในวันแรงงาน 

 •  

Economic & Company 
  
• EGCO กางแผนเติบโตมั่นใจปีนี้เพิ่มพันเมก 
EGCO เปิดแผนยุทธศาสตร์ใหม่ 3 ปี ดันเติบโต "มุ่งซ้ือกิจการ-ลุยโครงการใน
มือ-ประมูลโรงไฟฟ้า" มั ่นใจปีนี ้ก  าลังผลิตเพิ่ม 1 พันเมกะวัตต์ แย้มผล
ด าเนินงาน Q3/2567 เด่นสุดปีนี้ อานิสงส์โรงไฟฟ้าสหรัฐ-สปป.ลาวหนุน 
ส่วนไตรมาส 4 จ่อรับรู้รายได้โรงไฟฟ้าหยุนหลิน COD ครบ 80 ต้น-โครงการ
เอเพ็กซ์ ด้านขนอม-พาจู เดินเคร่ืองปกติ ดันรายได้คร่ึงปีหลังพุ่ง 
• OSP ขายธุรกิจไม่กระทบ รุกต่างแดนดันผลงาน 
OSP เผยการขายเงินลงทุนในธุรกิจผลิตและจัดจ าหน่ายขวดแก้วในเมียนมา 
ไม่มีผลกระทบต่อธุรกิจหลัก พร้อมส่องภาพรวมทั้งปี 2567 มั่นใจรายได้จะ
เติบโตที ่ระดับ High-Single-Digit อีกทั ้งมองหาดีล M&A ใหม่ๆ เพิ ่ม โดย
โฟกัสธุรกิจท่ีเติบโตไปพร้อมธุรกิจหลัก (Core Businesses 
• TMILL ต้นทุนลดปั๊มยอดฟื้น อัพก าลังผลิต-บุกต่างจังหวัด 
TMILL ครึ่งปีหลังมั่นใจผลงานเติบโตดี คาดยอดขายเพิ่ม 5-10% เทียบกับ
คร่ึงปีแรก ลุยขยายตลาดต่างจังหวัดเจาะกลุ่มลูกค้าใหม่มากข้ึน ส่งซิกราคา
ข้าวสาลีผันผวนลดลง ต้นทุนดีขึ้น พร้อมคุมอัตราแลกเปลี่ยน แย้มแผนดัน
ก าลังการผลิต 90-100% ภายใน 4 ปีข้างหน้า จากปัจจุบัน 500 ตันต่อวัน 
• MAGURO รุกขยายสาขา ชาบู-สุกี้พรีเมียมญี่ปุ่น 
MAGURO Group เดินหน้าปักหมุดขยายสาขาตามเป้าต่อเนื ่อง รุกเปิด 
"HITORI SHABU" ร้านชาบูและสุกี้ยากี้พรีเมียมสไตล์ญี่ปุ ่น สาขาที่ 9 ณ 
INT-Intersect ไลฟ์สไตล์มอลล์ ย่านพระราม 3 พร้อมออกโปรแรงต้อนรับ
สาขาใหม่ 
• SAMART เดินหน้าช าระคืนหุ้นกู้ปี 68 เต็มจ านวน 100% 
SAMART โชว์ศักยภาพเตรียมพร้อมเพื่อช าระคืนหุ้นกู้ท่ีจะครบก าหนดช าระปี 
2568 ตามก าหนดไถ่ถอนในวันท่ี 28 มกราคม 2568 ครบ 100% ซ่ึงมีมูลค่า 
1,675 ล้านบาท โดยล่าสุดวันที่ 26 กันยายน 2567 เตรียมช าระคืนเงินต้น
ของหุ้นกู้บางส่วนครั้งแรก มูลค่า 650 ล้านบาท พร้อมเตรียมออกหุ้นกู้ใหม่
เพื่อใช้ช าระคืนหุ้นกู้คร้ังท่ี 2 อีก 1,025 ล้านบาท เต็มจ านวน ย ้าฐานะการเงิน
มั่นคง หุ้นกู้ "สามารถ" ทุกรุ่นจ่ายดอกเบี้ยและไถ่ถอนเงินต้นครบตรงตาม
ก าหนดทุกงวดแน่นอน 
• MINT ผนึกพันธมิตรรุกตั้งโรงแรมสิงคโปร์ 
MINT ผนึก 2 พันธมิตร Kajima และ Alwathba เปิดโรงแรมสิงคโปร์ครั้งแรก 
ย่านศูนย์กลางธุรกิจ และไชน่าทาวน์สิงคโปร์ ภายใต้แบรนด์ อวานี ถือหุ้น 
25% เปิดตัวไตรมาส 1/2570 ชี้เป็นก้าวส าคัญในกลยุทธ์ของ MINT ท่ีขยาย
ธุรกิจไปยังเมืองส าคัญต่างๆ ท่ัวโลก 
• SJWD ออกหุ้นกู้ดบ. 4.04% ต่อปี จอง 16-18 ก.ย.นี้ 
SJWD พร้อมเสนอขายหุ้นกู้ชุดใหม่วงเงินไม่เกิน 4,200 ล้านบาท เคาะอัตรา
ดอกเบ้ียคงท่ี 4.04% ต่อปี เสนอขายระหว่างวันท่ี 16-18 กันยายน 2567 น้ี ชู
อันดับความน่าเชื่อถือหุ้นกู้ท่ี BBB+(tha) 
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Disclaimer: Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL SEC 
makes no representation as to the accuracy and completeness of such information.  Information and opinions expressed herein are subject to change without notice.  DAOLSEC has no intention to solicit 
investors to buy or sell any securities in this report.  In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability  for any loss or damage of any 
kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  This report may not be reproduced, distributed 
or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL.SEC Investment in securities has risks. Investors are advised to consider carefully before making decisions 
บทวิเคราะห์ฉบับน้ีจัดท าขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มีวัตถุประสงค์เพ่ือน าเสนอและเผยแพร่บทวิเคราะห์ให้เป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจของนักลงทุนท่ัวไป โดยจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของข้อมูลท่ี ได้
เปิดเผยต่อสาธารณชนอันเชื่อถือได้ และมิได้มีเจตนาเชิญชวนหรือชี้น าให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์แต่อย่างใด ดังน้ัน บริษัทหลักทรัพย์ เคทีบีเอสที จ ากัด (มหาชน) จะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ท่ีเกิดขึ้นจากการใช้บทวิเคราะห์
ฉบับน้ีท้ังทางตรงและทางอ้อม และขอให้นักลงทุนใช้ดุลพินิจพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 
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Corporate Governance Report of Thai Listed Companies 2023 
CG Rating by the Thai Institute of Directors Association (Thai IOD) 

Score Symbol Description ความหมาย 
90-100  Excellent ดีเลิศ 
80-89  Very Good ดีมาก 
70-79  Good ด ี
60-69  Satisfactory ดีพอใช้ 
50-59  Pass ผ่าน 
< 50 No logo given n.a. n.a. 

สมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษิทัไทย( IOD) 
ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงไว้น้ี เป็นผลท่ีได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลท่ีบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลท่ีผู้ลงทุนท่ัวไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลใน
มุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจด
ทะเบียน อีกท้ังมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังน้ัน ผลส ารวจท่ีแสดงน้ีจึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของ
บริษัทจดทะเบียน และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการ
วิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูลใด ๆ ท่ีเกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงในผลส ารวจน้ี 
ท้ังน้ี บริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าว 

DAOL: ความหมายของค าแนะน า 
“ซือ้” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนขั้นต ่า 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ถอื” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนระหว่าง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ขาย” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน )ไม่รวมเงินปันผล(  

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปลี่ยนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพิ่มข้ึน หรือลดลงในขณะนั้น 

 IOD Disclaimer 
The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information which companies listed on 
the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose to the public. The CGR is a presentation of 
information from the perspective of outsiders on the standards of corporate governance of listed companies. It is not any assessment of the actual 
practices of the listed companies, and the CGR does not use any non-public information. The CGR is not therefore an endorsement of the practices 
of the listed companies. It is not a recommendation for investment in any securities of any listed companies or any recommendation whatsoever . 
Investors should exercise their own judgment to analyze and consider any information relating to the listed companies presented in this CGR report. 
No representation or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accuracy of the CGR report or 
the information used. 
DAOL’s Stock Rating Definition 

BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals and attractive valuations. 

HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 

SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold 
as negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations. 

The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price and excludes dividend yields. 


