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SET Outlook & Strategy 
SET Outlook  
• คาดดัชนีฯ แกว่งกรอบแคบ รอ Trump ประกาศเรื ่องภาษี ความกังวล
เศรษฐกิจไทยยังมีอยู่ 

• ตลาดยังเจอแรงขายไม่หยุด หากดัชนีฯ ยังไม่กลับมาท่ี 1340 จุด ได้จะเป็น
สัญญาณขาย ตัวแปรที่ถ่วงตลาด คือ ผลประชุม FOMC ไม่ให้ความหวัง
ต่อนักลงทุน นักลงทุนต่างชาติลดการลงทุนในตลาดเกิดใหม่ และแนวโน้ม
เศรษฐกิจไทยยังคงชะลอตัว 

• นักลงทุนท่ัวโลก ต่างจับตาดูการประกาศของสหรัฐฯ ในวันเสาร์น้ี(1 ก.พ.) 
ในเร่ืองนโยบายการค้าในส่วนของภาษีน าเข้า ของ Canada และ Mexico ใน
อัตรา 25%  ส่วนของจีน อาจประกาศมาพร้อมกัน ตามข่าวก่อนหน้าคือ 
ปรับขึ้นเดือนละ 2.5% ไปจนถึง 10% นอกจากน้ี เราคาดว่าว่า Trump อาจ
ประกาศห้าม NVIDIA ส่ง Chip บางรุ่นไปยังจีน และสิงค์โปร์ (ถูกระบุว่า 
DeeSeek ซ้ือ Chip ไปจากประเทศน้ี ........  ข่าวน้ี กระทบต่อตลาด Forex 
ในคืนที่ผ่านมา และท าให้การลงทุนในวันนี้ชะลอตัวลง แม้ราคาหุ้น Tech 
ของสหรัฐฯ ส่วนใหญ่จะปรับขึ้นในคืนท่ีผ่านมาก็ตาม 

• ก.คลัง ปรับลดเป้า GDP ปี ’67 เหลือเพียง 2.5% (เม่ือต.ค.คาดไว้ที่ 2.7%) 
เน่ืองจากตัวเลขภาคอุตสาหกรรมชะลอตัว โดยเฉพาะภาคการผลิตรถยนต์ 
โดยคาด GDP ปี ’68 โตท่ี 3% และอาจถึง 3.5% หากมีปัจจัยเอ้ืออ านวยและ
นโยบายรัฐด าเนินตามเป้า แรงหนุนหลักจากการบริโภค การส่งออก การ
ท่องเที่ยว และการลงทุน .... การปรับลด GDP ลง เป็นข่าวในเชิงลบต่อ
ตลาด 

• คลังเตรียมเสนอครม. ในก.พ.นี ้  ขอเพิ ่มอ านาจก.ล.ต. เป็นพนักงาน
สอบสวน หวังฟื้นความเชื่อมั่น-จ ากัดความเสียหาย และจะให้ส านักงาน
บริหารหนี้สาธารณะ (สบน.) ออกพันธบัตรมูลค่า 1 หมื่นล้านบาท ใน
รูปแบบ tokenization คล้ายกับ stablecoin ภายในปีนี้ .... กลุ่มผู้พัฒนา
ระบบและผู้ให้บริการ Cloud & Blockchain รายชื่อบริษัท SI ที่โดดเด่น : 
BBIK, BE8, SAMART, LST, TBN, TKC, SKY 

•  SoftBank ก าลังเจรจาลงทุน 1.5-2.5 หมื่นล้านดอลลาร์ใน OpenAI ซ่ึง
เพิ ่มเติมจาก 1.5 หมื ่นล้านดอลลาร์ที ่ให้ค ามั ่นไว้ในโครงการ Project 
Stargate เพื่อพัฒนาโครงสร้างพื้นฐานด้าน AI ....ข่าวน้ีสร้าง Sentiment 
เชิงบวกให้กับหุ้นกลุ่มเทคฯ ของญ่ีปุ่นและสหรัฐฯ  

• อินเดียก าลังเร่งพัฒนา AI เช่นกับจีนและสหรัฐฯ  โดยรัฐบาลอินเดียให้เงิน
สนับสนุนโครงสร้างพื้นฐาน เพื่อสร้าง AI ในภาคต่างๆ เช่น เกษตรกรรม, 
ภูมิอากาศ คาดหวังโมเดลจะสามารถแข่งขันกับผู้น าระดับโลกได้ .... ความ
เคล่ือนไหวด้าน AI ในหลายๆ ประเทศก าลังมาแรง เป็นปัจจัยสร้างความผัน
ผวนในหุ้นเทคฯ ท่ัวโลกอย่างต่อเน่ือง 

• ยอดขายรถยนต EV จีนในยุโรปของปี 2024 ลดลง 3.5% เป็นคร้ังแรกใน 5 
ปีที่ผ่านมา เนื่องจากอุปสรรคทางการค้าและภาษีที่เพิ่มขึ้นของสหภาพ
ยุโรป 

• ญี่ปุ่นคาดต้นทุนการช าระหนี้จะเพิ่มขึ้น 25% คาดเป็น 1 ใน 4 ของงบฯ 
ประจ าปี 2568 สาเหตุจาก BOJ ปรับขึ้นอัตราดอกเบ้ียเป็น 0.5% เม่ือการ
ประชุมท่ีผ่านมา ท าให้ต้นทุนจัดหาเงินสูงข้ึนตาม 

• Event ส าคัญ วันนี ้  : ตัวเลข PCE ของสหรัฐฯ (คาด 2.5%; เดือนก่อน 
2.4%) 

 
 
 

News Comment 
( + ) Tourism (Overweight) ‘The White Lotus’ ซีรีส์อเมริกัน ความหวังดัน 
‘ท่องเท่ียวไทย’ บูม 
( - ) CPALL (ซ้ือ/86.00 บาท) Seven & i ของญ่ีปุ่นให้ข้อเสนอกับกลุ่ม CP เข้า
ร่วมลงทุน เพื่อขัดขวางการเข้าซ้ือกิจการจาก Couche-Tard 
( 0 ) Bank (Overweight) ธปท.ยกระดับเข้มข้นปราบบัญชีม้า ให้แบงก์ไม่โอน
เงิน-ปัดเปิดบช.ใหม่ 
Company Report 

( 0 ) PTTEP (ซื ้อ/เป้า 160.00 บาท) ปริมาณขาย 4Q24 ท าสถิติใหม่; ก าไร 
1Q25E แนวโน้มทรงตัว 
Strategy 
• แรงขายยังมีเข้ามาในตลาด อย่างต่อเน่ือง หากดัชนีฯ ยังไม่สามารถกลับไปท่ี 
1340 จุด ได้ อาจเจอแรงขายซ ้าซ้อนเข้ามาในตลาดได้ การลงทุนช่วงน้ี จึงควร
เน้นปลอดภัย หรือถือเงินสดไปก่อน จนกว่าตลาดจะมีข่าวบวก 
• ราคาน ้ามันดิบท่ีปรับตัวลง (Brent $75) และนักลงทุนเล็งมาตราการภาษีของ
สหรัฐฯไม่รุนแรง น่าจะท าให้มีแรงเก็งก าไรเข้ามาในหุ ้นปิโตรเคมี ตัวที ่ได้
ประโยชน์ ได้แก่ SCGP, IVL 
•  ห ุ ้นในพอร์ตวันนี ้ เราน  า BTS*, TTB ออก ห ุ ้นในพอร์ตประกอบด้วย 
BA*(10%), WHA*(10%), PTT*(10%) 

 
Technical  :  SCGP, PIN 
 
 

 

Calendar  
Date Country Event Period Surv(M) Prior 

29-Jan US 
FOMC Rate 

Decision 
Jan-29 4.25% 4.25% 

30-Jan EC GDP SA QoQ 4Q A 0.2% 0.4% 

 EC 
Consumer 

Confidence 
Jan F -- 

-               

14.2  

 EC 
ECB Policy 

Rate Meeting 
Jan-30 2.9% 3.15% 

 US 

GDP 

Annualized 

QoQ 

4Q A 2.5% 3.1% 

 US 
Initial Jobless 

Claims 
Jan-25 --  223k  

 US 
Pending Home 

Sales MoM 
Dec -0.6% 2.2% 

 US 
Pending Home 

Sales NSA YoY 
Dec -- 5.6% 

31-Jan TH 

Mfg Production 

Index ISIC NSA 

YoY 

Dec -0.8% -3.6% 

 TH 

BoT :  Thai's 

Economic 

Monthly Report 

Dec   

 US 
PCE Price 

Index MoM 
Dec 0.3% 0.1% 

 US 
PCE Price 

Index YoY 
Dec 2.5% 2.4% 

 US 
Core PCE Price 

Index MoM 
Dec 0.2% 0.1% 

  US 
Core PCE Price 

Index YoY 
Dec 2.8% 2.8% 

      

      

      

      

      

      
 

 

Analyst: Mongkol Puangpetra (Reg. no. 1937)   & Fundamental Research Research Team 
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News Comment 

31 January 2025 

( + ) Tourism (Overweight) ‘The White Lotus’ ซีรีส์อเมริกัน 
ความหวังดัน ‘ท่องเท่ียวไทย’ บูม 
ซีรีส์ 'The White Lotus' ซีซัน 3 ความหวังช่วยดันท่องเท่ียวไทยเติบโต เพราะ
ตอนนี้บรรดาแฟนๆ เตรียมวางแผนเที่ยวตามรอยซีรีส์กันแล้ว ขณะที่ลิซ่า 
เคป๊อปสตาร์ตัวแม่ หนึ่งในนักแสดงหลักของเรื่องก็เป็นอีกแม่เหล็กที่อาจชว่ย
ดึงดูดนักท่องเท่ียวจากท่ัวทุกมุมโลก โดยบรรดาหน่วยงานการท่องเท่ียวของ
ไทย เจ้าของโรงแรม และธุรกิจท่องเที่ยว ต่างเตรียมพร้อมรับมือกับการมา
เยือนของนักท่องเท่ียวเพิ่มขึ้น ก่อนท่ีเดอะไวท์โลตัสซีซัน 3 จะเร่ิมฉายในสตรีม
มิงของ HBO วันท่ี 16 ก.พ. น้ี ด้าน "ชมพู มรุศโชติ" ผู้อ านวยการส านักงาน
การท่องเท่ียวแห่งประเทศไทย ประจ านิวยอร์ก เผยว่า “ดิฉันเชื่อว่านักท่องเท่ียว
ในฮาวายและซิซิลีเพิ ่มขึ ้นกว่า 20% เพราะซีรีส์ซีซัน 1 และ 2 ดิฉันหวังว่า
โมเมนตัมน้ีจะเกิดขึ้นกับประเทศไทยเช่นกัน” (ท่ีมา: กรุงเทพธุรกิจ) 
DAOL:  เรามองเป็น sentiment เชิงบวกต่อกลุ่มท่องเท่ียวที่จะได้ momentum 
จากจ านวนนักท่องเท่ียวที่จะเพิ่มขึ้นได้ โดยเฉพาะในช่วง 1Q25E ท่ีเป็น High 
season โดยซีรีส์ 'The White Lotus' ซีซัน 3 ใช้สถานท่ีถ่ายท า โดยจะเน้นท่ี
จุดหมายปลายทางช้ันน าของประเทศไทย อย่าง กรุงเทพฯ ภูเก็ต และเกาะสมุย 
โดยท่ีเกาะสมุยถ่ายท่ี Four Seasons Resort Koh Samui ซ่ึงเป็นของ MINT 
และคาดว่าจังหวัดในภาคใต้จะได้ประโยชน์จากประเด็นน้ีไปด้วย ซ่ึงท าให้ 
CENTEL และ ERW จะได้ประโยชน์จากการมีโรงแรมในภูเก็ตและสมุยด้วย ท้ังน้ี
กลุ่มทอ่งเทีย่วเรายงัน า้หนกัการลงทนุเปน็ “มากกวา่ตลาด” และจากประเดน็นี้
เราชอบ MINT (ซือ้/เปา้ 34.00 บาท), CENTEL (ซือ้/เปา้ 44.00 บาท), ERW 
(ถือ/เปา้ 4.40 บาท) 
 
( - ) CPALL (ซื้อ/86.00 บาท) Seven & i ของญี่ปุ่นให้ข้อเสนอ
กับกลุ่ม CP เข้าร่วมลงทุน เพื่อขัดขวางการเข้าซื้อกิจการจาก 
Couche-Tard 
รอยเตอร์รายงานโดยอ้างอิง ส านักข่าว NHK ของญี ่ปุ ่นที ่รายงานว่า 
ครอบครัวผู้ก่อตั้งร้านสะดวกซ้ือ 7-11 ญ่ีปุ่น ก าลังขอให้ เครือเจริญโภคภัณฑ์ 
(CP) ของประเทศไทย ร่วมลงทุนในการซ้ือกิจการคืนจาก Seven & i Holdings 
ซ่ึงเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ รายงานระบุว่า ผู้ก่อตั้งได้เสนอให้ 
Seven & i Holdings ถอนตัวจากตลาดหลักทรัพย์ พร้อมดึงเงินลงทุน
มหาศาลจากเครือร้านสะดวกซ้ือรายใหญ่ของไทย คาดว่าข้อเสนอน้ีจะถูกสรุป
ภายในปีงบประมาณ โดยใช้รูปแบบ Management Buyout (MBO) ซ่ึงเป็นการ
ที่ผู้บริหารหรือเจ้าของเดิมขอซื้อหุ้นคืน เพื่อขัดขวางการเข้าซื้อกิจการจาก 
Couche-Tard มูลค่า 4.7 หมื่นล้านดอลลาร์สหรัฐ  ขณะนี้ก าลังอยู่ระหวา่ง
การเจรจา โดยจะใช้เงินลงทุนในส่วนของทุนประมาณ 4 ล้านล้านเยน (2.6 หม่ืน
ล้านดอลลาร์สหรัฐ) จากราคาข้อเสนอของ Couche-Tard ท่ี 14.86 USD/หุ้น 
โดยท่ีเหลือจะมาจากการจัดหาเงินทุนจากธนาคาร (ท่ีมา: ฐานเศรษฐกิจ) 
DAOL:  เรามองเป็นลบต่อประเด็นข่าวข้างต้นจาก คาดจะส่งผลกระทบเชิงลบ
ต่อราคาหุ้นของ CPALL หากบริษัทหรือกลุ่ม CP มีการเข้าร่วมลงทุน  โดย
ปัจจุบันยังไม่มีความชัดเจนในเร่ืองการเข้าร่วมลงทุน ร่วมถึงจ านวนและราคาท่ี
เสนอให้เข้าร่วมลงทุน โดยประเมินหาก CPALL ต้องมีการกู้เงินเข้าซื้อหุ้นใน
อัตราดอกเบ้ีย 4% ท่ีราคาเท่ากับข้อเสนอของ Couche-Tard ท่ี 14.86 USD/
หุ้น ทุกๆ 1% ของหุ้น Seven & i (เป็นเงินกู ้ 2.2 พันล้านบาท) ดอกเบี้ยท่ี
เพิ่มขึ้นจะกระทบต่อก าไร CPALL ตามประมาณการของเราท่ี 0.33% (ราว 90 
ล้านบาท) ปัจจุบันประมาณการก าไร 2024E/25E อยู่ท่ี 2.5 และ 2.7 หม่ืนล้าน
บาท โต +33%/+11% YoY แนะน า “ซื้อ” ที่ราคาเป้าหมาย 86.00 บาท อิง 
PER ปี 2025E ที่ 28x (หรือเท่ากับ -0.8SD below 5-yr avg. PER) 
 

( 0 ) Bank (Overweight) ธปท.ยกระดับเข้มข้นปราบบัญชีม้า ให้
แบงก์ไม่โอนเงิน-ปัดเปิดบช.ใหม่ 
วานนี้ นางรุ่ง มัลลิกะมาส รองผู้ว่าการ ด้านเสถียรภาพสถาบันการเงิน 
ธนาคารแห่งประเทศไทย (ธปท.) เปิดเผยว่า ธปท.และหน่วยงานท่ีเกี่ยวข้องได้
แก้ไขปัญหาภัยทุจริตทางการเงินมาอย่างต่อเนื่อง วิธีการ คือ ธปท. ร่วมกับ
ธนาคารพาณิชย์ 'กันเงิน' ไม่ให้ไหลเข้าบัญชีม้า โดยตั้งแต่พรุ่งนี้เป็นต้นไป 
ประชาชนคนไทยจะโอนเงินเข้าบัญชีม้าสีด  าและเทาเข้ม (เคยถูกแจ้งความ
ด าเนินคดี) แล้วไม่ได้อีกต่อไป ส่วนบัญชีม้าสีเทาอ่อน (ผู้เสียหายยังไม่แจ้ง
ความ) และสีน ้าตาลเข้ม (ยังไม่มีผู้เสียหาย แต่ธนาคารม่ันใจ พอจะแจ้งต ารวจ) 
จะด าเนินการกันเงินไหลเข้าภายในเดือนมีนาคมที ่จะถึงนี ้ เช ่นเดียวกัน 
นอกจากน้ัน ในระยะถัดไป คือ ภายในเดือนมีนาคม ทุกธนาคารจะด าเนินการ
ให้มีการแจ้งเตือนผ่านทาง SMS ว่าบัญชีท่ีลูกค้าพยายามจะโอนเงินไปน้ันเป็น 
'บัญชีม้า' เพื่อป้องกันไม่ให้มิจฉาชีพแจ้งเลขบัญชีใหม่ให้ลูกค้าโอนอีก (ที่มา: 
ธปท.) 
DAOL:  เรามองเป็นกลาง โดยอิงจากสิงคโปร์ที่มีการใช้มาตรการนี้มาก่อน
แล้ว และทาง ธปท. ก็อิงหลักการเดียวกันกับสิงคโปร์ ขณะที่ราคาหุ้นกลุ่ม
ธนาคารในสิงคโปร์ไม่ได้มีการปรับตัวลงจากประเด็นน้ีเท่าไรนัก ท าให้เราคาด
ว่ากลุ่มธนาคารในไทยก็ไม่น่าจะได้รับผลกระทบมากเช่นกัน ขณะท่ีมี 3 กลุ่มท่ี
ต้องมาช่วยกันรับผิดชอบคือ กลุ่มธนาคาร, กลุ่ม Telco และ User ซึ่งหากมี
ความผิดทุกฝ่ายก็มีโอกาสท่ีจะหาร 3 และจะต้องรอพิจารณาภายใน 2 ปี ท้ังน้ี 
เราอ้างอิงจากมูลค่าความเสียหายจากภัยไซเบอร์อยู่ที่ราว 4 หมื่นล้านบาท 
ขณะที่ระบบสถาบันการเงินไทยมีจ านวน 35 ธนาคาร ซึ่งเราคิดมูลค่าความ
เสียหายของแต่ละแห่งเฉลี่ยแบบ Worst case scenario จะได้ที่ราว 900 ล้าน
บาท (จากการค านวณโดยใช้มูลค่าความเสียหายที่ 4 หมื่นล้านบาท หาร
จ านวนบริษัทท่ีร่วมรับผิดชอบ 35 แห่ง และหักภาษีท่ี 20%) แต่อย่างไรก็ดี เรา
เชื่อว่าผลกระทบจะน้อยกว่าท่ีเราคาดเพราะมีค่ายมือถือเข้ามาร่วมรับผิดชอบ
ด้วย ทั้งนี้กลุ่มธนาคารเรายังคงน ้าหนักเป็น “มากกวา่ตลาด” เลือก KTB (ซือ้/
เป้า 24.50 บาท), BBL (ซื้อ/เป้า 186.00 บาท) เป็น Top pick 
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( 0 ) PTTEP (ซื้อ/เป้า 160.00 บาท) ปริมาณขาย 4Q24 ท าสถิติ
ใหม;่ ก าไร 1Q25E แนวโน้มทรงตัว 
เราคงค าแนะน า “ซื้อ” ที่ราคาเป้าหมายปี 2025E ที่ 160.00 บาท อิงวิธี DCF 
(WACC 6.7%, TG 0%) และราคาน ้ามันดิบระยะยาวท่ี USD65.0/bbl PTTEP 
รายงานก าไรสุทธิ 4Q24 ที่ 1.83 หมื่นล้านบาท (ทรงตัว YoY, +2% QoQ) 
สอดคล้องกับประมาณการของเราและ consensus โดยดีขึ ้น QoQ ตาม
ปริมาณขายเฉลี่ยที่สูงขึ้นแตะระดับสถิติสูงสุดใหม่จากแรงหนุนของรอบโหลด
น ้ามันที่สูงขึ้นของโครงการในแอฟริกาและมาเลเซีย และต้นทุนต่อหน่วย (unit 
cost) ที่ต ่าลงชดเชยราคาขายเฉลี่ย (blended ASP) ที่อ่อนตัวตามราคาขาย
น ้ามันเฉลี่ย (liquid ASP) ที่ลดลง ทั้งนี้ เราเชื่อว่าผลประกอบการจะทรงตัว 
QoQ ใน 1Q25E ซ่ึงน่าจะเห็นราคาขายเฉล่ียก๊าซธรรมชาติ (gas ASP) ท่ีสูงขึ้น
ช่วยชดเชยปริมาณขายเฉลี ่ยที ่ลดลง QoQ ได้ นอกจากนี ้ บริษัทประกาศ
จ่ายเงินปันผลส าหรับผลประกอบการ 2H24 ที่ 5.125 บาทต่อหุ้น สะท้อน
อัตราตอบแทนที่ 4.1% โดยจะขึ้น XD ในวันที่ 25 ก.พ.2025เราปรับประมาณ
การก าไรสุทธิปี 2025E ขึ้น 4% เป็น 7.15 หมื่นล้านบาท  หลักๆเพื่อสะท้อน
สมมติฐาน gas ASP ท่ีสูงข้ึนและ unit cost ท่ีต ่าลง ท้ังน้ี เราเชื่อว่าก าไรจะทรง
ตัวสูงในปี 2026E แม้จะลดลง 12% YoY ตาม blended ASP ท่ีลดลงจาก gas 
ASP และ liquid ASPราคาหุ้นปรับตัวลง 12% และ underperform SET 14% 
ในช่วง 6 เดือนท่ีผ่านมา สอดคล้องกับระดับราคาน ้ามันดิบท่ีปรับตัวลดลงตาม
ความกังวลต่อภาพรวมอุปสงค์การใช้น ้ามันโลก ท้ังน้ี ปัจจุบันราคาหุ้นซ้ือขายท่ี 
2025E PBV ท่ีน่าดึงดูดท่ี 0.87x (ประมาณ -1.65SD ต ่ากว่าค่าเฉล่ียย้อนหลัง 
5 ปี) และอัตราตอบแทนเงินปันผลท่ีน่าสนใจท่ี 7.5%-7.7% ในปี 2024-2025E 
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Market 
• ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุ้นนิวยอร์กปิดบวกในวันพฤหัสบดี (30 ม.ค.) ขณะท่ี
ดัชนี S&P500 และ Nasdaq ปิดในแดนบวกเช่นน้ี ขานรับผลประกอบการท่ี
แข็งแกร่งของบริษัทจดทะเบียน ซึ ่งรวมถึงเมตา แพลตฟอร์มส์ (Meta 
Platforms) และเทสลา (Tesla) อย่างไรก็ดี ตลาดลดช่วงบวกหลังจาก
โดนัลด์ ทรัมป์ ประธานาธิบดีสหรัฐฯ ยืนยันว่าจะเรียกเก็บภาษีสินค้าน าเข้า
จากแคนาดาและเม็กซิโกในวันเสาร์ที ่  1 ก.พ.          ทั ้งนี ้  ด ัชนีเฉล่ีย
อุตสาหกรรมดาวโจนส์ปิดที ่  44,882.13 จุด เพิ ่มขึ ้น 168.61 จุด หรือ 
+0.38%, ดัชนี S&P500 ปิดที ่  6,071.17 จุด เพิ ่มขึ ้น 31.86 จุด หรือ 
+0.53% และดัชนี Nasdaq ปิดที่ 19,681.75 จุด เพิ่มขึ้น 49.43 จุด หรือ 
+0.25% 
• ตลาดหุ้นยุโรปปิดบวกท่ีระดับสูงสุดเป็นประวัติการณ์ในวันพฤหัสบดี (30 
ม.ค.) น าโดยหุ้นกลุ่มอสังหาริมทรัพย์ ขณะท่ีนักลงทุนคาดว่าธนาคารกลาง
ยุโรป (ECB) จะปรับลดอัตราดอกเบ้ียลงอีกในปีน้ี และท าการประเมินข้อมูล
ผลประกอบการท่ีไร้ทิศทางของบริษัทจดทะเบียน          ท้ังน้ี ดัชนี STOXX 
600 ปิดตลาดท่ีระดับ 538.84 จุด เพิ่มขึ้น 4.58 จุด หรือ +0.86% 
• ดัชนี CAC-40 ตลาดหุ้นฝรั่งเศสปิดที่ 7,941.64 จุด เพิ่มขึ้น 69.16 จุด 
หรือ +0.88%, ดัชนี DAX ตลาดหุ้นเยอรมนีปิดที่ 21,727.20 จุด เพิ่มขึ้น 
89.67 จุด หรือ +0.41% และดัชนี FTSE 100 ตลาดหุ ้นลอนดอนปิดท่ี 
8,646.88 จุด เพิ่มขึ้น 89.07 จุด หรือ +1.04% 
• ตลาดหุ้นลอนดอนปิดท่ีระดับสูงสุดเป็นประวัติการณ์ในวันพฤหัสบดี (30 
ม.ค.) เน่ืองจากนักลงทุนขานรับการเปิดเผยผลประกอบการท่ีแข็งแกร่งของ
บริษัทจดทะเบียนต่างๆ นอกจากนี้ การพุ่งขึ้นของหุ้นกลุ่มเหมืองแร่โลหะมี
ค่าช่วยหนุนตลาดด้วย          ทั้งนี้ ดัชนี FTSE 100 ปิดที่ 8,646.88 จุด 
เพิ่มขึ้น 89.07 จุด หรือ +1.04% 
• สัญญาน ้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดบวกเล็กน้อยใน
วันพฤหัสบดี (30 ม.ค.) ขณะท่ีนักลงทุนจับตามาตรการเรียกเก็บภาษีสินค้า
น าเข้าจากเม็กซิโกและแคนาดา โดยประเทศท้ัง 2 เป็นผู้ส่งออกน ้ามันดิบราย
ใหญ่ท่ีสุดให้แก่สหรัฐฯ          ท้ังน้ี สัญญาน ้ามันดิบ WTI ส่งมอบเดือนมี.ค. 
เพิ่มขึ้น 11 เซนต์ หรือ 0.15% ปิดท่ี 72.73 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• ส่วนสัญญาน ้ามันดิบเบรนท์ (BRENT) ส่งมอบเดือนมี.ค. เพิ่มขึ้น 28 
เซนต์ หรือ 0.38% ปิดท่ี 76.87 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• สัญญาทองค าตลาดนิวยอร์กปิดพุ่งข้ึนกว่า 50 ดอลลาร์ในวันพฤหัสบดี 
(30 ม.ค.) โดยได้แรงหนุนจากการท่ีนักลงทุนเข้าซ้ือทองค าในฐานะสินทรัพย์
ที่ปลอดภัย ท่ามกลางความวิตกกังวลเกี่ยวกับผลกระทบจากมาตรการ
ภาษีศุลกากรของโดนัลด์ ทรัมป์ ประธานาธิบดีสหรัฐฯ ขณะท่ีนักลงทุนจับ
ตาการเปิดเผยดัชนีราคาการใช้จ่ายเพื่อการบริโภคส่วนบุคคล (PCE) ของ
สหรัฐฯ ในวันนี้ เพื่อหาสัญญาณบ่งชี ้แนวโน้มเงินเฟ้อและทิศทางอัตรา
ดอกเบ้ียของธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด)          ท้ังน้ี สัญญาทองค าตลาด 
COMEX (Commodity Exchange) ส่งมอบเด ือนก.พ. เพ ิ ่มข ึ ้น 53.20 
ดอลลาร์ หรือ 1.92% ปิดท่ี 2,823.00 ดอลลาร์/ออนซ์ •  •  

Economic & Company 
• 'คลัง' เร่งให้ดาบก.ล.ต. ผุด Stablecoin หมื่นล. 
คลัง จ่อชงออก พ.ร.ก. เพิ่มอ านาจ ก.ล.ต. เป็นพนักงานสอบสวน เข้าครม.
อีก 2 สัปดาห์ หนุนลงโทษผู้กระท าผิดให้เร็วขึ้น หวังสร้างความเชื่อม่ันในการ
บังคับใช้กฎหมาย เผยมีแผนให้สบน.ออก Stablecoin พันธบัตรรัฐบาล 
ประเดิมเฟสแรก "หม่ืนล้านบาท" ขายแก่นักลงทุนบุคคล-ซ้ือขาย เปล่ียนมือได้
ในแพลตฟอร์ม 
• จับตาวิสัยทัศน์ 'ปีกทอง' ขับเคลื่อน OR แข็งแกร่ง 
OR เตรียมเปิดตัว CEO ใหม่ นักลงทุนคาดหวัง แผนการท าธุรกิจในอนาคต 
ทั้งการลงทุนด้วยกลุ่มบริษัทเอง หรือการท า M&A ธุรกิจใหม่ๆ เข้ามาเสริม
แกร่ง ท้ังธุรกิจน ้ามันและนอนออยล์ ด้านนักวิเคราะห์คาดรายได้-ก าไรโค้งท้าย
ปี 2567 เติบโต พร้อมคาดท้ังปี 2568 เติบโตจากฐานต ่า 
• ADVANC บุกพอร์ตค้าปลีก อีซี่อี-รีซีทดันยอดพุ่ง 2 เท่า 
ADVANC คาดผลงานไตรมาส 1/2568 เต ิบโตร ับอานิสงส์มาตรการ
ลดหย่อนภาษี Easy E-Receipt ดันยอดขายโตข้ึน 2 เท่า เตรียมขยายสู่ธุรกิจ
ค้าปลีกขายสินค้าท่ีเกี่ยวข้องกับโทรศัพท์มือถือ รวมถึงอุปกรณ์เสริม แกดเจ็ต 
ต่างๆ ท าให้ยอดขายต่อตารางเมตรมีโอกาสปรับตัวเพิ่มขึ้น พร้อมกับได้จัด
งานไทยแลนด์ โมบาย เอ็กซ์โป 2025 หวังเม็ดเงินสะพัดกว่าร้อยล้านบาท 
• TPS โอกาสเชื่อมเอไอ กันภัยไซเบอร์มาแรง 
TPS รับการแข่งขันพัฒนา AI ช่วยดันธุรกิจเติบโต เดินหน้าศึกษา deepseek 
เชื ่อมองค์กร ชี ้การเป็น Open Source AI และต้นทุนต ่า จะท าให้มีความ
ต้องการเข้ามามากขึ ้น ด้านธุรกิจไซเบอร์ซีเคียวริตี้ตื่นตัวขึ ้นอีก หลังรัฐ
ประเดิมออกกฎหมายให้องค์กรอย่างแบงก์-ไอซีที รับผิดชอบค่าเสียหายจาก
มิจฉาชีพ ชูอนาคตจะทะยานต่อเน่ือง 
• AGE ปั๊มรายได้ 1.7 หมื่นล. เล็งดัน 'ABM' เรือธงธุรกิจ 
AGE ปักธงรายได้รวมปีน้ีแตะ 1.7 หม่ืนล้านบาท เดินเกมรุก ลุย 4 กลุ่มธุรกิจ 
"ถ่านหิน-โลจิสติกส์-พลังงานยั่งยืน-Diversified" เล็งดัน ABM เป็นเรือธง
ของกลุ่มบริษัท พร้อมตั้งเป้าสัดส่วน EBITDA จากธุรกิจกรีน และธุรกิจถ่าน
หิน เป็น 50 : 50 ภายในปี 2573 ตอกย ้าสถานะความแข็งแกร่งทางการเงิน โชว์
ประกาศไถ่ถอนหุ้นกู้ก่อนครบก าหนดช าระจริงบางส่วน หนุน D/E ลดลง เพิ่ม
สภาพคล่อง 
• MBK ธุรกิจรร.ดีปีนี้รายได้โต 7% ศูนย์การค้าคึกคักรับอีซี่ อี-รีซีท 
MBK ตั ้งเป้ารายได้กลุ ่มธุรกิจโรงแรมเติบโต 6-7% YoY หนุน จากการ
ปรับปรุงโรงแรมปทุมวันปริ๊นเซสแล้วเสร็จ พร้อมเดินหน้าทยอยปรับปรุง
โรงแรมในจังหวัดกระบ่ี 2 แห่งต่อเน่ือง ม่ันใจไม่กระทบอัตราการเข้าพักโดยรวม 
ด้านธุรกิจศูนย์การค้าปริมาณทราฟฟิก เติบโตรับโครงการลดหย่อนภาษี
อิเล็กทรอนิกส์ Easy E-Receipt ปลื้มยอดขายต่อใบเสร็จร้านค้าพันธมิตร
เติบโต 
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บทวิเคราะห์ฉบับน้ีจัดท าขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มีวัตถุประสงค์เพ่ือน าเสนอและเผยแพร่บทวิเคราะห์ให้เป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจของนักลงทุนท่ัวไป โดยจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของข้อมูลท่ี ได้
เปิดเผยต่อสาธารณชนอันเชื่อถือได้ และมิได้มีเจตนาเชิญชวนหรือชี้น าให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์แต่อย่างใด ดังน้ัน บริษัทหลักทรัพย์ เคทีบีเอสที จ ากัด (มหาชน) จะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ท่ีเกิดขึ้นจากการใช้บทวิเคราะห์
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Score Symbol Description ความหมาย 
90-100  Excellent ดีเลิศ 
80-89  Very Good ดีมาก 
70-79  Good ด ี
60-69  Satisfactory ดีพอใช้ 
50-59  Pass ผ่าน 
< 50 No logo given n.a. n.a. 

สมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษิทัไทย( IOD) 
ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงไว้น้ี เป็นผลท่ีได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลท่ีบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลท่ีผู้ลงทุนท่ัวไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลใน
มุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจด
ทะเบียน อีกท้ังมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังน้ัน ผลส ารวจท่ีแสดงน้ีจึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของ
บริษัทจดทะเบียน และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการ
วิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูลใด ๆ ท่ีเกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงในผลส ารวจน้ี 
ท้ังน้ี บริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าว 

DAOL: ความหมายของค าแนะน า 
“ซือ้” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนขั้นต ่า 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ถอื” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนระหว่าง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ขาย” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน )ไม่รวมเงินปันผล(  

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปลี่ยนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพิ่มข้ึน หรือลดลงในขณะนั้น 

 IOD Disclaimer 
The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information which companies listed on 
the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose to the public. The CGR is a presentation of 
information from the perspective of outsiders on the standards of corporate governance of listed companies. It is not any assessment of the actual 
practices of the listed companies, and the CGR does not use any non-public information. The CGR is not therefore an endorsement of the practices 
of the listed companies. It is not a recommendation for investment in any securities of any listed companies or any recommendation whatsoever . 
Investors should exercise their own judgment to analyze and consider any information relating to the listed companies presented in this CGR report. 
No representation or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accuracy of the CGR report or 
the information used. 
DAOL’s Stock Rating Definition 

BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals and attractive valuations. 

HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 

SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold 
as negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations. 

The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price and excludes dividend yields. 


