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SET Outlook & Strategy 
SET Outlook  
• คาดดัชนีฯ แกว่งกรอบแคบ นักลงทุนเร่ิมชะลอการลงทุนก่อนส้ินปี แต่มีแรง
ซ้ือเข้ามาในลักษณะของการเก็งก าไร 
• ดัชนีฯ กลับขึ้นมาท่ี 1400 จุดอีกคร้ังและมีแนวโน้มขึ้นต่อ แต่หุ้นท่ีมีแรงซ้ือจะ
เริ่มแตกแถว คือสลับกันขึ้น เป็นสัญญาณว่าดัชนีฯ จากนี้ จะแกว่งแบบ 
sideway up  ท้ังน้ี ตัวแปรท่ีท าให้นักลงทุนกลับเข้าซ้ือหุ้น คือตลาดรับรู้ข่าว
ลบไปมาก จึงมีแรงช้อนซ้ือหุ้นราคาลงมามากกลับเข้าพอร์ต 
• ตลาดหุ้นสหรัฐฯ และอีกหลายแห่งปิดท าการ และบางแห่ง จะกลับมาซ้ือขาย
ในวันน้ี ซ่ึงจะท าให้ตลาดหุ้นไทย มีมูลค่าการซ้ือขายท่ีสูงขึ้น วันก่อนหน้าน้ี 
ตลาดซื้อขายที่ค่อนข้างน้อยคือ 2.86 หมื่นล้านบาท ..... อย่างไรก็ตาม 
Dollar Index ท่ียังแข็งค่า บ่งช้ีว่าเม็ดเงินของนักลงทุนส่วนใหญ่ยังกระจุกตัว
อยู่ท่ีตลาดสหรัฐฯ หรือสินทรัพย์สกุลดอลล่าร์ (ไม่ดีนักต่อตลาดหุ้น) 
• รัสเซียเปิดฉากโจมตีโครงสร้างพื้นฐานด้านพลังงานของยูเครนด้วย
ขีปนาวุธขนาดใหญ่ ส่งผลให้ผู้ให้บริการเครือข่ายไฟฟ้าของประเทศต้อง
จ ากัดการจ่ายไฟฟ้าในวันคริสต์มาส 
• คาซูโอะ อุเอดะ ผู้ว่าการธนาคารกลางญ่ีปุ่น เล่ียงท่ีจะส่งสัญญาณชัดเจน
ว่าเขาอาจข้ึนอัตราดอกเบ้ียในเดือนหน้า ด้วยการย ้าถึงความจ าเป็นในการ
ติดตามความเส่ียงต่อเศรษฐกิจอย่างต่อเน่ืองในความคิดเห็นท่ีผลักดันให้
เงินเยนอ่อนค่าลง 
• จีนคงอัตราดอกเบ้ียเงินกู้ระยะกลาง MLF ไว้ที่ 2% และถอนเงิน 1.15 ล้าน
ล้านหยวนจากระบบการเงินมากสุดนับตั้งแต่ปี 2014 เพื่อเตรียมรับมือ
ความตึงเครียดการค้ากับสหรัฐฯ ปี 2025 โดยคาดจะมีแผนปรับลด
ดอกเบ้ีย MLF ลงประมาณ 40-50 bps และอาจลด RRR ลงอีกในปี 2025  
• การส่งออกเดือนพ.ย.ขยายตัว 8.2% จากตลาดคาดท่ี 7.0-9.0% โดยการ
น าเข้าขยายตัว 0.9% โดยภาพรวมไทยยังขาดดุลการค้า 224 ล้าน
ดอลลาร์ และเชื่อการส่งออกไทยปี ’67 นี้จะมีโอกาสขยายตัวได้ถึง 5.2% 
มูลค่าแตะ 3 แสนล้านดอลลาร์ 
• นายเผ่าภูมิรมช.คลัง กล่าวถึงอัตราเงินเฟ้อปี 68 คาดอยู่ที่ค่ากลาง 2% 
จากนโยบายการเงินและการคลังท่ีดีขึ้น เศรษฐกิจมีแนวโน้มฟื้นตัว และการ
อัดฉีดเงิน 10,000 บาท ยืนยันไม่มีแผนน าทุนส ารองประเทศมาใช้ และจะเฝ้า
ระวังค่าเงินบาทให้อยู่ในระดับท่ีเหมาะสม 
• คณะกฤษฎีกา ชี้ขาดนายกิตติรัตน์ ณ ระนอง ไม่ผ่านคุณสมบัติการเป็น
ประธานบอร์ดแบงก์ชาติ .... ประเด็นนี้ไม่ได้มีผลกระทบต่อตลาดมากนัก 
อาจสร้างความกังวลให้กับนักลงทุนเล็กน้อย ซึ่งหลังจากนี้จะต้องรอการ
เสนอชื่อบุคคลใหม่ท้ังจากฝ่ายกระทรวงการคลังและฝ่ายธปท. และร่วมกัน
พิจารณาใหม่อีกคร้ัง 
• "บอร์ด กพช." มีมติชะลอซ้ือไฟฟ้าสีเขียวเฟส 2 (2.1 พันเมกกะวัตต์) ขยาย
ซื ้อไฟจากพลังงานทดแทนส่วนเพิ ่ม ไม่เกิน 2 ปี โยนกฤษฎีกา – ตั้ง
กรรมการตรวจสอบ ......  เราประเมินว่าหุ้นท่ีมีชื่อในข่าวเม่ือ 16 ธ.ค. ว่า
ได้รับการอนุมัติ อาทิ  GUNKUL, TSE 
• "สรรพสามิต" เดินหน้าเก็บภาษีความเค็ม เริ่มจาก "ขนมขบเคี้ยว" ที่มี
ปริมาณโซเดียมสูง โดยจะจัดเก็บแบบขั้นบันได หากสินค้ามีโซเดียมสูงจะ
จัดเก็บในอัตราสูงกว่าสินค้าท่ีมีโซเดียมต ่า ......  หุ้นขนมขบเคี้ยวในตลาด 
มีไม่มาก ท่ีรู้จักกัน  TKN 
• Event ส าคัญ วันน้ี :ตัวเลขเคลมการว่างงานของสหรัฐฯ 

News Comment 
( + ) TU (ซื้อ/เป้า 18.50 บาท) ประกาศซื้อหุ้นคืนวงเงินไม่เกิน 3 พันล้านบาท 
จ านวนไม่เกิน 200 ล้านหุ้น 
( - ) SNNP (ซ้ือ/เป้า 17.00 บาท) กรมสรรพสามิตเตรียมจัดเก็บภาษีความเค็ม
ปีหน้า 
( 0 ) Pet Food (Neutral), TU (ซื ้อ/เป้า 18.50 บาท), GFPT (ซื ้อ/เป้า 16.00 
บาท), NER (ถือ/เป้า 5.50 บาท) ส่งออกอาหารสัตว์เลี ้ยง พ.ย. 2024 โต
เล็กน้อย +1% MoM ขณะท่ีส่งออกอ่ืนๆ โดยรวมชะลอ MoM ตามฤดูกาล 
Company Report 

( + ) CK (ซื ้อ/เป้า 27.50 บาท) 4Q24E มีโอกาสดีกว่าคาด, รอลุ ้น Double 
Deck ขณะท่ีค่าแรงกระทบจ ากัด 
Strategy 
• ดัชนีฯ แตะ 1400 จุด และเป็นไปตามเงื่อนไขท่ีเราประเมินไว้ ท าให้โอกาสท่ีดัชนีฯ 
จะปิดส้ินปีท่ี 1400-15 จุด มีค่อนข้างสูง แต่ยังบอกๆได้ยากว่าตลาดจะกลับตัว
หรือไม่  ...  กลยุทธ์  แนะเป็น trading ช่วงส้ันๆ ไว้ก่อน 
• หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อขายมาก น่าเข้าเก็งก าไร เรายังแนะน า BH*, 
BDMS* และ SCB 
• แม้ว่ากองทุนฯ ว่า CPAXT  ผิดจรรยาบรรณจากการลงทุนใน Happitat แต่
ราคาหุ ้น CPAXT ยังคงติดลบ การลงทุนในหุ ้นตัวนี ้  จ ึงยังต้องใช้ความ
ระมัดระวังไว้ก่อน (เก็งก าไรได้ แต่มีจุด cut loss หากผิดทาง) 
•  ห ุ ้นในพอร์ตว ันน ี ้  เราคงห ุ ้นท ั ้ งหมดไว ้  ห ุ ้นในพอร์ตประกอบด ้ วย  
BGRIM(20%), SCGP(10%),  CPALL(10%), HANA*(10%), BDMS*(10%), 
PTT*(20%) 

 
Technical  : SNPS, ADVICE 
 

 

Calendar  
Date Country Event Period Surv(M) Prior 

23-Dec US 
Building Permits 
MoM 

Nov F -- 6.1% 

 US 
New Home Sales 
MoM 

Nov 7.3% -17.3% 

24-Dec TH Car Sales Nov  --  
            

37,691  

25-Dec TH 
Customs Exports 
YoY 

Nov 9.4% 14.6% 

26-Dec US 
Initial Jobless 
Claims 

Dec-
21 

223.43k 220k 

27-Dec CH 
Industrial Profits 
YoY 

Nov -- -10.0% 

 TH 
Mfg Production 
Index ISIC NSA 
YoY 

Nov -1.30% -0.91% 

  TH 
BoT :  Thai's 
Economic 
Monthly Report 

Nov     
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News Comment 

26 December 2024 

( + ) TU (ซื้อ/เป้า 18.50 บาท) ประกาศซื้อหุ้นคืนวงเงินไม่เกิน 3 
พันล้านบาท จ านวนไม่เกิน 200 ล้านหุ้น 
ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทมีมติอนุมัติโครงการซื้อหุ้นคืน วงเงินไม่เกิน 3 
พันล้านบาท และจ านวนหุ้นซื้อคืนไม่เกิน 200 ล้านหุ้น คิดเป็น 4.5% ของ
จ านวนหุ้นที่จ าหน่ายแล้วทั้งหมดของบริษัท โดยก าหนดระยะเวลาซื้อหุ้นคืน
ตั้งแต่วันท่ี 2 ม.ค. - 30 มิ.ย. 2025 (ท่ีมา: SET) 
DAOL: เรามีมุมมองเป็นบวก โดยแผนซื้อหุ้นคืนดังกล่าว imply ราคาซื้อคืน
เฉลี่ย 15 บาท/หุ้น ซึ่งสูงกว่าราคาปัจจุบันราว +17% ท าให้เรามองว่าจะเป็น 
sentiment เชิงบวกต่อราคาหุ ้นได้ ส าหรับแนวโน้ม 4Q24E เบื ้องต้นเรา
ประเมินก าไรปกติจะโต YoY, QoQ หนุนโดยธุรกิจอาหารทะเลแปรรูปและธุรกิจ
อาหารสัตว์เลี ้ยงขยายตัวต่อเนื ่อง เราคงก าไรปกติปี 2024E/25E ที ่ 5.3 
พันล้านบาท/5.6 พันล้านบาท (+6% YoY/+6% YoY) คงค าแนะน า “ซื้อ” 
ราคาเป้าหมาย 18.50 บาท อิง SOTP 
 

( - ) SNNP (ซื้อ/เป้า 17.00 บาท) กรมสรรพสามิตเตรียมจัดเก็บ
ภาษีความเค็มปีหน้า 
นางสาวกุลยา ตันติเตมิท อธิบดีกรมสรรพสามิตเปิดเผยว่า กรมสรรพสามิต
มีแผนท่ีจะจัดเก็บภาษีความเค็ม เพื่อลดการบริโภคโซเดียมของประชาชน โดย
จะเร่ิมจัดเก็บจากสินค้าท่ีประชาชนบริโภคมากและมีปริมาณโซเดียมสูงประเภท
ขนมขบเคี้ยว ส่วนเคร่ืองปรุงรสจะยังไม่มีการจัดเก็บส าหรับอัตราภาษีน้ัน จะมี
การจัดเก็บในลักษณะข้ันบันได โดยสินค้าใดท่ีมีปริมาณโซเดียมมากก็จะจัดเก็บ
ภาษีในอัตราที่สูงกว่าสินค้าที่มีปริมาณโซเดียมต ่า โดยกรมฯจะผลักดันให้มี
การจัดเก็บภาษีโดยเร็วที่สุดภายในปี 2025 (ท่ีมา: ทันหุ้น) 
DAOL: คาดการจัดเก็บภาษีความเค็มกระทบจ ากัด เรามีมุมมองเป็นลบ
เล็กน้อยจากประเด็นข้างต้น โดยเราได้สอบถามไปยังบริษัท snack ที่เรา 
cover ได้แก่ SNNP โดยบริษัทได้มีการเตรียมพร้อมปรับสูตรแล้ว หากมีการ
เก็บภาษีความเค็ม เราคาดกระทบจ ากัด ปัจจุบัน โซเดียมในขนมขบเคี้ยวของ
บริษัทยังอยู่ในกรอบท่ีก าหนด ปัจจุบัน SNNP มีสัดส่วนรายได้จาก snack ท่ี 
53% ของรายได้รวมOutlook 4Q24E เราคาดก าไร 4Q24E ขยายตัว จาก 
high season โดยรายได้ในประเทศที่โตต่อ ด้านรายได้ต่างประเทศโต QoQ 
จากรายได้เวียดนาม และรายได้ฟิลิปปินส์ขยายตัวคงประมาณการก าไรสุทธิปี 
2024E เรายังคงประมาณการก าไรสุทธิปี 2024E ที่ 659 ล้านบาท (+4% 
YoY) และปี 2025E ที่ 728 ล้านบาท (+10% YoY) เราคงค าแนะน า “ซื้อ” และ
คงราคาเป้าหมายที่ 17.00 บาท อิง 2025E PER 22.5x 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

( 0 ) Pet Food (Neutral), TU (ซื้อ/เป้า 18.50 บาท), GFPT (ซื้อ/
เป้า 16.00 บาท), NER (ถือ/เป้า 5.50 บาท) ส่งออกอาหารสัตว์
เลี ้ยง พ.ย. 2024 โตเล็กน้อย +1% MoM ขณะที ่ส่งออกอื ่นๆ 
โดยรวมชะลอ MoM ตามฤดูกาล 
ส่งออกโดยรวม ธ.ค. 2024 ชะลอ MoM ยกเว้นอาหารสัตว์เลี้ยง กระทรวง
พาณิชย์เปิดเผยตัวเลขส่งออกส าคัญดังน้ี 
1) ส่งออกอาหารสัตว์เล้ียงเดือน พ.ย. 2024 อยู่ท่ี 262 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ 
(+18% YoY, +1% MoM) และตัวเลข 11M24 อยู ่ที ่  2,782 ล้านดอลลาร์
สหรัฐฯ (+24% YoY) 
2) ส่งออกอาหารทะเลกระป๋องและแปรรูปเดือน พ.ย. 2024 อยู่ที่ 337 ล้าน
ดอลลาร์สหรัฐฯ (+3% YoY, -8% MoM) และตัวเลข 11M24 อยู่ที่ 3,524 
ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ (+10% YoY) 
3) ส่งออกไก่สดแช่เย็นแช่แข็งและไก่แปรรูปเดือน พ.ย. 2024 อยู่ที่ 395 ล้าน
ดอลลาร์สหรัฐฯ (+12% YoY, -3% MoM) และตัวเลข 11M24 อยู่ที่ 3,988 
ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ (+6% YoY) 
4) ส่งออกยางพาราเดือน พ.ย. 2024 อยู่ท่ี 412 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ (+14% 
YoY, -10% MoM) และตัวเลข 11M24 อยู่ที่ 4,537 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ (+
36% YoY)(ท่ีมา: กระทรวงพาณิชย์) 
DAOL: เรามีมุมมองเป็นกลาง โดยมองว่าส่งออกโดยรวมที ่กลับมาชะลอ 
MoM เป็นผลจากปัจจัยฤดูกาลและการเร่งสต็อกสินค้าไปแล้วบางส่วนก่อน
ช่วงเทศกาล ขณะท่ีคาดการณ์ทิศทางส่งออก ธ.ค. 2024 จะอ่อนตัวต่อเน่ือง 
MoM จากผลกระทบวันหยุดยาว อย่างไรก็ตามส่งออกโดยรวมยังฟื้นต่อเน่ือง 
YoY โดยส่งออกอาหารสัตว์เล้ียงและอาหารทะเลกระป๋องปรับตัวดีขึ้นจากฐาน
ต ่าในปีก่อนท่ีโดนกระทบจาก inventory destocking ส่งออกไก่ขยายตัวตาม
การฟื้นตัวของอุปสงค์โดยรวม และส่งออกยางปรับตัวขึ้นตามทิศทางราคา
ยาง เบ้ืองต้นเราประเมินแนวโน้มผลการด าเนินงาน 4Q24E 1) กลุ่ม Pet Food 
ประเมินก าไรปกติจะขยายตัวสูง YoY จากฐานต ่าใน 4Q23 และทรงตัว QoQ 
จากผลกระทบการจองพื้นที่เรือในช่วงต้นไตรมาสและปัจจัยฤดูกาล , 2) TU 
ก าไรปกติจะเพิ่มขึ้น YoY จาก 4Q23 ที่ธุรกิจบางส่วนได้รับผลกระทบจาก 
inventory destocking และปัจจัยหนุนจากการเร่ิมหยุดรับรู้ผลการด าเนินงาน 
Red Lobster ตั้งแต่ 1Q24 และมีโอกาสโต QoQ หนุนโดยธุรกิจอาหารทะเล
แปรรูปจากราคาขายปรับตัวดีขึ้นตามราคาทูน่า, 3) NER ประเมินก าไรปกติ
ชะลอ YoY จากสถานการณ์วัตถุดิบท่ีได้รับผลกระทบจากภัยแล้งในช่วง 1H24 
แต่จะปรับตัวดีขึ้น QoQ จากปริมาณยางเพิ่มขึ้นตามปัจจัยฤดูกาล, และ 4) 
GFPT ก าไรปกติจะโต YoY จากต้นทุนวัตถุดิบอาหารสัตว์ลดลง ช่วยหนุน 
GPM แต่จะกลับมาชะลอ QoQ เป็นไปตามปัจจัยฤดูกาล 
ท้ังน้ีกลุ่ม Pet Food เราคงน ้าหนัก “Neutral” และ Top pick คือ ITC (ซ้ือ/เป้า 
30.00 บาท) จากก าไรปกติปี 2025E ขยายตัวสูงกว่าที่ +6% YoY เทียบกับ 
AAI ท่ี +2% และมี catalyst จากการทยอย ramp up ของโรงงานใหม่ 
ส าหรับหุ้นตัวอ่ืนๆ ในกลุ่ม Agri & Food เราแนะน า 
- TU (ซ้ือ/เป้า 18.50 บาท) มี catalyst จากราคาทูน่าท่ีกลับมาอยู่ใน comfort 
level ของบริษัทมากข้ึน รวมถึงปัจจัยหนุนจากแผนซ้ือหุ้นคืน 
- NER (ถือ/เป้า 5.50 บาท) จากราคายางปรับตัวลงกลับสู่ระดับปกติ ขณะท่ี
การขยายก าลังการผลิตของโรงงานใหม่ในโกตดิวัวร์และไทย จะเร่ิมได้เร็วสุดใน
ปี 2026E 
- GFPT (ซ้ือ/เป้า 16.00 บาท) จากราคาไก่ในประเทศมีโอกาสฟื้นตัวหลังผ่าน
ช่วงฤดูฝน และ valuation เทรดท่ี 2025E PER เพียง 6x 



 
 

 

3 

Company Report 

26 December 2024 

( + ) CK (ซื้อ/เป้า 27.50 บาท) 4Q24E มีโอกาสดีกว่าคาด, รอลุ้น 
Double Deck ขณะที่ค่าแรงกระทบจ ากัด 
เราคงค าแนะน า “ซื้อ” และราคาเป้าหมายป ี2025E ที่ 27.50 บาท อิง SOTP เรา
คงมุมมองบวกต่อแนวโน้มผลการด าเนินงานของ CK จาก 1) แม้ก าไรปกติ 
4Q24E จะชะลอ QoQ จากปัจจัยฤดูกาลของส่วนแบ่งก าไร CKP แต่คาดการณ์
แนวโน้มก าไรปกติจะขยายตัว YoY และมีโอกาสสูงกว่าคาด อยู่ที่กรอบราว 
170-250 ล้านบาท หนุนโดยการเริ่มงานสายสีส้ม ซึ่ง progress อาจเร็วกว่า
เราคาด, 2) backlog ปัจจุบันท าสถิติสูงสุดใหม่ท่ี 2.2 แสนล้านบาท และมีโอกาส
ได้งาน Double Deck 3 หม่ืนล้านบาทเพิ่มใน 1Q25E, และ 3) มองว่าผลกระทบ
ค่าแรงไม่มาก หลังคณะกรรมการไตรภาคีมีมติปรับขึ้นค่าแรงพื้นที่ กทม. และ
ปริมณฑลเพียง +2.5% ขณะที่แรงงานของบริษัทได้รับค่าแรงสูงกว่าค่าแรงข้ัน
ต ่าและอัตรา 400 บาทอยู่แล้วเราคงก าไรปกติปี 2024E/25E ที่ 1.6 พันล้าน
บาท/2 พันล้านบาท (+12% YoY/+21% YoY) แต่ประมาณการปี 2024E อาจ
มี upside ราว +10% จากแนวโน้มก าไร 4Q24E ดีกว่าเราคาด ขณะท่ีปี 2025E 
จะโตต่อเนื่องตามการรับรู้ backlogราคาหุ้นกลับมา in line กับ SET ใน 1-3 
เดือน แม้การเปิดประมูลโครงการใหม่ของรัฐจะล่าช้า เน่ืองจากส่วนใหญ่ยังอยู่ใน
ขั้นตอนการเสนอ ครม. แต่บริษัทมีข้อได้เปรียบจาก backlog ท าสถิติสูงสุดใหม่
ท่ี 2.2 แสนล้านบาท ขณะท่ียังมี catalyst จากโครงการ Double Deck รวมถึง
ปัจจัยหนุนจากแผนซ้ือหุ้นคืนถึง 1 มิ.ย. 2025 โดยปัจจุบันยังมีการซ้ือคืนเพียง 
5% 
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Market 
• ดัชนีและภาวะตลาดหุ้น น ้ามัน ทองค า และตลาดเงินต่างประเทศ ประจ า
วันท่ี 25 ธ.ค. 2567 
• ตลาดหุ้น ตลาดน ้ามัน ตลาดทองค า และตลาดเงินนิวยอร์ก ปิดท าการ
เน่ืองในวันคริสต์มาส 
• ตลาดหุ้นฝร่ังเศส เยอรมี และอังกฤษ ปิดท าการเน่ืองในวันคริสต์มาส •  •  

Economic & Company 
• คัดหุ้นพลังงานปี 68 น ้ามันลด-โรงกลั่นดี 
กูรูหงายไพ่ หุ้นกลุ่มพลังงานปีมะเส็ง เชื่อราคาน ้ามันลดเหลือ 70-75 ดอลลาร์
ต่อบาร์เรล มีอุปทานเพิ่มสูงกว่าดีมานด์ กด PTTEP แต่โรงกล่ันปี 2568 จะยัง
ดีค่ากล่ันยืน 5-6 ดอลลาร์ต่อบาร์เรล ชู BCP-SPRC ส่วน PTG มาแรงสถานี
ให้บริการน ้ามันจะโตได้สองหลัก ขณะท่ี BANPU รับเต็ม "ทรัมป์" ส่งออกก๊าซ
ดูดซัพพลายส่วนเกิน ชี้หุ้นพลังงานต ่ากว่ามูลค่า ชนวนกองทุนลุยปลายปี 
• MBK ทราฟฟิกแตะแสนค่าเช่ากลับมา 100% 
MBK มั ่นใจกลยุทธ์บร ิหารแต ่ละศ ูนย์การค ้าให ้ตอบโจทย์ ไลฟ ์สไตล์ 
กลุ่มเป้าหมายแต่ละพื้นท่ี ม่ันใจผลการด าเนินงานกลุ่มธุรกิจศูนย์การค้าท้ังปี 
2567 เติบโตโดดเด่น หลังปริมาณทราฟฟิกเฉล่ีย 8 หม่ืนคน - 1 แสนคนต่อ
วัน ค่าเช่าจึงกลับมา 100% เดินหน้าจับมือไอคอนสยามและสยามพิวรรณ์ จัด
กิจกรรมต่อเน่ืองดึงทราฟฟิกเพิ่ม 
• ส่งออกขยายตัวต่อเนื่อง CH รับเต็มผลไม้อบแห้ง 
ส่งออกไทยพฤศจิกายน 2567 โต 8.2% กลุ่มเทคโนโลยี , สินค้าเกษตรและ
อุตสาหกรรมเกษตรดี มั่นใจทั้งปี 2567 ส่งออกโต 5.2% ท านิวไฮ ด้าน CH 
รับอานิสงส์ผลไม้อบแห้งส่งออกเติบโตแข็งแกร่ง ลุ้นรายได้ท้ังปี 2567 พุ่งเหนือ 
2 พันล้านบาท ย ้ากลยุทธ์ปรับลดต้นทุน ขยายฐานลูกค้ากลุ่มผลไม้อบแห้ง, 
ขนมขบเคี้ยว และงานรับจ้างผลิต 
• KTMS อัพงบโต 30% บิ๊กบอสกอดหุ้นแน่น 
ผู้บริหาร KTMS ยืนยันกอดหุ้นแน่น แย้มช่วงน้ีเป็นจังหวะทยอยซ้ือเข้าพอร์ต 
ม่ันใจปี 2567 พื้นฐานธุรกิจแกร่ง ตั้งเป้ารายได้โต แตะ 600 ล้านบาทตามแผน 
เดินเกมรุก ปี 2568 ขยายศูนย์ฟอกไตเพิ่ม 5-11 แห่ง ป้ันรายได้โต 30% 
• JSP ชี้เทรนด์ปี 68 อาหารเสริมโต 15% มูลค่าตลาดแสนล. 
JSP มองเทรนด์ปี 2568 คาดตลาดอาหารเสริมไทยโต 15% จากปัจจุบันท่ีมี
มูลค่าตลาดกว่า 1 แสนล้านบาท รับกระแสพฤติกรรมผู้บริโภคเปล่ียน หลังโค
วิดระบาด พบคนวัยท างานอายุ 40 ปีขึ้นไป สนใจผลิตภัณฑ์เสริมอาหารเพื่อ
สุขภาพมากข้ึน คาดภายใน 5 ปี สัดส่วนยอดขายขยับเท่ากลุ่มอายุ 60 ปี ขึ้น
ไป 
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Disclaimer: Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL SEC 
makes no representation as to the accuracy and completeness of such information.  Information and opinions expressed herein are subject to change without notice.  DAOLSEC has no intention to solicit 
investors to buy or sell any securities in this report.  In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability  for any loss or damage of any 
kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  This report may not be reproduced, distributed 
or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL.SEC Investment in securities has risks. Investors are advised to consider carefully before making decisions 
บทวิเคราะห์ฉบับน้ีจัดท าขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มีวัตถุประสงค์เพ่ือน าเสนอและเผยแพร่บทวิเคราะห์ให้เป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจของนักลงทุนท่ัวไป โดยจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของข้อมูลท่ี ได้
เปิดเผยต่อสาธารณชนอันเชื่อถือได้ และมิได้มีเจตนาเชิญชวนหรือชี้น าให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์แต่อย่างใด ดังน้ัน บริษัทหลักทรัพย์ เคทีบีเอสที จ ากัด (มหาชน) จะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ท่ีเกิดขึ้นจากการใช้บทวิเคราะห์
ฉบับน้ีท้ังทางตรงและทางอ้อม และขอให้นักลงทุนใช้ดุลพินิจพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 
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Score Symbol Description ความหมาย 
90-100  Excellent ดีเลิศ 
80-89  Very Good ดีมาก 
70-79  Good ด ี
60-69  Satisfactory ดีพอใช้ 
50-59  Pass ผ่าน 
< 50 No logo given n.a. n.a. 

สมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษิทัไทย( IOD) 
ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงไว้น้ี เป็นผลท่ีได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลท่ีบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลท่ีผู้ลงทุนท่ัวไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลใน
มุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจด
ทะเบียน อีกท้ังมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังน้ัน ผลส ารวจท่ีแสดงน้ีจึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของ
บริษัทจดทะเบียน และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการ
วิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูลใด ๆ ท่ีเกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงในผลส ารวจน้ี 
ท้ังน้ี บริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าว 

DAOL: ความหมายของค าแนะน า 
“ซือ้” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนขั้นต ่า 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ถอื” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนระหว่าง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ขาย” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน )ไม่รวมเงินปันผล(  

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปลี่ยนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพิ่มข้ึน หรือลดลงในขณะนั้น 

 IOD Disclaimer 
The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information which companies listed on 
the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose to the public. The CGR is a presentation of 
information from the perspective of outsiders on the standards of corporate governance of listed companies. It is not any assessment of the actual 
practices of the listed companies, and the CGR does not use any non-public information. The CGR is not therefore an endorsement of the practices 
of the listed companies. It is not a recommendation for investment in any securities of any listed companies or any recommendation whatsoever . 
Investors should exercise their own judgment to analyze and consider any information relating to the listed companies presented in this CGR report. 
No representation or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accuracy of the CGR report or 
the information used. 
DAOL’s Stock Rating Definition 

BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals and attractive valuations. 

HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 

SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold 
as negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations. 

The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price and excludes dividend yields. 


