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ประเด็น LIVE
26 Mar 25

“ หุ้นเทคฯจีนเพิ่มทุน กดดันตลาดจีน ส่วนไทยแรงขายจะไปหยุดตรงไหน ”

• อภิปรายไม่ไว้วางใจนายกฯจบแล้ว ภาพรวมไม่มปีัญหา ตลาดมองไม่มีความเสี่ยง
• ทรัมป์ผ่อนเงื่อนไข Reciprocal Tariffs หนุนหุ้นเทคฯสหรัฐต่อ
• จับตาสงครามตะวันออกกลาง และรัสเซีย ตกลงกับยูเครนได้แล้ว
• รัฐออกมาตรการลดภาษีเงินได้ลงเหลือ17% ส าหรับดึงดูดคนไทยท างานด้านเทคฯกลับไทย
• วันนี้เราเอาหุ้นออกจากพอร์ต 3 ตัว

ประเด็นวิเคราะห์วันนี้



Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

24-Mar TH Car Sales Feb      -- 48,092            

25-Mar US New  Home Sales MoM Feb 3.7% -10.5%

CH 1-Yr Medium-Term Lending Facilities Volume Mar-25      -- 300.0b

CH 1-Yr Medium-Term Lending Facility Rate Mar-25 2.0% 2.0%

US Building Permits MoM Feb F      -- -1.2%

27-Mar US GDP Annualized QoQ 4Q T 2.26% 0                     

US Advance Goods Trade Balance Feb -$138.68b -$153.3b

US Initial Jobless Claims Mar-25      -- 223k

US Pending Home Sales MoM Feb      -- -4.60%

28-Mar TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY Feb -2.0% -0.9%

US PCE Price Index MoM Feb 0.28% 0.30%

US PCE Price Index YoY Feb 2.5% 2.5%

US Core PCE Price Index MoM Feb 0.3% 0.3%

US Core PCE Price Index YoY Feb 2.7% 2.6%

US U. of Mich. Sentiment Mar F      -- 57.9                

31-Mar CH Manufacturing PMI Mar      -- 50.2                

CH Non-manufacturing PMI Mar      -- 50.4                

TH BoT :  Thai's Economic Monthly Report Feb

1-Apr CH Caixin China PMI Mfg Mar      -- 50.8                

EC CPI Estimate YoY Mar P      -- 2.3%

US ISM Manufacturing Mar      -- 50.3                

2-Apr US ADP Employment Change Mar      -- 77k

3-Apr CH Caixin China PMI Composite Mar      -- 51.5                

CH Caixin China PMI Services Mar      -- 51.4                

US Initial Jobless Claims Mar-25      --      --

US S&P Global US Services PMI Mar F      --      --

US ISM Services Index Mar      -- 53.5                

4-Apr US Change in Nonfarm Payrolls Mar      -- 151k

US Unemployment Rate Mar      -- 4.10%

US Average Hourly Earnings MoM Mar      -- 0.30%

TH CPI YoY Mar      -- 1.08%



Bo n d s  Y ie ld  (% ) US: 2-Ye ar Bond 4.0 0.1 1.6 -0.17 0 .6 -5.4 -12.7 25-Mar-25
(Gove rnme nt) US: 5-Ye ar Bond 4.1 0.1 1.6 0.30 1.2 -6.7 -3.3 25-Mar-25

US: 10-Ye ar Bond 4.3 0.1 1.6 0.31 2.5 -4.8  2 .2 25-Mar-25
US: 30-Ye ar Bond 4.7 0.1 1.5 0.27 3.8 -1.9  6 .2 25-Mar-25
THAILAND: 2-Ye ar Bond 1.8 (0 .0 ) -0 .2  0 .39 25-Mar-25
THAILAND: 5-Ye ar Bond 1.9 0.0 0.0 0.64 25-Mar-25
THAILAND: 10-Ye ar Bond 2.1 (0 .0 ) -0 .1 0 .33 25-Mar-25
THAILAND: 30-Ye ar Bond 2.8 0.0 0.1 0.23 25-Mar-25

O t h e r Bloombe rg Commodity Inde x 105.2 (0 .2 ) -0 .1 0 .1 -0.0  6 .4 5.9 25-Mar-25
Crude  Oil - WTI (spot month ) 69.0 0.7 1.1 0.4 0.9 -2.8  -15.1 25-Mar-25
Crude  Oil - Bre nt 73.0 0.9 1.2 0.3 1.0 -1.8  -15.1 25-Mar-25
Coal Ne wc atle  (USD/Ton) 105.0 (2 .1) -2 .0  -0 .4 -5 .4 -19.7 -23.4 25-Mar-25
Baltic  Dry Inde x 1,652.0 17.0 1.0 0.5 59.0 66.2 -22.2  24-Mar-25
Rubbe r  (TOCOM) Ye n/Kg. 353.9 #VALUE! #VALUE! 0.3 -4.0  -7.3 7.8 25-Mar-25
Sugar Future s (USD / lb.) 19 .5 (0 .2 ) -1.1 1.3 -2.3 9 .7 -7.1 25-Mar-25
Coppe r (LME) USD/Ton 10,091.5 278.1 2.8 1.8 7.8 14.7 15.2 25-Mar-25
China Hot Rolle d Ste e l 3,396.0 11.0 0.3 -0.2  -0 .4 -2 .2  -13.0  25-Mar-25
GOLD (spot) 3,020.1 (2 .1) -0 .1 0 .0 3.6 15.9 38.7 25-Mar-25
Soybe an Me al Future s 295.1 (5 .2 ) -1.7 0 .1 0.7 -2.5  -13.0  25-Mar-25
Crude  P alm Oil 4,564.0 (87.0 ) -1.9  0 .4 -3.0  -7.3 5 .8 25-Mar-25
Corn 457.8 (6 .5 ) -1.4 0 .2 -4.1 1.2 6.1 25-Mar-25

 Bitc oin  87,897.8 3714.5 4.4 -0.5  3.5 -4.4 25.2 25-Mar-25
 Ethe re um 2,065.5 91.4 4.6 0.0 -11.7 -37.7 -42.2  25-Mar-25
ARKW Inve stme nts 105.8 5.7 5.7 0.7 -1.4 -3.5  26.5 25-Mar-25
Global x Auto & Ele c tric  ETF 22.9 0.3 1.3 0.0 -1.7 -1.0  -5 .9  25-Mar-25

We e k 1-D a y 1 M t h Q TD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update

ดัชนีตลาดหุ้นและราคาสินทรัพย์ทางการเงิน
We e k 1-D a y 1 M t h Q TD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update
Wo r ld The  Global Dow 5,237.8 39.1 0.8 0.0 0.0 7.8 12.9 25-Mar-25

DJ Global 640.8 8.1 1.3 0.0 -1.4 1.1 8.9 25-Mar-25
Bloombe rg World Inde x 1,985.0 26.8 1.4 0.0 -1.4 1.1 9.6 25-Mar-25
MSCI World 3,746.9 57.0 1.5 0.3 -1.8  0 .8 9.6 25-Mar-25
MSCI Eme rgin  Marke t 1,129.4 (2 .0 ) -0 .2  -0 .6  0 .6 4.7 9.0 25-Mar-25
MSCI Thailand 401.6 1.4 0.4 -0.4 -1.0  -13.7 -12.2  25-Mar-25

A m e r ic a s Dow Jone s 42,587.5 602.2 1.4 0.0 -2.4 0 .0 8.3 25-Mar-25
NASDAQ 18,271.9 487.8 2.7 0.5 -4.0  -6 .2  11.5 25-Mar-25
S&P  500 5,776.7 109.1 1.9 0.2 -3.0  -2 .2  10.7 25-Mar-25

Eu ro p e Stoxx Europe  600 552.6 2.9 0.5 0.7 -1.3 9 .5 8.1 25-Mar-25
Euro Zone Euro Stoxx 50 5,475.1 51.3 0.9 1.1 -1.0  12.4 8.1 25-Mar-25
Franc e CAC 40 8,108.6 65.6 0.8 1.1 -0.4 10.9 -0.9  25-Mar-25
Ge rman DAX 23,109.8 218.1 1.0 1.1 1.4 16.1 25.7 25-Mar-25
UK FTSE 100 8,663.8 17.0 0.2 0.3 -0.8  6 .7 9.2 25-Mar-25
A s ia -P a c i f ic MSCI AC Asia P ac ific  Inde x 188.4 (0 .6 ) -0 .3 -0 .1 0 .3 3.4 6.8 25-Mar-25
Thailand SET Inde x 1,184.9 (1.7) -0 .1 -0 .4 -3.8  -15.4 -14.0  25-Mar-25
China Shanghai SE Composit 3,370.0 5.1 0.2 -0.0  -0 .3 -1.1 11.2 25-Mar-25
China She nzhe n CSI 300 3,932.3 17.6 0.4 -0.1 -0 .7 -1.7 11.0 25-Mar-25
Hong Kong Hang Se ng 23,344.3 (345.5 ) -1.5  -2 .3 -1.9  16.5 40.5 25-Mar-25
P hilippine s P h ilippine s Stoc k Exc hange 6,159.9 (106.9 ) -1.7 -0 .5  0 .2 -5.7 -10.7 25-Mar-25
Indone sia Jakarta SE Composite 6,235.6 (22.6 ) -0 .4 1.2 -5.6  -11.9  -15.3 25-Mar-25
Japan Nikke i 37,780.5 103.5 0.3 0.6 -0.3 -5 .3 -5 .9  25-Mar-25
Singapore Straits Time s 3,954.5 28.1 0.7 0.0 1.2 4.2 22.3 25-Mar-25
South  Kore a Kore a Stoc k Exc hange 2,615.8 (27.3) -1.0  0 .6 -0.4 9 .0 -4.6  25-Mar-25
Vie tnam Ho Chi Minh  Stoc k Exc hange 1,331.9 10.0 0.8 0.1 2.2 4.7 3.9 25-Mar-25
India BSE Se nse x 78,017.2 1111.7 1.4 0.0 4.6 -0.3 7.7 25-Mar-25
Taiwan TaiwanWe ighte d 22,273.2 64.1 0.3 0.8 -4.8  -4.0  10.7 25-Mar-25

C u rre n c y USD Inde x Spot Rate 104.2 0.1 0.1 0.0 -2.1 -3.6  -0 .1 25-Mar-25
USD-EUR 1.1 (0 .0 ) -0 .2  0 .0 2.9 3.7 -0.4 25-Mar-25
USD-GBP 1.3 0.0 0.2 0.0 2.1 3.1 2.5 25-Mar-25
YEN-USD 149.9 0.6 0.4 -0.0  -0 .6  -4.4 1.1 25-Mar-25
CNY-USD 7.3 0.0 0.1 0.0 -0.1 -0 .6  -0 .6  25-Mar-25
THB-USD 33.8 (0 .1) -0 .4 0 .0 -0.2  -1.0  7.4 25-Mar-25



แนวตา้นส าคญั 1190, 1200
แนวรับส าคญั  1173, 1150

หุ้นที่มีผลต่อดัชนีฯวันก่อน และ กรอบ SET Index
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Strategy Research

 สรุปทิศทางตลาดหุ้นไทย (26 มี.ค. 2568)

 ทิศทางตลาดหุน้ไทย
• คาดดัชนีฯ ปรับฐานตอ่ จากแรงขายท าก าไร
• แรงซื้อแผ่ว จับตาอภปิรายไมไ่วว้างใจวนัสดุทา้ย
• ตลาดหุ้นจีนผันผวนหนัก กดดันหุ้นไทย
• มาตรการภาษีทรัมป ์ยังไมน่ิ่ง รอความชดัเจน 2 เม.ย.
• รัสเซีย-ยูเครน ตกลงหยดุยงิในทะเลด า กระทบราคาน ้ามัน

 ปัจจัยบวก
ตลาดสหรัฐฯ ยังฟ้ืนตัว น าโดยหุ้น Tech
รัฐบาลออกมาตรการภาษีจูงใจแรงงานคุณภาพสูง
ราคาน ้ามันอาจถูกกดดัน หนุนหุ้นกลุ่มขนส่งและโรงไฟฟ้า

 ปัจจัยลบ
ตลาดหุ้นจีนร่วงแรง นักลงทุนกังวลภาษีสหรัฐฯ
อภิปรายไม่ไวว้างใจ กดดันบรรยากาศลงทุน
สงครามตะวันออกกลางยังไม่คลี่คลาย

 กลยทุธก์ารลงทนุ
✓ ทยอยซื้อ หุ้นพื้นฐานดี แต่รอจังหวะตลาดเริ่มกลับตัว
✓ หากดัชนีฯ ต ่ากวา่ 1,173 จุด อาจเกดิสญัญาณขาย
✓ ปรับพอร์ต: น า WHA, CRC, SCB ออก
✓ หุ้นในพอร์ตประกอบด้วย PTT*(10%), TTB(10%)

วิเคราะหเ์ชงิเทคนคิ (หุน้เดน่ทางเทคนคิ) : NCAP, BA

 ข่าวเดน่
10.00 น. โหวตอภิปรายไม่ไว้วางใจนายกฯ
ตลาดจับตาภาษีน าเข้าสหรฐัฯ (2 เม.ย.)
ตลาดหุ้นจีนผันผวนหนักจากแรงขายหุ้น Tech
รัฐบาลออก มาตรการลดภาษเีงนิไดบ้คุคลธรรมดาเหลอื 17%

ดึงคนไทยในต่างประเทศ

แนวรบั 1,173 จุด / แนวตา้น 1,190 จุด



DAOL : แนวโน้มตลาดวันนี้
26 Mar 25

▪ตลาดหุ้นไทย กลับมามีแรงขายอีกครั้ง หุ้นกลุ่มค้าปลีกปรับตัวลง ปริมาณซื้อขายแผ่ว รอดูผลการ
อภิปรายนายกฯ วันสุดท้าย และมาตรการภาษีน าเข้าของทรัมปท์ี่จะประกาศใช้สัปดาห์หน้า
▪ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ฟื้นตัวต่อ น าโดยหุ้น Tech แต่มาตรการภาษีน าเข้าสหรัฐฯ ยังไม่นิ่ง ปธน.ทรัมป์ยังมี
การปรับเปลี่ยนกฎเกณฑ์ภาษีในระหว่างสัปดาห์ รอความชัดเจน 2 เม.ย. ซึ่งวานนี้ก็ ได้ประกาศเก็บภาษี
แบบ Secondary Tariffs 25% ส าหรับประเทศที่ซื้อน ้ามันและก๊าซธรรมชาติจากประเทศเวเนซูเอล่า ส่วน 
Reciprocal Tariffs จะเรียกเก็บเป็นรายอุตสาหกรรม และบางประเทศอาจได้รับการยกเว้น .... ตลาด
จีนผันผวนหนักจากนักลงทุนกังวลมาตรการภาษีสหรัฐฯ กระทบกับเศรษฐกิจจีน
▪ตลาดหุ้นจีนวานนี้ ปรับตัวลง โดยดัชนี Hang Seng Tech ร่วงไปกว่า 3.9% จากความกังวลเกี่ยวกับ
นโยบายภาษีของสหรัฐฯ และข่าวการขายหุ้นของ Xiaomi (5.5 พันล้านดอลลาร)์ และ BYD (5.6 พันลา้น
ดอลลาร)์ กดดันตลาด .... จากข่าวนี้ เป็นอีกหนึ่งปัจจัยที่สร้างความผันผวนกับตลาดหุ้นไทยวานนี้

คาดดชันีฯ ปรับฐานตอ่  โดนแรงขายหุ้นที่ rebound มาก่อนหน้านี้



DAOL : แนวโน้มตลาดวันนี้
26 Mar 25

▪การอภิปรายนายกฯ วันสุดท้าย ซึ่ง 2 วันที่ผ่านมาได้สร้างแรงกดดันปริมาณการซ้ือขายของตลาดหุ้น
ไทย นักลงทุนส่วนใหญ่รอผ่านช่วงวันภิปรายไปก่อนเนื่องจากกังวลข่าวระหว่างวัน .... ตลาดให้
ค่อนข้างความสนใจในประเด็น “การถูกช้ีน าจากบุคคลในครอบครัว” แต่คาดไม่กระทบตลาดมาก หาก
เปรียบเทียบจ านวนเสียงฝ่ายรัฐบาล(318) และฝ่ายค้าน(166)
▪สงครามตะวันออกลางยังไม่สงบ หลังการเจารจาหยุดยิงยังไม่เป็นผลส าเร็จ ยังต้องรอดูความคืบหน้า
การเจรจาหยุดยิงต่อไป  ขณะที่ฝรั่งรัสเซียและยูเครน ออกมาดี สหรัฐฯ ระบุว่ารัสเซียและยูเครน ตกลงที่
จะหยุดยิงในทะเลด าแล้ว จากนี้ รัสเซียอาจส่งออกน ้ามันได้มากขึ้น.......  ข่าวนี้ ลบต่อราคาน ้ามันดิบ
▪รัฐบาลออกมาตรการลดภาษีเงินได้บุคคลธรรมดาเหลือ 17% เพื่อดึงดูดคนไทยที่มีศักยภาพจาก
ต่างประเทศกลับมาท างานในอุตสาหกรรมเป้าหมาย ตั้งแต่วันที่ 25 มี.ค. 2568 - 31 ธ.ค. 2572 และ
ด้านบริษัทนายจ้างได้ยกเว้นภาษีเงินได้ 50%
▪Event วันนี้ : 10.00 น. ลงคะแนนโหวต อภิปรายไม่ไว้วางใจนายกฯ

คาดดชันีฯ ปรับฐานตอ่  โดนแรงขายหุ้นที่ rebound มาก่อนหน้านี้
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จนีเก็บอ ำนำจทำงกำรคลงัไวร้บัมอืสงครำมกำรคำ้ 
ขณะทีก่ำรใชจ้ำ่ยยงัลำ่ชำ้
China Saves Fiscal Power for Trade War as Spending Progress 
Lags

ตลำดพนัธบตัรของจนี เห็นสญัญำณกำรผอ่นคลำย
นโยบำยกำรเงนิของจนีจำกกำรปรบัเปลีย่นเล็กนอ้ย
Bond Market Sees Hint of Easing in China Monetary Policy Tweak

จนีอนุมตัใิห ้CATL ด ำเนนิกำรขำยหุน้ในฮอ่งกง
บรษัิท Contemporary Amperex Technology Co. Ltd. (CATL) ผูผ้ลติ
แบตเตอรีร่ถยนตไ์ฟฟ้ารายใหญข่องโลก ไดร้ับการอนุมตัจิาก
คณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยข์องจนี (CSRC) ให ้
ด าเนนิการขายหุน้ในฮอ่งกงไดม้ากถงึ 220 ลา้นหุน้ ซึง่อาจระดมทนุไดถ้งึ 
5 พันลา้นดอลลารส์หรัฐ 

DeepSeek ของจนี เปิดตวัอปัเดตลำ่สดุในกำร
แขง่ขนักบั OpenAI
China’s DeepSeek Unveils Latest Update in Race With OpenAI

Google ปรบัโฉมกำรคน้หำดว้ย AI ในขณะทีเ่รง่แขง่กบัคูแ่ขง่
อยำ่ง ChatGPT
Google Reshapes Search Around AI as It Races Rivals Like ChatGPT

คำ่เงนิรเูปียหอ์นิโดนเีซยีรว่งต ำ่สดุนบัต ัง้แตว่กิฤตกำรเงนิเอเชยี
Indonesian Rupiah Tumbles to Lowest Since Asian Financial Crisis

ธนำคำรพำณิชยใ์นอนิโดนเีซยี :  สว่นตำ่งอตัรำดอกเบีย้ของ
ธนำคำรอนิโดนเีซยีกวำ้งขึน้จำกควำมกงัวลดำ้นกำรคลงั
Indonesian Bank Spreads Widen on Fiscal Concerns: SEAsia Credit

นกัลงทนุตำ่งชำตแิหซ่ือ้สนิทรพัยอ์นิเดยี หลงัควำมเชือ่ม ัน่
กลบัคนื
Overseas Investors Drawn to Indian Assets as Confidence Returns

กำรเสนอขำยหุน้ในฮอ่งกงกลบัมำอกีคร ัง้ เนือ่งจำก Xiaomi 
และ BYD ระดมทนุได ้11 พนัลำ้นดอลลำร์
Hong Kong Share Sales Return as Xiaomi, BYD Raise $11 Billion



สรุปข่าวส าคัญๆ ต่างประเทศ คืนที่ผ่านมา

11

นกักลยทุธข์อง UBS มองวำ่กำรชะลอตวัของผูบ้รโิภคจะสง่ผลกระทบตอ่ S&P 500
UBS’s Top Strategist Sees Consumer Slowdown Hitting S&P 500

นักกลยทุธช์ัน้น าของ UBS คาดการณ์วา่ดชัน ีS&P 500 จะรว่งลง 8% สูร่ะดบั 5,300 จดุ โดยอา้งถงึการชะลอตวัของผูบ้รโิภคใน
สหรัฐฯ และสญัญาณทางเศรษฐกจิทีน่่ากงัวล แมว้า่บางบรษัิทจะมองในแงด่กีวา่ นักกลยทุธร์ายนีย้ังคงมมีมุมองเชงิบวกตอ่พันธบตัร
ระยะสัน้ เนือ่งจากเศรษฐกจิทีช่ะลอตวั ในขณะทีผ่ลตอบแทนพันธบตัรระยะยาวอาจปรับตวัตามหลงัเนือ่งจากอปุสงคจ์าก
ตา่งประเทศทีล่ดลง ซึง่อาจสง่ผลกระทบตอ่ผลก าไร

▪ นักกลยทุธห์ลกัของ UBS Investment Bank กลา่ววา่ผูบ้รโิภคชาวสหรัฐฯ ที ่"เหนือ่ยลา้อยา่งเห็นไดช้ดั" ก าลังจะกดดันราคาหุน้ใหล้ดลงอกี โดยคาดการณ์วา่จะมกีารรว่งลงอกี 8% ในดัชน ีS&P 500
▪ Bhanu Baweja กลา่ววา่ตัวชีว้ัดตา่งๆ เชน่ ความคาดหวังดา้นการจา้งงาน แนวโนม้การใชจ้า่ย และความเชือ่มัน่ของผูบ้รโิภค ลว้นสง่สญัญาณเตอืนภยั เขคาดการณ์วา่ S&P 500 จะลดลงต า่ถงึ 5,300 จดุ 

เนือ่งจากนักวเิคราะหป์รับลดประมาณการผลก าไรในชว่งสามถงึสีเ่ดอืนขา้งหนา้
▪ แมว้า่ S&P 500 จะดดีตัวกลับขึน้ไปสูร่ะดบัสงูสดุในรอบสองสปัดาหใ์นชว่งไมก่ีว่ันทีผ่า่นมา แตก่็ยงัมคีวามกงัวลมากมายเกีย่วกบัผลกระทบทางเศรษฐกจิจากมาตรการภาษีครัง้ใหญข่องสหรัฐฯ ทีม่กี าหนดจะมผีล

บงัคับใชใ้นวันที ่2 เมษายน สญัญาซือ้ขายลว่งหนา้ของหุน้สหรัฐฯ ปรับตัวสงูขึน้เล็กนอ้ยในวันองัคาร โดยนักลงทนุระมดัระวังเกีย่วกบันโยบายการคา้ทีไ่มแ่น่นอนและการยกเวน้ทีส่บัสนของประธานาธบิดโีดนัลด ์
ทรัมป์

▪ "ถา้คณุบอกใครบางคนเมือ่สามเดอืนกอ่นวา่เศรษฐกจิสหรัฐฯ ก าลังจะชะลอตัว คณุคงถกูหัวเราะเยาะ" Baweja กลา่วในการสมัภาษณ์จากลอนดอน "ตอนนี ้จู่ๆ  การขาดแคลนผูอ้พยพและการขาดการกระตุน้
ทางการคลังเพิม่เตมิก็ปรากฏใหเ้ห็นในขอ้มลู"

▪ นักกลยทุธด์า้นสนิทรัพยห์ลากหลายประเภทของ HSBC Holdings Plc ก็ปรับลดอนัดับความน่าลงทนุของหุน้สหรัฐฯ เป็น "ต ่ากวา่ตลาด" ในวันองัคาร โดยอา้งถงึความเสีย่งตอ่การเตบิโตทางเศรษฐกจิ อยา่งไรก็
ตาม นักพยากรณ์ตลาดรายอืน่ๆ จากบรษัิทตา่งๆ รวมถงึ JPMorgan Chase & Co., Morgan Stanley และ Evercore ISI กลา่ววา่จดุต า่สดุของภาวะเศรษฐกจิถดถอยน่าจะผา่นพน้ไปแลว้ โดยอา้งถงึตัวชีว้ดัตา่งๆ 
ตัง้แตค่วามเชือ่มัน่และการวางต าแหน่งของนักลงทนุไปจนถงึปัจจัยตามฤดกูาลทีเ่ป็นประโยชน์

▪ นักวเิคราะหค์าดการณ์วา่ก าไรของ S&P 500 จะเพิม่ขึน้ 9.5% ในปี 2025 เทยีบกบั 12.5% ทีค่าดการณ์ไวใ้นชว่งตน้ปี ตามขอ้มลูทีร่วบรวมโดย Bloomberg Intelligence Baweja ของ UBS กลา่ววา่ประมาณ
การมแีนวโนม้ทีจ่ะลดลงอกี

พนัธบตัรกลบัมำเป็นขำขึน้
▪ เขายงักลา่วอกีวา่เขามมีมุมองเชงิบวกตอ่พันธบตัรมากกวา่ในอดตี เนือ่งจากเศรษฐกจิทีช่ะลอตวัก าลงับรรเทาความกงัวลเรือ่งเงนิเฟ้อ Baweja กลา่ววา่พันธบตัรรัฐบาลสหรัฐฯ อาย ุ2 ปีน่าสนใจกวา่พันธบตัรอาย ุ

10 ปี เนือ่งจากพันธบตัรอาย ุ2 ปีมแีนวโนม้ทีจ่ะไดรั้บประโยชนจ์ากการปรับลดอตัราดอกเบีย้มากกวา่
▪ ในมมุมองของเขา พันธบตัรระยะยาวอาจปรับตวัตามหลงัเนือ่งจากอปุสงคจ์ากตา่งประเทศส าหรับพันธบตัรรัฐบาลสหรัฐฯ ลดลง
▪ "ผมไมไ่ดบ้อกวา่พันธบตัรอาย ุ10 ปีจะระเบดิ — คณุจะไมม่ชีว่งเวลาแบบลซิ ทรัสส ์— แตม่นัแยพ่อทีแ่มว้า่เฟดจะปรับลดอตัราดอกเบีย้ระยะสัน้ แตร่ะยะยาวกลับตามหลงั ดังนัน้ตน้ทนุสว่นทนุของคณุจงึไมล่ดลง" 

เขากลา่ว "น่ันจะเป็นปัจจัยถว่งตอ่ผลก าไร"
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สหรัฐฯ ประกาศรัสเซียและยูเครนตกลงที่จะหยุดยิงในทะเลด า

สหรฐัฯ เผยขอ้ตกลงหยดุยงิในทะเลด า แม้รสัเซยีตั้งเงือ่นไข

• สหรัฐฯ ประกาศว่ารัสเซียและยูเครนตกลงหยดุยิงในทะเล
ด า เพื่อให้การเดินเรือปลอดภัยและป้องกันไม่ให้มีการใช้เรือ
พาณิชย์เพ่ือวัตถุประสงค์ทางทหาร
• The Kremlin ยืนยันข้อตกลงดังกล่าว แต่ระบุว่ามีเงื่อนไข
ให้ต้องยกเลิกมาตรการคว ่าบาตรต่อธนาคารและบรษิัทที่
เกี่ยวข้องกับการส่งออกสินค้าเกษตร ซึ่งไม่ถูกกล่าวถึงใน
แถลงการณ์ของสหรัฐฯ
• ข้อตกลงยังรวมถึงการงดโจมตีโครงสร้างพ้ืนฐานด้าน
พลังงานเป็นเวลา 30 วัน โดยยูเครนตกลงปฏิบัติตามการ
หยุดยิงบางส่วนในทันที ขณะที่รัสเซียและยูเครนจะหารือ
เกี่ยวกับกลไกการด าเนินการเพิ่มเติม
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การเสนอขายหุ้นในตลาดฮ่องกงกลับมาคึกคักอกีครัง้

การเสนอขายหุน้ในตลาดหุน้ฮอ่งกงโดยบริษัทใหญด่ังต่อไปนี:้

1.CATL (Contemporary Amperex Technology Co. Ltd.)
1.ได้รับอนุมัติให้เสนอขายหุ้นจ านวน 220 ล้านหุ้น
2.คาดว่าจะระดมทุนได้อย่างน้อย $5 พันล้าน

2.Xiaomi Corp.
1.ระดมทุนจากการขายหุ้น $5.5 พันล้าน

3.BYD Co.
1.ระดมทุนจากการขายหุ้น $5.6 พันล้าน

 รวมมูลค่าการระดมทนุ
• Xiaomi + BYD = $11.1 พันล้าน (เดือนนี)้
• ตลาดหุ้นฮอ่งกงรวมตัง้แต่ตน้ป ี2025 ระดมทนุไปแล้วกวา่ 

$15 พันล้าน (เทียบกับ $18.6 พันล้านตลอดป ี2024)
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ทรัมป์เล็งเก็บภาษีผู้ซื้อน ้ามันเวเนฯ แย้มยกเว้น Reciprocal Tariffs
ทรัมปป์ระกาศเตรยีมขึน้ภาษนี าเขา้รถยนต ์พร้อมบอกใบ้
เรื่องการยกเวน้ภาษบีางประเทศ
Trump Says Auto Tariff Coming, Teases Reciprocal 
Duty Breaks

•  ประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ กล่าวว่า เขาจะประกาศ
มาตรการภาษีน าเข้ารถยนต์ในอีกไม่กี่วนัข้างหน้า
• ทรัมป์ระบุว่าหลายประเทศอาจได้รบัการยกเว้นจากภาษี 
"ตอบโต้" ที่จะมีผลบังคับใช้ในสัปดาห์หน้า โดยกล่าวว่า 
"ผมอาจให้หลายประเทศได้รบัการยกเวน้"
• นอกจากนี้ ทรัมป์ยังประกาศก าหนดอัตราภาษี 25% 
ส าหรับประเทศที่ซื้อน ้ามันจากเวเนซเุอลา โดยจะเริ่มมีผล
ตั้งแต่วันที่ 2 เมษายน

ทรัมปอ์นมุตัภิาษ ี‘Secondary Tariff’ 25% ส าหรบัประเทศ
ที่ซื้อน า้มนัจากเวเนซเุอลา
Trump Authorizes 25% ‘Secondary’ Tariff on 
Venezuela Oil Buyers

•  ประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ ออกค าสั่งให้สามารถเรียก
เก็บภาษี 25% กับทุกประเทศที่ซื้อน ้ามันและก๊าซจาก
เวเนซุเอลา โดยมีเป้าหมายเพื่อตัดแหล่งรายได้หลกัของ
รัฐบาลมาดูโร
• ค าสั่งดังกล่าวให้อ านาจกระทรวงการต่างประเทศสหรฐัฯ 
ในการก าหนดภาษี 25% ส าหรับสินค้าทุกประเภทที่น าเข้า
มายังสหรัฐฯ จากประเทศที่น าเข้าน ้ามันจากเวเนซเุอลา โดย
มาตรการนีจ้ะมีผลบังคับใช้ตั้งแต่วนัที่ 2 เมษายน
• การด าเนินการครัง้นี้ถูกมองว่าเป็นแรงกดดันต่อจีน ซึ่งเป็น
ผู้ซื้อน ้ามันดิบรายใหญ่ของเวเนซเุอลา และยังเป็นการ
ขัดขวางไม่ให้ประเทศอื่นน าเข้าน ้ามันจากเวเนซเุอลา ขณะที่
สหรัฐฯ เองก็เป็นหนึ่งในลูกค้าหลกัของน ้ามันเวเนซุเอลา

25 Mar 25
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Unspecified

Unspecified

Unspecified

Unspecified

25%

25%
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10%
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Source: Bloomberg/Tariffs Tracker

มาตรการภาษีน าเข้าทรัมป์
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อภิปรายไม่ไวว้างใจนายกฯ แพทองธาร 24-26 มี.ค. 68
สรุปประเดน็อภปิรายไม่ไวว้างใจนายกฯ แพทองธาร (24-26 มี.ค. 2568)
ผู้น าฝา่ยคา้น: นายณัฐพงษ์ เรืองปัญญาวุฒิ (พรรคประชาชน)

ประเดน็ส าคญั:
1.ขาดคณุสมบตั-ิไรภ้าวะผูน้ า – ขาดความสามารถในการบริหารประเทศ
2.ท าลายความเชือ่มัน่ – ลอยตัวเหนือปัญหา ไม่มีความรับผิดชอบ
3.เอื้อประโยชนพ์วกพอ้ง – เน้นผลประโยชน์ส่วนตัวและครอบครัว
4.ไม่ซือ่สัตยส์จุรติ – หลอกลวงประชาชน ไม่ท าตามสัญญานโยบาย
5.บริหารล้มเหลว – ปัญหาเศรษฐกิจ การเมือง ความมั่นคง ส่ิงแวดล้อม
6.ปล่อยใหเ้กดิทจุรติ – คอร์รัปชันและเอื้อกลุ่มทุน
7.แต่งตัง้คนไมเ่หมาะสม – รัฐมนตรีขาดความสามารถ
8.ถูกชี้น าจากครอบครวั – ยอมให้บุคคลในครอบครวัมีอิทธิพลต่อการบรหิาร
ระยะเวลาอภปิราย:
•ฝ่ายคา้น ขอ 30 ชั่วโมง (ลดลงจากเดิม 5 วัน)
•รัฐบาล เสนอ 23 ชั่วโมงให้ฝ่ายค้าน 7 ชั่วโมงให้รัฐบาล

 สาระส าคญั: ฝ่ายค้านมุ่งโจมตีความสามารถของนายกฯ ในการบริหารประเทศ
และการถูกช้ีน าโดยบุคคลในครอบครัว

24 Mar 25
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มาตรการซื้อหนี้ประชาชน 1.2 แสนล้านบาท
ซื้อหนี้ประชาชน - รมว.คลัง เปิดแผนช่วยลูกหนี้ 3 ล้านคน วงเงิน 1.2 แสนล้านบาท มุ่งเป้าผู้ไมม่ี

ศักยภาพช าระหนี ้พร้อมแก้ปัญหาเอน็ซบีี ล่าสุดธนาคารออมสินน ารอ่ง กว่า 4.5 แสนบัญชใีน 3 วัน

1. รัฐบาลไมม่นีโยบายซือ้หนีท้ัง้ระบบ (13.6 ล้านล้านบาท) แต่จะเลือกซื้อเฉพาะ 
หนี้เสยีของกลุม่เปา้หมาย ที่ได้รับความเดือดร้อนจริงๆ
2. ไม่ครอบคลมุหนีท้ีล่กูหนี้-เจา้หนีเ้จรจากนัได้ โดยเฉพาะหนี้ขนาดใหญ่และมี
หลักทรัพย์ค ้าประกัน
3. มุ่งเนน้ชว่ยกลุม่ลกูหนีท้ี่

• ไม่มีศักยภาพช าระหนี้
• ไม่มีหลักทรัพย์ค ้าประกัน
• เป็นหนี้เพ่ืออุปโภคบริโภค
• เจ้าหนี้ติดตามไม่ได้

4. ข้อมลูหนีใ้นระบบ
• หนี้รวม 13.6 ล้านลา้นบาท
• หนี้ที่ยังไม่เสีย 6 ล้านลา้นบาท
• หนี้กลุ่มเป้าหมายทีม่ีปัญหา 3 ล้านคน มูลคา่ 1.2 แสนลา้นบาท

5. แนวทางชว่ยเหลอื
• พิจารณายกเว้นการติดเครดิตบูโร (เฉพาะบางกรณ)ี
• ลูกหนี้ที่หลุดพ้นต้องพิสูจน์ตัวเองเพ่ือกู้ใหม่

6. ธนาคารออมสนิน ารอ่งโครงการ
• ใช้งบประมาณ 4 พันล้านบาท
• คิดอัตราดอกเบี้ยต ่า
• เปิดโครงการ 3 วัน มี 4.5 แสนบญัชี เข้าร่วม

7. เป้าหมายของโครงการ
• บรรเทาหนี้ครวัเรอืน
• กระตุ้นเศรษฐกิจ
• คืนโอกาสใหป้ระชาชนเข้าถงึแหล่งเงินทนุใหม่

https://www.thansettakij.com/economy/623009

26 Mar 25
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มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ
24 Mar 25
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รายชื่อหลักทรัพย์ขึ้นเครือ่งหมาย “XD” 24-28 มี.ค. 68
21 Mar 25

Symbol X-Date Dividend (per Share)

KCE 24/3/2025 0.6

INETREIT 25/3/2025 0.0666

SYNTEC 25/3/2025 0.06

LEE 26/3/2025 0.12

Q-CON 27/3/2025 0.65

HONDA19 28/3/2025 0.0628

MITSU19 28/3/2025 0.0203

MUFG19 28/3/2025 0.0647

NINTENDO19 28/3/2025 0.1498

SMFG19 28/3/2025 0.1109

SONY80 28/3/2025 0.00223

TOYOTA80 28/3/2025 0.10885



Strategy Research

รายการหุ้นในตลาดที่กระทรวงการคลังถือครอง
14 Mar 25
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แนวทางการสื่อสารผูล้งทุนในกองทุนรวม LTF และ Thai ESGX
• LTF ที่ย้ายมาT-ESGX สามารถใช้สิทธิได้ทั้ง 500,000 บาท ไม่มี cap 30% ของเงินได้ แต่ใช้สิทธิสูงสุดได้ 300,000 บาท ในปีแรก 
และทยอยใช้สิทธิในปี 69-72 ได้ปีละ 50,000 บาท และทั้งหมดตัองถือ 5 ปี วันชนวัน

• LTF ที่จะย้ายมา T-ESGX ต้องย้ายทั้งหมดทุกกอง โดยไม่ก าหนดจ านวนเงิน เช่น มี 1 ล้านบาท ก็ต้องมาทั้ง 1 ล้านบาท และขายไม่ได้
ทั้งหมดจนกว่าจะครบก าหนด 5ปี ต้องโอนภายใน (2 พ.ค - 30 มิ.ย.68)

• LTF ที่มีสิทธิ ย้ายมา นักลงทุน ต้องห้ามท ารายการขายหรือสับเปลี่ยน ตั้งแต่วันที่ 12 เป็นต้นไป โดยรวมทุกกองทุนที่ถืออยู่ทั้งหมด 
และทั้งในส่วนที่เกิน 5 แสนบาทด้วย หากมีการขายออกมาก็จะไม่สามารถใช้สิทธิ 5 แสนบาท ต้องโยกไปใช้ กรณี เงินใหม่ 3 แสนบาท

• ใช้ระบบ Pay in kind  คือ บลจ.ไม่ต้องขายหุ้นออกมา เพื่อสับเปลี่ยนจาก LTF ไป T-ESGX โดยให้นับมูลค่าหน่วยลงทุน ณ วันที่ท า
การสับเปลี่ยน และเป็นตัวเลขเดียวกันกับที่ใช้ในการกรอกภาษีด้วย

• สามารถ ข้ามบลจ.ได้ แต่บลจ. ต้องไปจัดการกันเอง
• กลต.และสมาคม บลจ. จะออก App ให้นลท. สามารถเข้าไปดูหน่วยลงทุนทั้งหมดของนักลงทุนได้ ว่าอยู่ที่ไหนบ้าง (คล้ายๆ fund 

connect )เพ่ือจะได้โยกกองทุน LTF ได้ทั้งหมดได้แบบไม่ตกหล่น
• ปี 68 ถ้าใช้สิทธิ์ทุกโครงการ จะใช้สิทธิ์ประโยขน์รวมได้เต็มที่ 9 แสนบาท
• SSF ไม่สามารถโยกมาเป็น T-ESGX 
• ส่วนของเงินใหม่ที่ซื้อได้ 300,000 บาท และใช้สิทธิ์ได้ไม่เกิน 30% ทาง กลต.ไม่แนะน าให้ซื้อเกินสิทธิ เพราะส่วนที่ซื้อเกินสิทธิ เวลาขาย
แล้วเกิดก าไรต้องน าไปค านวนภาษีเงินได้ด้วย

12 Mar 25

สรุปโดย DAOL Strategy Research
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SET ESG Ratings
12 Mar 25
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มองมมุตา่ง: อยา่ Panic ขายทิง้! หุน้ไมม่ ีESG Rating ยา้ยจาก LTF เขา้ Thai ESGX ไดเ้ลย

ส านักขา่วอนิโฟเควสท ์(12 ม.ีค. 68)--ความกงัวลในตลาดหุน้ทีก่ดดนัตลาดหุน้ไทยรว่งในเชา้วันนี ้สว่นหนึง่เกีย่วขอ้งกบั
การเปลีย่นจากกองทนุ LTF ไปสูก่องทนุ Thai ESGX ทีรั่ฐบาลเพิง่ประกาศใหส้ามารถโยกกองทนุไปเมือ่วานนี ้(11 ม.ีค.)

โดยเฉพาะขอ้สงัเกตประเด็นทีว่า่อาจมหีุน้ในกลุม่ SET100 อาทเิชน่ หุน้ TRUE, BCP, IRPC, ERW ฯลฯ ทีไ่มม่ี ESG 
Rating ท าใหนั้กลงทนุบางสว่น กงัวลวา่อาจจะตอ้งมคีวามจ าเป็นทีต่อ้งถกูขายหุน้ทีไ่มม่ ีESG Rating เหลา่นีอ้อก

เนือ่งจากในอดตีกองทนุ LTF สามารถถอืหุน้เหลา่นีไ้ด ้โดยไมต่ดิเงือ่นไขการม ีESG Rating แตห่ากการยา้ยมาใน
กองทนุ Thai ESGX อาจมขีอ้จ ากดัมากกวา่

แตใ่นเงือ่นไขของกองทนุ Thai ESGX นัน้ ไมจ่ าเป็นตอ้งลงทนุเฉพาะหุน้ทีม่ ีESG Rating ครบทัง้หมด 100%
เพราะมขีอ้ก าหนดวา่อยา่งนอ้ย 80% ของพอรต์การลงทนุใน Thai ESGX ตอ้งเป็นหุน้หรอืสนิทรัพยท์ีม่ ีESG Rating

          จากการชีแ้จงของส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพยแ์ละตลาดหลักทรัพย ์(ก.ล.ต.) ระบวุา่ประเภทสนิทรัพยท์ี ่
Thai ESGX ตอ้งลงทนุในสดัสว่นไมน่อ้ยกวา่ 80% ของ NAV ประกอบดว้ย

(1) หุน้กลุม่ความยั่งยนืใน SET หรอื mai ไมน่อ้ยกวา่ 65% ของ NAV
          (2) ตราสารหนีใ้นกลุม่ความยั่งยนื

(3) โทเคนดจิทัิลเพือ่สง่เสรมิความยั่งยนื
สว่นอกี 20% ไดรั้บการอธบิายจากผูจั้ดการกองทนุวา่สามารถเป็นหุน้ทีไ่มไ่ดม้ ีESG Rating ได ้
ในปัจจบุนั หุน้ในกลุม่ SET100 ทีไ่มม่ ีESG Rating มอียูป่ระมาณ 20% หรอืนอ้ยกวา่นัน้ น่ันแปลวา่ ยังมคีวามยดืหยุน่อยู่

พอสมควรในการจัดพอรต์ของกองทนุ TESGX และอาจไมจ่ าเป็นตอ้งเทขายหุน้ทีไ่มม่ ีESG Rating ทันทอียา่งทีห่ลายคนกงัวล
ธติ ิภัทรยลรดี

โดย ศศธิร ซมิาภรณ์
--Download: A037EC6A17452A1B3520A588F7891A82.png—
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• ก าไรตลาดเจอรายการพิเศษ เรารวบรวมก าไร 909 บริษัท (ครบแลว้) บริษัทใน SET ที่ส่งงบแลว้ อยู่ที่ 1.74 แสนลบ. 
+5.4% yoy; -12.2% qoq  ต ่ากว่าตลาดคาด 6.5% ส่งผลให้ ก าไรปี 2567 จบที่ 9.00 แสนลบ. -2% จากปีกอ่น ก าไร
ต่อหุ้น 72.8 บาท มี Current P/E 16.4 เท่า (SET Index = 1194 จุด ; 7 ม.ีค.68)

• ก าไรตลาดทีอ่อกมาต ่า แม้มรีายการพเิศษหรือขาดทนุมากกว่าปกติหลายรายการ แต่จะ
ยังคงกระทบต่อ sentiment ของตลาด อยู่ดี (บวกกลับรายการพเิศษ EPS 76 ; P/E=15.6x)

ผลประกอบการของบรษิทัใน SET+MAI (งวดสิน้สุด 31 ธ.ค.24)

(รวบรวมจาก Bloomberg และ SET) by : DAOL Strategy

จ านวนบรษิทัทีส่ง่งบ 909 บรษิทั

12M/24 12M/23 % YoY 4Q/24 4Q/23 3Q/24 % YoY % QoQ

ก าไรสทุธิ 884,435 894,371 -1.11% 176,279 168,866 201,373 4.39% -12.46%

SET 873,673 883,038 -1.06% 174,787 165,833 199,126 5.40% -12.22%

MAI 10,761 11,333 -5.05% 1,492 3,032 2,247 -50.80% -33.60%

ประเมนิก าไรบรษัิทใน SET   

(DAOL & Bloomberg)
228,400 165,956 197,002 37.63% 15.94%

07-Mar-25
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ก าไรทีร่ายงาน บวกกลบั

ก ำไรสุทธิ 904,488.00       945,488.00      

EPS 73.14               76.45              

SET Index 1,194.00           1,194.00         

Current P/E 16.33               15.62              



SET Index Target  for 2024 SET TARGET SET INDEX

7-Mar-25 Worst Base Best 1194
-0.75 SD --0.5 SD --0.25 SD

Net Profit Net Profit Growth EPS 15.39 16.05 16.70 Forward P/E Shares Share Dilute

Year 2020 453,584 -51% 41.8 10,840   4.8%

(Exclude THAI) 594,755 -35% 54.9

Year 2021 1,016,531 124% 89.2 13.39 11,400   5.2%

Year 2022 1,001,815 -1.4% 84.0 14.21 11,920   4.6%

Year 2023 929,026 -7.3% 75.8 15.76 12,264   2.9%

Year 2024
Base 900,473 -3.1% 72.8 16.4 12,367   0.8%

    SET Target for Year 2024 :  Average P/E = 17.3 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 17.96 (+0.25SD) ; Share  = 12,367 Mil. Shares

Year 2025
Best 1,100,417 22% 88.3

Base 1,082,407 20.2% 86.9 1394 13.7 12,461   0.8%

Worst 945,497 5% 75.9
    SET Target for Year 2025 :  Average P/E = 17.3 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 16.0 (-0.50SD) ; Share  = 12,461 Mil. Shares

Year 2026 1,108,419 2.4% 88.9 1485 13.4 12,461   0.0%

   SET Profit for Year 2026 :  Estimate  Net Profit Growth  = 3.8% (Prev=8.7%)   (Bloomberg Survey ; 21 Feb 25) ; P/E=17.3x (Avg.P/E)

Remark  :  Year 2021-2026  Exclude  "THAI" , STARK



สรุปผลประกอบการ แยกตามกลุม่อุตสาหกรรม 4Q/2024   (งวดสิน้สุด 31 ธ.ค.24)
07-M ar-25  :ขอ้มูล ณ สิน้วนั

งวด 12 เดือน งบไตรมาส เปรียบเทียบ

12 M / 2 4 12 M / 2 3 Y oY 4 Q/ 2 4 4 Q/ 2 3 3 Q/ 2 4 Y oY QoQ Weigth Impact คำดกำรณ์

12M /24 12M /23 YoY 4Q/24 4Q/23 3Q/24 YoY QoQ 4Q/23 YoY

Agro & Food Industry

A gribusiness 6,052 3,577 69.2% 419 758 2,184 -44.8% -80.8% 0.5% -0.2% -11.8%

Food & Bev erage 73,253 13,703 434.6% 17,337 -10,258 18,552 n.m. -6.6% -6.2% 16.6% 3.7%

Consumer Products

Fashion 4,168 3,732 11.7% 1,444 1,067 -878 35.3% n.m. 0.6% 0.2% 15.5%

Home & O ffice Products -848 -46 n.m. 429 204 -53 109.9% n.m. 0.1% 0.1% n.m.

Personal Products & Pharmaceuticals 3,779 2,743 37.8% 1,358 574 375 136.5% 262.2% 0.3% 0.5% 95.5%

Financials

Banking 259,441 242,176 7.1% 61,689 52,801 66,368 16.8% -7.0% 31.8% 5.4% 8.5%

F inance & Securities 23,454 29,387 -20.2% 1,452 7,855 8,538 -81.5% -83.0% 4.7% -3.9% -1.9%

Insurance 23,332 20,375 14.5% 6,239 4,114 4,641 51.6% 34.4% 2.5% 1.3% 31.7%

Industrials

A utomotiv e 3,506 4,735 -25.9% 1,386 1,223 1,020 13.3% 35.9% 0.7% 0.1% 34.8%

Industrial Materials & Machinery 968 630 53.6% 404 48 132 736.6% 206.7% 0.0% 0.2% n.m.

Paper & Printing Materials 620 876 -29.3% 132 171 109 -22.8% 20.9% 0.1% -0.0% n.m.

Petrochemicals & C hemicals -48,497 -9,225 n.m. -8,774 -6,795 -19,010 n.m. n.m. -4.1% -1.2%  n.m.

Packaging 6,133 7,088 -13.5% 327 1,600 1,564 -79.6% -79.1% 1.0% -0.8%  n.m.

Steel -753 -65 n.m. -127 -257 -947 n.m. n.m. -0.2% 0.1% n.m.

Property & Construction

C onstruction Materials 19,535 40,088 -51.3% 3,533 1,603 3,077 120.5% 14.8% 1.0% 1.2% 80.2%

Property  Dev elopment 60,973 65,115 -6.4% 13,431 19,499 16,654 -31.1% -19.4% 11.8% -3.7% 16.7%

Property  Fund & REITs 16,829 -11,441 n.m. 5,854 4,536 5,376 29.1% 8.9% 2.7% 0.8% 40.9%

C onstruction Serv ices -12,396 551 n.m. -7,056 -1,644 -4,226 n.m. n.m. -1.0% -3.3%  n.m.

Resources

Energy  & Utilities 237,083 284,225 -16.6% 31,057 34,685 36,316 -10.5% -14.5% 20.9% -2.2% -19.8%

Mining 0 0 n.m. 0 0 0 n.m. n.m. 0.0% #DIV/0! n.m.

Services

C ommerce 65,130 60,954 6.9% 20,375 19,419 14,523 4.9% 40.3% 11.7% 0.6% 0.8%

Health C are Serv ices 31,941 31,722 0.7% 5,598 7,805 10,128 -28.3% -44.7% 4.7% -1.3% -0.8%

Media & Publishing -1,731 3,634 n.m. -1,728 -2,411 -313 n.m. n.m. -1.5% 0.4% 24.7%

Professional Serv ices 1,386 920 50.6% 305 252 361 21.2% -15.4% 0.2% 0.0% -0.8%

Tourism & Leisure 4,445 1,381 221.9% 2,204 509 57 333.1% 3,759.6% 0.3% 1.0% 49.0%

Transportation & Logistics 23,560 13,506 74.4% 14,401 4,310 11,076 234.1% 30.0% 2.6% 6.1% 21.0%

Technology

Electronic C omponents 21,237 25,188 -15.7% -377 6,066 6,996 n.m. n.m. 3.7% -3.9% -75.4%

IC T 51,077 47,510 7.5% 3,475 18,099 16,507 -80.8% -79% 10.9% -8.8% -49.0%

ผลรวมบริษัท ใน SET 873,673 883,038 -1.1% 174,787 165,833 199,126 5.4% -12.2% 100.0% 5.4% -6.5%

บริษัทท่ีน ำส่งงบกำรเงินมำแล้ว (SET+MAI)
จ ำนวน  909  บริษัท 07-Mar-25

จ ำนวนบริษัทท่ีมีกำรคำดกำรณ์ก ำไร 186 บริษัท
(Bloomberg Concensus)

จ ำนวน %
- บริษัทท่ีมีก ำไรดีกว่ำคำด (>3%) 72 39%
- บริษัทท่ีมีก ำไรตำมคำด (+/- 3%) 34 18%
 -บริษัทท่ีมีก ำไรต ่ำกว่ำคำด (< -3%) 62 33%
- บริษัทท่ีมีผลขำดทุน (เปรียบเทียบไม่ได้) 18 10%

รวบรวมโดย  DAOL Strategy

39%, - 
บริษัทที่มีก าไร
ดีกว่าคาด 
( 3%) 

18 %, -บริษัทที่มกี าไร
ตามคาด (+/- 3%)

33%, -บริษัทที่มีก าไร
ต ่ากว่าคาด (< -3%)

10%, -บริษัทที่มผีล
ขาดทุน (เปรียบเทียบ

ไม่ได้)

เปรียบเทยีบตวัเลขจรงิ   คาดการณ ์

- บริษัทที่มีก าไรดีกว่าคาด ( 3%) - บริษัทที่มีก าไรตามคาด (  - 3%) 
 -บริษัทที่มีก าไรต ่ากว่าคาด (  -3%) - บริษัทที่มีผลขาดทุน (เปรียบเทยีบไมไ่ด)้ 
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กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL
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DAOL Portfolio Accumulated Return SET100

DAOL Portfolio Accumulated Return 

DA
OL

 Po
rtfo

lio
 Ac

cu
mu

lat
ed

 R
etu

rn 

Win Rate 41.58%

25-Mar-25

*หมายเหตุ: มูลค่าเริ่มต้นของพอร์ต ณ วันที่ 30 ก.ค. 64 อิงจากมูลค่าพอร์ต Skynet จากนั้นปรับวิธีการซื้อขายโดยใฃ้ราคาเปิด (ATO) ของทั้งการซื้อและขายเพื่อให้การ Action เป็นไปตามกลยทุธ์ที่วางไว้มากที่สุด

Portfolio Performance



Portfolio Performance

25/3/2025 0:00 Market Price

DAOL Portfolio SECTOR %Hold Cost Vol Cost Value CLOSE Market Value Gain/Loss %Gain/Loss

TTB BANK 10% 1.90 50,735        96,396           1.94 98,425.46                        2,029.39         2.11%

SCB BANK 10% 124.00 759              94,151           125.00 94,909.84                        759.28             0.81%

WHA PROP 10% 3.80 24,919        94,692           3.56 88,711.40                        (5,980.54)        -6.32%

PTT ENERG 10% 32.25 2,908          93,783           32.50 94,509.75                        727.00             0.78%

CRC COMM 10% 26.75 3,506          93,783           25.75 90,276.85                        (3,505.90)        -3.74%

SET 1184.93

Total 50% 472,804         466,833                            (5,971)              

CASH 50% 465,831                            

Total Portfolio 932,665                            -6.73%



▪หุ้นในพอร์ตวันน้ี เราน า WHA*, CRC, SCB ออก
▪หุ้นในพอร์ต PTT*(10%), TTB(10%)
* หุ้นท่ี DAOL ไม่ได้จัดท าบทวิเคราะห์ในเชิงพื้นฐาน

▪  ตลาดมีสัญญาณการปรับฐานที่ชัดเจน หากลงไปต ่ากว่า 1173 จุด จะเกิดสัญญาณขายอีกครั้ง 
คล้ายกับตลาดหุ้นจีน มีแรงขายเข้ามาอีกระลอก  .....  กลยุทธ์ ยังแนะน าทยอยซื้อหุ้นพื้นฐานดี 
แต่ปรับ timing การเข้าซื้อ เมื่อตลาดเริ่มกลับตัว

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL
กลยุทธ์

พอร์ตหุ้น DAOL



Derivative in trend



Derivative in trend



บทวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานวันนี้
DAOL Daily Summary (26 Mar 25)

( - ) GLOBAL (ถือ/ปรับเป้าลงเป็น 8.00 บาท) 2025E เติบโตได้จ ากัด จากคาดเศรษฐกิจยังไม่ฟื้นตัวใน 1H25E
Company Update

( - ) Automotive (Underweight) ยอดผลิตรถยนต์ ก.พ.25 ยังลดลง YoY ต่อ แต่ดีขึ้น MoM ได้
( - ) Tourism (Neutral) นักท่องเที่ยวล่าสุดลดลง -7% WoW จากจีนและอินเดีย

News Flash
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Fund Flow
เม็ดเงินนักลงทุนต่างชาติ 
ไหลเข้าตลาดหุ้นใดในฝั่งเอเชีย ...?



Remark :  ตัวเลข Net position ของนักลงทุนต่างประเทศ ใน 6 ตลาดหุ้นเอเซีย ประกอบด้วย India-S.Korea-Taiwan-Veitnam-Philippines-Indonesia

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้นเอเซีย
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Foreign Net Position in Asia Stock Market 26-Mar-25

(US D m n) Las t Up d ate Dai ly WTD MTD Q TD YTD 12M Yo Y Lvl

China 31-Dec-24 -5,686 -42,550 9,649 19,065

India 24-Mar-25 723 723 -923 -14,694 -14,694 -16,420 -42,574 

Indonesia 25-Mar-25 13 3 -682 -2,022 -2,022 -2,633 -3,779 

Japan 14-Mar-25 -12,151 -13,640 -26,263 -26,263 -43,847 -103,320 

Malay sia 25-Mar-25 -58 -122 -907 -2,104 -2,104 -2,947 -2,778 

Philippines 25-Mar-25 -11 -15 65 -194 -194 -771 -631 

South Kor ea 25-Mar-25 -26 -42 -61 -3,909 -3,909 -12,843 -29,369 

Sr i Lanka 25-Mar-25 0 0 -6 -36 -36 -43 -21 

Ta iwan 25-Mar-25 65 -280 -9,960 -15,106 -15,106 -40,619 -46,357 

Tha iland 25-Mar-25 -81 -84 -565 -1,091 -1,091 -3,303 2,575

Vietnam 25-Mar-25 -16 -44 -286 -916 -916 -3,238 -2,595 

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้นเอเซีย



Foreign Net Position  in Thai  Market
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Net Position Accumulate monthly 26-Mar-25

Y e a r
Foreign Net

Position
(Equity)

Local Institutional
- Net position

(Equity)

Foreign Net
Position
(Bond)

Foreign -net
(SET50 Futures)

2 0 2 1 -48 ,577 -77,336 211,222 27,28 4

2 0 2 2 202,695 -152,754 214,094 78 ,351

2 0 2 3 -192,490 91,301 39,367 -196,8 26 

2 0 2 4 -147,940 50,374 -33,725 16,661

Aug '24 -5,964 2,440 36,198 8 4,158

Sep '24 29,178 -1,717 4,661 -98 ,738  

Oct '24 -28 ,166 34,019 -34,241 24,325

Nov '24 -13,736 3,758 -29,239 -54,8 30 

Dec '24 -10,468  8 ,744 13,439 -136 

Jan '25 -11,334 -1,178  -14,427 -59,419 

Feb '25 -6,667 -6,574 8 ,371 71,456

Mar '25 -19,104 4,432 16,663 8 ,407

2 0 2 5 -37,106 -3,320 10,607 20,444

Unit : Million Baht



หุ้นท่ีมูลค่ำกำรถือครองของนักลงทุนต่ำงประเทศเพ่ิม/ลด มำกท่ีสุด
25-Mar-25  : (เปรียบเทียบวันก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นท่ีมี % กำรถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่ำเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้ำนบำท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่ำเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้ำนบำท)

KTB 0.08% 269 BDMS -0.10% -360 
BBL 0.05% 144 PTT -0.02% -184 
KBANK 0.03% 116 DELTA -0.02% -173 
CPALL 0.02% 90 WHART -0.48% -159 
TISCO 0.04% 32 BH -0.10% -139 
LH 0.03% 16 CPF -0.07% -139 
HANA 0.09% 13 AOT -0.02% -115 
CENTEL 0.03% 12 SCB -0.02% -84 
TRITN 0.83% 9 BEM -0.10% -81 
CK 0.03% 7 SCC -0.04% -76 

หมำยเหตุ :  มูลค่ำเงินลงทุนท่ีเพ่ิม/ลด ค ำนวณจำกจ ำนวณหุ้นท่ีเปล่ียนแปลง  โดยใช้รำคำปิดล่ำสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่ำท่ีลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นท่ีมี % กำรถือลดลง

Net Buy Sell นักลงทุนต่างประเทศ



Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ
MONTH to DATE

หุ้นท่ีมูลค่ำกำรถือครองของนักลงทุนต่ำงประเทศเพ่ิม/ลด มำกท่ีสุด
25-Mar-25  : (เปรียบเทียบกับวันสุดท้ำยของเดือนก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นท่ีมี % กำรถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่ำเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้ำนบำท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่ำเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้ำนบำท)

KBANK 0.58% 2,234 BCP -13.49% -7,058 
KTB 0.43% 1,448 PTT -0.43% -3,963 
BH 0.82% 1,139 AOT -0.57% -3,264 
TTB 0.28% 531 PTTEP -0.55% -2,569 
CCET 0.73% 472 CPALL -0.49% -2,210 
VGI 0.63% 387 PTTGC -2.43% -2,008 
BCPG 1.76% 374 TOP -2.89% -1,718 
CENTEL 0.88% 361 TISCO -1.29% -1,038 
MINT 0.22% 330 ADVANC -0.12% -977 
CPF 0.14% 278 SCB -0.22% -925 

หมำยเหตุ :  มูลค่ำเงินลงทุนท่ีเพ่ิม/ลด ค ำนวณจำกจ ำนวณหุ้นท่ีเปล่ียนแปลง  โดยใช้รำคำปิดล่ำสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่ำท่ีลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นท่ีมี % กำรถือลดลง

WEEK

หุ้นท่ีมูลค่ำกำรถือครองของนักลงทุนต่ำงประเทศเพ่ิม/ลด มำกท่ีสุด
25-Mar-25  : (เปรียบเทียบกับสัปดำห์ก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นท่ีมี % กำรถือสูงข้ึน
25-Mar-25

เพ่ิม/ลด
มูลค่ำเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้ำนบำท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่ำเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้ำนบำท)

KTB 0.24% 808 SCB -0.08% -336 
VGI 1.19% 732 BDMS -0.09% -324 
CCET 0.59% 382 PTTEP -0.04% -187 
CPF 0.13% 258 HTC -1.34% -89 
ADVANC 0.03% 244 DELTA -0.01% -86 
SKY 1.86% 216 TIDLOR -0.18% -77 
BBL 0.07% 202 BH -0.05% -69 
CPALL 0.04% 180 BEM -0.08% -65 
KBANK 0.03% 116 MTC -0.07% -60 
TTB 0.05% 95 AOT -0.01% -57 

หมำยเหตุ :  มูลค่ำเงินลงทุนท่ีเพ่ิม/ลด ค ำนวณจำกจ ำนวณหุ้นท่ีเปล่ียนแปลง  โดยใช้รำคำปิดล่ำสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่ำท่ีลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นท่ีมี % กำรถือลดลง



หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ-ขาย นับตั้งแต่ปี 2021 เป็นต้นมา

นักลงทุนต่างประเทศได้ทยอยเข้าซื้อหุ้นไทย
มาตั้งแต่ต้นปี 2021  ด้านซ้ายมือ เป็นมูลค่า
ที่นักลงทุนกลุ่มนี้ เข้าซื้อ หรือขาย  
ตั้งแต่เวลานั้น มาจนถึงปัจจุบัน 

Net Change 
18 Jan 21 - Present 19-Mar-25

Net Buy Net Sell

BDMS 29,541 CPALL (32,151)

BH 23,486 AOT (29,736)

ADVANC 21,642 AWC (29,094)

SCB 17,877 PTT (21,704)

VGI 16,994 INTUCH (13,692)

KTC 7,760 BSRC (12,625)

KBANK 6,108 CPN (12,223)

GULF 4,121 TTB (11,033)

BCP 2,842 BTS (10,297)

KTB 2,448 TISCO (9,001)





หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ-ขาย 
27-Jan-23 - 18-Mar-25 781 days

Buy Sell

VGI 20,038 CPALL (38,055)

ADVANC 18,878 AWC (28,053)

BDMS 14,941 PTTEP (25,942)

SCB 7,277 AOT (18,622)

GULF 6,652 TISCO (15,469)

KBANK 4,656 BSRC (12,886)

SAWAD 2,848 CPN (11,450)

COM7 2,578 BTS (10,907)

MINT 2,486 PTT (5,002)

TTB 2,135 TOP (4,996)



“ แนวรบัของ SET Index อยู่
ตรงไหนบา้ง ท้ังมุมมอง Technical 

และ Fundamental “

ราคาปิด 20  Dec 24
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1344

แนวรับในทาง Technical อยู่แถวๆ 
1344 หรือ low เดิม 1273 จุด

1273

ราคาปิด 20  Dec 24



EPS P/E SET Index

EPS 12M 70 16 1,120      

70 15 1,050      

EPS 2024(f) 79.9 16 1,278       

79.9 15 1,199       

EPS 2025(f) 91.2 16 1,459      

91.2 15 1,368       

ราคาปิด 20  Dec 24



EPS ’24; P/E=15x

EPS ’25; P/E=15x1368

1199

EPS ’24; P/E=16x1278

แนวรบัส ำคญัของ SET Index เม่ือใช ้
P/E และ  EPS มำค ำนวณรว่มกนั

ราคาปิด 20  Dec 24
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Dividend Stocks
หุ้นที่มีการจ่ายปันผลในอัตราที่สูง



24-Mar-25

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS
div y ield last 

y ear
Fr equency 5- day  avg volume Ty pe

(%) ( t imes) Bt mn
MNR F 2.04 0.04 0.14 19.46 Quarter 0.21 Freehold

BWO R K 4.62 0.17 0.23 19.11 Quarter 1.18 #N/A
TTLP F 12.20 0.50 2.13 17.55 Quarter 0.31 Leasehold
AIMCG 2.24 0.06 0.00 16.07 Quarter 0.40 #N/A

S R IP ANWA 5.40 0.22 0.50 15.93 Quarter 0.17 Freehold
P O P F 5.70 0.09 0.00 15.26 Quarter 1.13 Free&Leaseho
MJLF 4.38 0.20 0.56 14.14 Quarter 0.14 Leasehold
TIF1 7.05 0.13 0.55 14.11 Quarter 0.12 Freehold

3BBIF 5.70 0.16 0.69 12.28 Quarter 65.29 #N/A
S P R IME 4.10 0.13 0.52 12.20 Quarter 0.74 Leasehold
CTAR AF 4.46 0.13 0.53 11.95 Irreg 0.25 Leasehold
GV R E IT 6.70 0.21 0.78 11.83 Quarter 1.19 Leasehold

KTBS TMR 6.05 0.18 0.00 11.57 Quarter 0.40 #N/A
HP F 4.72 0.13 0.53 11.27 Quarter 0.45 Free&Leaseho
DIF 8.10 0.22 0.89 10.97 Quarter 50.02 Freehold

ALLY 4.82 0.13 0.00 10.89 Quarter 2.43 #N/A

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS 24( f )  div y ield Frequency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

NYT 3.38 0.42 0.40 11.83 Annual 8.7
P IN 6.50 0.76 0.58 8.85 Annual 19.8

TEGH 3.16 0.21 0.25 7.91 Annual 4.1
TAS CO 14.70 0.90 1.14 7.72 Annual 27.7

AP 8.75 0.60 0.62 7.06 Annual 147.9
R O JNA 5.90 0.50 0.40 6.78 Annual 11.2
S AP P E 35.75 2.25 2.40 6.72 Annual 51.7

S TA 15.00 1.00 0.90 6.03 Annual 80.28
KTB 24.00 1.55 1.44 5.99 Annual 1,042.04

S TGT 7.20 0.50 0.43 5.97 Annual 33.05
GABLE 3.50 0.27 0.21 5.86 Annual 10.39

BAM 6.50 0.35 0.37 5.75 Annual 153.14
ILINK 5.95 0.42 0.32 5.38 Annual 5.48

THANI 1.71 0.07 0.09 5.15 Annual 30.18
S AK 4.04 0.18 0.19 4.70 Annual 6.89
KCG 8.30 0.41 0.39 4.70 Annual 8.22

Stock Last pr ice Last DPS Est DPS 24( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/ sh Bt/ sh % ( times) Bt mn

MC 10.10 0.55 0.96 9.50 Semi-Anl 21.47
S IR I 1.62 0.08 0.15 9.26 Semi-Anl 110.97
ICHI 12.60 0.50 1.14 9.06 Semi-Anl 43.55
XO 16.80 0.39 1.49 8.84 Semi-Anl 13.14

S CB 125.00 8.44 10.75 8.60 Semi-Anl 874.18
NER 4.92 0.31 0.40 8.17 Semi-Anl 23.72

S P ALI 16.90 0.85 1.37 8.12 Semi-Anl 145.19
Q H 1.58 0.08 0.13 7.97 Semi-Anl 23.11

P R M 6.65 0.24 0.52 7.86 Semi-Anl 86.69
BANP U 4.48 0.12 0.35 7.70 Semi-Anl 144.96
TIS CO 101.00 5.75 7.77 7.69 Semi-Anl 399.87
P TTEP 114.50 5.13 8.64 7.52 Semi-Anl 1,031.23

TO P 27.00 0.70 1.99 7.38 Semi-Anl 546.71
O R I 2.50 0.18 7.20 Semi-Anl 19.35

M 19.00 1.00 1.36 7.17 Semi-Anl 23.06
S P R C 5.65 0.15 0.40 7.13 Semi-Anl 48.34

High Dividend Yield Stock (หุ้นจ่าย Dividend มากกว่า 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend Yield Stock (หุ้นที่จ่ายปันผล 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend :  Property Fund &  REIT

(update สัปดาห์ละหนึ่งครั้ง)

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง
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87,404 
119,821 

169,004 

214,718 
196,651 

229,149 
191,748 

275,091 288,241 
327,466 

423,839 428,037 
453,464 

486,340 
511,875 

563,219 
600,044 

505,808 
540,647 

581,706 565,915 

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

บริษัทในตลาดหุ้นไทย จ่ายเงินปันผลมาอย่างต่อเน่ือง
CAGR (2011-22) = 3.1 %

หมายเหตุ :  ใชหุ้น้ท่ีเขา้ตลาดปี 2011  เป็นฐานในการค านวณ

หมายเหตุ : ใช้หุ้นที่เข้าตลาดปี 2011  เป็นฐานในการค านวณ

▪ ข้อมูล ณ ธ.ค.2021 เงินปันผลที่จ่ายในปี 2023 คือ 5.6 แสนลบ. (ดึงข้อมูลจากงบกระแสเงินสด)
▪ นับตั้งแต่ปี 2012 เป็นต้นมา ทุกบริษัทรวมกัน มีการจ่ายเงินปันผลเพิ่มขึ้นในอัตราเฉลี่ย 3.1% ต่อปี 

D:\Google Drive\KTB Sec\Special Report\คัดหุ้นปันผลดีเข้าพอร์ต ยังทันมั้ย   25JAN2023\กราฟ เงินปันผลของ SET  ย้อนหลัง 27JULY2024.xlsx
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ผลกระทบตอ่ดชัน ีในฤดูกำลจำ่ยเงนิปันผลงวดนี้=-33 Points

19-Mar-25

ผลกระทบของการลดลงของราคาหุ้นจาก “XD”  ต่อดัชนีฯ

E:\Google Drive\Bloomberg\ไฟล์ที่ใช้ประชุมวันจันทร์\Dividend Calendar 01 21 Feb 2025.xlsx
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Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

24-Mar TH Car Sales Feb      -- 48,092            

25-Mar US New  Home Sales MoM Feb 3.7% -10.5%

CH 1-Yr Medium-Term Lending Facilities Volume Mar-25      -- 300.0b

CH 1-Yr Medium-Term Lending Facility Rate Mar-25 2.0% 2.0%

US Building Permits MoM Feb F      -- -1.2%

27-Mar US GDP Annualized QoQ 4Q T 2.26% 0                     

US Advance Goods Trade Balance Feb -$138.68b -$153.3b

US Initial Jobless Claims Mar-25      -- 223k

US Pending Home Sales MoM Feb      -- -4.60%

28-Mar TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY Feb -2.0% -0.9%

US PCE Price Index MoM Feb 0.28% 0.30%

US PCE Price Index YoY Feb 2.5% 2.5%

US Core PCE Price Index MoM Feb 0.3% 0.3%

US Core PCE Price Index YoY Feb 2.7% 2.6%

US U. of Mich. Sentiment Mar F      -- 57.9                

31-Mar CH Manufacturing PMI Mar      -- 50.2                

CH Non-manufacturing PMI Mar      -- 50.4                

TH BoT :  Thai's Economic Monthly Report Feb

1-Apr CH Caixin China PMI Mfg Mar      -- 50.8                

EC CPI Estimate YoY Mar P      -- 2.3%

US ISM Manufacturing Mar      -- 50.3                

2-Apr US ADP Employment Change Mar      -- 77k

3-Apr CH Caixin China PMI Composite Mar      -- 51.5                

CH Caixin China PMI Services Mar      -- 51.4                

US Initial Jobless Claims Mar-25      --      --

US S&P Global US Services PMI Mar F      --      --

US ISM Services Index Mar      -- 53.5                

4-Apr US Change in Nonfarm Payrolls Mar      -- 151k

US Unemployment Rate Mar      -- 4.10%

US Average Hourly Earnings MoM Mar      -- 0.30%

TH CPI YoY Mar      -- 1.08%
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GDP ของประเทศใน Asean
Source : Bloomberg

(19-Mar-25)

E:\Google Drive\Bloomberg\TIP EPS-GDP 08 Feb 2024.xlsx
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EPS (ก าไรตลาด) ของประเทศใน Asean

Currency :  Local Currency

E:\Google Drive\Bloomberg\TIP EPS-GDP 08 Feb 2024.xlsx
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HDPE - DUBAI

Spread ปิโตรเคมี  และ  ดัชนีราคาสินค้าโภคภัณฑ์
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LMEX LONDON METALS INDEX Standard & Poor's GSCI Agriculture Index
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ค่าการกลั่นน ้ามัน
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TVO & Crush Margin (%)

124.7%
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ราคา Cotton
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ราคาถ่านหิน
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TOPIX MARITIME TRAN INDEX (TPMART Index)

ค่าระวางเรือ  และราคาหุ้นเดินเรือของไทย
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BLOOMBERG DRY SHIP INDEX
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Container Ship Index (Con Tex)

Shipping Index and Stock Performance 25-Mar-25

BALTIC DRY Change BLOOMBERG DRY Change TOPIX MARITIME Change Container Ship Change Stock Price

INDEX SHIPS INDEX TRAN INDX Time Charter TTA Change PSL Change RCL Change

(BDIY Index ) (BDSX Index) (TPMART Index) Assessment Index

(ConTex)

25-Mar-25 1,652.00 0.0% 1,652.00 0.0% 1,916.04 0.3% 1,442.00 0.1% 4.34 -0.9% 6.70 0.0% 23.40 -0.4%

24-Mar-25 1,652.00 0.5% 1,652.00 0.5% 1,909.56 0.3% 1,440.00 0.0% 4.38 0.9% 6.70 0.0% 23.50 -0.4%

21-Mar-25 1,643.00 0.5% 1,643.00 0.5% 1,903.37 -0.8% 1,440.00 0.0% 4.34 -1.8% 6.70 -1.5% 23.60 -0.8%

20-Mar-25 1,635.00 -0.1% 1,635.00 -0.1% 1,919.02 0.0% 1,440.00 0.3% 4.42 -5.2% 6.80 -0.7% 23.80 -1.7%

19-Mar-25 1,637.00 -0.8% 1,637.00 -0.8% 1,919.02 0.1% 1,436.00 0.0% 4.66 1.7% 6.85 -0.7% 24.20 0.4%

18-Mar-25 1,650.00 -0.5% 1,650.00 -0.5% 1,916.68 0.5% 1,436.00 0.2% 4.58 -1.3% 6.90 -1.4% 24.10 1.7%

17-Mar-25 1,658.00 -0.7% 1,658.00 -0.7% 1,907.23 -0.1% 1,433.00 0.0% 4.64 1.8% 7.00 6.9% 23.70 0.0%

14-Mar-25 1,669.00 1.2% 1,669.00 1.2% 1,910.07 -0.9% 1,433.00 0.0% 4.56 1.3% 6.55 0.8% 23.70 0.9%

13-Mar-25 1,650.00 5.8% 1,650.00 5.8% 1,926.74 1.5% 1,433.00 0.1% 4.50 1.4% 6.50 3.2% 23.50 1.7%

12-Mar-25 1,559.00 8.6% 1,559.00 8.6% 1,897.82 -1.3% 1,431.00 0.0% 4.44 -3.1% 6.30 -2.3% 23.10 -7.6%

11-Mar-25 1,436.00 1,436.00 1,922.07 1,431.00 4.58 6.45 25.00

 Remark : TTA and PSL are member of Bloomberg Dry Ships Index
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6,709,415 

4,158,570 
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FED  Reserve Balance Wednesday Close

  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

ตัวเลขการซื้อสินทรัพยข์อง 
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FED  Reserve Balance Wednesday Close

  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

(33,686.00)         2/10/2024 7,004,422.0      

651.00              9/10/2024 7,005,073.0      

(7,463.00)          16/10/2024 6,997,610.0      

(9,371.00)          23/10/2024 6,988,239.0      

(17,030.00)         30/10/2024 6,971,209.0      

(17,947.00)         6/11/2024 6,953,262.0      

(27,011.00)         13/11/2024 6,926,251.0      

(43,308.00)         20/11/2024 6,882,943.0      

(19,673.00)         27/11/2024 6,863,270.0      

(8,952.00)          4/12/2024 6,854,318.0      

2,214.00            11/12/2024 6,856,532.0      

(8,020.00)          18/12/2024 6,848,512.0      

(8,115.00)          25/12/2024 6,840,397.0      

(34,283.00)         1/1/2025 6,806,114.0      

1,780.00            8/1/2025 6,807,894.0      

(19,396.00)         15/1/2025 6,788,498.0      

(2,586.00)          22/1/2025 6,785,912.0      

(14,256.00)         29/1/2025 6,771,656.0      

(6,680.00)          5/2/2025 6,764,976.0      

2,695.00            12/2/2025 6,767,671.0      

(31,496.00)         19/2/2025 6,736,175.0      

(16,945.00)         26/2/2025 6,719,230.0      

(9,584.00)          5/3/2025 6,709,646.0      

3,123.00            12/3/2025 6,712,769.0      



การเปลี่ยนแปลงของ Market Cap. ตลาดหุ้นโลก นับต้ังแต่ปี 2017 - ปัจจุบนั
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หมายเหตุ : การอัดฉีดเงินเข้าระบบของธนาคารกลางต่าง มีส่วนให้ตลาดหุ้นปรับตัวสูงขึ้น ในช่วงปี 2020-2021

World Market Cap. Growth

30-ธ.ค.-16 66,383,155

29-ธ.ค.-17 81,434,892 23%

31-ธ.ค.-18 69,647,068 -14%

31-ธ.ค.-19 86,990,167 25%

31-ธ.ค.-20 103,229,711 19%

31-Dec-21 121,522,850 18%

30-Dec-22 97,867,296 -19%

29-Dec-23 111,605,590 14%

20-Mar-25 123,409,790 11%



Market P/E (current & Forward) 22-Mar-25

P/E Ratio P/E Ratio P/E Ratio

Index Name country Index Trailing 12M Forw ard  ('25) Forw ard  ('26)
Dividend 

Yield

Current 

Earnings Yield
LAST_UPDATE

EPS

(current year)

Current 12M 2567(f) 2568(f)

FTSE Bursa Malaysia KLCI MA 1,505.45 14.09 13.32 12.52 4.39 7.10 21-Mar-25 113.0 มำเลเซยี
PSEi - PHILIPPINE SE IDX PH 6,266.75 10.71 9.73 8.87 3.17 9.34 21-Mar-25 644.2 ฟิลปิปินส์
Straits Times Index STI SI 3,926.45 12.33 11.99 11.45 4.60 8.11 21-Mar-25 327.1 สงิค์โปร์

KOSPI INDEX SK 2,643.13 #N/A N/A 9.52 8.02 2.08 (8,267.40) 21-Mar-25 277.7 เกำหลใีต้
TAIWAN TAIEX INDEX TA 22,209.10 18.93 15.58 13.61 2.57 5.28 21-Mar-25 1,425.5 ไต้หวนั

STOCK EXCH OF THAI INDEX TH 1,186.61 15.52 12.43 11.50 4.15 6.44 21-Mar-25 94.5 ไทย (SET)
THAI SET 50 INDEX TH 754.58 15.50 12.79 11.79 4.03 6.45 21-Mar-25 59.0 ไทย (SET50)

SENSEX IN 76,905.51 22.45 20.17 17.34 1.32 4.45 21-Mar-25 3,812.4 อนิเดีย
JAKARTA COMPOSITE INDEX ID 6,258.18 14.51 13.14 10.28 4.54 6.89 21-Mar-25 511.2 อนิโดนีเซยี
HO CHI MINH STOCK INDEX VN 1,321.88 14.49 10.51 8.58 1.74 6.90 21-Mar-25 125.8 เวยีดนำม

SHANGHAI SE A SHARE INDX CH 3,526.29 16.32 13.94 12.44 2.99 6.13 21-Mar-25 253.5 จนี (A-Shares)
SHANGHAI SE COMPOSITE CH 3,364.83 16.32 13.94 12.45 3.00 6.13 21-Mar-25 241.9 จนี (Composite)

HANG SENG INDEX HK 23,689.72 11.95 11.79 10.56 3.67 8.37 21-Mar-25 2,105.5 ฮอ่งกง
DOW JONES INDUS. AVG US 41,985.35 22.09 20.13 17.75 1.69 4.53 22-Mar-25 2,082.4 สหรฐัฯ (Dow Jones)

S&P 500 INDEX US 5,667.56 24.26 21.13 18.63 1.35 4.12 22-Mar-25 270.1 สหรฐัฯ (S&P-500)
NASDAQ COMPOSITE US 17,784.05 33.47 26.18 22.25 0.74 2.99 22-Mar-25 674.2 สหรฐัฯ (Nasdaq)

CAC 40 INDEX FR 8,042.95 16.39 15.14 13.83 3.06 6.10 22-Mar-25 530.1 ฝรัง่เศส
DAX INDEX GE 22,891.68 16.54 15.39 13.71 2.48 6.05 22-Mar-25 1,483.8 เยอรมนั
NIKKEI 225 JN 37,677.06 19.35 19.23 17.58 1.85 5.17 21-Mar-25 1,961.1 ญีปุ่่ น (Nikkei)

FTSEUROFIRST 300 INDEX EC 2,187.35 15.21 14.90 13.68 3.11 6.58 21-Mar-25 146.6 ยโุรป (300 บริษทั)
Euro Stoxx 50 Pr EC 5,423.83 16.10 15.28 14.04 2.94 6.21 21-Mar-25 354.7 ยโุรป (50 บริษทั)

STXE 600 (EUR) Pr EC 549.67 15.25 14.66 13.43 3.14 6.56 21-Mar-25 37.4 ยโุรป (600 บริษทั)
MSCI WORLD MULT 3,689.85 21.61 19.12 17.10 1.78 4.63 22-Mar-25 194.1 ตลำดหุน้โลก (MSCI)

Source : Bloomberg

P E ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



ผลตอบแทนตลาดหุ้นไทย เทียบกับตลาดโลก
Total Return Index  : ผลตอบแทนจำกกำรลงทุนในตลำดต่ำง ในแต่ละช่วงเวลำ

Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD*

 5  day 0.9% 14.3% 2.0% 11.9% 2.2% 11.6% 0.4% 19.4% 0.8% 13.3% -0.3% 26.1%

1 month -4.4% 15.8% 1.0% 17.8% 1.3% 19.4% -7.3% 20.2% -4.2% 21.6% -11.3% 28.0%

3 month 0.2% 12.2% 6.9% 13.5% 6.5% 14.9% -4.2% 16.0% -12.2% 17.2% -9.4% 22.8%

6  month 1.3% 10.7% 3.7% 13.3% 4.6% 15.0% -0.0% 14.0% -17.3% 14.4% -1.1% 19.8%

9 month 5.8% 11.8% 5.7% 13.9% 6.7% 15.2% 4.5% 14.7% -6.6% 14.1% 0.4% 21.0%

12 month 10.0% 11.1% 13.2% 13.6% 16.9% 15.0% 9.9% 13.8% -10.7% 13.3% 8.8% 19.7%

Month to  date -2.2% 17.7% 4.1% 18.3% 3.9% 19.3% -4.8% 22.7% -1.1% 21.4% -6.1% 30.6%

Quarter to  date 0.5% 12.5% 6.5% 14.0% 5.7% 15.3% -3.4% 16.1% -14.5% 17.4% -8.2% 23.3%

Year to  date 0.5% 12.5% 6.5% 14.0% 5.7% 15.3% -3.4% 16.1% -14.5% 17.4% -8.2% 23.3%

2 ปี 18.5% 10.5% 12.8% 12.9% 12.5% 14.3% 21.5% 12.8% -9.8% 12.3% 24.0% 17.9%

3 ปี 8.1% 13.6% 3.2% 14.8% 3.4% 16.4% 9.9% 17.0% -8.1% 11.9% 9.3% 22.8%

4  ปี 7.6% 13.3% -1.4% 15.2% -2.1% 16.6% 11.3% 16.5% -3.8% 11.8% 8.4% 22.2%

5  ปี 18.2% 14.9% 9.9% 16.4% 9.2% 17.5% 21.6% 18.5% 4.1% 15.1% 21.7% 23.4%

10 ปี 8.9% 14.4% 4.1% 15.9% 4.7% 16.3% 12.4% 17.9% 0.6% 14.7% 14.5% 21.6%

Remark : Total Return วัดจำกวันสุดท้ำยเทียบกับวันแรกของช่วงเวลำน้ันๆ 23-Mar-2025 Source : Bloomberg

                  SD*  = Standard Deviation ปรับเป็น Annualized

MSCI World MSCI EM S&P-500 SET Index NASDAQMSCI APAC ex Japan



ตลาดหุ้นไทย อยู่ในภาวะซบเซา กินเวลานานที่สุดท่ีเคยมีมา
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SET Index Target  for 2024 SET TARGET SET INDEX

7-Mar-25 Worst Base Best 1194
-0.75 SD --0.5 SD --0.25 SD

Net Profit Net Profit Growth EPS 15.39 16.05 16.70 Forward P/E Shares Share Dilute

Year 2020 453,584 -51% 41.8 10,840   4.8%

(Exclude THAI) 594,755 -35% 54.9

Year 2021 1,016,531 124% 89.2 13.39 11,400   5.2%

Year 2022 1,001,815 -1.4% 84.0 14.21 11,920   4.6%

Year 2023 929,026 -7.3% 75.8 15.76 12,264   2.9%

Year 2024
Base 900,473 -3.1% 72.8 16.4 12,367   0.8%

    SET Target for Year 2024 :  Average P/E = 17.3 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 17.96 (+0.25SD) ; Share  = 12,367 Mil. Shares

Year 2025
Best 1,100,417 22% 88.3

Base 1,082,407 20.2% 86.9 1394 13.7 12,461   0.8%

Worst 945,497 5% 75.9
    SET Target for Year 2025 :  Average P/E = 17.3 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 16.0 (-0.50SD) ; Share  = 12,461 Mil. Shares

Year 2026 1,108,419 2.4% 88.9 1485 13.4 12,461   0.0%

   SET Profit for Year 2026 :  Estimate  Net Profit Growth  = 3.8% (Prev=8.7%)   (Bloomberg Survey ; 21 Feb 25) ; P/E=17.3x (Avg.P/E)

Remark  :  Year 2021-2026  Exclude  "THAI" , STARK



By Strategy Research

Forward P/E ของ SET Index
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STOCK EXCH OF THAI INDEX Earning Yield - 10Yrs Bond Yield EARN_YLD

SET Index

Earning Yield - 10 year Bond Yield

Earning Yield
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SET Profitability as of  4Q-2024
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Strategy Research

Breaking News! 

ตลท. เสนอยกเลิก Uptick ทุกหลกัทรพัย ์ใช้เฉพาะหุ้น
รายตัวที่มีราคาลดลงถึงระดับที่ก าหนด พร้อมเสนอ
Short Sale ได้เฉพาะหุน้ SET100 และจ ากดั HFT ได้
เฉพาะหุน้กลุ่ม SET100

https://www.infoquest.co.th/2025/471166

▪ เรามองเป็นบวกในเรื่องแรงขายจากการท า short 
sell จะลดลง ความผันผวนของตลาดลดลง(ในช่วง
หุ้นตก)

20 Feb 25



Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL 
SEC makes no representation as to the accuracy and completeness of such information. Information and opinions expressed herein are subject to change without notice. DAOL SEC has no 
intention to solicit investors to buy or sell any securities in this report. In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability 
for any loss or damage of any kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  
This report may not be reproduced, distributed or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL SEC Investment in securities has risks. Investors are 
advised to consider carefully before making decisions.
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