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ประเด็น LIVE (8.50-9.30 น.)
16 Dec 24

“ จับตาประชุม Fed และจีน+ไทย จะเข็นมาตรการเศรษฐกิจใดออกมา ”

• รมว.คลังก ำลังศึกษำปฎิรูปโครงสร้ำงภำษี กระทบอะไรบ้ำง?
• FTSE SET index จะ rebalance
• SET 50/SET 100 ตัวไหนหลุดตัวไหนเข้ำ
• Fed เริ่มประชุม 17-18 ธ.ค. จะออกทำงใด
• พอร์ตปรับไปแล้วรอจังหวะเข้ำใหม่ตรงไหน?

ประเด็นวิเคราะห์วันนี้
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Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

13-Dec CH New  Yuan Loans CNY YTD Nov 17490.69b 16520.0b

16-Dec CH Retail Sales YoY Nov 5.1% 4.8%

US Empire Manufacturing Dec 5.49                31.20              

US S&P Global US Manufacturing PMI Dec P -- 49.7                

17-Dec US Retail Sales Advance MoM Nov 0.5% 0.4%

US Manufacturing (SIC) Production Nov 0.4% -0.5%

18-Dec JN Exports YoY Nov 2.72% 3.10%

TH BoT Benchmark Interest Rate Dec-18 2.2% 2.3%

EC CPI YoY Nov F 2.3% 2.00%

US Housing Starts MoM Nov 2.4% -3.1%

US FOMC Rate Decision Dec-18 4.27% 4.50%

19-Dec US GDP Annualized QoQ 3Q T 2.8% 2.8%

US Initial Jobless Claims Dec-14 -- 242k

US Existing Home Sales MoM Nov 1.4% 3.4%

JN BOJ Target Rate Dec-19 0.3% 0.3%

20-Dec CH 1-Year Loan Prime Rate Dec-20 3.5% 3.1%

US PCE Price Index MoM Nov 0.2% 0.2%

US PCE Price Index YoY Nov 2.5% 2.3%

US Core PCE Price Index MoM Nov 0.2% 0.3%

US Core PCE Price Index YoY Nov 2.9% 2.8%

US U. of Mich. Sentiment Dec F -- 74.0                

23-Dec TH Car Sales Nov -- 37,691            

24-Dec US New  Home Sales MoM Nov -- -17.30%

TH Customs Exports YoY Nov -- 14.60%

26-Dec US Initial Jobless Claims Dec-21 -- --

TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY Nov -- -0.91%

27-Dec JN Retail Sales YoY Nov -- 1.6%

CH Industrial Profits YoY Nov -- -10.00%

TH BoT :  Thai's Economic Monthly Report Nov



DAOL : แนวโน้มตลาดสัปดาห์นี้ (16-20 ธ.ค.)
16 Dec 24

▪มำตรกำรเศรษฐกิจไทย+จีน ยังไม่ช่วยตลำดได้มำก นักลงทุนน่ำจะรอดูกำรประชุม FOMC สัปดำห์นี้ (18) ตลำดจึงมี
แนวโน้มที่จะทรงๆ ถึงปรับตัวลดลง ขณะที่นักลงทุนต่ำงประเทศ มีกำรขำยหุ้นไทยออกมำอย่ำงต่อเนื่อง  ......  ประเมิน
กรอบดัชนีฯ สัปดำห์นี้ไว้ที่ 1420-1450 จุด
▪ตลำดหุ้นสหรัฐฯ ตลำดพันธบัตร เข้ำสู่โหมดของกำรรอประชุม FOMC ทรำบผลคืนวันพุธ (ตำมเวลำประเทศไทย) 
ควำมน่ำจะเป็นในกำรปรับลดดอกเบี้ย 0.25% โดย CME FedWatch Tool อยู่ที่ 96% หำกผิดคำด คือไม่ลดดอกเบี้ย 
จะลบต่อตลำด นอกจำกนี้ จะต้องดูสัญญำณกำรปรับลดดอกเบี้ยครั้งต่อๆ ไปด้วย.....  เรำประเมินตลำดหุ้นส่วนใหญ่
จะชะลอกำรลงทุนก่อนที่จะทรำบผลประชุมนี้
▪ หุ้นที่อิง Tech ทั่วโลก ยังคงได้อำนิสงค์จำกกำรสูงขึ้นของหุ้น Tech สหรัฐฯ ที่มีแนวโน้มดี  ท่ำมกลำงทำงเลืกที่น้อยลง
ของนักลงทุน เพรำะสินทรัพย์ส่วนใหญ่ ติดอยู่กับควำมไม่แน่นอนในเรื่อง ดอกเบี้ย-สงครำม-นโยบำยกำรค้ำสหรัฐฯ
▪ตลำดหุ้นจีน อ่อนตัวลงหลังยังไม่มีกำรประกำศมำตรกำรเศรษฐกิจตัวใหม่ แม้ที่ประชุมจะให้ค ำมั่นว่ำจะกระตุ้นกำร
บริโภคก็ตำม ..... หุ้นที่อิงจีน น่ำจะแผ่วลงจำกควำมผิดหวัง แต่คงต้องดูว่ำ ในเร็วๆนี้ จะมีกำรประกำศลด RRR หรือไม่ 
ซึ่งจะเป็นสัญญำณเริ่มในกำรออกมำตรกำรรอบใหม่

ดัชนีฯ มีโอกำสอ่อนตวัลง รอมำตรกำรเศรษฐกจิ และประชมุ FOMC ปลำยสปัดำห ์คำดกรอบดชันฯี 1420-1450 จดุ



DAOL : แนวโน้มตลาดสัปดาห์นี้ (16-20 ธ.ค.)
16 Dec 24

▪ สัปดำห์นี้มีกำรประชุมส ำคัญที่ต้องให้ควำมสนใจ คือ กำรประชุมกนง.(18) คำดว่ำจะยังคงอัตรำดอกเบี้ยไว้ที่ 2.25% 
และกำรประชุม BOJ(19) นักลงทุนส่วนใหญ่คำดว่ำ BOJ จะยังไม่ปรับขึ้นอัตรำดอกเบี้ยในรอบนี้ ยังคงไว้ที่ระดับ 0.25%
▪ สภำเกำหลีใต้ มีมติถอดถอน "ยุน ซอกยอล" พ้นต ำแหน่งประธำนำธิบดี ..... เรำประเมินว่ำ น่ำจะกดดันตลำดหุ้นเกำหลี
ใต้ ไประยะหนึ่ง และไม่น่ำจะมีผลมำถึงตลำดหุ้นอื่นๆ ยกเว้นไต้หวัน ที่จะกลำยเป็นทำงเลือกของนักลงทุน
▪นำยพิชัย รมว.คลัง เผยก ำลังศึกษำกำรฏิรูปโครงสร้ำงภำษี และล่ำสุดในกำรประชุมครม.ที่ผ่ำนมำได้อนุมตัิพ.ร.ก. 2 
ฉบับในเรื่องกำรจัดเก็บภำษีนิติบุคคลขั้นต ่ำ 15% ตำมแนวทำง GMT ขององค์กร OECD เพ่ือใช้หลักกำรภำษีระดับโลก 
หวังเพิ่มควำมสำมำรถในกำรแข่งขัน
▪ 20 ธ.ค. ทำง FTSE SET Index Series  จะท ำกำร rebalance หุ้นค ำนวณดัชนีฯ SET Index Series รอบเดือน 
ธ.ค.24  โดยหุ้นที่เข้ำใน Large Cap คือ MINT ส่วนหุ้น EA ถูกน ำออกจำก Large Cap ไป Mid Cap
▪ Event ส ำคัญวันนี้ : คณะผู้เลือกต้ังของสหรัฐฯ จะท ำกำรเลือกประธำนำธิบดี (17)  ตลำดหลักทรัพย์ประกำศช่ือหุ้นเข้ำ
ค ำนวณ SET50/SET100  ประชุม FOMC(17-18)  ประชุม กนง.(18)  ประชุมธนำคำรกลำงญี่ปุ่น(19) และตัวเลข PCE 
ของสหรัฐฯ(20)

ดัชนีฯ มีโอกำสอ่อนตวัลง รอมำตรกำรเศรษฐกจิ และประชมุ FOMC ปลำยสปัดำห ์คำดกรอบดชันฯี 1420-1450 จดุ



Interest Rate Decision

9

BOJ

The Bank of Japan
การประชุมวันท่ี 19 ธ.ค. 67

0.25%

FED

The Federal Reserve
การประชุมวันท่ี 17-18 ธ.ค. 67

4.50-4.75% 2.25%

กนง.

คณะกรรมการนโยบายการเงนิ (กนง.)
การประชุมวันท่ี 18 ธ.ค. 67

• อัตรำดอกเบี้ยปัจจุบัน 4.50-4.75%
• คำดกำรณ์ ลด 0.25%

• อัตรำดอกเบี้ยปัจจุบัน 2.25%
• คำดกำรณ ์คงไว้ที่อัตรำเดิม

• อัตรำดอกเบี้ยปัจจุบัน 0.25%
• คำดกำรณ ์คงไว้ที่อัตรำเดิม

16 Dec 24



CME FedWatch Tool
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16 Dec 24

https://www.cmegroup.com/markets/interest-rates/cme-fedwatch-tool.html

โอกาสลด 0.25%



Net Position นักลงทุนต่างประเทศในตลาดหุ้นไทย

E:\000\Bloomberg\003-Foreign limit-daily_setsmart version 14OCT2023.xlsx
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FTSE ประกาศชื่อหุ้นค านวณดัชนีฯ SET Index Series 
FTSE SET Index Series  ประกำศช่ือหุ้นค ำนวณดัชนีฯ SET Index Series รอบเดือน ธ.ค.24 โดยจะใช้รำคำปิด 20 ธ.ค.67 เพ่ือ rebalance .... 
(6 Dec 24)

• FTSE SET Large-Cap Index
• +หุ้นเข้ำ : MINT
• -หุ้นออก : EA
• *ส ำรอง : BEM, BJC, DIF, MTC, TLI

• FTSE SET Mid-Cap Index
• +หุ้นเข้ำ : CCET, EA
• -หุ้นออก : B-LAND, BYD, MINT, ORI, SPCG

• FTSE SET Small-Cap Index
• +หุ้นเข้ำ : ADVICE, B-LAND, BYD, FM, GVREIT, MASTER, MEDEZE, ORI, PCE, OKJ, PM, SCGD, SPA, SPCG, TMAN
• -หุ้นออก : AE, AMANAH, ASEFA, AGE, BEYOND, CGH, MICRO, NEX, PYLON, SABUY, SMT, PLAT, UVAN, UV, ZEN

• FTSE SET Shariah Index
• +หุ้นเข้ำ : ADVICE, BCPG, CCET, CKP, FM, FORT, GVREIT, MASTER, MEDEZE, NEO, NUSA, PCE, PM, ROJNA, SCGD, SPA, TMAN, TVO, TPIPP, WPH
• -หุ้นออก : AE, AMANAH, ASEFA, ETC, KEX, NEX,  PRTR, PSH, RATCH, SIS, SMT, SYNTEC, STANLY, TU, TTCL, UVAN



คาดการณ์ หุ้นเข้า/ออก SET50/SET100 ที่ตลาดฯ จะประกาศสัปดาห์นี้

- หุ้นที่อยู่ใน SET50 ที่เสี่ยงตกชั้น 3 ล าดับแรก คือ CENTEL, BCP และ EA 
+ หุ้นใน SET100 ที่มีโอกาสขึ้นมาแทนหุ้น 3 ตัวนี้ใน SET50 คือ SAWAD, BANPU, COM7

ในกรณีที่หุ้น CCET เข้ามาใน SET50/SET100  หุ้นใน SET50 ที่จะถูกน าออก คือ TIDLOR 
ส่วนหุ้นที่อยู่ใน SET100 ที่จะถูกน าออก คือ RBF (เข้าไปอยู่ใน sSET)

หุ้นเข้า/ออก SET50/SET100 



Strategy Research

มำตรกำรเศรษฐกิจจีน



China’s Regulators Vow to Stabilize Property, Stock Markets

• China News Service รายงานโดยอ้างค าพูดของ Dong Jianguo รองรัฐมนตรีกระทรวงการเคหะ 
ซึ่งเขากล่าวในการประชุมเม่ือวันเสาร์คณะกรรมการก ากับดูแลหลักทรัพย์ของจีนกล่าวว่าจะปรับปรุง
การติดตามตลาดส าหรับสัญญาซื้อขายล่วงหน้าและการซื้อขายแบบสปอต และเสริมการก ากับดูแล
การซื้อขายแบบมาร์จิ้น อนุพันธ์ และการซื้อขายเชิงปริมาณ ตามค าแถลงบนเว็บไซต์ 
กระทรวงการคลังกล่าวว่าจะด าเนินการตามนโยบายการคลังที่มีประสิทธิภาพและยั่งยืนมากขึ้นในปี
หน้า ตลอดจนปรับปรุงกฎระเบียบมหภาค นอกจากนี้ รัฐบาลจะเพิ่มการออกและใช้พันธบัตรพิเศษ
ของรัฐบาลท้องถิ่น และขยายพื้นท่ีการลงทุนด้วย ตามแถลงการณ์บนเว็บไซต์



BofA Says Investors Rush to China Stocks After Politburo Pledge

• นักลงทุนเทเงิน 5.6 พันล้านดอลลาร์เข้ากองทุนหุ้นจีนในสัปดาห์ที่สิ้นสุดในวันพุธ ซึ่งเป็นเงินที่ไหลเข้ามากที่สุดใน
รอบ 9 สัปดาห์ หลังจากที่โปลิตบูโรให้ค ามั่นที่จะกระตุ้นการเติบโตด้วยมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจเพิ่มเติม

• ดัชนี MSCI China พุ่งขึ้นกว่า 3% ในวันจันทร์ แต่หลังจากนั้นก็ลดลงเนื่องจากค าแถลงนโยบายขาดรายละเอียด
เกี่ยวกับการกระตุ้นทางการเงิน

• ไมเคิล ฮาร์ตเน็ตต์เชื่อว่าหุ้นจีนยังมีช่องทางที่จะท าผลงานได้ดีกว่าหากนักลงทุนกลัวนโยบายภาษีของทรัมป์
• เขามองว่าหุ้นที่ไม่ใช่ของสหรัฐฯ มีโอกาสเข้าได้ในไตรมาสแรกของปีหน้า และมองว่าพันธบัตร ทองค า และหุ้นาง
ประเทศน่าสนใจหากอัตราเงินเฟ้อบีบให้เฟดเข้มงวดมากขึ้น

• หุ้นจีนมีกระแสเงินที่ผันผวนอย่างรุนแรง โดยมีเงินไหลเข้าจ านวนมากเป็นประวัติการณ์ในช่วงต้นเดือนตุลาคม 
ตามมาด้วยการกลับตัวของกองทุนป้องกันความเสี่ยง

• ดัชนี MSCI China เพิ่มขึ้น 16% ในรอบปี แต่คาดว่าจะท าผลงานได้แย่กว่า S&P 500 เป็นปีที่สี่ติดตอ่กัน



China to Cut Rates and RRR Next Year, PBOC Official Says

• จีนวางแผนจะปรับลดอัตราดอกเบี้ยและอัตราส่วนเงินส ารอง (RRR) ในปีหน้าเพื่อกระตุ้นการเติบโต
ทางเศรษฐกิจ

• The current average level of the reserve requirement ratio (RRR) in China is 6.6%. 
• ธนาคารกลางจะเพิ่มอุปทานเงินและสินเช่ือ และยังมีพื้นที่ส าหรับการลด RRR เพิ่มเติม
• เงื่อนไขการเงินส าหรับเศรษฐกิจจริงจะผ่อนคลายลง
• การขยายตัวของสินเช่ือของจีนชะลอตัวลงในเดือนพฤศจิกายน ซึ่งบ่งชี้ถึงความท้าทายต่อการเติบโต
ทางเศรษฐกิจ

• ผู้น าระดับสูงส่งสัญญาณมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจที่เข้มงวดยิ่งขึ้น รวมถึงการขาดดุลการคลังท่ี
เพิ่มขึ้นและการออกพันธบัตรรัฐบาลพิเศษ

• คาดว่าเศรษฐกิจจะเติบโตประมาณ 5% ในปีน้ี
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มำตรกำรกระตุ้นเศรษฐกจิของจีน
• เพิ่มงบขำดดุล, กู้ยืมเพิ่มเติม, และลดดอกเบี้ย เพื่อกระตุ้นกำรใช้จ่ำย
• เน้นกำรใช้จ่ำยกำรคลังมำกข้ึนเพื่อกระตุ้นกำรบรโิภคในปี 2025
• ปี 2025 จะออกมำตรกำรกระตุ้นกำรบรโิภคอยำ่งจรงิจัง

เป้ำหมำยทำงเศรษฐกจิของจีน
• GDP ปี 2024 ยังคงตั้งเป้ำไว้ที่ 5%
• ปี 2025 กำรรักษำระดับ GDP ไว้ที่ 5% อำจเป็นเรื่องยำก แต่คำดว่ำไม่ต ่ำกวำ่ 4.5%

นโยบำยภำษนี ำเขำ้ของ โดนลัด ์ทรัมป์
• ผู้ผลิตจีนจะส่งออกลดลง ส่งผลกระทบต่อกำรจ้ำงงำน และกำรลงทุน
• คำดว่ำนโยบำยภำษีน ำเข้ำนี้ จะกระทบต่อ GDP ของจีนสูงถึง 1%

ควำมเหน็เพิม่เตมิ
จื้อเว่ย จำง  หัวหน้ำนักเศรษฐศำสตร์ของ Pinpoint Asset 
Management 
• ขนำดเม็ดเงินที่ใช้ในกำรกระตุ้นเศรษฐกิจจะทรำบได้กต็่อเมื่อสหรฐัฯ 
ประกำศภำษีน ำเข้ำ

ค ำกล่ำวในที่ประชุม
• ผลกระทบเชิงลบที่เกิดจำกควำมเปลี่ยนแปลงของสภำพแวดล้อม
ภำยนอกนั้นมีควำมรนุแรงข้ึน

13 Dec 24

https://www.nytimes.com/2024/12/12/business/china-economy-2025-priorities.html
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วิเครำะห์เศรษฐกิจไทย
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เปิดเง่ือนไข “โครงกำรคุณสู้ เรำช่วย” สำงหนี้ครัวเรือนกว่ำ 2 ล้ำนบัญชี คำดช่วยลดNPLได้กว่ำ 10% 12-Dec-24

มำตรกำรช่วยลูกหนี้ + SMEs

สมมติว่ำเงินค้ำง 100,000 บำท ต้องจ่ำยเงินงวด 1000 บำท/เดือน //ดอกเบี้ย 7% ปี
ละ 7,000 บำท (3 ปี = 21,000 บำท)

ปรับกำรช ำระ เป็น 3 ปี (อำยุโครงกำร)
• ปีที่ 1 จ่ำย 50% = 500 บำท/เดือน
• ปีที่ 2 จ่ำย 70% = 700 บำท/เดือน
• ปีที่ 3 จ่ำย 90% = 900 บำท/เดือน

โดยธนำคำรจะตัดเงินงวดเฉพำะ “”เงินต้น” เท่ำนั้น  ส่วนดอกเบี้ย
รับ 3 ปี = 21,000 บำท จะตั้งเป็นดอกเบี้ยค้ำงรับไว้ก่อน

ลูกหนี้จ่ำยเงินงวดไปตำมที่ตกลงครบ
ทั้ง 3 ปี
▪ ลูกหนี้จะได้รับกำรยกเว้น ดอกเบี้ย 
ทั้งหมด 21,000 บำท (ไม่ต้องจำ่ย)

▪ ธนำคำร จะได้ดอกเบี้ย มำ 50% 
คือ 10,500 บำท  (เงินมำจำก 
FIDF ท่ีกันไว้ 0.23%)

▪ ธนำคำรจะรับภำระดอกเบี้ย อีก 
50% ที่เหลือ คือ 10,500 บำท ไว ้
(ไม่ได้คืน)

เมื่อครบ 3 ปี
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เปิดเง่ือนไข “โครงกำรคุณสู้ เรำช่วย” สำงหนี้ครัวเรือนกว่ำ 2 ล้ำนบัญชี คำดช่วยลดNPLได้กว่ำ 10% 12-Dec-24

• ธนำคำร  ได้ประโยชน์  เพรำะอย่ำงน้อยก็ได้ดอกเบี้ยคืน
มำ 50% และมีลุ้นคุณภำพลูกหนี้จะดีขึ้น

• บริษัทบริหำรหนี้  น่ำจะเสียประโยชน์  เพรำะ โอกำสที่จะได้
หนี้ที่ดี ในอนำคตจะลดลง (ไม่เกี่ยวกับพอร์ตหนีป้ัจจุบัน)



ครม.เร่งคลอด'พรก.2ฉบับ' เก็บภาษีบริษัทข้ามชาต1ิ5%

• ครม.ไฟเขียววาระลับพ.ร.ก. 2 ฉบับภาษีส่วนเพิ่มบริษัทข้ามชาติรายใหญ่พร้อมแก้ไขเกณฑ์กองทุนเพิ่มขีดความสามารถ
ในการแข่งขัน ปูทางไทยเก็บภาษีเงินได้นิติบุคคลขั้นต ่า 15% ตามแนวทาง 'OECD' "จุลพันธ"์ชี้แนวทางชัดเจนเป็น
ประโยชน์ในการดึงการลงทุนคาดดึงเงินรายได้เพิ่มกว่าหมื่นล้านต่อปี

• องค์การเพื่อความร่วมมือทางเศรษฐกิจและการพัฒนา (OECD) ได้จัดท าข้อเสนอแนวทางการจัดเก็บภาษีในยุคดิจิทัล 
Pillar 2 โดยก าหนดให้กลุ่มบริษัทข้ามชาติขนาดใหญ่ที่มีรายได้ตั้งแต่ 750 ล้านยูโรขึ้นไป ต้องเสียภาษีขั้นต ่า(Global 
Minimum Tax : GMT)ในอัตรา15% ซึ่งจะเริ่มบังคับใช้ในวันท่ี1 ม.ค.2568

• นายจุลพันธุ์ อมรวิวัฒน์ รัฐมนตรีช่วยว่าการกระทรวงการคลัง กล่าวว่า ในหลักการของร่าง พ.ร.ก.ภาษีส่วนเพิ่ม พ.ศ. 
.... ที่กระทรวงการคลังจัดท าก่อนหน้านี้ จะอยู่ภายใต้มาตรการ Pillar 2 ตามเกณฑ์ของ OECD โดยจัดเก็บภาษีเพิ่มเติม
จากบริษัทที่เข้าตามมาตรการต้องเสียภาษีข้ันต ่า (GMT) ในอัตรา 15% และท่ีผ่านมานักลงทุนต่างชาติก็สอบถามเข้ามาให้
ประเทศไทยเร่งด าเนินการด้วย หลังจากหลาย ๆ ประเทศที่เป็นสมาชิกก็ด าเนินการในลักษณะนี้แล้ว

• "ในส่วนของประเทศไทยน้ันก็มี นักลงทุนต่างชาติที่เข้ามาสอบถาม ในส่วนน้ีอยู่มาก หากเราสามารถที่ประกาศได้ชัดเจนก็
จะท าให้นักลงทุนสามารถเลือกได้ว่าจะมีการเลือกเสียภาษีในประเทศไหน จะเสียที่ประเทศไทยหรือประเทศต้นทาง"

12-Dec-24



ครม.เร่งคลอด'พรก.2ฉบับ' เก็บภาษีบริษัทข้ามชาต1ิ5%
OECD ได้มีการประเมินผลกระทบจากการจัดเก็บ Global minimum tax ต่อบริษัทข้ามชาติไว้ 4 ประเด็น
ดังน้ี
1.ก าไรของธุรกิจที่เคยเสียภาษี ต ่าเกินไปจะลดลง 80%จากเดิมที่มีสัดส่วน 36% ของก าไรธุรกิจทั่วโลก เหลือเพียง 7% 
เป็นผลจากการโยกย้ายผลก าไรไปประเทศอื่นที่ลดลงและการจัดเก็บภาษีส่วนต่างเพิ่มขึ้น
2.การโยกย้ายก าไรไปต่างประเทศจะลดลงครึ่งหนึ่งส่งผลให้ผลก าไร ของบริษัทข้ามชาติจะยังอยู่ในประเทศนั้นๆ ส าหรับ
ประเทศที่เป็นฐานการลงทุน ผลประเมินพบว่าการโยกย้ายผลก าไร จากประเทศอื่นมาลงทุนที่ลดลงไป จะท าให้รายได้
ภาษีของประเทศหายไป ราว 30%
3.ความแตกต่างของอัตราภาษีเงินได้ ธุรกิจระหว่างประเทศจะลดลง 30% โดยเฉพาะความแตกต่างระหว่างประเทศที่
เป็นและไม่เป็นฐานการลงทุน ดังนั้น ปัจจัยที่ไม่ใช่ภาษีจะถูกน ามาพิจารณามากขึ้นในการตัดสินใจโยกย้ายเงินลงทุน
ระหว่างประเทศ ช่วยให้การกระจายจัดสรรทรัพยากรเงินทุนในโลกดีขึ้น
4.ภาษีเงินได้ธุรกิจในโลกโดยสุทธิ จะเพิ่มขึ้น 6.5-8.1% จากการจัดเก็บภาษีส่วนต่างและการโยกผลก าไรไปประเทศอื่น 
ลดลง หรือคิดเป็นมูลค่า 155-192 พันล้านดอลลาร์ต่อปี

12-Dec-24
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โอกาสไทย ท าได้จริง 2568
นโยบำยระยะยำว

1. กำรจัดกำรน ้ำท่วม-น ้ำแล้ง 
2. กำรแก้ปัญหำหมอกควัน PM 2.5 
3. ปัญหำยำเสพติด
4. กำรทลำยกำรผูกขำด 
5. กำรแก้ปัญหำธุรกิจนอกระบบ 
6. นโยบำยกำรลงทุนครั้งใหญ่ในอนำคต 

นโยบำยทีจ่ะเกดิขึน้ในปหีน้ำ
1. โครงกำร SML
2. หนึ่งอ ำเภอหนึ่งทุน
3. ดิจิทัลวอลเล็ต
4. กำรแก้หนี้ครัวเรือน 
5. บ้ำนเพ่ือคนไทย

• เน้นที่หนี้ ‘รถยนต์’ และ ‘บ้ำน’ 
• ลดกำรส่งเงินเข้ำกองทุนฟื้นฟูลง 0.23% เพื่อพักดอกเบี้ย 3 ปี ให้ลูกหนี้จ่ำยคืนเงินต้นได้เต็มจ ำนวน
• ประนอมหนี้แบบพิเศษที่จะล้ำงหนี้ใหท้ั้งหมด ส ำหรับลูกหนี้มูลหนี้ต ่ำกว่ำ 5,000 บำท 

กำรแกห้นีค้รวัเรอืน

นโยบำย ‘หนึง่อ ำเภอ หนึ่งทนุ’ (ODOS)
• ใช้งบประมำณจำกกำรขำยสลำกกินแบ่งรัฐบำล 
• โครงกำร ‘1 อ ำเภอ 1 ซัมเมอร์แคมป์’ เด็กไทย

ฝึกภำษำต่ำงประเทศ

โครงกำร SML
• กองทุนหมู่บ้ำนและชุมชนเมือง
• กองทุนเพื่อฟื้นฟู SME 

บ้ำนเพือ่คนไทย (Public Housing)
• คอนโดคุณภำพดีพร้อมเฟอร์นิเจอร์พร้อมอยู่
• ให้สิทธิอยู่อำศัย 99 ปี 

รถไฟฟำ้ 20 ตลอดสำย ภำยในป ี2568
• ขณะนี้ด ำเนินกำรแล้วในสำยสีแดงและสีม่วง

ล้ำงหนีป้ระชำชน-บำ้นเพือ่คนไทย-ทนุกำรศกึษำ-รถไฟฟำ้ 20 บำทตลอดสำย-ดจิทิลัวอลเลต็
เดินหนำ้ 5 นโยบำยหลกั

โครงกำรดจิทิลัวอลเลต็
• คำด GDP ไทยไตรมำส 4 เกิน 3% 
• เฟส 2 กลุ่มผู้สูงอำยุ คำดเงินไม่เกินตรุษจนีปี 2568

https://www.thaipbs.or.th/news/content/347127

ลดอ ำนำจรฐั อ ำนวยควำมสะดวกประชำชน

รัฐบำลไทยตัง้เปำ้จะเปน็ AI Hub ของภมูภิำค

กำรปลดลอ็กกำรผกูขำด
• โดยเฉพำะเรื่องข้ำว เบียร์ รำคำพลังงำน
• มอบหมำยนำยพีระพันธุ์ สำลีรัฐวิภำค รมว.

พลังงำนดูแลเรื่องกำรผูกขำดรำคำพลังงำน

13 Dec 24



https://www.bot.or.th/th/news-and-media/activities/khunsoo.html

ภาครัฐและเอกชนจึงร่วมกันออกโครงการ “คุณสู้ เราช่วย” เพื่อชว่ยเหลือ
ลูกหนี้รายย่อยและ SMEs ขนาดเล็ก ครอบคลุมลูกหนี้รวมจ านวน 2.1 
ล้านบัญชี เป็นลูกหนี้ 1.9 ล้านราย และมียอดหนี้รวมประมาณ 8.9 แสน
ล้านบาท ทั้งนี้ การแก้หนี้ที่ยั่งยืนต้องควบคู่ไปกับการเพิ่มทักษะ 
(upskill/reskill) และเสริมสร้างรายได้ให้กับลูกหนี้

คาดว่าจะสามารถให้การช่วยเหลือลูกหนี้ของธนาคารพาณิชย์ รวมถึง
บริษัทลูกในกลุ่มได้ราว 1.5 ล้านบัญชี คิดเป็นยอดหนี้กว่า 4 แสนล้าน
บาท

ครม.ได้อนุมัติ ลดเงินน าส่งเข้ากองทุน FIDF ครึ่งหนึ่งจากทีจ่่ายในปัจจุบัน
ที่อัตรา 0.46% โดยคาดว่าจะได้เม็ดเงินประมาณ 39,000 ล้านบาท โดย
จะปรับลดลงเป็นระยะเวลา 3 ปี และสถาบันการเงินช่วยอีกประมาณ 
39,000 ล้านบาท รวม 78,000 ล้านบาท เป็นเม็ดเงินกว่า 200,000 กว่า
ล้านบาท ในระยะเวลา 3 ปี
https://www.efinancethai.com/LastestNews/LatestNewsMain.aspx?id=N2VBTUJPeWh2VGM9



นายกฯ แถลงผลงานรอบ 3 เดือน (12 ธ.ค.)
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12 Dec 24
คาดการณ์มาตรการที่จะถูกพูดถึงในครั้งนี้ ❖มาตรการปรับขึ้นค่าแรงขั้นต ่า 400 บาท ทั่วประเทศ 

o ไม่ดีต่อกลุ่มรับเหมา ดีต่อกลุ่มค้าปลีก CPALL, CBG, OSP
❖มาตรการแก้หนี้-แฮร์คัตหนี้ / การลดเงินน าส่ง FIDF 

o กลุ่มธนาคาร/กลุ่มหนี้บัตรเครดิต SCB, KBANK, TTB, KTC, AEONTS, SAWAD, MTC
❖มาตรการแจกเงิน 10,000 บาท / มาตรการกระตุ้นค่าใช้จ่าย  

o กลุ่มค้าปลีก CPAXT, BJC
❖มาตรการกระตุ้นการท่องเที่ยว 

o AOT, ERW, MINT
❖เอ็นเตอร์เทนเม้นท์ คอมเพล็ก  

o Healthcare medical tourist: AOT, CRC, BDMS
❖มาตรการส่งเสริมการลงทุน  

o นิคมฯ WHA, WHAUP โรงไฟฟ้า BGRIM, GPSC
❖มาตรการช่วยเหลือน ้าท่วม
❖มาตรการช่วยเหลือเกษตรกร
❖มาตรการภาษี

https://www.thairath.co.th/news/politic/2829850


12 ธ.ค.  รัฐบาลเตรียมอะไรไว้
• รัฐบาลเตรียมแถลงผลงานรอบ 3 เดือน เร่งแก้ปัญหาเศรษฐกิจ ทั้งลดหนี้ครัวเรือน 
หนุนคนไทยให้มีที่อยู่อาศัยผ่านโครงการบ้านประชาชน ไม่ต้องดาวน์ ผ่อนเดือนละ 
4 พัน 
• ด้านคลังชงมาตรการเข้าบอร์ดกระตุ้นเศรษฐกิจ นายกฯเป็นประธาน งัดทุก
เครื่องมือ เติมสินเชื่อรายย่อย-ตั้งกองทุนแก้หนี้-ลดหย่อนภาษี “พชิัย” รมว.คลัง 
ลุยแจกเงิน 10,000 บาท เฟส 2
• ดันลงทุนเอ็นเตอร์เทนเมนต์คอมเพล็กซ์   ...........  เราไปเน้นสายการบิน, 
โรงพยาบาลมากกว่า
• เอกชนหนุนแก้หนี้พร้อมสร้างรายได้
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•เตรียมเคาะงบกลาง 3 พันล้านฟื้นฟูน ้าท่วม
•คมนาคมชงต่ออายุรถไฟฟ้า 20 บาท 
•แจกเงิน 10,000 ผู้สูงอายุ 4 ล้านคน 
•โครงการช่วยเหลือค่าเก็บเกี่ยวและปัจจัยการผลิตชาวนา

นโยบำยระยะสั้นของรัฐบำบที่จะออกช่วงนี้



แฮร์คัตหนี้ สินเชื่อบุคคล/บัตรเครดิต

34

เสนอครม. 11 ธ.ค. 67

รัฐบำลจะมีกำร “แฮรค์ตั” หนี้สินเช่ือบุคคล/บัตรเครดิตให้กับลูกหนี้ที่มีวงเงินหนี้ไม่เกิน 5,000-10,000
บำท รวม ๆ แล้วอีกเกือบ 1 ล้ำนรำย 

กำรแฮร์คัตหนี้ดังกล่ำวไม่ใช่มำตรกำรช่วยเหลือแบบอัตโนมัติ แต่ลูกหนี้จะต้องแสดงควำมจ ำนงโดยกำร
ลงทะเบียน เพ่ือให้มีกำรติดตำมและเมื่อเข้ำร่วมแล้วก็ไม่ใช่ว่ำ จะยกหนี้ให้ทันที แต่จะต้องด ำเนินกำรช ำระหนี้บำงส่วน
ก่อนด้วย 5% หรือ 10% เช่น เป็นหนี้อยู่ 5,000 บำทก็ต้องช ำระ 500 บำท ก็จะยกหนี้ให้ เพ่ือให้ลูกหนี้หลุดพ้นปัญหำ 
เป็นต้น

สัดสว่นประเภทของสนิเชื่อ

หนี้สินครัวเรือนมีมูลค่ำ 16.32 ล้ำนล้ำนบำท ขยำยตัว 1.3% ชะลอลงจำก 2.3% ในไตรมำสที่ผ่ำนมำ ท ำให้
สัดส่วนหนี้ต่อ GDP ปรับลดลงจำก 90.7% ของไตรมำสก่อน มำอยู่ที่ 89.6%

โดยหนี้สินครัวเรือนเกือบทุกประเภทมีกำรปรับตัวชะลอลงหรือหดตัว “ยกเว้น” สินเชื่อส่วนบุคคล ส่วนหนึ่งมำจำก
กำรมีภำระหนี้ที่สูง ประกอบกับคุณภำพสินเชื่อที่ปรับลดลง ท ำให้สถำบันกำรเงินเข้มงวดในกำรอนุมัติสินเชื่อ สะท้อนจำกเงินให้กู้
แก่ภำคครัวเรือนของธนำคำรพำณิชย์ ซึ่งมีสัดส่วนมำกกว่ำ 1 ใน 3 หรือ 38.5% ของหนี้ครัวเรือนทั้งหมด มีกำรหดตัวเป็นครั้ง
แรก

https://www.prachachat.net/finance/news-1703244

ข้อมูลจำกธปท.

สัดส่วนหนีค้รวัเรอืนQ2/67



สัดส่วนหนี้ครัวเรือนไทย

Q2/67 Q1/67 Q2/67

อื่นๆ

ส่วนบคุคล

กำรผลิต

ที่อยู่อำศยั

กำรขำยส่ง/ปลีก 
กำรซ่อมยำนยนต์/
จักรยำนยนต์

Q3/67

สัดสว่นแหลง่ทีม่ำของสนิเชือ่ สัดสว่นประเภทของสนิเชื่อ สัดสว่น NPLs ตำมประเภทธรุกจิ

ที่มำ: ธนำคำรแห่งประเทศไทย

Q2/67
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https://image.bangkokbiznews.com/uploads/images/contents/w1024/2024/11/YTtViqDJk7iXibZfbu4m.webp?x-image-process=style/lg-webp



Strategy Researchฝ่ายวิเคราะห์กลยุทธ์การลงทุนหลักทรัพย์ 

5 Nov 24

เลือกตั้งประธำนำธิบดีสหรัฐฯ & ผลต่อหุ้นไทย
1 Nov 2024

January



Strategy Researchhttps://licensing.visualcapitalist.com/product/comparing-new-and-current-u-s-tariffs-on-chinese-imports/

[  ] President-elect Donald Trump is said to have selected Kevin 
Hassett to lead the National Economic Council, a role 
spearheading the new administration’s tax, trade and spending 
agenda, according to people familiar with the matter.

ข่ำวใหญ่ของเช้ำวำนนี้(26) ที่มีผลต่อตลำดหุ้นไปทั่วโลก คือ Trump ประกำศ 
เรียกเก็บภำษีน ำเข้ำจำกจีน เพิ่มขึ้น 10% (อัตรำภำษีเฉลี่ยปัจจุบัน 19.3%) ต ่ำ
กว่ำที่ Trump เคยประกำศไว้ที่ 60% (ทุกสินค้ำ) และต ่ำกว่ำที่ตลำดคำดว่ำจะเพิ่ม 
20-30% ส่วนภำษีน ำเข้ำที่จะเรียกเก็บจำกสินค้ำจำกเม็กซิโกและแคนำดำ จะเก็บ
ที่ 25% เรำคำดว่ำ Trump น่ำจะต้องกำรป้องกันจีนย้ำยฐำนผลิตมำที่สอง
ประเทศนี้ ข่ำวนี้ จริงๆ คือบวกต่อไทย (หุ้นที่บวกคือ WHA+AMATA).... 
โดยรวมๆ ตลำดหุ้นเอเซียวันนี้ จะยังมีควำมกังวลต่อมำตรกำรภำษีที่ออกมำ แม้
จะต ่ำกว่ำที่เคยคำดกันไว้ก็ตำม

27 Nov 24



ผลกระทบจากแผน Tax ของ  Trump ต่อ GDP และ เงินเฟ้อ



สถิติ ดัชนีตลาดหุ้นสหรัฐฯ และไทย หลังทราบผลเลือกตั้ง

George W. Bush
•2000
•2004

Bill Clinton
•1992
•1996

Barack Obama
•2008
•2012

Donald Trump
•2016

Joe Biden
•2020

Bill Clinton 1992 Bill Clinton 1996 George W. Bush 2000 George W. Bush 2004 Barack Obama 2008 Barack Obama 2012 Donald Trump 2016 Joe Biden 2020

S&P500 SET Index S&P500 SET Index S&P500 SET Index S&P500 SET Index S&P500 SET Index S&P500 SET Index S&P500 SET Index S&P500 SET Index

7 days after the election -2.89% 0.70% 7.79% 3.04% -0.81% -4.16% -0.74% 3.80% -5.28% -9.39% -2.06% -5.25% -2.38% 2.22% 9.41% 4.98%

1 month after the election -7.80% 2.38% -4.58% 3.57% -6.72% -6.17% 4.60% 5.29% -14.15% -15.96% 3.00% -1.01% 1.03% 4.98% 17.77% 8.83%

1 month after the inauguration -1.63% 0.43% -11.10% 3.36% -2.12% -4.76% 2.69% 2.23% 0.34% -4.37% 7.37% 1.75% 0.99% 3.52% -2.48% 0.64%

% chg

US-China trade war
July 6, 20189/11 Attacks 

Sep 11, 2001Asian financial crisis 
July 1997 – Dec 1998

COVID-19 Pandemic
Dec 2019The dotcom bubble 

1990-2002

The Subprime Crisis
2000-2010

Russia-Ukraine conflict
Feb 24, 2022

Israel-Hamas war
Oct 7, 2023



เปรียบเทียบ ราคาสินทรัพย์ทางการเงินวันนี้ กับ เลือกตั้ง ปี 2020
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Region/Country 30-Oc t-24 3-Nov-20 เปล่ียนแปลง
The  Global Dow 4,930.6 2,990.9 +64.9%
The  Global Dow Euro 4,273.6 2,400.8 +78.0%
DJ Global 635.4 433.9 +46.4%
Bloombe rg World Inde x 1,965.8 1,335.8 +47.2%
MSCI World 3,706.3 2,369.3 +56.4%
MSCI Eme rgin  Marke t 1,126.5 1,120.9 +0.5%
MSCI Thailand 487.8 400.8 +21.7%

Dow Jone s 42,141.5 27,480.0 +53.4%
NASDAQ 18,607.9 11,160.6 +66.7%
S&P  500 5,813.7 3,369.2 +72.6%

Europe Stoxx Europe  600 511.5 356.0 +43.7%
Euro Zone Euro Stoxx 50 4,885.8 3,098.7 +57.7%
France CAC 40 7,428.4 4,805.6 +54.6%
German DAX 19,257.3 12,089.0 +59.3%
UK FTSE 100 8,159.6 5,786.8 +41.0%

Asia-Pacific MSCI AC Asia P ac ific  Inde x 186.8 174.9 +6.8%
Thailand SET Inde x 1,447.2 1,221.3 +18.5%
China Shanghai SE Composit 3,266.2 3,271.1 -0.1%
China She nzhe n CSI 300 3,889.5 4,777.6 -18.6%
Hong Kong Hang Se ng 20,380.6 24,939.7 -18.3%
Philippines P hilippine s Stoc k Exc hange 7,280.2 6,335.6 +14.9%
Indonesia Jakarta SE Composite 7,569.9 5,159.5 +46.7%
Japan Nikke i 39,277.4 23,695.0 +65.8%
Singapore Straits Time s 3,558.9 2,497.2 +42.5%
South Korea Kore a Stoc k Exc hange 2,593.8 2,343.3 +10.7%
Vietnam Ho Chi Minh  Stoc k Exc hange 1,258.6 935.4 +34.6%
India BSE Se nse x 79,942.2 40,261.1 +98.6%
Taiwan TaiwanWe ighte d 22,820.4 12,736.0 +79.2%

World

Americas

Region/Country 30-Oc t-24 3-Nov-20 เปล่ียนแปลง
USD Inde x Spot Rate 104.0 93.6 +11.2%
USD-EUR 1.1 1.2 -7.3%
USD-GBP 1.3 1.3 -0.7%
YEN-USD 153.4 104.5 +46.8%
CNY-USD 7.1 6.7 +6.6%
THB-USD 33.8 31.0 +8.8%
US: 2-Ye ar Bond 4.2 0.2 +2,415.1%
US: 5-Ye ar Bond 4.2 0.4 +952.0%
US: 10-Ye ar Bond 4.3 0.9 +378.2%
US: 30-Ye ar Bond 4.5 1.7 +168.1%
THAILAND: 2-Ye ar Bond 2 .1 0.6 +271.1%
THAILAND: 5-Ye ar Bond 2.2 0.9 +141.9%
THAILAND: 10-Ye ar Bond 2.5 1.4 +70.8%
THAILAND: 30-Ye ar Bond 3.2 2.2 +47.2%
Bloombe rg Commodity Inde x 98.9 72.3 +36.9%
Crude  Oil - WTI (spot month ) 68.6 37.7 +82.2%
Crude  Oil - Bre nt 72.6 39.7 +82.7%
Coal Ne wc atle  (USD/Ton) 146.0 67.1 +117.6%
Baltic  Dry Inde x 1,402.0 1,263.0 +11.0%
Coppe r (LME) USD/Ton 9,398.0 6,807.0 +38.1%
China Hot Rolle d Ste e l 3,582.0 3,936.0 -9.0%
GOLD (spot) 2 ,787.6 1,909.2 +46.0%
Soybe an Me al Future s 301.6 377.2 -20.0%
Crude  P alm Oil 4,800.0 3,353.0 +43.2%
Corn 411.5 401.0 +2.6%
 Bitc oin  72,834.6 13,741.5 +430.0%
 Ethe re um 2,678.7 383.4 +598.6%
ARKW Inve stme nts 90.7 113.2 -19.9%
Global x Auto & Ele c tric  ETF 23.0 18.3 +25.7%
BABA (Hong kong ; HKD/share ) 95.9 299.8 -68.0%

Currency

Bonds

Other

E:\Google Drive\KTB Sec\US- presidential election, 08NOV2016\รำคำสินทรัพย์กำรเงิน เลือกตั้ง US 3 Nov 2020  และรำคำปัจจุบัน  31 Oct 2024.xlsx

“ ในต่ำงประเทศ มีกำรพดูกนัวำ่ ตัวแปร หรือ
สภำวะแวดลอ้ม ในปี 2024 กับ ปี 2016 หรือ 
2020 ที่ Trump ลงเลือกตั้ง มีควำมแตกต่ำง
อย่ำงมำก “

Chart รำคำสินทรัพย์ทำงกำรเงิน 30 ต.ค. ปีนี้
เทียบกับ 3 พ.ย.2020 (เลือกต้ังครั้งก่อน) พบว่ำ
ส่วนใหญ่ ปรบัตวัสูงข้ึน ไม่ว่ำจะเปน็ Bond Yield(
ดอกเบี้ย) หรือดัชนีตลำดหุ้นทั่วโลก

หมำยควำมวำ่ กำรใชน้โยบำยใดๆ ในสมยันี ้หรือ
ปี 2025-28 อำจมผีลบวกตอ่รำคำสนิทรพัย์
เหล่ำนัน้ ไม่มำกถำ้รำคำสูงอยูแ่ลว้ และเป็นลบไม่
มำก ถ้ำลบมำกอยู่แลว้

DAOL มองวำ่ กำรใช้กลยทุธ ์Contarian หรือ 
“แทงสวน” ในยำมทีค่นกลวั อำจเหมำะกบัตลำด
แบบนีม้ำกกวำ่

• Bloomberg World Index : +47%
• China CSI 300 : -18%
• Stocxx Europe 600 : +57%
• Nikkei 225 : +65%

• Dollar Index : +11%
• Yen  : -46%
• US 10yr Bond : +378%
• Gold : +46%



ประเมินตลาดหุ้นไทย หลังการเลือกตั้ง 1400-1520 จุด
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(1852 → 1579 = -14.7%)

Trade War

ในมุมมองตลำด เรำจะไม่บอกว่ำ ใครชนะแล้วดีกว่ำ บทวิเครำะห์ส่วนใหญ่ บอกว่ำ “Harris”  ดี
ต่อตลำด มำกกว่ำ “Trump” แต่เรำจะบอกว่ำถ้ำลบ/บวก จะมีผลต่อตลำดประมำณไหน

P/E ตลำดหุ้นไทย  ลดลงจำก 19.8x ลงไปต ่ำสุดที่ 14.6x หรือ ประมำณ 5 เท่ำ ขณะที่ EPS ในช่วงเวลำ
ดังกล่ำวลดรำว 8% จำกปี 2017

ในกรณทีีอ่อกมำในทำงลบ

▪ หลังจำกที่ “Trump” ชนะกำรเลือกตัง้ 
1 เดือนแรก  :  ดัชนีฯ น่ำจะปรับตัวลง 
แต่ไม่มำก คือไม่น่ำต ่ำกว่ำ 1450 จุด

▪ “Trump” ชนะและพูดถึงนโยบำยที่เป็น
ลบมำกกว่ำที่รับรู้ไปแล้ว ดัชนีฯ อำจ
ลงไปแถวๆ 1438 จุด หรือ 1400 จุด 
ถ้ำพูดแรงมำก

▪ “Harris” ชนะกำรเลือกตั้ง และพูด
แรงๆ เลยเรื่องตอบโต้จีน หรือ 
Sanction จีนมำกขึ้น ดัชนีฯ จะต ่ำ
กว่ำ 1438 จุด  ได้เช่นกัน

Chart ด้ำนบน : ในช่วงที่เกิดสงครำมกำรค้ำ (ม.ค.2018-ม.ค.2020) SET Index ปรับตัวลดลง 14.7% ในช่วงเวลำนั้น กระทบตลำดพอควร รำคำน ้ำมัน
ปรับตัวลงมำก ส่วนค่ำเงินบำทแข็งขึ้น ก ำไร หรือ EPS ตลำดหุ้นไทย ลดลงจำกปี 2017 รำว 8% ส่วนใหญ่มำจำกขำดทุน stock น ้ำมัน และเงินบำทแข็ง(29 บำท/
ดอลล่ำร)์ ...... เรำประเมนิว่ำ หำก Trump กลับมำใชน้โยบำยภำษีกบัจนี และประเทศตำ่งๆ ผลจะไมรุ่นแรงขนำดนี ้เพรำะสหรฐัฯเองจะโดนกระทบไปด้วย (น ำเขำ้
สินค้ำที่แพงขึน้) และกำรเจรจำตอ่รองจะไมย่ดืเยือ้เหมอืนครั้งก่อน ที่ใช้เวลำถงึ 2 ปี อีกทั้ง จีนและผูป้ระกอบกำรตำ่งๆ ได้เรียนรูแ้ละเตรยีมตวักนัมำแล้ว ผลกระทบ
สูงสุดจำกเรือ่งนี ้ไม่น่ำจะท ำใหด้ัชนฯี ลงไปต ่ำกว่ำ 1400 จุด ได้

ในกรณทีีอ่อกมำในทำงบวก

▪ “Trump” ชนะกำรเลือกตั้ง แต่ไม่ได้
เน้นเรื่อง Trade แต่ไปเน้นในเรื่องยุติ
สงครำม (อำจต้องรอหลัง 17 ธ.ค. ) 
ตลำดบวก อำจเห็น 1500 จุด

▪ “ Harris” ชนะ ตลำดก็น่ำจะบวกได้
แบบแรก คือ 1500 จุด เพรำะนัก
ลงทุนต้องท ำ cover shot (แต่ 
“Harris” ต้องไม่พูดอะไรลบๆ ด้วย)



Impact of U.S. Election 2024
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คาดว่ากลุ่มนิคมอุตสาหกรรม WHA 
AMATA DELTA  CCET จะค่อนข้างเด่นชัด
สุด ไม่ว่าใครจะชนะเลือกตั้ง เนื่องจาก
นโยบายทั้ง 2 คน พุ่งตรงไปยังประเทศจีน
ค่อนข้างชัดเจน ไม่ว่าจะเป็นเรื่องการเก็บ
ภาษีน าเข้า หรือการช่วยเหลือไต้หวันในด้าน
ต่างๆ ท าให้ความขัดแย้งระหว่างสหรัฐ-จีน ,
ไต้หวัน-จีน มีแนวโน้มเพิ่มขึ้น ส่งผลให้เกิด
เคลื่อนย้ายเม็ดเงินลงทุนออกจากจีนและ
ไต้หวันเข้าสู่ประเทศไทยและอาเซียน เพื่อลด
ผลกระทบด้าน Supply disruption

Impact of Election Outcome

No matter who wins

กลุ่มโรงไฟฟ้าพลังงานหมุนเวียน
GULF BGRIM WHAUP GPSC 
จากการส่งเสริมเรื่องการดูแล
สิ่งแวดล้อมทั่วโลก รวมถึงหุ้นในกลุ่ม
การเงิน MTC SAWAD TIDLOR 
JMT จากแนวโน้มดอกเบี้ยสหรัฐฯ ที่
น่าจะลดลงได้เร็วกว่าทรัมป์ จากการ
แผนการเก็บเพิ่มภาษีบุคคลธรรมดา
และนิติบุคคล  เพื่อไปชดเชยการขาด
ดุลงบประมาณ

WINNER

If Kamala Harris wins

กลุ่มธนาคาร SCB BBL KBANK KTB น่าจะ
เด่นชัดสุด เนื่องจากนโยบายของทรัปม์เน้นการ
ลดภาษีนิติบุคลในประเทศลงร่วมถึงการเพิม่ภาษี
น าเข้า ซึ่งจะน ามาซึ่งเงินเฟ้อที่สูงกวา่ ท าให้
แนวโน้มอัตราดอกเบี้ยสหรัฐจะลดลงช้ากว่าแฮร์
ริส ในขณะที่การไม่สนับสนุนด้านพลังงานสะอาด
จะเป็นผลดีต่อกลุ่มพลังงานดั้งเดิม เช่น PTT 
PTTEP BCP OR เนื่องจากการเข้ามาทดแทน
ของพลังงานสะอาดจะช้าลง ร่วมถึงหุ้นกลุ่ม
ส่งออก ITC AAI STA STGT  น่าจะได้ประโยชน์
จากแนวโน้มค่าเงินบาทที่อาจจะกลับมาอ่อนคา่ลง

WINNER

If Donald Trump wins



24 ชั่วโมงแรก ที่ Trump ชนะการเลือกตั้ง สินทรัพย์ใดได้หรือเสียประโยชน์
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7 Nov 24
✓ ดัชนีฯตลาดหุ้นเอเซีย หลายแห่งปรับตัวลง หลัง Trump น่าจะเป็นผู้ชนะ ........  ดอลล่าร์ ที่แข็งค่า น่าจะเป็นลบกับตลาด EM จาก Flow ที่จะ

ไหลออก (เพราะค่าเงิน EM อ่อน)  และกลับมาถือ Assets ที่เป็นดอลล่าร์แทน
✓ เงินบาท ท่ีอ่อน ทะลุ 34.11  มาแล้วในตอนนี้ จะถูกมองเป็นลบต่อหุ้นบางกลุ่ม  เช่น กลุ่มหนี้ดอลล่าร์มากๆ  ( อาทิ น ้ามัน-ปิโตรเคมี-โรงไฟฟ้า)
✓ หุ้นกลุ่มส่งออก  น่าจะบวก  แต่โชคไม่ดี บางตัวเจอเรื่อง ก าไรที่รายงาน เลยบวกไม่ค่อยได้
✓ ทองค า ราคาร่วง สวนทางดอลล่าร์   ถือไม่ค่อยดีเท่าไหร ่น่าขาย ทั้ง ทอง(เหรียญ) และทอง(บาท)
✓ Bitcoin  น่าจะดี หุ้นหลายตัว ลงทุนในสินทรัพย์ตัวนี้อยู่  เช่น JTS, TTA
✓ ตลาดจีน น่าจะอ่อนตัวลง  แต่รอดู “Trump”  พูด
✓ กลุ่มธนาคาร (SCB, TTB) ดูปลอดภัย  นโยบายของทรปัม์เน้นการลดภาษีนิติบุคลในประเทศลงร่วมถึงการเพิม่ภาษีน าเข้า ซึ่งจะน ามาซึ่งเงิน

เฟ้อที่สูงกว่า ท าให้แนวโน้มอัตราดอกเบี้ยสหรัฐจะลดลงช้ากว่า
✓ จากแนวโน้มดอกเบี้ยสหรัฐฯ ที่น่าจะลดลงช้า อาจกระทบต่อราคาหุ้นเหล่านี้   BGRIM, GPSC, MTC, SAWAD, TIDLOR, JMT, BAM
✓ WHA, AMATA คาดว่ากลุ่มนิคมอุตสาหกรรมจะค่อนข้างเด่นชัดสุด เนื่องจากนโยบายทที่พุ่งตรงไปยงัประเทศจีนในการเกบ็ภาษีน าเข้า หรือ

การช่วยเหลือไต้หวันในด้านต่างๆ ท าให้ความขัดแย้งระหว่างสหรัฐ-จีน ,ไต้หวัน-จีน มีแนวโน้มเพิ่มขึ้น ส่งผลให้เกิดเคล่ือนย้ายเม็ดเงินลงทุน
ออกจากจีนและไต้หวันเข้าสู่ประเทศไทยและอาเซียน เพื่อลดผลกระทบด้าน Supply disruption

✓ STGT, STA  หุ้นกลุ่มส่งออก น่าจะได้ประโยชน์จากแนวโน้มค่าเงินบาทที่อาจจะกลับมาอ่อนค่าลง
✓ PTTEP ระยะส้ันถูกกดดันจากการแนวโน้มราคาน ้ามันท่ีอาจจะอ่อนตัวลงตามค่าเงินดอลลาร์ที่แข็งค่าขึ้น  แต่จากนโนบายท่ีทรัมป์เน้นการ

กระตุ้นเศรษฐกิจรุนแรง รวมถึงจีนที่ต้องกระตุ้นเศรษฐกิจตามหลังจากน้ี มองว่าจะเป็นการเพิ่มความต้องการใช้น ้ามันใหสู้งขึ้นอย่างมาก 
ซึ่งมองว่าการอ่อนตัวลงของราคาหุ้น  PTTEP เป็นโอกาสในการเข้าลงทุน

By DAOL Strategy
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กองทุนวำยุภักษ์

https://www.ktam.co.th/mutual-fund-detail.aspx?IdF=3

“กระทรวงกำรคลังตั้งเป้ำในกำรระดม
ทุนประมำณ 100,000 – 150,000 ล้ำน
บำท ส ำหรับนักลงทุนทัว่ไป นักลงทุน
รำยย่อย ลงทุนขั้นต ่ำคนละ 5,000 บำท  

ระยะเวลำกำรลงทุนเบื้องต้น 10 ปี ”
https://www.moneybuffalo.in.th/mutual-fund/vayupak-fund

https://www.moneybuffalo.in.th/mutual-fund/vayupak-fund


VAYU1: แจ้งวันปิดสมุดทะเบียนพักการโอนหน่วยลงทุน
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VAYU1: แจ้งวันปิดสมุดทะเบียนพักกำรโอนหน่วยลงทุนเพื่อก ำหนดสิทธิในกำรรับเงินปันผล และก ำหนดกำรจ่ำยเงินปันผลครั้งที่ 1 ของกองทุนรวมวำยุภักษ์ หนึ่ง หน่วยลงทุนประเภท ก. (VAYU1)

กำรจ่ำยปันผล / กำรงดจ่ำยปันผล              

เรื่อง    : จ่ำยปันผลเป็นเงินสด
วันที่คณะกรรมกำรมีมต ิ   : 12 ธ.ค. 2567
ชนิดกำรปันผล   : จ่ำยปันผลเป็นเงินสด
วันปิดสมุดทะเบียนเพื่อสิทธิรับปันผล  : 06 ม.ค. 2568
วันที่ไม่ได้รับสิทธิปันผล(XD)   : 02 ม.ค. 2568
จ่ำยให้กับ    : ผู้ถือหน่วยลงทุน
อัตรำกำรจ่ำยปันผลเป็นเงินสด (บำทต่อหน่วย) : 0.0754
มูลค่ำที่ตรำไว้ (Par)(บำท)   : 10.00
วันที่จ่ำยปันผล   : 21 ม.ค. 2568
จ่ำยปันผลจำก    : ก ำไรสะสม
หมำยเหต:ุ
อัตรำกำรจ่ำยเงินปันผลข้ำงต้น ค ำนวณเบื้องต้นจำก NAV ณ สิ้นวันที่ 11 ธันวำคม 2567 (อย่ำงไรก็ตำม 
อัตรำกำรจ่ำยเงินปันผลที่ผู้ถือหนว่ยจะได้รับจริง จะประกำศในวันที่ 2 มกรำคม 2568 ซึ่งค ำนวณจำก NAV ณ
สิ้นวันที่ 31 ธันวำคม 2567)

13 Dec 24
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18-Nov-24

chrome-extension://efaidnbmnnnibpcajpcglclefindmkaj/https://www.ktam.co.th/document_fund/top5/TOP5_th_VAYUB.pdf

150,024,590,163.93



Strategy Researchhttps://www.ktam.co.th/mutual-fund-detail.aspx?IdF=812

16 Dec 24
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กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL
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Win Rate 42.22%

13-Dec-67

*หมายเหตุ: มูลค่าเริ่มต้นของพอร์ต ณ วันที่ 30 ก.ค. 64 อิงจากมูลค่าพอร์ต Skynet จากนั้นปรับวิธีการซื้อขายโดยใฃ้ราคาเปิด (ATO) ของทั้งการซื้อและขายเพื่อให้การ Action เป็นไปตามกลยทุธ์ที่วางไว้มากที่สุด

Portfolio Performance



Portfolio Performance

13/12/2024 0:00 Market Price

DAOL Portfolio SECTOR %Hold Cost Vol Cost Value CLOSE Market Value Gain/Loss %Gain/Loss

PTT ENERG 20% 32.50 6,441          209,321         31.75 204,490.37                      (4,830.48)        -2.31%

TTB BANK 10% 1.83 56,742        103,837         1.85 104,971.94                      1,134.83         1.09%

BTS TRANS 10% 5.80 17,938        104,042         5.90 105,836.26                      1,793.83         1.72%

TRUE ICT 10% 11.80 8,817          104,042         11.80 104,042.42                      -                    0.00%

SET 1431.67

Total 50% 521,243         519,341                            (1,902)              

CASH 50% 517,174                            

Total Portfolio 1,036,515                        3.65%



Theme ลงทุน

▪หุ้นในพอร์ตวันน้ี คงหุ้นเดิมไว้ท้ังหมด
▪หุ้นในพอร์ต BTS*(10%), TRUE*(10%), TTB(10%),  PTT*(20%)

* หุ้นท่ี DAOL ไม่ได้จัดท าบทวิเคราะห์ในเชิงพื้นฐาน

▪ ตลาดยังขาดแรงซื้อและยังต้องมารอดูตัวแปรอีก
หลาย โดยเฉพาะการประชุม FOMC และ
มาตรการเศรษฐกิจส่งท้ายปี หาก 2 ตัวแปรนี้ไม่
ช่วงตลาด คาดดัชนีฯสิ่นปี จะไปไม่ถึง 1500 จุด 
..... กลยุทธ์ลงทุน trading ช่วงสั้นๆ เน้นปจัจัย
บวกหุ้นรายตัว

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL
กลยุทธ์

พอร์ตหุ้น DAOL

▪ ช่วงที่เหลือของปีนี้ ตลาดไม่น่าจะดีไปกว่านี้ และเข้าฤดูกาล
ซื้อหุ้นรับเงินปันผล เรายังคงแนะน าให้พักเงินส่วนหนึ่งไว้
กับหุ้นกลุ่มนี้ เราเลือก TTB และ PTT*
▪ ควรให้ความสนใจกับ หุ้นที่จะถูกกระทบจากนโยบายของ
รัฐบาล ที่จะลดการผูกขาดในบางธุรกิจ (ส่งออกข้าว-ผลิต
เหล้า-ผลิตเบียร-์ลดค่าพลังงาน-ผูกขาดไฟฟ้า)



Derivative in trend



Derivative in trend



บทวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานวันนี้
DAOL Daily Summary (16 Dec 24)

( + ) AOT (ซ้ือ/เป้ำ 72.00 บำท) ผู้โดยสำรช่วงปีใหม่จะเพิ่มขึ้นคิดเป็น 93% เมื่อเทียบกับชว่งก่อนโควิด
News Comment

( + ) CBG (ซ้ือ/เป้ำ 95.00 บำท) แนวโน้มผลกำรด ำเนินงำน 4Q24E โตเด่นจำก high season
( - ) CPAXT (ซ้ือ/เป้ำ 39.00 บำท) ตั้ง “Axtra Growth Plus” ลงทุนโครงกำร Mixed-use ทุนจดทะเบียน 
      8.39 พันลบ.

News Flash

( + ) MAGURO (ซื้อ/ปรับเป้ำขึ้นเป็น 26.00 บำท) ก ำไร 24E-26E ท ำ All Time High จำกขยำยสำขำ
       และ new brands

Company Update
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Fund Flow
เม็ดเงินนักลงทุนต่ำงชำติ 
ไหลเข้ำตลำดหุ้นใดในฝั่งเอเชีย ...?



Flow ตลาด  EM (ทุก assets class) ปรับตัวขึ้น



Carrey Trade ของตลาด EM สูงขึ้น = ค่าเงิน EM แข็งค่าขึ้น
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รวม 6 ตลาด -837 -1,323 4,073 -25,530 -16,229 -7,856 -32,605

16/Dec/24

Country Date Daily WTD MTD QTD YTD 12M YoY Lvl

Equity

Asia  (11)

China 30SEP2024 96,396 70,179 52,200 19,065

India 12DEC2024 -420 -106 2,804 -10,305 729 3,796 -14,203

Indonesia 13DEC2024 -87 -169 -102 -1,884 1,365 1,645 2,640

Japan 06DEC2024 3,215 3,215 17,991 11,990 13,073 -8,032

Malaysia 13DEC2024 -11 -199 -370 -1,481 -675 -615 -6

Philippines 13DEC2024 -10 -4 -37 -364 -342 -349 531

S. Korea 13DEC2024 -117 29 -129 -6,735 3,827 5,476 -2,292

Sri Lanka 13DEC2024 0 1 -3 -15 -34 -36 -68

Taiwan 13DEC2024 -202 -1,027 1,589 -5,326 -18,667 -15,199 -16,639

Thailand 13DEC2024 -14 -174 -214 -1,458 -4,039 -4,053 906

Vietnam 13DEC2024 -1 -46 -52 -916 -3,141 -3,226 -2,643

Flow ต่างชาต ิที่ไหลเข้า-ออก 6 ตลาดหลักเอเซีย

Remark :  ตัวเลข Net position ของนักลงทุนต่ำงประเทศ ใน 6 ตลำดหุ้นเอเซีย 
ประกอบด้วย India-S.Korea-Taiwan-Vietnam-Philippines-Indonesia

E:\000\Bloomberg\003-Foreign limit-daily_setsmart version 14OCT2023.xlsx

908

2,807

966 1,017 911

-57
-425 -364

-837

Foreign net buy/sell (daily)
6 ต า   ั       



Net Position นักลงทุนต่างประเทศในตลาดหุ้นไทย

E:\000\Bloomberg\003-Foreign limit-daily_setsmart version 14OCT2023.xlsx
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Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ
หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด

13-Dec-24  : (เปรียบเทียบวันก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

KTB 0.04% 117 DELTA -0.06% -1,058 
ADVANC 0.01% 116 BH -0.29% -445 
AOT 0.01% 114 CPALL -0.06% -353 
BDMS 0.02% 77 KBANK -0.06% -212 
EA 0.38% 58 SCC -0.07% -140 
SCGP 0.06% 58 VGI -0.19% -110 
MTC 0.04% 45 PTTEP -0.02% -107 
CPAXT 0.01% 32 AS -5.01% -103 
IVL 0.02% 30 CPN -0.03% -76 
PTTGC 0.02% 27 BBL -0.02% -67 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง



MONTH to DATE

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
13-Dec-24  : (เปรียบเทียบกับวันสุดท้ายของเดือนก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสงูข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

VGI 38.70% 22,526 DELTA -0.33% -6,171 
KBANK 0.70% 2,610 BDMS -0.30% -1,167 
AOT 0.11% 963 CCET -0.59% -593 
BCP 1.71% 690 INTUCH -0.16% -512 
SCB 0.17% 680 CPN -0.18% -459 
BBL 0.16% 461 PTTEP -0.09% -427 
GULF 0.06% 422 CRC -0.20% -402 
TSE 18.88% 364 S -4.23% -269 
BTS 0.36% 338 PTT -0.03% -248 
MINT 0.16% 253 TISCO -0.18% -141 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปลี่ยนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง

WEEK

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
13-Dec-24  : (เปรียบเทียบกับสัปดาห์ก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

KBANK 0.20% 738 DELTA -0.19% -3,543 
ADVANC 0.07% 562 BH -0.47% -724 
SCB 0.10% 400 CCET -0.25% -248 
KTB 0.10% 311 PTTEP -0.04% -216 
BBL 0.09% 272 CPN -0.08% -199 
INTUCH 0.08% 267 CRC -0.08% -161 
BCP 0.56% 228 VGI -0.19% -112 
IVL 0.15% 223 AS -5.01% -103 
NDR 24.08% 200 TISCO -0.13% -101 
GULF 0.02% 148 TCAP -0.16% -84 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง

Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ



หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ-ขาย นับตั้งแต่ปี 2021 เป็นต้นมา

นักลงทุนต่ำงประเทศได้ทยอยเข้ำซื้อหุ้นไทย
มำตั้งแต่ต้นปี 2021  ด้ำนซ้ำยมือ เป็นมูลค่ำ
ที่นักลงทุนกลุ่มนี้ เข้ำซื้อ หรือขำย  
ตั้งแต่เวลำนั้น มำจนถึงปัจจุบัน 

Net Change 
18 Jan 21 - Present 08-Dec-24

Net Buy Net Sell

BDMS 30,107 AWC (38,056)

BH 26,588 AOT (37,089)

ADVANC 22,573 CPALL (24,615)

VGI 15,812 PTT (18,608)

SCB 15,597 BSRC (17,750)

KBANK 7,936 INTUCH (16,619)

KTC 7,834 CPN (11,794)

PTTEP 6,045 TTB (11,573)

GULF 4,176 BTS (11,050)

CK 2,526 SCC (9,535)





หุ้นที่นักลงทุนต่ำงประเทศซื้อ-ขำย 
27-Jan-23 - 06-Dec-24 679 days

Buy Sell

ADVANC 19,523 AWC (36,693)

VGI 18,553 CPALL (31,875)

BDMS 14,529 PTTEP (25,602)

GULF 7,440 AOT (20,421)

KBANK 6,497 BSRC (18,119)

SCB 5,571 TISCO (13,205)

COM7 3,723 BTS (11,679)

SAWAD 3,444 CPN (10,872)

TOP 2,339 SCC (5,690)

WHA 1,949 HMPRO (4,954)
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Dividend Stocks
หุ้นที่มีกำรจ่ำยปันผลในอัตรำที่สูง



08-Dec-24

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS
div y ield last 

y ear
Fr equency 5- day  avg volume Ty pe

(%) ( t imes) Bt mn
BWO R K 4.86 0.17 0.72 16.87 Quarter 0.63 #N/A
TTLP F 14.60 0.55 1.73 14.58 Quarter 1.01 Leasehold
P O P F 6.30 0.29 0.79 13.81 Quarter 2.27 Free&Leaseho
MJLF 4.20 0.15 0.38 13.32 Quarter 0.44 Leasehold

S P R IME 4.16 0.13 0.44 12.38 Quarter 0.75 Leasehold
3BBIF 5.70 0.16 0.69 12.28 Quarter 95.38 #N/A

CTAR AF 4.48 0.13 0.13 11.90 Irreg 0.38 Leasehold
MII 6.40 0.23 0.61 11.85 Quarter 0.21 #N/A

AIMCG 3.10 0.08 0.00 11.85 Quarter 0.17 #N/A
GV R E IT 6.85 0.20 0.78 11.44 Quarter 2.53 Leasehold

KTBS TMR 6.45 0.18 0.00 10.86 Quarter 0.37 #N/A
ALLY 5.25 0.13 0.00 10.61 Quarter 1.97 #N/A
HP F 4.94 0.13 0.04 10.45 Quarter 0.43 Free&Leaseho
DIF 8.90 0.22 0.96 10.03 Quarter 51.79 Freehold

WHAIR 6.50 0.22 0.53 9.76 Quarter 3.47 #N/A
LHS C 11.30 0.15 0.84 9.44 Bi-Mthly 15.50 Free&Leaseho

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS 24( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

P IN 6.45 0.59 0.73 11.32 Annual 19.0
AP 9.05 0.70 0.61 6.72 Annual 79.9

R O JNA 6.40 0.40 0.42 6.56 Annual 13.7
WICE 4.58 0.24 0.27 5.90 Annual 4.2
TEGH 3.70 0.10 0.20 5.27 Annual 21.9
BAM 6.75 0.38 0.34 5.05 Annual 84.0
KTB 20.70 0.87 1.04 5.00 Annual 548.1

NETBAY 18.50 0.90 0.85 4.57 Annual 39.38
EA 5.15 0.30 0.23 4.47 Annual 1,709.18

Stock Last pr ice Last DPS Est DPS 24( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/ sh Bt/ sh % ( times) Bt mn

S AT 11.20 0.26 1.04 9.29 Semi-Anl 10.88
S IR I 1.85 0.07 0.16 8.70 Semi-Anl 76.10
S CB 118.00 2.00 9.55 8.09 Semi-Anl 973.80
NER 4.88 0.05 0.39 7.99 Semi-Anl 17.73

TIS CO 96.75 2.00 7.72 7.98 Semi-Anl 166.60
ICHI 15.00 0.60 1.12 7.43 Semi-Anl 71.28
Q H 1.86 0.03 0.14 7.37 Semi-Anl 12.40
XO 19.20 1.70 1.39 7.24 Semi-Anl 19.91

P TTEP 128.00 4.50 9.01 7.05 Semi-Anl 649.96
LH 5.45 0.15 0.38 7.01 Semi-Anl 195.79

S P ALI 19.50 0.60 1.33 6.81 Semi-Anl 73.32
TTB 1.83 0.07 0.12 6.78 Semi-Anl 219.24

TCAP 50.00 1.25 3.37 6.74 Semi-Anl 75.34
P S L 7.50 0.10 0.47 6.27 Quarter 32.86
R CL 29.50 0.50 1.83 6.20 3x a yr 95.63

S P R C 7.00 0.25 0.42 6.06 Semi-Anl 121.75

High Dividend Yield Stock (หุ้นจ่าย Dividend มากกว่า 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend Yield Stock (หุ้นที่จ่ายปันผล 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend :  Property Fund &  REIT

(update สัปดาห์ละหนึ่งครั้ง)

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง
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87,404 
119,821 

169,004 
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229,149 
191,748 

275,091 288,241 
327,466 

423,839 428,037 
453,464 

486,340 
511,875 

563,219 
600,044 

505,808 
540,647 

581,706 565,915 

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

บริษัทในตลาดหุ้นไทย จ่ายเงินปันผลมาอย่างต่อเน่ือง
CAGR (2011-22) = 3.1 %

  า   ต  :     ้ น้     า้ต า             น าน น ารค านว 

หมำยเหตุ : ใช้หุ้นที่เข้ำตลำดปี 2011  เป็นฐำนในกำรค ำนวณ

▪ ข้อมูล ณ ธ.ค.2021 เงินปันผลที่จ่ำยในปี 2023 คือ 5.6 แสนลบ. (ดึงข้อมูลจำกงบกระแสเงินสด)
▪ นับตั้งแต่ปี 2012 เป็นต้นมำ ทุกบริษัทรวมกัน มีกำรจ่ำยเงินปันผลเพิ่มขึ้นในอัตรำเฉลี่ย 3.1% ต่อปี 

D:\Google Drive\KTB Sec\Special Report\คัดหุ้นปันผลดีเข้ำพอร์ต ยังทันมั้ย   25JAN2023\กรำฟ เงินปันผลของ SET  ย้อนหลัง 27JULY2024.xlsx
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Market Indicators



Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

13-Dec CH New  Yuan Loans CNY YTD Nov 17490.69b 16520.0b

16-Dec CH Retail Sales YoY Nov 5.1% 4.8%

US Empire Manufacturing Dec 5.49                31.20              

US S&P Global US Manufacturing PMI Dec P -- 49.7                

17-Dec US Retail Sales Advance MoM Nov 0.5% 0.4%

US Manufacturing (SIC) Production Nov 0.4% -0.5%

18-Dec JN Exports YoY Nov 2.72% 3.10%

TH BoT Benchmark Interest Rate Dec-18 2.2% 2.3%

EC CPI YoY Nov F 2.3% 2.00%

US Housing Starts MoM Nov 2.4% -3.1%

US FOMC Rate Decision Dec-18 4.27% 4.50%

19-Dec US GDP Annualized QoQ 3Q T 2.8% 2.8%

US Initial Jobless Claims Dec-14 -- 242k

US Existing Home Sales MoM Nov 1.4% 3.4%

JN BOJ Target Rate Dec-19 0.3% 0.3%

20-Dec CH 1-Year Loan Prime Rate Dec-20 3.5% 3.1%

US PCE Price Index MoM Nov 0.2% 0.2%

US PCE Price Index YoY Nov 2.5% 2.3%

US Core PCE Price Index MoM Nov 0.2% 0.3%

US Core PCE Price Index YoY Nov 2.9% 2.8%

US U. of Mich. Sentiment Dec F -- 74.0                

23-Dec TH Car Sales Nov -- 37,691            

24-Dec US New  Home Sales MoM Nov -- -17.30%

TH Customs Exports YoY Nov -- 14.60%

26-Dec US Initial Jobless Claims Dec-21 -- --

TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY Nov -- -0.91%

27-Dec JN Retail Sales YoY Nov -- 1.6%

CH Industrial Profits YoY Nov -- -10.00%

TH BoT :  Thai's Economic Monthly Report Nov



GDP ของประเทศใน Asean
Source : Bloomberg

(18 Sep 24)

E:\Google Drive\Bloomberg\TIP EPS-GDP 08 Feb 2024.xlsx



EPS (ก าไรตลาด) ของประเทศใน Asean
Source : Bloomberg

(18 Sep 24)
Currency :  Local Currency73 94 100 96 86 37 84 107 83 90 101 110
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Currency :  Local Currency

EPS (ก าไรตลาด) ของประเทศใน Asean
Thailand 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024(f) 2025(f) 2026(f)

EPS (THB) 75.43 73.25 93.67 99.66 96.34 86.2 36.8 83.7 106.8 83.47 89.88 101.26 109.74

Growth -3% 28% 6% -3% -11% -57% 127% 28% -22% 8% 13% 8%

Index (end period) 1497.67 1288.02 1542.94 1753.71 1563.88 1579.84 1449.35 1657 1668 1415 1439.35 1439.35 1439.35

P/E 19.86     17.58     16.47     17.60     16.23     18.33     39.38     19.80    15.62    16.95    16.01    14.21    13.12    

Indonesia 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024(f) 2025(f) 2026(f)

EPS (IDR) 237.59 156.85 224.11 321.21 288.66 287.7 121.5 227.8 480.6 472.3 526.76 581.2 651.55

Growth -34% 43% 43% -10% 0% -58% 87% 111% -2% 12% 10% 12%

Index (end period) 5226.95 4593.01 5296.71 6355.65 6194.5 6299.54 5979.07 6581 6850 7272 7836.07 7836.07 7836.07

P/E 22.00     29.28     23.63     19.79     21.46     21.90     49.21     28.89    14.25    15.40    14.88    13.48    12.03    

Phillipine 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024(f) 2025(f) 2026(f)

EPS (PHP) 353 331.4 350.14 387.94 403.92 452.8 218.3 301.7 497.9 545.72 582.43 649.6 689.83

Growth -6% 6% 11% 4% 12% -52% 38% 65% 10% 7% 12% 6%

Index (end period) 7230.57 6952.08 6840.64 8558.42 7466.02 7815.26 7139.71 7122 6566 6450 7197.67 7197.67 7197.67

P/E 20.48     20.98     19.54     22.06     18.48     17.26     32.71     23.61    13.19    11.82    12.36    11.08    10.43    

Vietnam 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024(f) 2025(f) 2026(f)

EPS (VND) 42.37 46.22 42.75 54.01 59.25 63.6 64 85.1 104.4 115.88 105.76 127.46 156.57

Growth 9% -8% 26% 10% 7% 1% 33% 23% 11% -9% 21% 23%

Index (end period) 545.63 579.03 664.87 984.24 892.54 960.99 1103.87 1498 1007 1129.93 1268.22 1268.22 1268.22

P/E 12.88     12.53     15.55     18.22     15.06     15.11     17.25     17.60    9.65      9.75      11.99    9.95      8.10      

Malaysia 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024(f) 2025(f) 2026(f)

EPS (MYR) 108.19 94.15 98.28 107.9 79.32 89.7 71.1 100.4 114.1 99.94 108.82 118.64 126.33

Growth -13% 4% 10% -26% 13% -21% 41% 14% -12% 9% 9% 6%

Index (end period) 1761.25 1692.51 1641.73 1796.81 1690.58 1588.76 1627.21 1567 1496 1454 1657.69 1657.69 1657.69

P/E 16.28     17.98     16.70     16.65     21.31     17.71     22.89     15.61    13.11    14.55    15.23    13.97    13.12    

China 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024(f) 2025(f) 2026(f)

EPS (CNY) 214.65 178.73 171.84 190.82 206.32 215.69 195.42 230.99 236.84 222.84 249.92 275.61 306.22

Growth -17% -4% 11% 8% 5% -9% 18% 3% -6% 12% 10% 11%

Index (end period) 3234.68 3539.18 3103.64 3307.17 2493.9 3050.12 3473.07 3639.78 3089.26 2974.94 3336.497 3336.497 3336.497

P/E 15.07     19.80     18.06     17.33     12.09     14.14     17.77     15.76    13.04    13.35    13.35    12.11    10.90    

India 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024(f) 2025(f) 2026(f)

EPS (Rupee) 1349.82 1361.36 1371.18 1399.14 1505.71 1698.27 1774.53 1930.23 2522.35 2901.47 3529.41 4068.74 4223.75

Growth 1% 1% 2% 8% 13% 4% 9% 31% 15% 22% 15% 4%

Index (end period) 27499.4 26117.5 26626.5 34056.8 36068.3 41253.7 47751.3 58253.8 60840.7 72240.3 84198.9 84198.9 84198.9

P/E 20.37     19.18     19.42     24.34     23.95     24.29     26.91     30.18    24.12    24.90    23.86    20.69    19.93    

E:\Google Drive\Bloomberg\TIP EPS-GDP 08 Feb 2024.xlsx

Source : Bloomberg
(30 Sep 24)



Fed Fund Rate (Policy Rate)
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  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD
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FED  Reserve Balance Wednesday Close

  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

(4,596.00)          22/5/2024 7,263,580.0      

(15,409.00)         29/5/2024 7,248,171.0      

(28,914.00)         5/6/2024 7,219,257.0      

3,739.00            12/6/2024 7,222,996.0      

(6,166.00)          19/6/2024 7,216,830.0      

(21,390.00)         26/6/2024 7,195,440.0      

(15,122.00)         3/7/2024 7,180,318.0      

3,027.00            10/7/2024 7,183,345.0      

(16,172.00)         17/7/2024 7,167,173.0      

(2,806.00)          24/7/2024 7,164,367.0      

(27,942.00)         31/7/2024 7,136,425.0      

(2,661.00)          7/8/2024 7,133,764.0      

2,264.00            14/8/2024 7,136,028.0      

(37,948.00)         21/8/2024 7,098,080.0      

(16,967.00)         28/8/2024 7,081,113.0      

(10,948.00)         4/9/2024 7,070,165.0      

2,934.00            11/9/2024 7,073,099.0      

(6,040.00)          18/9/2024 7,067,059.0      

(28,951.00)         25/9/2024 7,038,108.0      

(33,686.00)         2/10/2024 7,004,422.0      

651.00              9/10/2024 7,005,073.0      

(7,463.00)          16/10/2024 6,997,610.0      

(9,371.00)          23/10/2024 6,988,239.0      

(17,030.00)         30/10/2024 6,971,209.0      

(17,947.00)         6/11/2024 6,953,262.0      

(27,011.00)         13/11/2024 6,926,251.0      

(43,308.00)         20/11/2024 6,882,943.0      

(19,673.00)         27/11/2024 6,863,270.0      

(8,952.00)          4/12/2024 6,854,318.0      



การเปลี่ยนแปลงของ Market Cap. ตลาดหุ้นโลก นับต้ังแต่ปี 2017 - ปัจจุบนั
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หมายเหตุ : การอัดฉีดเงินเข้าระบบของธนาคารกลางต่าง มีส่วนให้ตลาดหุ้นปรับตัวสูงขึ้น ในช่วงปี 2020-2021

World Market Cap. Growth

30-ธ.ค.-16 66,383,155

29-ธ.ค.-17 81,434,892 23%

31-ธ.ค.-18 69,647,068 -14%

31-ธ.ค.-19 86,990,167 25%

31-ธ.ค.-20 103,229,711 19%

31-Dec-21 121,522,850 18%

30-Dec-22 97,867,296 -19%

29-Dec-23 111,605,590 14%

6-Dec-24 127,279,720 14%



Market P/E (current & Forward) 07-Dec-24

P/E Ratio P/E Ratio P/E Ratio

Index Name country Index Trailing 12M Forw ard  ('24) Forw ard  ('25)
Dividend 

Yield

Current 

Earnings Yield
LAST_UPDATE

EPS

(current year)

Current 12M 2567(f) 2568(f)

FTSE Bursa Malaysia KLCI MA 1,613.25 14.92 14.99 13.77 4.19 6.70 06-Dec-24 108.1 มาเลเซยี
PSEi - PHILIPPINE SE IDX PH 6,729.14 11.69 11.42 10.32 2.82 8.56 06-Dec-24 589.5 ฟิลปิปินส์
Straits Times Index STI SI 3,796.16 14.14 12.14 11.64 4.79 7.07 06-Dec-24 318.6 สงิค์โปร์

KOSPI INDEX SK 2,428.16 11.51 9.93 8.02 2.25 8.69 06-Dec-24 244.8 เกาหลใีต้
TAIWAN TAIEX INDEX TA 23,193.27 21.56 18.70 16.32 2.41 4.64 06-Dec-24 1,240.6 ไต้หวนั

STOCK EXCH OF THAI INDEX TH 1,451.96 19.65 16.57 14.93 3.32 5.09 06-Dec-24 86.2 ไทย (SET)
THAI SET 50 INDEX TH 936.67 19.16 17.65 15.73 3.01 5.22 06-Dec-24 53.0 ไทย (SET50)

SENSEX IN 81,709.12 23.53 23.55 20.47 1.20 4.25 06-Dec-24 3,505.2 อนิเดีย
JAKARTA COMPOSITE INDEX ID 7,382.79 16.84 12.31 11.73 3.67 5.94 06-Dec-24 599.6 อนิโดนีเซยี
HO CHI MINH STOCK INDEX VN 1,270.14 14.88 11.93 10.12 1.83 6.72 06-Dec-24 106.5 เวยีดนาม

SHANGHAI SE A SHARE INDX CH 3,568.12 16.40 13.58 12.31 2.60 6.10 06-Dec-24 262.8 จนี (A-Shares)
SHANGHAI SE COMPOSITE CH 3,404.08 16.40 13.58 12.31 2.61 6.10 06-Dec-24 250.7 จนี (Composite)

HANG SENG INDEX HK 19,865.85 9.89 9.50 9.01 4.01 10.11 06-Dec-24 2,115.4 ฮอ่งกง
DOW JONES INDUS. AVG US 44,642.52 24.36 24.01 21.05 1.57 4.11 07-Dec-24 1,876.3 สหรฐัฯ (Dow Jones)

S&P 500 INDEX US 6,090.27 27.25 25.81 22.34 1.23 3.67 07-Dec-24 242.2 สหรฐัฯ (S&P-500)
NASDAQ COMPOSITE US 19,859.77 40.76 37.50 29.41 0.69 2.45 07-Dec-24 547.1 สหรฐัฯ (Nasdaq)

CAC 40 INDEX FR 7,426.88 14.16 14.56 13.55 3.32 7.06 07-Dec-24 511.0 ฝรัง่เศส
DAX INDEX GE 20,384.61 17.02 15.51 13.72 2.72 5.88 07-Dec-24 1,316.0 เยอรมนั
NIKKEI 225 JN 39,091.17 19.11 19.10 19.54 1.81 5.23 06-Dec-24 1,915.0 ญีปุ่่ น (Nikkei)

FTSEUROFIRST 300 INDEX EC 2,066.90 15.09 14.66 13.87 3.27 6.63 06-Dec-24 141.2 ยโุรป (300 บริษทั)
Euro Stoxx 50 Pr EC 4,977.78 14.58 14.66 13.86 3.24 6.86 06-Dec-24 340.1 ยโุรป (50 บริษทั)

STXE 600 (EUR) Pr EC 520.47 15.09 14.63 13.69 3.34 6.63 06-Dec-24 35.7 ยโุรป (600 บริษทั)
MSCI WORLD MULT 3,855.07 22.78 22.04 19.70 1.68 4.39 07-Dec-24 178.0 ตลาดหุน้โลก (MSCI)

Source : Bloomberg

P/E ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



ผลตอบแทนตลาดหุ้นไทย เทียบกับตลาดโลก
Total Return Index  : ผลตอบแทนจากการลงทุนในตลาดต่าง ในแต่ละช่วงเวลา

Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD*

 5  day 1.1% 1.8% 2.0% 7.8% 2.2% 8.7% 0.9% 4.2% 1.7% 10.5% 2.7% 5.9%

1 month 3.6% 8.5% -3.3% 11.8% -3.2% 13.1% 5.4% 11.6% -1.9% 10.8% 7.1% 16.2%

3 month 7.6% 8.9% 2.4% 13.5% 4.7% 15.3% 11.0% 11.3% 3.7% 11.9% 15.4% 16.3%

6  month 10.5% 11.2% 4.8% 14.2% 6.6% 15.5% 14.4% 13.4% 9.7% 11.6% 15.2% 19.6%

9 month 16.0% 10.6% 9.8% 13.8% 14.2% 15.2% 21.1% 12.7% 9.6% 11.3% 24.5% 18.3%

12 month 27.8% 10.1% 15.9% 13.2% 20.4% 14.6% 35.1% 12.2% 8.6% 11.0% 39.7% 17.6%

Month to  date 1.1% 1.8% 2.0% 7.8% 2.2% 8.7% 0.9% 4.2% 1.7% 10.5% 2.7% 5.9%

Quarter to  date 2.6% 8.4% -6.0% 12.4% -5.7% 14.5% 5.9% 11.2% 0.4% 10.6% 8.6% 15.8%

Year to  date 21.7% 10.3% 9.8% 13.4% 14.2% 14.8% 29.2% 12.4% 6.0% 11.1% 32.3% 17.9%

2 ปี 19.9% 10.7% 8.4% 13.2% 8.6% 14.6% 25.3% 13.1% -3.0% 11.3% 33.5% 18.0%

3 ปี 8.2% 14.2% -1.0% 15.9% -0.8% 17.4% 12.0% 17.5% 0.0% 11.3% 10.2% 23.6%

4  ปี 10.1% 13.3% -0.7% 15.6% -1.1% 17.0% 15.0% 16.4% 3.1% 12.0% 13.0% 22.1%

5  ปี 11.7% 17.1% 3.6% 17.5% 4.3% 18.3% 16.1% 21.4% 1.6% 17.0% 19.1% 25.5%

10 ปี 9.4% 14.4% 3.6% 15.9% 4.6% 16.2% 13.4% 17.9% 2.2% 14.6% 16.3% 21.4%

Remark : Total Return วัดจากวันสุดท้ายเทียบกับวันแรกของช่วงเวลานั้นๆ 8-Dec-2024 Source : Bloomberg

                  SD*  = Standard Deviation ปรับเป็น Annualized

MSCI World MSCI EM S&P-500 SET Index NASDAQMSCI APAC ex Japan



ตลาดหุ้นไทย อยู่ในภาวะซบเซา กินเวลานานที่สุดท่ีเคยมีมา
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SET Index Target  for 2024 SET TARGET SET INDEX

11-Sep-24 Worst Base Best 1431
-0.25 SD +0 SD +0.25 SD

Net Profit Net Profit Growth EPS 16.62 17.28 17.95 Forward P/E

Year 2020 453,584 -51% 41.8
(Exclude THAI) 594,755 -35% 54.9

Year 2021 1,016,531 124% 89.2 16.05

Year 2022 1,001,815 -1.4% 84.0 17.03

Year 2023 937,784 -6.4% 76.5 18.71

Year 2024
Base 1,061,657 13.2% 85.9 1542 17.9

    SET Target for Year 2024 :  Average P/E = 17.3 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 17.96 (+0.25SD) ; Share  = 12,354 Mil. Shares

Year 2025
Best 1,146,589 8% 92.8

Base 1,194,561 12.5% 96.6 1670 14.8

Worst 1,220,905 15% 98.8
    SET Target for Year 2025 :  Average P/E = 17.3 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 17.28 (Avg.) ; Share  = 12,362 Mil. Shares

Year 2026 1,289,059 7.9% 104.3 1733 13.7

   SET Profit for Year 2026 :  Estimate  Net Profit Growth  = 7.9%   (Bloomberg Survey ; 9 Sep 24) ; P/E=16.62x (-0.25SD)

Remark  :  Year 2021-2025  Exclude  "THAI" , STARK

ก าไรปี ’25 : ฟื้นตัวต่อเนื่อง +12.5%  ประเมิน SET Index ไว้ที่ 1670 จุด

▪ก าไรของปี 2024 เราปรับขึ้น 5.2% จากประมาณ
การเดิม เป็น 1.061 ล้านล้านบาท  EPS ปรับจาก 
81.6 เป็น 85.9 บาท.....  ดัชนีฯสิ้นปี คาดจบที่
1542 จุด
▪ปี ‘25 คาดก าไรขยายตัว 12.5% อยู่ที่ 1.19 ลา้น
ล้านบาท ; EPS 96.6 บาท/หุ้น ค่า Forward P/E  
อยู่ที่ 14.8x (1431จุด)
▪ เป้าหมายดัชนีฯ ปี ’25 ที่ 1670 จุด โดยใช้ P/E ที่
ค่าเฉลี่ย (17.3x)
▪ความเสี่ยงที่จะท าให้ ดัชนีฯ ปี ’25 ไม่ถึงเป้าหมาย 
คือ มีปัญหาด้านการเมือง หรือ เศรษฐกิจยังโตช้า 
และจีน ยังไม่ฟื้น

164164
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Strategy Research
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SET Profitability as of  3Q-2024
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Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL 
SEC makes no representation as to the accuracy and completeness of such information. Information and opinions expressed herein are subject to change without notice. DAOL SEC has no 
intention to solicit investors to buy or sell any securities in this report. In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability 
for any loss or damage of any kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  
This report may not be reproduced, distributed or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL SEC Investment in securities has risks. Investors are 
advised to consider carefully before making decisions.
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