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เริ่มวันแรก! ปรับเวลาซื้อขายใหม่ ช่วงบ่ายเร็วขึ้น 30 นาที
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ข้อมูล 10 ปี เดือน ม.ีค.  หุ้นขึ้น-ลง มากพอๆ กัน
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March สถิติ ปี 2018-2023 ดัชนีฯ ตลาดหุ้น
ไทยในเดือน ม.ีค. (หลังส่งงบจบแล้ว)  
จ านวนปีที่ปรับตัวสูงขึ้น : ลดลง  
เท่ากับ 5 : 5  คือ พอๆกัน แต่ละปีอาจ
มีสถานการณ์ที่แตกต่างกัน โดยปีนี้ 
ตลาดยังมีปัจจัยลบ และตัวแปร
ต่างประเทศไม่ค่อยดี ท าให้โอกาสที่
ดัชนีฯ ในเดือน ม.ีค.ปีนี้ จะปรบัตัวลง 
มากกว่าที่จะสูงขึ้น

E:\000\Bloomberg\SET  เปลี่ยนแปลง รายเดือน ตั้งแต่ปี 2014  20 Feb 2024.xlsx

20-Feb-24

% change MoM



Calendar (Month)Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

25-Mar US New Home Sales MoM Feb 2.1% 1.5%

TH Customs Exports YoY Feb 4.23% 10.00%

26-Mar TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY Feb -2.72% -2.94%

27-Mar CH Industrial Profits YoY Feb -- 16.8%

EC Consumer Confidence Mar F -- 14.9-               

28-Mar US GDP Annualized QoQ 4Q T 3.2% 3.2%

US Initial Jobless Claims Mar-23 -- 210k

US U. of Mich. Sentiment Mar F 76.5              76.5               

29-Mar JN Retail Sales YoY Feb 2.2% 2.3%

TH BoT :  Thai's Economic Monthly Report

US PCE Deflator YoY Feb 2.1% 2.4%

US Advance Goods Trade Balance Feb -$89.97b -$90.2b

31-Mar CH Manufacturing PMI Mar 50.0              49.1               

1-Apr CH Caixin China PMI Mfg Mar -- 50.9               

US ISM Manufacturing Mar 48.0              47.8               

3-Apr EC CPI Estimate YoY Mar -- --

US ADP Employment Change Mar -- 140k

4-Apr US Initial Jobless Claims Mar-30 -- --

5-Apr TH CPI YoY Mar -- -0.77%

EC Retail Sales YoY Feb -- -1.00%

US Change in Nonfarm Payrolls Mar 210.00k 275k

US Unemployment Rate Mar 3.8% 3.9%

US Average Hourly Earnings MoM Mar 0.3% 0.1%



ประเด็นส าคัญ

กระทรวงแรงงานจะพิจารณาปรับอัตราค่าจ้างข้ันต ่ารอบ 2
"เพื่อเป็นของขวญัสงกรานต์" ให้กับผู้ใช้แรงงาน

คลังกระทุ้ง ธปท.-แบงก์พาณิชย์ ลดดอกเบี้ย ช่วยลูกหนี้
เตรียมออก 5 โครงการสินเชื่อดอกเบี้ยต ่า

BOJ อาจจะปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยอีกครั้งภายในเดือนต.ค.ปีนี้ 
และอาจปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยเร็วกว่าคาด เนื่องจากเงินเยนอ่อนคา่

ค่าเงินบาทพลิกอ่อนค่าแตะระดับสูงสุดรอบ5 เดือน ที่ 
36.48 บาทต่อดอลลาร์ “ศูนย์วิจัยกสิกรไทย” ชี้
ตามสัญญาณ Dovish ของธนาคารกลางอื่น

บริษัทแอปเปิ้ล อิงค์ ก าลังเผชิญสถานการณ์ที่ยากล าบากใน
ขณะนี้ หลังจากบริษัทถูกกระทรวงยุติธรรมสหรัฐยืน่ฟ้องใน

ข้อหาละเมิดกฎหมายต่อต้านการผูกขาดตลาด



ค่าเงินดอล่าร์ เทียบกับเงินสกุลหลักเกือบทุกสกุล
[  ] The US dollar is nearing its highest level this year in yet another sign that Wall Street’s big bet on dollar weakness was 
premature at best.
[  ] Emerging-market currencies are headed for their biggest daily decline since February of last year after Chinese authorities 
loosened their grip on the yuan, triggering a slide first across Asian currencies and then around the world.

25-Mar-24
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Japan

• Central finding: A Bloomberg survey of economists suggests strong odds of the Bank of Japan 
raising interest rates again by October 2024.

• Potential for faster hikes: Economists are concerned that the pace of interest rate increases 
may be faster due to the weakening yen.

• Next move timing: Economists are split: 26% see an October rate hike, 23% anticipate a July 
hike, and 11% predict June.

• Faster hike probability: 70% of economists see the risk of a rate hike occurring before July. 
17% specifically foresee a June increase

• Governor Ueda: Economists are uncertain about the rate hike trajectory under the leadership of 
Governor Kazuo Ueda.

• Communication assessed: Economists largely view Ueda's communication favorably in 
contrast to past surprises.

BOJ Watchers See Next Rate Hike by October, Risk of Faster Moves The Era of Stagnant Salaries and Steady Prices Is Over in Japan

• Rising Rates, New Perspectives: Japan's first interest rate increase since 2007 is causing residents to rethink 
how they manage their finances.
•Shifting from Saving to Investing: People like Tomiko Watanabe, traditionally focused on saving, are now 
considering investing to offset inflation.
•A History of Deflation: Japan's economy was built on decades of deflation, with stagnant salaries, near-zero 
interest rates, and an emphasis on cash savings.
•Cash is King (But Waning): Over half of Japanese household assets are in cash and deposits, significantly more 
than the US or Europe.
•Exciting Times, Uncertain Outcomes: International investors are excited by Japan's changing economy, but 
domestic impacts are mixed:

• Stock market boom and higher wages.
• Inflation outpacing wages hurts consumers.

•Rates and the Yen: Rising rates could strengthen the yen, lowering import costs but dampening tourism and 
hurting exporters.



China

• China's Central Government Increases Spending: To stimulate the economy and mitigate local debt risks, China's central government 
has significantly ramped up spending at the beginning of the year.

• Expenditure Growth: In January and February, general public expenditure rose by 14% compared to the previous year, marking the 
fastest growth in five years.

• Shift in Fiscal Responsibility: Beijing is transferring the burden of economic support from local governments to the central government to 
maintain investment levels while reducing local debt risks.

• Addressing Local Government Debt: Local governments are facing financial difficulties due to the slump in the property market and a 
weaker economy.

• Managing Local Financing Risks: Beijing is working to control credit risks associated with local government financing vehicles (LGFVs) 
by facilitating asset sales and allowing some hidden debts to be converted into government bonds.

• Focus on Growth and Risk Management: The increased spending indicates Beijing's commitment to boosting growth while 
simultaneously working to mitigate financial risks.

• Prioritized Spending: In the first two months, central and local governments allocated nearly 700 billion yuan towards agriculture, 
forestry, irrigation, and community development, demonstrating a focus on key sectors

Yuan Falls to Four-Month Low on Signs China Is Loosening Grip China’s Central Government Steps Up Spending to Bolster Economy

• Yuan Weakening: Chinese authorities are showing signs of allowing 
the yuan to weaken after maintaining tight control for several months.

•  Catalysts:
• The onshore yuan fell past 7.20 USD, a line held since 

November.
• China's central bank lowered its daily reference rate, the 

biggest cut since February.
• Reduced dollar selling by state banks at market opening.

•  Reasoning: The move could be a response to a strengthening dollar, 
pressure on Asian currencies, and the need to stimulate China's 
economy.

•  Challenges: The People's Bank of China (PBOC) needs to balance 
economic stimulus against maintaining yuan stability and preventing 
capital outflow.

•  Market Impact: The yuan's decline caused ripples in Asian markets, 
negatively affecting some regional currencies and Chinese assets.



https://www.cmegroup.com/markets/interest-rates/cme-fedwatch-tool.html

As of 25-Mar-24 

CME FedWatch Tool

โอกาสที่  Fed จะลดดอกเบี้ย
ในเดือน ม.ิย. = 74%

https://www.cmegroup.com/markets/interest-rates/cme-fedwatch-tool.html


Market Outlook & FactorsDAOL : แนวโน้มตลาดสัปดาห์นี้ (25-29 มี.ค.)
25 Mar 24

▪ ตลาดผ่านการประชุม Fed+BOJ มาแล้ว ความผันผวนน่าจะลดลง  แต่หากมี Fund Flow 
ไหลกลับเข้ามาในตลาดเอเซีย น่าจะดีต่อไทยด้วย

▪ จับตาสัปดาห์นี้ (วันพุธ) ผู้น าจีน พบนักธุรกิจสหรัฐฯ ในงาน “ China Development 
Forum” ที่ปักกิ่ง  ....  มีผลต่อความสัมพันธ์ทางการค้าและการลงทุนของทั้งสองประเทศ

▪ สงครามใน 2 ภูมิภาค ก าลังมาถึงจุดที่ท าให้นักลงทุนต้องกลับมาดูอีกครั้ง มีความพยายาม
เจรจาหยุดยิง ระหว่างอิสราเอล-ฮามาส แม้จะยังไม่ประสบความส าเร็จก็ตาม ....  ส่วนรสัเซีย 
นั้น มีข่าวว่าเตรียมบุกยูเครนอีกรอบ หลังถูกโจมตีโรงกลั่นน ้ามัน และยังมีเหตุที่มีผู้เสียชีวิต
จากการกราดยิงกลางงาน concert ที่คาดว่าเป็นฝีมือกลุ่ม IS เข้ามา ...  เราประเมินในเวลา
นี้ ว่าสงคราม มีผลตรงต่อเศรษฐกิจโลกและราคาน ้ามัน (จบได้จะดีต่อราคาน ้ามนัมากกว่าน้ี)

คาดดชันฯี แกว่งกรอบแคบ มีปัจจยัหลายตวัที่มีผลต่อตลาด ประเมนิกรอบดชันฯี ไว้ที่ 1370 -1396 จุด



Market Outlook & FactorsDAOL : แนวโน้มตลาดสัปดาห์นี้ (25-29 มี.ค.)
25 Mar 24

▪ การประชุมคณะกรรมการค้าจ้าง 26 มี.ค.นี้ ซึ่งจะมีการพิจารณาปรับค่าแรงรอบต่อไป 
1 เม.ย. ..... ทั้งนี้ ค่าแรงขั้นต ่า จะปรับขึ้นอีก 1.5%  หลังปรับขึ้นรอบแรก 1 ม.ค.67 ไปแล้ว 
2.37% ....  การขึ้นค่าแรง เม็ดเงินไม่น่าจะท าให้คนใช้จ่ายเพิ่มอย่างมีนัยยะ และจะเป็นลบต่อ
ต้นทุนของภาคธุรกิจที่จะสูงขึ้น มีผลต่อหุ้นท่ีใช้แรงงานมากและ การตัดสินใจลงทุนของนัก
ลงทุนต่างประเทศในไทย (ผลต่อหุ้นนิคมฯ)

▪ ผลศึกษาการแจกเงินตามโครงการ “Digital Wallet”  อาจเห็นในสัปดาห์นี้ ส่วนการตัดสินใจ 
ทางกระทรวงการคลัง ให้ข่าวว่า จะมีความชัดเจนในเดือนหน้า (เม.ย.) .....  หุ้นท่ีเกี่ยวข้องกับ
เรื่องนี้ หลักๆ จะเป็นหุ้นในกลุ่มค้าส่ง-ค้าปลีก ส่วนจะบวกมากหรือน้อย ขึ้นกับเงื่อนไข รวมทั้ง
วงเงินที่จะมีการแจกด้วย

คาดดชันฯี แกว่งกรอบแคบ มีปัจจยัหลายตวัที่มีผลต่อตลาด ประเมนิกรอบดชันฯี ไว้ที่ 1370 -1396 จุด



Market Outlook & FactorsDAOL : แนวโน้มตลาดสัปดาห์นี้ (25-29 มี.ค.)
25 Mar 24

▪ สัปดาห์นี้ (25-29 มี.ค.) จะมีหุ้นขึ้น “XD” ราว 8 ตัว มีผลต่อดัชนีฯ -0.16 จุด (หากราคา
หุ้นลดลงเท่ากับเงินปันผล) ...  ส าหรับหุ้นที่จะมีการขึ้น “XD” ในฤดูกาลนี้ จะมีผลกระทบต่อ
ดัชนีฯ ประมาณ 32 จุด (สูงขึ้นจากปีก่อนเล็กน้อย)

▪ Event ส าคัญๆ สัปดาห์นี้ : TFEX ปิด series “H” 28 มี.ค. , ครบก าหนด ITD ส่งงบการเงิน , 
ตัวเลขส่งออก เดือน ก.พ.ของไทย (คาด 4.2% ; เดือนก่อน 10%) ,  GDP q4(t) ของสหรัฐฯ 
(คาด 3.2% ; เดือนก่อน 3.2%) และรายงานภาวะเศรษฐกิจไทย เดือน ก.พ.โดย ธปท. (29)

คาดดชันฯี แกว่งกรอบแคบ มีปัจจยัหลายตวัที่มีผลต่อตลาด ประเมนิกรอบดชันฯี ไว้ที่ 1370 -1396 จุด



Portfolio Performance

24

*หมายเหตุ: มูลค่าเริ่มต้นของพอร์ต ณ วันที่ 30 ก.ค. 64 อิงจากมูลค่าพอร์ต Skynet จากนั้นปรับวิธีการซื้อขายโดยใฃ้ราคาเปิด (ATO) ของทั้งการซื้อและขายเพื่อให้การ Action เป็นไปตามกลยทุธ์ที่วางไว้มากที่สุด
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22/3/2024 0:00 Market Price

DAOL Portfolio SECTOR %Hold Cost Vol Cost Value CLOSE Market Value Gain/Loss %Gain/Loss

WHA PROP 10% 4.56 23,600        107,616         4.82 113,752.00                      6,136.00         5.70%

KCE ETRON 10% 38.00 2,800          106,400         40.00 112,000.00                      5,600.00         5.26%

SJWD TRANS 10% 16.30 6,600          107,580         15.90 104,940.00                      (2,640.00)        -2.45%

SET 1381.04

Total 30% 321,596         330,692                            9,096               

CASH 70% 751,143                            

Total Portfolio 1,081,835                        8.18%

Portfolio PerformancePortfolio Performance



กลยุทธ์การลงทุน

พอร์ตหุ้น DAOL

ธีมการลงทุน

▪ เรา revise ชุดของหุ้นส าหรับการถือ 1-3 เดือน 
มี SCB, KCE*, CRC, BH, AWC*, TKN*, BGRIM

▪ หุ้นในพอร์ตวันน้ี เราน า WHA ออกจากพอร์ต

▪ หุ้นในพอร์ตประกอบไปด้วย SJWD(10%), KCE*(10%)

* หุ้นที่ DAOL ไม่ได้จัดท าบทวิเคราะห์ในเชิงพื้นฐาน

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL

▪ สัปดาห์นี้ จะลงทุนได้ยากขึ้น โดยเฉพาะวันแรกของสัปดาห์ 
จากแรงขายที่เข้ามากดดันตลาดปลายสัปดาห์ก่อน จึงอาจต้อง
ดูจังหวะเข้ารับให้ดี เพราะสัปดาห์นี้ ตัวแปรที่อาจชี้น าตลาด 
จะมีหลายตัว อาทิ ราคาน ้ามัน  ค่าจ่างขั้นต ่า และมาตรการ
เศรษฐกิจของจีน

▪ แผนการเทรด หรือ จุด check point  ของดัชนีฯ  
ขาขึ้น 2 จุด (1396 และ 1404 จุด) 
ส่วนขาลง  3 จุด (1380 , 1376, 1362 จุด)

▪ หุ้นที่สามารถเลือกเพื่อเก็งก าไรช่วงสั้น เรามีตัวเลือก 2 ตัว 
คือ BDMS, AWC*

▪ หุ้น Commodity ไปอิงกับราคาน ้ามัน เรายังมองว่าอาจ
ถูกขายท าก าไรหรือลดความเสี่ยงได้ ฉะนั้น การลงทุน
ในหุ้นกลุ่มนี้ คงต้องดูราคาน ้ามันประกอบไปด้วย ส่วนหุ้น
กลุ่มปิโตรเคมี ราคาหุ้นมักจะผกผันกับราคาน ้ามันอยู่แล้ว



https://www.cmegroup.com/markets/interest-rates/cme-fedwatch-tool.html

As of 25-Mar-24 

CME FedWatch Tool

https://www.cmegroup.com/markets/interest-rates/cme-fedwatch-tool.html
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ตัวแปรส ำคัญๆ  
(ที่ใช้ดูทิศทำงตลำด)



Strategy Research

Fund Flow.
เม็ดเงินนักลงทุนต่างชาติ 
ไหลเข้าตลาดหุ้นใดในฝั่งเอเชีย ...?



SET Index &  MSCI World Index    (12  เดือนย้อนหลัง)



Flow ตลาด  EM (ทุก assets class) ปรับตัวลดลง



รวม 6 ตลำด 432 840 8,585 20,463 20,463 47,243 66,962

25/Mar/24

Country Date Daily WTD MTD QTD YTD 12M YoY Lvl

Equity

Asia  (11)

China 31DEC2023 -6,066 -33,134 -67,495 -67,495

India 21MAR2024 -160 -407 4,093 1,436 1,436 25,718 30,860

Indonesia 22MAR2024 24 136 630 1,810 1,810 1,209 -1,309

Japan 15MAR2024 -9,807 -5,355 19,207 19,207 59,473 52,790

Malaysia 21MAR2024 61 -99 -550 -128 -128 -214 552

Philippines 22MAR2024 -10 9 -4 204 204 -91 1,601

S. Korea 22MAR2024 458 2,613 2,276 10,649 10,649 15,472 13,191

Sri Lanka 22MAR2024 -0 -9 -15 -26 -26 -22 -122

Taiwan 22MAR2024 138 -1,445 1,760 6,582 6,582 6,187 25,387

Thailand 22MAR2024 (17.2) -1,046 -1,142 -1,930 -1,930 -5,850 -7,169

Vietnam 22MAR2024 -19 -66 -169 -219 -219 -1,252 -2,769

Flow ต่างชาติ ที่ไหลเข้า-ออก 6 ตลาดหลักเอเซีย

Remark :  ตัวเลข Net position ของนักลงทุนต่างประเทศ ใน 6 ตลาดหุ้นเอเซีย 
ประกอบด้วย India-S.Korea-Taiwan-Veitnam-Philippines-Indonesia

E:\000\Bloomberg\003-Foreign limit-daily_setsmart version 14OCT2023.xlsx
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Foreign Net Position (Thai Equity Market)

Net Position นักลงทุนต่างประเทศในตลาดหุ้นไทย
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หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
22-Mar-24  : (เปรียบเทียบวันก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

MINT 0.09% 177 AWC -28.27% -35,826 
AOT 0.02% 172 KCE -1.00% -470 
SCB 0.04% 138 CPALL -0.09% -415 
SAWAD 0.15% 83 BH -0.14% -254 
KBANK 0.03% 82 KTB -0.06% -139 
BDMS 0.02% 78 SCGP -0.10% -120 
TIDLOR 0.08% 50 SPRC -0.17% -65 
WHA 0.07% 49 BCP -0.08% -48 
SCC 0.01% 42 HMPRO -0.02% -36 
ADVANC 0.01% 41 MAJOR -0.22% -30 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง

Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ

42



MONTH to DATE

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
22-Mar-24  : (เปรียบเทียบกับวันสุดท้ายของเดือนก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

ONEE 15.07% 1,859 AWC -28.37% -35,951 
SCB 0.40% 1,550 BTS -6.46% -4,635 
ADVANC 0.22% 1,386 CPALL -0.33% -1,625 
TOP 0.93% 1,241 CPN -0.57% -1,625 
AOT 0.11% 1,034 KTB -0.59% -1,373 
KBANK 0.26% 757 BH -0.58% -1,051 
MINT 0.29% 555 BANPU -1.81% -1,015 
WHA 0.73% 528 BBL -0.36% -967 
CRC 0.23% 513 BJC -0.91% -899 
MTC 0.29% 280 STA -2.72% -851 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง

WEEK

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
22-Mar-24  : (เปรียบเทียบกับสัปดาห์ก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

SCB 0.20% 771 AWC -28.31% -35,877 
KBANK 0.19% 561 CPALL -0.37% -1,798 
AOT 0.06% 534 CPN -0.24% -696 
TOP 0.36% 481 KTB -0.26% -598 
PTTEP 0.07% 450 STA -1.76% -552 
WHA 0.43% 312 BBL -0.20% -548 
CRC 0.14% 299 CPF -0.32% -505 
ADVANC 0.05% 283 KCE -0.97% -460 
MINT 0.14% 258 SCGP -0.31% -385 
AMATA 0.53% 145 TISCO -0.46% -365 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง

Net Buy/Sell นักลงทนุต่างประเทศNet Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ



หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ-ขาย นับตั้งแต่ปี 2021 เป็นต้นมา

นักลงทุนต่างประเทศได้ทยอยเข้าซื้อหุน้ไทย
มาตั้งแต่ต้นปี 2021  ด้านซ้ายมือ เป็นมูลค่า
ที่นักลงทุนกลุ่มนี้ เข้าซื้อ หรือขาย  
ตั้งแต่เวลานั้น มาจนถึงปัจจุบัน 

Net Change 
18 Jan 21 - Present 10-Mar-24

Net Buy Net Sell

BDMS 36,079 AOT (26,584)

BH 31,724 BSRC (22,011)

PTTEP 24,747 CPALL (17,502)

SCB 14,953 PTT (14,174)

ADVANC 8,799 INTUCH (13,483)

KTC 7,323 SCC (10,270)

BCP 5,085 TTB (10,260)

CK 4,906 CPN (8,950)

CRC 3,469 KBANK (8,138)

SCGP 2,957 BTS (8,094)





Strategy Research

27-Jan-23 - 08-Mar-24 406 days

Buy Sell

BDMS 18,293 CPALL (24,130)

ADVANC 6,599 BSRC (22,467)

SCB 5,365 PTTEP (12,856)

PTT 4,951 KBANK (9,272)

BH 4,212 AOT (8,578)

BCH 4,016 BTS (8,549)

BBL 3,146 CPN (7,956)

CRC 3,030 TISCO (5,478)

BCP 2,701 SCC (4,636)

MINT 2,515 GULF (3,582)



Bond Yield ของสหรัฐฯ



Bond Yield ของไทย



ค่าเงินดอลล่าร์กลับมาแข็งค่า (เงินบาทอ่อน)



ราคา Commodity



สัญญาซื้อน ้ามันดิบ (Brent) สูงขึ้นเป็นสัปดาห์ที่สี่ติดต่อกัน



ค่าการกลั่นน ้ามัน (Brent)



ราคาถ่านหิน



ราคา Gas
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กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL



Portfolio Performance

59

*หมายเหตุ: มูลค่าเริ่มต้นของพอร์ต ณ วันที่ 30 ก.ค. 64 อิงจากมูลค่าพอร์ต Skynet จากนั้นปรับวิธีการซื้อขายโดยใฃ้ราคาเปิด (ATO) ของทั้งการซื้อและขายเพื่อให้การ Action เป็นไปตามกลยทุธ์ที่วางไว้มากที่สุด
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Portfolio PerformancePortfolio Performance

22/3/2024 0:00 Market Price

DAOL Portfolio SECTOR %Hold Cost Vol Cost Value CLOSE Market Value Gain/Loss %Gain/Loss

WHA PROP 10% 4.56 23,600        107,616         4.82 113,752.00                      6,136.00         5.70%

KCE ETRON 10% 38.00 2,800          106,400         40.00 112,000.00                      5,600.00         5.26%

SJWD TRANS 10% 16.30 6,600          107,580         15.90 104,940.00                      (2,640.00)        -2.45%

SET 1381.04

Total 30% 321,596         330,692                            9,096               

CASH 70% 751,143                            

Total Portfolio 1,081,835                        8.18%



กลยุทธ์การลงทุน

พอร์ตหุ้น DAOL

ธีมการลงทุน

▪ เรา revise ชุดของหุ้นส าหรับการถือ 1-3 เดือน 
มี SCB, KCE*, CRC, BH, AWC*, TKN*, BGRIM

▪ หุ้นในพอร์ตวันน้ี เราน า WHA ออกจากพอร์ต

▪ หุ้นในพอร์ตประกอบไปด้วย SJWD(10%), KCE*(10%)

* หุ้นที่ DAOL ไม่ได้จัดท าบทวิเคราะห์ในเชิงพื้นฐาน

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL

▪ สัปดาห์นี้ จะลงทุนได้ยากขึ้น โดยเฉพาะวันแรกของสัปดาห์ 
จากแรงขายที่เข้ามากดดันตลาดปลายสัปดาห์ก่อน จึงอาจต้อง
ดูจังหวะเข้ารับให้ดี เพราะสัปดาห์นี้ ตัวแปรที่อาจชี้น าตลาด 
จะมีหลายตัว อาทิ ราคาน ้ามัน  ค่าจ่างขั้นต ่า และมาตรการ
เศรษฐกิจของจีน

▪ แผนการเทรด หรือ จุด check point  ของดัชนีฯ  
ขาขึ้น 2 จุด (1396 และ 1404 จุด) 
ส่วนขาลง  3 จุด (1380 , 1376, 1362 จุด)

▪ หุ้นที่สามารถเลือกเพื่อเก็งก าไรช่วงสั้น เรามีตัวเลือก 2 ตัว 
คือ BDMS, AWC*

▪ หุ้น Commodity ไปอิงกับราคาน ้ามัน เรายังมองว่าอาจ
ถูกขายท าก าไรหรือลดความเสี่ยงได้ ฉะนั้น การลงทุน
ในหุ้นกลุ่มนี้ คงต้องดูราคาน ้ามันประกอบไปด้วย ส่วนหุ้น
กลุ่มปิโตรเคมี ราคาหุ้นมักจะผกผันกับราคาน ้ามันอยู่แล้ว



Derivative in trend



Derivative in trend



บทวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานวันนี้บทวิเคราะห์ปัจจยัพื้นฐานวันนี้
DAOL Daily Summary

(25 Mar 24)

( + ) AOT (ซื้อ/เป้า 79.00 บาท) 2QFY24E จะโตโดดเด่น ตามผู้โดยสารระหว่างประเทศที่เพิ่มมาก
( 0 ) KTB (ถือ/เป้า 18.50 บาท) เป้าหมายปี 2024E ใกล้เคียงคาด, ตั้งส ารองฯ ITD ครบแล้ว

Company Update

( +/- ) หุ้นที่ได้รับผลกระทบจากเงินบาทอ่อนค่า

News Flash
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Dividend Stocks.
หุ้นที่มีการจ่ายปันผลในอัตราที่สูง



08-Mar-24

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS
div y ield last 

y ear
Fr equency 5- day  avg volume Ty pe

(%) ( t imes) Bt mn
B-WO R K 4.48 0.23 0.72 17.18 Quarter 1.49 Leasehold
CP NCG 6.30 0.26 0.92 15.91 Quarter 1.29 Leasehold
GVR EIT 5.35 0.20 0.78 14.80 Quarter 7.88 Leasehold
EGATIF 5.85 0.11 0.26 14.17 Quarter 7.07 n.a.
AIMCG 3.64 0.06 0.00 13.74 Quarter 1.34 #N/A

BO FFICE 4.88 0.16 0.17 13.61 Quarter 3.23 Leasehold
DIF 7.75 0.23 1.04 12.06 Quarter 75.78 Freehold

ALLY 5.70 0.16 0.00 11.58 Quarter 4.73 #N/A
CP NR EIT 10.90 0.26 0.82 10.33 Quarter 22.14 Leasehold

WHAIR 5.50 0.14 0.67 9.96 Quarter 2.82 #N/A
Q HHR 6.65 0.15 0.00 9.02 Quarter 1.49 Free&Leaseho
AIMIR T 10.60 0.22 0.89 8.42 Quarter 4.92 Freehold
WHAR T 9.70 0.13 0.76 7.97 Quarter 17.33 Leasehold
BAR EIT 10.00 0.18 0.58 7.66 Quarter 5.13 #N/A

FUTUR EP F 11.50 0.06 1.21 7.52 Quarter 1.82 Leasehold
FTR EIT 9.95 0.19 0.75 7.51 Quarter 18.37 Free&Leaseho

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS 23( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

NYT 4.64 0.36 0.36 7.65 Annual 28.3
R O JNA 6.50 0.40 0.46 7.08 Annual 41.3

S TGT 8.65 0.50 0.59 6.86 Annual 46.3
AP 10.40 0.70 0.69 6.62 Annual 115.1

S CCC 139.50 7.00 8.71 6.24 Annual 25.1
THANI 2.18 0.02 0.13 6.10 Annual 15.1

AS K 17.50 1.16 1.03 5.89 Annual 13.9
S TANLY 225.00 10.00 13.10 5.82 Annual 37.26

KTB 16.00 0.87 0.91 5.67 Annual 912.27
ILINK 7.55 0.39 0.39 5.17 Annual 3.92
S IS 23.30 1.05 1.20 5.15 Annual 14.14

CO M7 19.40 0.70 0.85 4.38 Annual 344.65
NETBAY 21.00 0.90 0.90 4.26 Annual 29.35

Stock Last pr ice Last DPS Est DPS 23( f )  div y ield Frequency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

S AT 17.20 1.22 1.59 9.24 Semi-Anl 55.89
DMT 11.90 0.15 1.06 8.91 Irreg 15.97
S IR I 1.82 0.10 0.16 8.63 Semi-Anl 170.30
BR I 7.10 0.60 0.60 8.45 Semi-Anl 23.12
O R I 6.95 0.30 0.55 7.91 Semi-Anl 131.32

TAS CO 16.00 1.00 1.26 7.88 Semi-Anl 43.44
TACC 4.76 0.19 0.37 7.77 Semi-Anl 17.95

TIS CO 101.50 5.75 7.66 7.55 Irreg 207.44
S C 3.42 0.16 0.26 7.49 Semi-Anl 17.68
LH 7.20 0.30 0.53 7.35 Semi-Anl 499.13
AH 23.50 0.95 1.72 7.32 Semi-Anl 51.99

S UN 5.95 0.25 0.43 7.23 Semi-Anl 24.65
P S H 11.50 0.65 0.82 7.17 Semi-Anl 10.92
Q H 2.18 0.10 0.16 7.16 Semi-Anl 33.67

R ATCH 29.00 0.80 2.06 7.09 Semi-Anl 84.51
S CB 113.50 7.84 7.98 7.03 Semi-Anl 980.38

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง
High Dividend Yield Stock (หุ้นจ่าย Dividend มากกว่า 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend Yield Stock (หุ้นท่ีจ่ายปันผล 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend :  Property Fund &  REIT

(update สัปดาห์ละหนึ่งครั้ง)

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง
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22-Mar-24

ผลกระทบของการลดลงของราคาหุ้นจาก “XD”  ต่อดัชนีฯ

D:\Google Drive\Bloomberg\ไฟล์ที่ใช้ประชุมวันจันทร์\Dividend Calendar 01 08 Mar 2024.xlsx
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เหตุการณ์สำคัญๆของตลาดหุ้นไทย ปี 2566



Calendar (Month)Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

25-Mar US New Home Sales MoM Feb 2.1% 1.5%

TH Customs Exports YoY Feb 4.23% 10.00%

26-Mar TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY Feb -2.72% -2.94%

27-Mar CH Industrial Profits YoY Feb -- 16.8%

EC Consumer Confidence Mar F -- 14.9-               

28-Mar US GDP Annualized QoQ 4Q T 3.2% 3.2%

US Initial Jobless Claims Mar-23 -- 210k

US U. of Mich. Sentiment Mar F 76.5              76.5               

29-Mar JN Retail Sales YoY Feb 2.2% 2.3%

TH BoT :  Thai's Economic Monthly Report

US PCE Deflator YoY Feb 2.1% 2.4%

US Advance Goods Trade Balance Feb -$89.97b -$90.2b

31-Mar CH Manufacturing PMI Mar 50.0              49.1               

1-Apr CH Caixin China PMI Mfg Mar -- 50.9               

US ISM Manufacturing Mar 48.0              47.8               

3-Apr EC CPI Estimate YoY Mar -- --

US ADP Employment Change Mar -- 140k

4-Apr US Initial Jobless Claims Mar-30 -- --

5-Apr TH CPI YoY Mar -- -0.77%

EC Retail Sales YoY Feb -- -1.00%

US Change in Nonfarm Payrolls Mar 210.00k 275k

US Unemployment Rate Mar 3.8% 3.9%

US Average Hourly Earnings MoM Mar 0.3% 0.1%



GDP ของประเทศใน Asean
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EPS (ก าไรตลาด) ของประเทศใน Asean
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THAILAND 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023E 2024E 2025E

GDP 1.0 3.1 3.4 4.1 4.2 2.1 (6.1) 1.5 2.6 2.4 3.4 3.4

Inflation 1.9 (0.9) 0.2 0.7 1.1 0.7 (0.8) 1.2 6.1 1.3 1.7 1.9

Current Account /GDP 2.9 6.9 10.5 9.6 5.6 7.0 4.2 (2.1) (3.0) 1.0 2.6 3.6

Budget Deficit / GDP (3.0) (2.6) (2.2) (3.5) (2.5) (1.9) (6.8) (5.5) (2.7) (3.4) (3.8) (3.5)

INDONESIA 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023E 2024E 2025E

GDP 5.0 4.9 5.0 5.1 5.2 5.0 (2.0) 3.7 5.3 5.1 5.0 5.1

Inflation 6.4 6.4 3.5 3.8 3.2 2.8 2.0 1.6 4.2 3.7 2.9 3.0

Current Account /GDP (3.1) (2.0) (1.8) (1.6) (2.9) (2.7) (0.4) 0.3 1.0 0.2 (0.6) 1.0

Budget Deficit / GDP (2.1) (2.6) (2.5) (2.5) (1.8) (2.2) (6.4) (4.6) (3.7) (2.1) (2.3) (2.3)

PHILIPPINES 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023E 2024E 2025E

GDP 6.2 6.1 6.9 6.7 6.3 6.1 (9.5) 5.7 7.6 5.6 5.8 6.0

Inflation 3.6 0.7 1.3 2.9 5.2 2.4 2.4 3.9 5.8 6.0 3.6 3.3

Current Account /GDP 3.8 2.5 0.2 (0.8) (2.3) (0.1) 3.6 (1.8) (4.4) (3.3) (2.9) (2.5)

Budget Deficit / GDP (0.6) (0.9) (2.4) (2.1) (3.1) (3.4) (7.6) (8.6) (7.4) (6.2) (5.4) (4.5)

VIETNAM 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023E 2024E 2025E

GDP 6.0 6.7 6.2 6.8 7.1 7.0 2.9 2.6 8.0 5.1 6.0 6.3

Inflation 4.1 0.6 2.7 3.5 3.5 2.8 3.2 1.8 3.2 3.3 3.5 3.2

Current Account /GDP 3.7 (0.9) 0.3 (0.6) 1.9 3.8 4.4 (2.2) (0.2) 2.0 3.2 3.0

Budget Deficit / GDP (5.2) (4.5) (4.0) (3.6) (3.4)

Malaysia 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023E 2024E 2025E

GDP 6.0 5.1 4.5 5.7 4.7 4.3 (5.6) 3.1 8.7 3.8 4.5 4.6

Inflation 3.2 2.1 2.1 3.8 1.0 0.7 (1.1) 2.5 3.4 2.5 2.4 2.3

Current Account /GDP 4.4 2.8 2.4 2.8 2.2 3.5 4.2 3.9 3.1 2.1 2.4 2.9

Budget Deficit / GDP (3.4) (3.2) (3.1) (2.9) (3.7) (3.4) (6.2) (6.4) (5.6) (5.0) (4.3) (3.7)



Fed Fund Rate (Policy Rate)
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US’s GDP  &  Stock Market
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FED  Reserve Balance Wednesday Close

  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

ตัวเลขการซื้อสินทรัพยข์อง 
Fed (QE) รายสัปดาห์

(15,274.00)         29/11/2023 7,759,408.0

(58,429.00)         6/12/2023 7,700,979.0

2,415.00            13/12/2023 7,703,394.0

(15,745.00)         20/12/2023 7,687,649.0

(11,653.00)         27/12/2023 7,675,996.0

(31,851.00)         3/1/2024 7,644,145.0

6,150.00            10/1/2024 7,650,295.0

(12,702.00)         17/1/2024 7,637,593.0

3,288.00            24/1/2024 7,640,881.0

(47,799.00)         31/1/2024 7,593,082.0

2,020.00            7/2/2024 7,595,102.0

2,700.00            14/2/2024 7,597,802.0

(52,333.00)         21/2/2024 7,545,469.0

(14,370.00)         28/2/2024 7,531,099.0

(29,019.00)         6/3/2024 7,502,080.0      
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การเปลี่ยนแปลงของ Market Cap. ตลาดหุ้นโลก นับต้ังแต่ปี 2017 - ปัจจุบนั
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หมายเหตุ : การอัดฉีดเงินเข้าระบบของธนาคารกลางต่าง มีส่วนให้ตลาดหุ้นปรับตัวสูงขึ้น ในช่วงปี 2020-2021

World Market Cap. Growth

30-ธ.ค.-16 66,383,155

29-ธ.ค.-17 81,434,892 23%

31-ธ.ค.-18 69,647,068 -14%

31-ธ.ค.-19 86,990,167 25%

31-ธ.ค.-20 103,229,711 19%

31-Dec-21 121,522,850 18%

30-Dec-22 97,867,296 -19%

29-Dec-23 111,605,590 14%

8-Mar-24 116,350,223 4%



Market P/E (current & Forward) 10-Mar-24

P/E Ratio P/E Ratio P/E Ratio

Index Name country Index Trailing 12M Forw ard  ('24) Forw ard  ('25)
Dividend 

Yield

Current 

Earnings Yield
LAST_UPDATE TIME

Current 12M 2567(f) 2568(f)

FTSE Bursa Malaysia KLCI MA 1,539.86 15.21 13.48 12.96 4.23 6.57 08-Mar-24#N/A Requesting Data...มำ ล    
PSEi - PHILIPPINE SE IDX PH 6,942.21 13.43 12.98 10.82 2.59 7.45 08-Mar-24#N/A Requesting Data...ฟ ล ปป นส์

Straits Times Index STI SI 3,147.09 11.49 10.28 10.05 5.32 8.71 08-Mar-24#N/A Requesting Data...ส งคโ์ปร์
KOSPI INDEX SK 2,680.35 18.73 11.11 8.66 1.79 5.34 08-Mar-24#N/A Requesting Data...  ำ ล ใต ้

TAIWAN TAIEX INDEX TA 19,785.32 21.27 18.21 15.13 2.86 4.70 08-Mar-24#N/A Requesting Data...ไต ้วนั
STOCK EXCH OF THAI INDEX TH 1,386.42 16.36 14.58 13.13 3.26 6.11 08-Mar-24#N/A Requesting Data...ไท  (SET)

THAI SET 50 INDEX TH 848.02 16.53 15.32 13.71 3.06 6.05 08-Mar-24#N/A Requesting Data...ไท  (SET50)
S&P BSE SENSEX INDEX IN 74,119.39 23.52 21.34 20.90 1.18 4.25 07-Mar-24#N/A Requesting Data...  น ด  

JAKARTA COMPOSITE INDEX ID 7,381.91 17.85 15.84 1.94 3.32 5.60 08-Mar-24#N/A Requesting Data...  นโดน     
HO CHI MINH STOCK INDEX VN 1,247.35 16.09 11.35 9.33 1.59 6.21 08-Mar-24#N/A Requesting Data... ว  ดนำม

SHANGHAI SE A SHARE INDX CH 3,193.09 14.02 11.85 9.47 2.77 7.13 08-Mar-24#N/A Requesting Data...จ น (A-Shares)
SHANGHAI SE COMPOSITE CH 3,046.02 14.01 11.86 9.45 2.78 7.14 08-Mar-24#N/A Requesting Data...จ น (Composite)

HANG SENG INDEX HK 16,353.39 8.57 8.85 7.36 4.31 11.66 08-Mar-24#N/A Requesting Data...ฮ่ ง ง
DOW JONES INDUS. AVG US 38,722.69 22.21 19.00 16.59 1.85 4.50 09-Mar-24#N/A Requesting Data...ส รัฐฯ (Dow Jones)

S&P 500 INDEX US 5,123.69 24.54 21.29 18.86 1.39 4.08 09-Mar-24#N/A Requesting Data...ส รัฐฯ (S&P-500)
NASDAQ COMPOSITE US 16,085.11 40.73 30.64 23.75 0.74 2.46 09-Mar-24#N/A Requesting Data...ส รัฐฯ (Nasdaq)

CAC 40 INDEX FR 8,028.01 14.40 13.95 12.48 2.80 6.94 09-Mar-24#N/A Requesting Data...ฝร่ัง ศส
DAX INDEX GE 17,814.51 14.94 12.71 11.16 3.04 6.70 09-Mar-24#N/A Requesting Data...   รมัน
NIKKEI 225 JN 39,688.94 28.39 23.18 20.15 1.60 3.52 08-Mar-24#N/A Requesting Data...ญ ปุ่่ น (Nikkei)

FTSEUROFIRST 300 INDEX EC 1,995.01 14.36 14.10 12.66 3.17 6.97 08-Mar-24#N/A Requesting Data... โุรป (300 บร ษัท)
Euro Stoxx 50 Pr EC 4,961.11 14.75 14.02 12.50 2.89 6.78 08-Mar-24#N/A Requesting Data... โุรป (50 บร ษัท)

STXE 600 (EUR) Pr EC 503.26 14.56 14.02 12.58 3.13 6.87 08-Mar-24#N/A Requesting Data... โุรป (600 บร ษัท)
MSCI WORLD MULT 3,380.14 21.19 19.08 17.01 1.84 4.72 09-Mar-24#N/A Requesting Data...ตลำด ุน้โล  (MSCI)

Source : Bloomberg

P/E ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



10-Mar-24 Trailing 12M Earnings per Share General Estimated Earnings

Market EPS EPS EPS
Current 

Earnings Yield

FWD P/E

(Current Year)

FWD P/E

(Next Year)

2019 2020 2021 Trailing 12M 2024(f) 2025(f)  historical yields 2024(f) 2025(f)

มำ ล    89.6           66.2               106.3             105.6             111.0         118.8              6.6                  13.5                  12.8               

ฟ ล ปป นส์ 474.3         292.6             343.1             500.3             584.1         641.6              7.4                  13.1                  11.7               

ส งคโ์ปร์ 228.6         153.0             181.3             316.5             304.8         313.0              8.7                  10.2                  9.9                 

  ำ ล ใต ้ 135.3         110.5             244.6             147.6             252.8         309.4              5.3                  11.1                  9.0                 

ไต ้วนั 619.8         668.8             1,218.2          797.9             1,088.4     1,308.0           4.7                  18.2                  15.2               

ไท  (SET) 78.7           25.7               74.4               78.3               94.4           105.6              6.1                  14.8                  13.2               

ไท  (SET50) 54.4           33.7               49.5               48.0               55.0           61.8                6.1                  15.3                  13.7               

  น ด  1,692.8      1,774.5          1,930.2          3,038.6          3,043.8     3,547.1           4.3                  21.3                  18.6               

  นโดน     303.1         187.5             244.0             391.1             4,039.6     3,814.9           5.6                  15.6                  14.3               

 ว  ดนำม 60.5           52.9               80.6               83.5               102.7         133.7              6.2                  11.4                  8.9                 

จ น (A-Shares) 220.1         202.5             242.8             231.9             299.8         337.2              7.1                  11.8                  10.5               

จ น (Composite) 213.8         193.2             232.3             221.3             286.3         322.2              7.1                  11.9                  10.5               

ฮ่ ง ง 2,416.7      2,156.4          2,076.1          1,883.0          2,056.8     2,221.5           11.7                8.4                    7.9                 

ส รัฐฯ (Dow Jones) 1,508.9      1,292.7          1,809.0          1,829.5          2,079.2     2,334.3           4.5                  19.0                  17.0               

ส รัฐฯ (S&P-500) 163.4         142.9             198.5             223.2             240.3         271.6              4.1                  21.1                  18.8               

ส รัฐฯ (Nasdaq) 316.3         307.0             435.0             436.3             566.3         677.2              2.5                  30.8                  23.9               

ฝร่ัง ศส 360.6         229.4             409.3             575.0             592.2         643.2              6.9                  14.0                  13.0               

   รมัน 841.1         668.0             1,078.6          1,398.5          1,426.7     1,595.7           6.7                  12.7                  11.4               

ญ ปุ่่ น (Nikkei) 1,259.2      759.3             1,773.3          1,457.2          1,675.9     1,970.1           3.5                  23.2                  20.9               

 โุรป (300 บร ษัท) 104.9         78.6               111.2             147.2             144.5         157.6              7.0                  14.1                  13.2               

 โุรป (50 บร ษัท) 238.1         173.6             246.6             357.1             362.8         397.0              6.8                  14.0                  13.1               

 โุรป (600 บร ษัท) 25.7           18.7               27.1               37.5               36.5           40.0                6.9                  12.4                  11.5               

ตลำด ุน้โล  (MSCI) 128.3         104.7             152.3             171.7             178.0         198.8              4.7                  19.0                  17.2               

EPS ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



10-Mar-24 EPS  Growth EPS  Growth EPS  Growth EPS  Growth EPS  Growth

EPS Growth 2020 2021 Trailing 12M 2024(f) 2025(f)

มาเลเซยี -26.1% 60.6% -0.7% 5.1% 7.1%
ฟิลปิปินส์ -38.3% 17.3% 45.8% 16.7% 9.8%
สงิคโ์ปร์ -33.1% 18.5% 74.6% -3.7% 2.7%
เกาหลใีต ้ -18.3% 121.3% -39.7% 71.3% 22.4%
ไตห้วนั 7.9% 82.2% -34.5% 36.4% 20.2%
ไทย (SET) -67.4% 189.9% 5.2% 20.5% 11.9%
ไทย (SET50) -38.1% 47.0% -3.0% 14.5% 12.5%
อนิเดยี 4.8% 8.8% 57.4% 0.2% 16.5%
อนิโดนีเซยี -38.1% 30.1% 60.3% 933.0% -5.6%
เวยีดนาม -12.4% 52.2% 3.7% 23.0% 30.1%
จนี (A-Shares) -8.0% 19.9% -4.5% 29.3% 12.5%
จนี (Composite) -9.6% 20.2% -4.8% 29.4% 12.6%
ฮ่องกง -10.8% -3.7% -9.3% 9.2% 8.0%
สหรัฐฯ (Dow Jones) -14.3% 39.9% 1.1% 13.6% 12.3%
สหรัฐฯ (S&P-500) -12.5% 38.9% 12.4% 7.7% 13.0%
สหรัฐฯ (Nasdaq) -2.9% 41.7% 0.3% 29.8% 19.6%
ฝร่ังเศส -36.4% 78.4% 40.5% 3.0% 8.6%
เยอรมัน -20.6% 61.5% 29.7% 2.0% 11.9%
ญีปุ่่ น (Nikkei) -39.7% 133.6% -17.8% 15.0% 17.6%
ยโุรป (300 บรษัิท) -25.0% 41.4% 32.4% -1.8% 9.1%
ยโุรป (50 บรษัิท) -27.1% 42.0% 44.8% 1.6% 9.4%
ยโุรป (600 บรษัิท) -27.4% 45.4% 38.3% -2.6% 9.6%
ตลาดหุน้โลก (MSCI) -18.4% 45.4% 12.8% 3.7% 11.6%

EPS : Growth Rate ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



ผลตอบแทนตลาดหุ้นไทย เทียบกับตลาดโลก
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Total Return Index  : ผลตอบแทนจากการลงทุนในตลาดต่าง ในแต่ละช่วงเวลา

Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD*

 5  day 0.8% 11.1% 0.6% 9.5% 0.8% 11.7% 0.4% 13.2% 0.5% 8.1% 0.0% 20.3%

1 month 3.9% 9.6% 2.9% 7.8% 3.5% 8.8% 3.4% 12.2% -1.2% 7.6% 3.4% 17.8%

3 month 11.4% 8.8% 6.6% 11.5% 6.7% 12.9% 12.9% 11.1% 0.4% 10.1% 13.7% 15.7%

6  month 14.8% 10.1% 6.6% 12.6% 4.9% 13.9% 16.8% 12.0% -10.3% 11.6% 18.8% 16.2%

9 month 17.9% 9.9% 5.5% 12.6% 3.2% 14.0% 22.3% 11.5% -8.8% 11.5% 24.9% 15.9%

12 month 24.3% 10.3% 7.0% 12.4% 3.0% 13.8% 31.5% 12.3% -12.5% 12.1% 42.3% 16.3%

Month to  date 1.6% 9.9% 0.9% 8.5% 1.1% 10.5% 1.2% 11.9% 0.3% 8.4% 1.1% 18.7%

Quarter to  date 6.6% 9.2% 0.8% 11.4% 0.9% 12.9% 8.4% 11.5% -2.3% 10.1% 8.6% 16.9%

Year to  date 6.6% 9.2% 0.8% 11.4% 0.9% 12.9% 8.4% 11.5% -2.3% 10.1% 8.6% 16.9%

2 ปี 10.1% 15.1% -0.8% 16.4% -1.5% 18.2% 12.6% 18.8% -5.4% 11.3% 13.6% 24.7%

3 ปี 7.3% 14.0% -6.0% 15.8% -8.0% 17.2% 12.1% 17.4% -1.0% 11.2% 8.8% 23.2%

4  ปี 12.5% 18.1% 2.9% 18.2% 2.1% 18.9% 16.6% 22.6% 3.1% 17.6% 18.3% 26.7%

5  ปี 11.1% 17.0% 2.2% 17.2% 2.0% 17.9% 15.3% 21.3% -0.5% 16.8% 18.0% 25.2%

10 ปี 8.5% 14.3% 3.1% 15.7% 4.1% 15.9% 12.7% 17.8% 3.3% 14.5% 15.3% 21.1%

Remark : Total Return วัดจากวันสุดท้ายเทียบกับวันแรกของช่วงเวลานั้นๆ 10-Mar-2024 Source : Bloomberg

                  SD*  = Standard Deviation ปรับเป็น Annualized

MSCI World MSCI EM S&P-500 SET Index NASDAQMSCI APAC ex Japan



SET Index Target  for 2024 SET TARGET 

8-Mar-24 Worst Base Best

-0.25 SD +0 SD +0.5 SD

Net Profit Net Profit Growth EPS 16.60 17.26 18.57

Year 2020 453,584 -51% 41.8
(Exclude THAI) 594,755 -35% 54.9

Year 2021 1,016,531 124% 89.2

Year 2022 1,001,815 -1.4% 84.0
Year 2023 938,008 -6.4% 76.5

Year 2024
Best 1,106,435 18% 89.6 1546

Base 1,071,728 14.3% 86.8 1440 1497 1611

Worst 1,021,076 9% 82.7 1426

    SET Target for Year 2024 :  Average P/E = 17.26 ; 1 SD = 2.65 times ;  P/E= 17.26 (+0SD) ; Share  = 12,353 Mil. Shares

Year 2025 1,204,909 12.4% 97.5 1683
   SET Profit for Year 2025 :  Estimate  Net Profit Growth  = 12.4% (เดมิ =10.7%)   (Bloomberg Survey ; 8 Mar 24) ; P/E=17.26x (Avg.)

Remark  :  Year 2021-2025  Exclude  "THAI" , STARK

ก าไรตลาดหุ้นปีนี้ แค่โตจากฐานต ่า

ปี 2023 : SET Index 
เฉลี่ย  1532 จุด
ค่า P/E เฉลี่ย 20.1 เท่า
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SET :  Net Profit &  EPS & Target

Net Profit SET Index Target Market EPS Outstanding Shares Shares
Target Forward DAOL Bloomberg 28-Nov-23 28-Nov-23 04-Sep-23 Net Profit EPS % chg. Bloomberg % chg.

(M. Baht) (YoY) (Point) P/E 28-Nov-23 (YoY) 1-Dec-23 (YoY) diff. (Current) (share dilute) (Prev.) DAOL DAOL from Prev. from Prev.
4-Sep-23 04-Sep-23 1-Sep-23

2007 426,600 5 4 .6 48.2 13% 7,810 7,810 426,600 54.6 48.2 7,810
2008 308,670 -27.6% 38 .9 -28.9% 38.1 2% 7,945 1.7% 7,945 308,670 38.9 38.1 7,945
2009 443,808 43.8% 5 5 .2 42.1% 54.6 1% 8,039 1.2% 8,039 443,808 55.2 54.6 8,039
2010 595,594 34.2% 73.5 33.1% 73.5 0% 8,103 0.8% 8,103 595,594 73.5 73.5 8,103
2011 608,609 2.2% 73.9 0.6% 77.5 -5% 8,233 1.6% 8,233 608,609 73.9 77.5 8,233
2012 728,837 19.8% 8 5 .6 15.8% 85.1 1% 8,511 3.4% 8,511 728,837 85.6 85.1 8,511
2013 784,295 7.6% 8 8 .4 3.3% 88.4 0% 8,869 4.2% 8,869 784,295 88.4 88.4 8,869
2014 675,974 -13.8% 72.1 -18.4% 75.4 -4% 9,373 5.7% 9,373 675,974 72.1 75.4 9,373
2015 642,462 -5.0% 6 8 .2 -5.4% 73.2 -7% 9,422 0.5% 9,422 642,462 68.2 73.2 9,422
2016 903,654 40.7% 90.6 32.9% 93.7 27.9% -3% 9,971 5.8% 9,971 903,654 90.6 93.7 9,971
2017 975,902 8.0% 97.1 7.2% 99.7 6.4% -3% 10,048 0.8% 10,048 975,902 97.1 99.7 10,048
2018 974,898 -0.1% 95 .7 -1.4% 96.3 -3.3% -1% 10,185 1.4% 10,185 974,898 95.7 96.3 10,185
2019 918,633 -5.8% 8 8 .8 -7.2% 86.2 -10.5% 3% 10,342 1.5% 10,342 918,633 88.8 86.2 10,342
2020 453,584 -50.6% 4 1.8 -52.9% 36.8 -57.3% 14% 10,840 4.8% 10,840 453,584 41.8 36.8 10,840
2021 1,016,531 124.1% 8 9.2 113.1% 74.3 101.9% 20% 11,400 5.2% 11,400 1,016,531 89.2 73.6 11,400
2022 1,001,815 -1.4% 8 4 .0 -5.8% 94.0 26.5% -11% 11,920 4.6% 11,920 1,001,815 84.0 89.7 11,920

'23(f)  DAOL 982,578 -1.9% 14 00-14 30 17.8 8 0.1 -4.7% 86.3 -8.2% -7% 12,264 2.9% 12,262 1,003,851 81.9 -2.1% 89.2 -3.3% 12,261
'24 (f)  DAOL 1,093,244 11.3% 15 92 17.9 8 8 .9 11.0% 99.2 15.0% -10% 12,294 0.2% 12,265 1,124,848 91.7 -3.0% 103.1 -3.8% 12,261

Last Update :  28-Nov-23

SET's Total 
Shares

Data from Previous  Forecast



การปรับ EPS ตลาดหุ้นส าคัญๆ  ปี 2024
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Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL 
SEC makes no representation as to the accuracy and completeness of such information. Information and opinions expressed herein are subject to change without notice. DAOL SEC has no 
intention to solicit investors to buy or sell any securities in this report. In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability 
for any loss or damage of any kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  
This report may not be reproduced, distributed or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL SEC Investment in securities has risks. Investors are 
advised to consider carefully before making decisions.
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